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Asunta A Opinion sobre el texto de la Adenda N° 10 al Confrato de Concesion de
la Red Vial 6
Referancia ; Acuverdo de Consa|o Directivo N* 2194-673-19-CO-0SITRAN.

De mi consderacian,

Por encarge del Consejo Directive me dirljo a usted, a fin de poner en su conocimiento gue en la
Sesidn Extracrdinaria N® 673-2013-CD-0SITRAN, se adopit el Acuerdo N® 21094-673-18-CD-
DESITRAM, referido & la opinidn técnics con relacidn al texte de la Adenda N” 10 al Contralo de
Concesidn de la Red Vial 8.

Al raspacio, remido a usted copia cerificada del referide Acuerdo, asl como dal Informe Conjurita
N® 00B5-2018-IC-OSITRAN {GAJ-GRE-GSF), para su conocimiento v fines.

Sin olro particular, quedo de usted. NOTIFICACION PERSONAL
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ek iy
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Estan son coplas subénhicas imprimiblas de dosumenios elecirinicos archivados por ol O5TRAM, aglicandn o dispussla
par &l A, 25 de 005 070-2013-PCM v la Tercera Dispasicidn Comglementaria Final del 0.5 028-2016-PCH. Su
aulenlicidad & inlegidad  pueden  ser  conlrastadas 8 bredes de B8 siguienle  direccidn
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Vistos af Informa Conjunto N® D085-2019-1C-0SITRAN [GAJ-GRE-GSF) "Opinian sobre
provecio de Adenda MN® 10 al Confrata de Concesitn para la Construccion y Explofacian
del Trameo Vial Puente Pucusana - Cermmo Azul - kca”, a ravés de! cual las Gerencias de
Regulacidn y Estudios Econdmicos, de Supenvision y Fiscalizacién, y de Asesoria Juridica
emiten la opinkdn téonica solictada por @l Ministeria de Transportes v Comunicaciones,
respecio de un nuevo texto de provecto de Adenda N° 10 al Contrafo de Concesion para la
Construccidn v Explotacion del Tramo Vial Puente Pucusana - Gerro Azul — lca (Red Vial
6}, asi como los Ohcios BNos, 1532-2019-MTCAS vy 2346-20719-MTCAS; en virtud da la
dispuesta en el incso 1) del numeral 7.1 del aticule 7 de la Ley de Supervisidn de la
Inwarsion Priveda en Infraestructura de Transpore de Uso Poblico, Ley N° 26817, al
articido 287 del Reglamente General de OSITRAN, aprobade por Decreto Supremo N°
044-2006-PCM y sus modificatonas, &l Decrefo Lagislative N® 1362, Dacreta Legislativa
que regiila la Promocidn de la Inversidn Privada mediante Ascclaclones Publico Privadas v
Provectos en Activos, ¥ su Reglamenis, aprobado por 8l Decrelo Suprema N® 240-201 8-
EF; &l Consefo Directivo da OSITRAN acosdd por unanimidad:

a) Aprobar ol Informe N° 0085-2019-1C-03ITRAN [GAJ-GRE-GSF) vy, @n consacuencla,
amifir la opinidn tecnica complameaniana def Reguladar respecta del nuevo taxto da
provecto de Adenda N° 10 al Confrato de Concesidn para k8 Construccikin vy
Explotacicn del Tramn Vial Puante Pucusana - Cerro Azul — kza (Red Vial &).

b} La opinidn técnica emifida por Osifran es complementaria a la opinidn contenida en &l
informe N* 038-2018-1C-0ZITRANM, aprebade a traves del Acuerdo N” 2147-857-18-
CO-O0SITRAMN, y tizne cardcter no winculante de acuerdo con lo expresamenis
sefalado por o numeral 5564 del articule 55 del Decrete Legislative N® 1362 v el
numeral 138.3 del articuks 138 de su Reglamento, aprobado por &l Decrato Supremao
W 240-2018-EF.

) Nabficar ef presente Acuerdo, asi como el Informe N* 0005-2018-1C-0S1TRAN [GA.-
GRE-GSF), al Ministaric de Transpores y Comunicaciones y & la emprasa
Concesionana Vial del Perd 5.4, - COVIPERLL

dl DEspensar & presente Acuerde de lectura v aprobacidn posterior del Acta,

CERTIFICO: Que |a presente copla eg el de su orlginal,
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Secretaria Conseja DNrective
SITRAN

Calla Lo Negooans 182, pisa 2

Buif - Lok

QEITHAH Cartral Tawisnoa |E?|-:'.‘\.Li'-'_-'}:w.
L e W DR DD e

Lo o L L



INFORME CONJUNTO N° 0085-2019-IC-0SITRAN

GAJ-GRE r—
: Sl P e
Para JUAN CARLOS MEJIA CORNEJO s B
Gerente General z-:mu .
De RICARDO QUESADA ORE wiachre
Gerente de Regulacidn y Estudics Econdmicos ?ummi.iﬂrE‘E?_'
-
FRANGISCO JARAMILLO TARAZONA o
Gerente de Supervision y Fiscalizacidn
HUMBERTO SHEPUT STUCCHI
Gerents de Asesoria Juridica
Asunts ; Opinion sobre proyecto de Adenda N° 10 al Contrato da Concesién para la
Consfruccidn y Explotacidn del Tramo Vial Puente Pucusana - Cerro Azul —
Iza.
Refarencia a) Oficio N° 2346-2019-MTC/19
b) Oficio N® 1532-2013-MTC/18
) Informe M* 038-2018-1C-0S5ITRAN
Facha y 17 da jumia de 2019
I QBJETO

ol ENZiE l.l!'l-l.hi
Emilir la opinicn técnica salicitada por el Ministerio de Transportes y Comunicaciones, @ ravisss e,
de ios documantos de la referencia, respecio del proveclo de Adenda N° 10 al Contrato de
Concesion para la Construccidn y Explotacian del Trame Vial Puente Pucusana - Cerro Azulme e oo s Craas
lca. o nan

e |mu.uunu

ANTECEDENTES ey G BT BALADY

Con fecha 20 de setiembre de 2005, el Estado Peruang representado por el Ministerio de
Transportes vy Comunicaciones (en adelante, e Concedente o el MTC) v o mnpraaﬂ....,,uw
Concesionaria Vial del Perd S.A. -COVIPERU (en adalants, el Concesionario) suscribisron @i 5o o
Contrato de Concesidn para la Construccidn v Explotacién del Trama Vial Puente Pucusana -

Cerro Azul - lca de la Carretera Panamericana Sur - R0 § (en adelante, &l Contrato L ———
Concesion). Pl
Con fecha 28 de agosio de 2007, el Concedente y Concesionano suscribieron la Adanda N°

a Contrato do Conoasion, ! O pacapmimes

ey ]
Ferher SO0 i - phan

Con fecha 08 de abril de 2009, el Concedente y el Concesionario suscribieron la Adenda N"Q2, ...
ba

al Contrato da Concesin. P EL4TTE hat
Faora 11 B e

Cion fecha 16 de marzo de 2010, &l Concederte v ol Concesionara suscribieron la Adenda El*

03 al Coniralo de Concesitn de la Red Yial No 6. s ety
Pecha WRATH 4 H 060

Con fecha 15 de junic de 2011, &l Concedente y el Concesionario suscribieron la Adenda M

04 al Contrato de Concesidn, Em%ﬂ“-_ i

Con fecha 13 de agosto de 2012, el Concedents v el Concesionario suscribisron la Adenda N* ——
05 al Conlrato de Concasidn, o Uyl PV 22990847

Wl Firra
Faoa mh'mbpqm

Con facha 30 de enero de 2015, el Concedente vy &l Concesionario suscribieron [a Adenda N° i ;
06 al Confrato de Concesidn. Con esta adenda se acordd al adelanio de las iInversionas de E?’_ﬁ'ful::f:-u
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20.

Segunda Etapa y ka ejecucidn de las obras de (a Tercera Efapa, asi como, & macanismo para
la recuperacitn de los costos & inversiones asociadas a las mismas.

En & marco da las modificaciones implementadas pos la Adenda N° 6, en noviembre de 2015
al Concesionario informd al Concadante que daba inicio petestativo a las Obras de la Tercera
Etapa anle la falla de enirega de log femenos necesarios para niciardas formalmente;
ratificandose en dicha decision en diciembre ded misma ano.

C:on fecha 20 de jullo da 2016, el Concedants y el Concesionario suscribleron la Adenda N° o7
#l Contrato de Concesitn.

Can fecha 01 de diciembre de 2076, el Concedente ¥ €l Concesionario sustribleron las
Adendas N° 08 y 09 al Contrato de Conocesidn,

En junio de 2017 las Partes suscriben un Acta de Acuerdo y Fin de Trato Directo con una serle
de acusrdos enfocados en resolver |as restricciones para a activacion del mecanismo oo 1635
descuentos de la Retribucian por los avances de la Tercera Etapa.

Mediante Oficio Mdltiple N* 007-2018-MTC/25 de fecha 06 de marzo de 2018, el Concedenis
corvoca al Reguiador a la Primera Reunidn de Evaluacién Conjunta para emib apinidn
respecto del Proyecto de Adenda N 10, a efectiuarse el dia 12 de marzo de 2018,

Medianta Oficio Mutliple N° 0016-2018-MTC/25, de fecha 12 de junio da 2018, el Concedenle
ponvoca al Reguiador a la Segunda Reunidn de Evaluacidn Conjunta para ernitir opinidn
respecio del Proyeclo de Adenda, a elecluarse el dia 18 e junio de 2018.

Madianle Cficio Maltiple M* 0030-2018-MTC/25 de fecha 24 de catipmbre de 2018, notificado
gl dia 25 a este Regulador, el Concadente comunica el tmino del proceso de Evaluacion
Conjunta e informa que en los préximos dias estarla enviando el suslento respeclivo del

Proyecto de Adenda N° 10, a fin de que las enbdades compeientas puadan emitir la opinicn
correspondianta.

Meadiante Oficio N* 4519.2018-MTCi25, redbido el 12 de ochiore de 2018, el Concedante
remitit al Regulador el proyecio de Adenda N° 10 al Contrale de Concesicn y el Informe M
1625-2018-MTCI25 qua o sustenta, incluyendo un CO y un archivador con documentaciin
impresa sustentatoria, solictando |a opinian tecnica correspondiants,

Mediante Oficio N° 196-2018-GG-08ITRAN, de fecha 17 de octubre de 2014, al OSITRAN
realiza una soficiiud de informacion al Concedente sobre distinios temas dal Infarme WN® 1625-
2018-MTC/25, que sustenia el Proyecto de Adenda N 10,

Mediante Cficia N® 5313-2018-MTC/25, recibido el 03 de diciembre de 2018, el Concedente
remific al Regulador el Inferme N° 1914-2018-MTC/25, mediante el cual da respuesia @ lo
sollcitado mediante el Oficio N* 196-2018-GG-0SITRAN, Asimismo, adjunto Una nuava varsion
del Proyecto de Adenda N° 10, Incluyendo un nuevo cronograma de antrega de lermencs.

Madiante Oficio Circular N 042-2018-5C0-0SITRAN, notificads & 12 de diciembre da 2018,
sa ramilis & las Partes copla del Acuerdo N* 2147-657-18-CO-OSITRAN. a traves del cual este
Organismo Reguiador emilid oplnidn respects al proyecio de Adenda N* 10 al Contrato de
Concasion conienida en &l Informe Conjunto N° 038-2018-1C-051TRAN

Madiante Oficio N* 0B72-2018-MTC19, recibido el 09 de abril de 2019, el Goncedente remilic
al Regulador copia del Acta de Acuerdo y Fin de Trato Directo firrmada el 03 de abril de 2018,
ntre ¢l Concedente y Concesionario, que segin se cita e Oficio, “se dio en aplicaedn de la
clduss 15.2 del Contralo de Concesion, a fin de esclaracer los slcances del Acla de Acuerdos
suscrita &l 16 de junio de 2017 con of objeto de activar las obligaciones relacionadas con al
inicio formal de la Tercera Etapa, asi come reconocer el avance de Obva sfecluado en Ia
Tercars Etapa, & fin de dar inicio & los descuenlos de e Retrmhucion coro pade dsl pago de
dichio avance, ¥ su Adenda”.
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Mediante Oficio N° 1532-2019-MTC/19, recibido &l 07 de mayo de 2019, ¢l Concedants remitic
nusvamente al Regulador el proyecto de Adenda N* 10 al Contrato de Concesidn v el Informe
N* 1818-2019-MTCH9 gue ko sustenta,

Mediante Oficio N° 100-2019-GG-0SITRAN, remitido al Concedenta el 10 de mayo de 2019, el
OSITRAN solicité precisiones al Concadente referidas al proyecto de Adenda N° 10 e Informe
N* 1618-2018-MTCM 9 que lo sustenta.

Mediante Oficio N* 2346-2018-MTC/19, recibido al 07 de junio de 2019, el Concedenta remilis
al Reguiador el Informa N* 0743-2019-MTC19. mediantz el cual da respussta a lo sollcitado
mediante el Oficio N® 100-2019-GG-0SITRAN. Asimisma, adjunto una versian dal Proyesto da
Adenda N” 10.

Con fecha 14 de junio de 2019, las Gerenclas de Regulacién y Estudios Econdmicos, de
Supervisidn y Fiscalizacidn v de Asesoria Juridica remitieron a la Gerencia General de
OSITRAN @l Informe N* 0084-1%IC-0SITRAN (GAJ-GRE-GSF), mediante el cual se emite
opinion lécnica complementaria respecio de la solicitud formulada mediante oficio b} de la
referancia.

- EI'17 de Junio da 2019 e llevo a cabo ia Sesidn Extraordinaria N* 673-2019-CD-0OSITRAN del

Caonzejo Directivo de este Regulador, En dicha sesién, se atendid la solicitud formutada par al
Concedente de exponer directamente anle dicho drgano los argumentos que sustentan la
propuesla consensuada de madificacidn confraciual conlenida en el Proyecio de Adenda N°
10. Asimismo, luego de! debate correspondiente, l0s miermbros del Consejo Directivo solicitaron
a las Gerencias realizar algunos cambiog en el Informa Conjunto N* 0084-18-1C-0SITRAN,

MARCO CONTRACTUAL ¥ LEGAL APLICABLE

H1.1. Sobre la modificacidn del Contrato de Concesidn

26.

27.

28.

29.

Elinciso 55.1 del articule 55 del Decreto Legisiative N” 1362, Decreta Legislativo que regula la
Promacidn de |a Inversidn Privada Mediante Asociaciones Publico Privadas y Provectos en
Activos, (en adelante, DL 1362), establece lo siguiente:

“Articwlo 55.- Modificaciones contraciuales
55,7 El Exlado, de camdn acverdo con &f inversionists, pusde moditicsr el confralo de Asooiackv
Publco Privads manteniends su_equiibio econdmico i

rcla el :

LIS R T AL A IR T of A LA T AT
& Reglamenain,

[El subrayada agregado. |

Del misma modo. el articulo 134 del Reglamenio del Decreto Legistative N* 1352, aprobado
par el Decreto Supremo N° 240-2018-EF {(en adelante, el Reglamento del DL 1362), sefala que
las parles pueden convenlr en maodificar el Contrato de Asociacién Plblico Privada
mantenisnda el equilibro ¢condmico financiero y las gondiciones de competencia del proceso
de promocidn; ¥ que ademas procuraran no alterar la asignacién de riesgos ¥ la naluralezs dal
proyecio. La nefma agrega que en todo momento la enfidad pablica ttular del provecto es
respensable de sustentar el valor por dinera a favor del Estado y que. durante el proceso de
evaluacin ce una adenda, es obligacidn de la enfidad piblica titular dal proyecta pubdicar en
§u portal institucional las propuestas de modificaciones confracluales que se presenten duranie
&U evakuacicn.

En alencidn a o expuesto, la propuesta de modificacién del Conirata de Concasidn debe
sustentar la conveniencia de su modificacion, para lo cual debe respetar los parametros que &l
marco normalivo estableca.

De olro lado. en lo que respects a las modificaciones contractuales, & literal ) del inciso 7.1 de!
articulo 7 de la Ley N* 28917, Ley de Creacidn de Ositran, establece |o siguiante:

“Artfeuio 7.- Funciomss
7.1. Laz principales unciones de OSITRAN san las sigiientes:
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iir opinitn emkes sobrs (5 procedancs g8 L remgOCIBCION 0 revisian de (05 confrafos
o conpasien, En caso dats sea procedents, alabarard w informe fcomico eosespondiants ¥
i frasledard al Anisteno de Transportes, Comunizazionss, Vivienda y Construccké, [L..)°

[Subrayado sgragada)

En concordancia con lo anterdar, el ariculo 28 del Reglamento General del Oeganismo
Supervisor de la Inversidn en Infraestructura de Transporte de Uso Plblico (en adelante,
REGO), aprobado por ¢ Decreto Supremeo N° 044-200B-PCA1 v sus modificatorias, establece
que coresponde a este Regulador, a traves de su Consejo Directivo, emilic opinidn respedio
de las propuestas de modificacién de los contratos da concesion. En tal sentido, dispone lo
saggimerie:

“Arfficulo 28.- Opinidn fécnica previa y supervigidn de los coniralos.
A fin de guardar concorgansia enlrg las funcings sujelas @ su campelancia y e o Supervisar
ioe confrafos de concesiin comespondientes, el OSITRAN, a Innvés def Consejo Directve,
debard emilic opinfn prendis, 2obre maleras relenidas 80
{
3. La propuests de modificecidn de los Conlralos de Concesidn. En esle caso & gpinidn
tEcmica previs a3 emilide por 6l OSITRAN regpeco dal acuerds al qurg hayan aniass (52
parfes, Ealo gue e respective confreln de concasiin disponga procedinianto déafiata, §...0°

[Subrayado agregado)

En concordancia con 8o, el Inclso 8 del articule 7 del Reglamenta de Organizacidn y Funciones
del Ositran, aprobado por el Decreto Supremo N* 012-2015-PCM, establece lo sigusenta en
ralacion con las funciones del Consejo Directive de este Regulador:

“Ariewris 7.- Funciones del Consefo Directivo

Som funciones del Consgjo Diective, fas siguientes:

[

8 Aprobarfa opinidn ferica prawa & fa celebraciin de confrales de Concesiin, Su remtvacidn,
madificacin del plaze de fa concesidn, rensgociacion & mEdR, as) como dackarar ia
improcedencis de lag solictudes da renegociaeitn o evision, conlorma a la normaliva os
o a0

. Por su parte, la cldusula 16,1 del Contrato de Concesitn ha establecido un procedimiento y las

condiciones para la suscripcion de las adendas a dicho conlralo, La mencionada clausula fue
modficada por Adenda N 03, de fecha 16 de marzo de 2010, ¥ su lexio actual es el siguienta:

“Eacclan XU MODIFICACIONES AL CONTRATO

18 1.- Tods sofciiud de enmiends, adicidn 0 modiicecitn del presants Contrafo disbard ger
nresaniada ai REGULADOR, con copia pava ef oiro contraianis, cov & debido susienio Momco
El CONCEDENTE o fa SOCIEDAD CONCESIONARIA resolverin fa solciiug contanda con [8
apinitn dbenica del REGULADOR. El acuerda de modiicscién serd obligatono para fas Partes
samente 4 consta por eserilo y &8 firmad par oz representanies delidamante aorizedos de
las Parfes,

De confarmidad con ef Literal 1 ool Arficuie 30 del Reglamenis, f CONCEDENTE podra
modificar ¢ presents Contratn, previo acuerdo con fa SOCIEDAD CONCESIONARM, ouandn

Er conskdaracitn & ko dispuesio en of pamafe precedenta las Partes BEpRESATISNIS COMTVIIER
que podran mogificar el presente Canfralo, prawo acueia por ascrio y con ki ogmidn previe &
REGULADDR, sismpra que ol 568 Mcasans para.

i Que la SOCIEDAD CONCESIONARIA pueds oblenss el Endoudarmanto Garaniizads
Parmihdp; 0

il Que esté neacionado con fa naluraleza de la garkntia qua s6 olorgue 8 log Acreedorss
Permitidas, de acuerdo a lo previst en las Clapsdas 5.3, 5.6 v 8.7 de este Confrala; o
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W) Adecuar ef Conlrafo # cambios tecnoldgices ¢ nuevas crcunstancias que §9 produzedn
duranfe i vigencia de la Concesin o sus primoges y que las pertes no puedan
razonablements conorer o prever an fa Fecha de Suscripcidn ol Cortrato; o

A Cuando fag pades o considaren convenionfe da scuerdo & io tispuesio por el Decrain
Legislalivo 1012, ol Dacrato Suprerns N° 146-2008-EF, & Texlo Unico Ordenads de las
nonmas con rangl de Ley que regulan fa enfregs an Concesidn & Sactor Privads de fag
Obrag Pblivas de Infrassiruclura y de Senvicios Piblicos, sprobads por DL 8. 055-56-PCM
¥ su reglmnto &f 0.5, DE-86-FCN, asi coma [as normas qua resulten apvcatifes, "

[Subrayado y resaltado agragedo]

43. En lo que respecta a las referancias normativas que se hacen en la cléusula 16.1 del Contrato
de Concesidn, cormesponde tener en cusnta que el Decreto Legislativo N* 1012 v &l Decrato
Supremo N° 058-95-PCM fueron derogados por la Unica Disposicidn Complementaria
Derogatoria del Decrete Legislative MN° 1224 (recogida en la Primera Disposicidn
Complementaria Derogatoria dal TUOQ DL 1224). Asimismo, es convenienta indicar que, en la
Unica Disposicidn Complementaria Dercgatoria dal DL 1362 se derogd of Decreto Lagislativa

1224,

34. El marco normative actualments vigents, contrasiaments a lo establecido en al segundo pdrrafo
de la clausula 16.1, no pravé la posibilidad de suscriber una adenda en donde se varfe el
equilibric econdmice financiero entendido como *a relacidn proporcional costo-beneficio qui
fsnfa el inversionisla en el momento de fa suscripeisn del comtrata™ . Por el contraric. el DL 1362
establece que las modificaciones contractuales deben mantener tznto el equllibrio acondmico

financiero como las condiciones de competencia del proceso de promocidn,

35. A pariir de elio se evidencia que la cléusula del Contrato de Goncesion que regula las
modificaciones al contrato no se condice, en algunos aspecios, con las condiciones para la
suscripcitn de adendas gue establece ol marco legal vigente, especificaments el numeral 55,1

del articule 55 del DL 1362 y el arficulo 134 del Reglamento del DL 1362,

35. Sobre el particular, debemos sefialar que, en virdud de lo establecido por ta Clausulz 1.5 sobra
“‘Leyes y Disposiclones Aplicables”, el contrato de concesién se regula por las normas con
rango de ley, reglamentos, directives y rescluciones, que “pueda dictar cualquier Autoridad
Gubsmamental compefante”, mativo por el cual prevalece lo sefalada las normas vigentes. Por
o tanto, lo dispuesto por la cldusula 16.1 del Contralo sdlo resulftard aplicable en aquellos

aspectos gue no confraviena el manrco normativo vigenia

37. De ofro ladp, @l DL 1362 establace en sus numarales 55.2 al 55.10 el mecanismo de Eval uacidn

Conjunta con gue s& inicia e procedimiento adenda:

“Articulo 55.- Modificaciones contractuales

(e

55.2 En & plazo de diez (10 diss habies de recibids (8 solicifud g sdenda, iz snbdad pabiica
Elular ool proyecio convoca a fas antidades pabiicas competentes que deban amilir cfuiicin
@ fa adenda propussta, Guients asistan af process de evaluarion confunta, al cual tmbidn
Plrde ser comvocadn & inversionista, En esfa efaps, 58 pueds soictar nfammseisn soabng
f disefio del proyecto i del confrate af Crgeniemo Promofor de fa invereidn Privada que
fum a su cango & proceso da promocidn que oniging of contralp, o af drgana gue hage sus
VROES,

55.3 Dantro del plazo establecido en ai Reglamento, Proinversidn emite opinidn no vincwubnts an
fos contrafos de Asocaciin Poblico Priveda cuvo proceso de prommockyt 85ae 8 su CaFO.

3.4 Culminado el proceso de avaluacion conjumta, ia enlidad poblies fifular gl proyecio evalis
¥ sustenta ias modificaciones contraciuales; asimismo, solicita le opinidn mo vincwanis dal

! Aunque no ewste una deflinision normativa de |o que debe entendarse por aquilions econdmica financien, EeMIErite: recumir
4 |a definicicn racogida por & Banco Inferamericang de Deasrralio (2018) en |a sene de documenios “Asooscones Ditiing
Privisdas ar Pani; Anatsls del Nuevo Mamo Legal®, elaboradas en colabaracion con e MEF, canforma con la ual “Ef
aquilibvio acondmice-financiers de un coniralo de APF a3l propovcianalided que exishe enlre las obWpacionas fenslns) y

darastas fhamalfickos) de cade ima de las partes. o @l mormanio de suscribir e condado de AR {poid)

Bance Inleramevicane de Desarralo -BID (2018). "Asoclachnes Pibiico Prvadas an Peml: Andiss tel Mumvo Mars Liagm
Matiwa V. E1 Contrafo de APF, Compromisos y Garanfias dal Estadn y Gestion de Modificaciones Contraciaies™ (13 da

junia de 2019} Recuperada de: hiigg. i mef gob pafconlanidosfny privadalcapacitacionssimaddo 5. po.
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erganismo regifador mspectha, 851 COMG 8 npkiin favorable del Ministeno de Economia
¥ Finanzas, on caso sa invalucren maleras de competencis oe eshe aiima.

5.5 L0E scuardos que contlenen modificacionss o contrats de Aspeiacian Publico Frivada sshre
materas de compalancia dol Ministano de Econamis Fingnzas, que No CuBRen oon su
pywnitn prewa favorabile, no surfen efectos y som nuios de plano derecho.

55,6 Recahadss [as opinlones del organismo regulactor y del Ministerio do Econodna y Finanzas,
la antidad il del proyects soficits 5 i Contraloda Ganeral da s Repdtiica fa Evmiisi dil
informe Pravio, #n cas0 las modiicacionas ncaperen o alteren of cofiranciamients o fas
gavantiss del conlrato de Asociaciin Publico Priveda, Bieha informm Prawia 5o amite &t
plazo méxima de dez [10] dias hibies.

B57 El Informe Previo Nene sl cardcfer de no wincufanhe y versa sobre fos 8Speclos que
compramatan of crédifo o & capacidad franciers dil Esleds, de confarmidad con o previsio
an & fnciso () del arficwo 22 de la Ley N° 27765, Ley Ovgénice ded Sistema Necional de
Cantrol v da la Contraiorls Generad de la Repdblica.

55 B Ling ver euschla fa moddiceciin contractual, of arganismo reguiador ¥ of Minisfans de
Econamia y Finanzas pubiican 518 apinionses 6n su% nespectivos portales inglitucionaias,

&5 0 Da ho emilirse fas apiniones sefalodas en este articuls denlro da fos plazos previsios, 56
considiers que son favorabies.

5£ 10 Los demds plazos y procedimismios refacionados con la aplicacion dal presenle articuo,
sp patahlecen an of Reglaments ™

[Subrayado agragada]

a8 Con relacdn a lo anteror, los articulos 135, 136 y 137 ded Reglamento def DL 1362, establecen
ko siguianie:

“Aticulo 135.- Limite temporal para la sescripeidn de medificaciones contractuaios
Durante fos fres (03] primerns afios conlados desde o facha de susariocion del Contrafs, no
pueden suscritirge modificaciones conraciuales 1 los Contralos de 4PP, salvo gue 36 irade da:
1. La comacoidn de erroras malmiales.

Hechos sobrevinientas a fa adudicacian e 3 biena pho que gunenan madifcaciones
irprescindibles parg 13 efacucidn del Droyech.

3. La preclsion de aspectos operafivos que impida la gjecucion dal contraio.

4 El restghipcimento ool eguililvio econdmico Francero, siempre y o clando reGlAlie

pstrictaments do la aplcacitn del Cantrafo suscmio, die scusrdo & b dispuesto an al adivufe
ar.

ot ]

Arficulo 136.- Ewaluacién eonjunta

136 1 Las modificaciones canfractuaies 4 soliciud del Inversionists deben esfar sustantadas y
adfjurtar Jos términos da (@ modificaciin propuesta. Ezta propuesia de modificaciin
canlractual g5 pubfcads por fa entidad pdbiica fiuler del proyecis er Su poral
instiucional, dantro el plazo de cinco (05) dias calendario de recibide

136.2 Recibida s propuests, ia entidad pdhlica tidar del proyecta an el plazo rmasimg de disz
{10} dias hébies, convoca @ fas enlidsdas publicas que deban gmilir cpinidn a fa
modiicacin confreciual propuesta, para f inkcio def proceso de svelacidn caniwnia,
adiuntands la infrmaciin presenlads por &l invorsonista. Da maneva previa a la
primera reunidn, dichas entidadns paolicas designan medranie ComuNsacon 8sca o
alecirdaica a Jos representanies fulares y altermos que parfichpan de fe evaluasiin
conjunta. Si el representants o altemo, Ao estdn presenies & & FaUTIAn, No SF PACONoCa
I padicipaciin de a5 endided

1963 De scvards & (95 fechas programadas por fa entdad poblics Wuwlar dal proyecho, las
anfidedes piblicas convocadas fienan l abligaciin de asistic a (as sesionas dal procaso
da evaluseidn conjunia. Asimismo, on esls elaps Ueds fMQUENIVES Qua Proimaysion
informe eobre la estuclurscidn econdmica fnenciera onginaria del proyacio y 18
gaigracidn origing! te resgos del proyecto

1364 Las enligades pibices convocadss amilan Lomenianss wio covrsatias prelminares a los
femas wi maleras do e modificacidn conlraciual, pudiendo salititar fa fraformimcin
gdicional gue resule necesara pare complementar su avaluaciin. Comasponds
Gricamante 8 I entidad pobdca titulay del proyecty defermingr ks concurmencia ced
Inversionista i aus Snancisfas, oF 585 NECREAND.

136.5 Para olecios oo lo eslablecids en of pérafo precedante, ol nversionists pUBOE coNvOcar,
& travis e [a entidad pliblics litular del proyechs, a las entidsdes pablicas que parficipwt
gn ol procesn de evalmciin conjumm, & eféclos de exponer SU propuasta di
modificacion contraciua ¥ prasentar informaecitn complementaria,

1366 Las enfidades pobicas pusden swscnbiv aclas y realizar reRTIes presanciales o
virtugles que reaullen necosarizs, consideranda para afio al principio de Enfoqua e
resukzdos. En caso de que & iversionista o /a entided publica ufar dof proyacts
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presantan cambios a la propuests d¢ modifcacin confraciua), £3fas se inoomoran a la
aamiiaeon 5in gua 6o mpligue relolraeer ol andisis,
T36.7 Ef proceso de evaiuacion conjwits finaliza cuando |z entided pubics fifufar de! proyecio
asl io defermming, Io cusl dabe ser informads a laz entidadss pobYoas v al versionisla,
136,58 Lag tisposicionas mdlcadas en & presenie ariicato son apficalies an ko gue comespoanda
cuanda fa modificasion confractual es solicitads por G enfidad pibiics fiwar dai
oy,

Ariculo 137 .- Reglas aplicables para fa evaluaciin de modificacionss contraciuales

1377 Los Conlratos de APP gue prevesn la inraducsion de inversionss adicionales gl
Proyects, deben Incly Mg BEposICoNes Necesanas pars que dichas inversionas s
apruaben da acuerdo & procedimiento de modificacion confractusl previsto an &
presents Raglamants,

137.2 Asimisma, &l fe modificacitn conlrectual propuesfa deavinuars of oljats del prayecia
argingl o Mvolucriva un monto soiclonal gue supare & quince por ciendo (15%) daf CTP,
la entidad pdbles Sl del proyecto evalis Iy posibibdad y convenisncia de reaiizar un
nuevo process de selpccién, coma alfermsliver a negociar una modifcacion al Confralo
de APP en of marco s fo dispuests en & aticulo 24 de fa Ley.

38. De acuerdo con las referidas normas reglamentarias, se concluye que duranta los primeros iros
(3) afios contados desda la fecha de suscripeidn de kos contratos de APE no puadan suscribirse
adendas & log mismos, salvo que se trate de:

8) Lacorreccidn de errores maleriales.

b} Hechos sobrevinlentes a la adjudicacidn de la buena pro que generan modficaciones
imprescindibles para la ejecucion del provecto.

cl  La precisidn de aspectos operativos que Impidan la ejecucidn del cantrato,

d) El restablecimiento dal equilibrio ecendmico financiers, siempre v cuando resulta
estrictaments de & aplicacidn del Conlrato suscrita,

40. De olro lado, el articudo 55 def DL 1382 y ol arficulo 136 de su Reglamento han establecido un
mecanismo de Evaluacion Conjunta de modificaciones contractuales, cuyas disposiciones sa
aplican en todos los casos de adendas solicitadas por & inversionista v, en lo que comesponda,
an loe casos de adendas solicitadas por el propie Concadente, Asi, entre otros aspectos, en sl
marca de dicha evaluacidn, recibida la prepuesta, la entidad pablica ttular del provecio an el
plazo maximo de diez (10) digs hdbiles, comvoca a las enlidades publicas que deben emitic
opénidn a la adenda propeesta para el inicio de! proceso de avaluacion canjunta, adpuntandg la
informaciin presentada por el inversionista, sl come cualquier oira informacisn adicional (L
resulte necesaria para la evaluacidn por parte de las entidades poblicas. Este proceso culmina
cuando asl lo disponga la entidad plblica tiular del proyecto, quien debe informar da su
decisian a las antidades pablicas v al inversionistaZ,

41. Finalmenta, concluido &l procedimiento de Evaluacién Conjunta, se inicla el procedimients para
que cada entidad compelenia evakie y emita su opinidn sobra las modificaciones contraciuales
propuastas, Conforme con lo regulado en el numeral 55.4 dal articulo 55 del DL 1382 ¥ &l
rumeral 138.1 del articulo 138 del Reglamento del DL 1362, esta etapa inicia con |a evaluacitn
que debe realizar la enfidad pabfca litular del proyecto sobre 1a base de I3 infermacion
proporcionada en el procese de Evaluscidn Conjunta, para determinar y sustentar las
modificaciones contractuales, prosiguiendo con ka solicitud de los informes de las distintas
entidades sefialadas por la Lay.

42. El marco vigente establece que en aquelios casos en que Proinversisn haya side & Organo
Promotor de la Inversion Privada (OPIP), se requerira su opinidn; y posteriormente sa requarird
8 opinién no vinculante del erganismo regulador respectiva en los provectos bajo su
compelancia. Esta opinion debe ser emitida dentro del plazo méximo de diez (10) dias hablles,
contados a partir del dia siguiente de la recepcin de la solicitud de opinikén; caso contrario, sa
considerara favorable. La scliciiud de esta opinidn, segin el Reglamento del DL 1362, as
faculativa en el caso de proyectos suseritas antes del 01 de noviembra da 2018 que no cuantan
con informa da evaluacién integrado,

* Conforme con ko prevista en el numeral 136.7 del articulo 135 del Reglamento del DL 1382.
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&3, Asi. el articulo 138 dal Reglaments del DL 1362 regula en forma especiiica esta etapa del
proceso de modificacion contractual de los Contratos de Asociacion Pilblico Privadas,
gefatando lo siguiente:

“Articulg 138.- Opinfones previas

138 1 En base 8 ls nfarmaciin proporciansda en af proceso de evalbaciin conunts, Ia entidad
piilica tular dal proyecto defarming v sustenta las modificaciones conirectuales.

138.2 Enlos proyactos en ks que Proinversiin haya sics el OPIP, L enfidad piblics titwar del
aroyectn solicta fe cpinkin no wincwlanle de Pronversin, sobre la propussts de
modificackin contractual, pars lo cunl Proinversidn evillia ln asignacidn ongingl de
riasqos, 185 condiciones de compelengia del Procese de Promocidn prasiaments
identiicados en ol (B! que sisientd la VFC y 18 estructuracion soonderica financans dal
proyecto. Enlos proyecios spscritos ames de ia vigencia o la presenls Nomma, que no
cuanten con FE1, fa solicilud de opinidn @ Proénversitn ez facullafiva,

{26.3 Postadormants, la enbidad pablics Witwar del proyecto, soficita fa opinidn /2 vincuwania
del cvganizmo reguiadar /eEPECHVO BN J05 propechos hajo sU compeiencls

1384 Comasdo con fa apimidn de Proinversidn, conforme 5 lo esfablecids &n &l presante
Regiamente, y dal organismo reguisder, mspechs & cada ina da s rrodifficacionas
contraclusies propuesias ¥ & fos susientos remiidos par fa entidad pabita biular de!
proyects, ests ditima soiicla fa opdnidn preva favorghle dal MEF, an caso gue les
moicaciones contractiales genaran o inaluc) cambios an:

. Cofinaciamienio,

& Garanlias,

3. Pardmalros econdmices ¥ lnancans del Confralo;
4. Equitbrio econdmven financiens del Confrats o,

5. Contingencizs fscalrs al Esfado.

1385 Losm aciecdos, oisintamenie & M denominaciin gue adoplen, que confengas
modificacionas al Coniraln die APP, que reguien aspecios da compelencia del MEF y
QL G Geen con apinian presvis fevorabia de dsle, AD EWtan efecios ¥ Son nukos o8
pleng denscha.

1386 La opinién de i85 enfidades pdblicas compatentes s emile &n un plazo no majyar a die
{10} dias hibiles, conledos a partis del dis siguients de la recepciin de fa solkilud de
cpinign, Trangewndo &l plazo maximo sin qus eslas entidades hubissen emilido su
opinice, s enthande gua a5 favaralie,

138.7 En caso dichas entidades requeran mayor nformacitn pava le smmadn o su apiio,
dicho pedide e informacion se efectia por Wwna soly vez denlro da fos ines (03] dias
habiles siguiantes 8 18 recepcian de i3 soffcftud de opinitn. En ests supuesio, of chmpulo
dal plazo se suspende y solo s¢ reinicia uns vex recibida fa mformacion reguerisa,

1358 Emitida la apinidn de las entidades pobicas sefialadas an los parafos precedantes,
entided pobbca iulsr del proyects solicsita el hforme previo de la Contralorla Ganars
da iy Repibics en caso (a8 modficaciones incorporen o alferen el cofinanciamionto o
laz garantias del Contrato da APP conforme & lo sefalado en el ariculs 22 o la Ley

1369 F informe provio dnicamente puede refarirse a agualios aspectos gue comprometan of
crédiio o fa capacidsd fnanciera ol Estado. di canformidad coa al inciso || del ainwlo
22 de [s Ley N® 27785, Ley Orgénica del Sisfema Naclonal de Control y de fa Conlraltoria
Genaral de (@ Repibdca. Dicho informe previo no es winolanke, Sin pequicio de confnol
pastarion

135,10 Ef plazo para Is emisitn dal Informe privio 22 de diaz (100 dias habwes. Le Confralaria
Ganers! de ks Repdlécs cusnta con fres (03] dias habies de recibida la informacion
para requanir por dnica vez mayor infarmacidn. Bn este caso, el computo dal plazo s¢

dosde o dis de efeciuada fa nofficaciin de mformacion  adicions
reanudandose o paric del dia hitd sigaents de ciids ls informacitn requanda. ”

(Sutwayado agregado.)

44 De acuerdo con la referida norma, las opiniones sobre las modilicaciones de los contratos de
concesion deberdn ser emitidas por los arganismos reguladores en un plazo madmo de diez
{10} dias habiles contades a partir del dia siguiente de la recepciin de la solicivd de opinidan,
salvo que se requiera nformacidn complementaria, &n CUyo Caso deberd solicitarla dantro de
w5 tres (03) dias hébiles da recibida la solicited de opinion y &l plazo quedara sismpendido hasta
que 8@ reciba [a informacidn.

45, En relacian con el alcance de |a emision de opinidn previa de bos onganiamoa reguladores, 1a
Direccidn Genaral de Politica de Promocion de la Inversion Privada del Ministerio de Ecancmia
y Finanzas (MEF), en su condicién de drgana reclor, 52 ha pronunciado sobre los alcances que
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debe tener esta epinidn mediante el Oficio N* 012-2019-EF/68.02 del 11 de abri da 201 9, qua
hace suyo gl conlenido del Infarme M° 103-2010-EF/GE.02,

48. Conforme con lo sefialado por el ente rector en dicho documentao, la entidad publica titular del
prayeclo es respensable de evaluar y determinar si el organismo reguiador se ha pronunciada
sobse todas las modificaciones contractuales, sea que hayan sido propuestas planteadas
directamanta por las partes o que se deriven del analisis realizado por el organismo regulador,
Es decir, si bien es posible que ia entidad publics tihular del proyecto modifigue &l texto de la
adenda con poslerioridad a la opinidn previa del organismo reguiador, sigmpre deberd contar
GON un pronunciamienta de este Wimo organismo respecio de cada una de las modificaciones
contracteales que involucren temas de su compelencia, incluso de aquellas incorporadas con
posterionidad & la emisidn de su opinidn previa,

47. En el caso especifico de las modificaciones contractuales incorporedas con postedoridad 2 la
participacion del organisme regulader en el proceso de emisidn de opiniones e informes
previos, &l Ministerio de Economia v Finanzas en su calidad de argano recior sefiala que le
comesponds A la entidad publica titular ded contrato evaluar s, denlro del alcance de |a opinidn
previa ya emitida por el organizmo regulador, este anallzd y emitic opinidn sobre las
maodificaciones posteriormente incorporadas al texto de la propuesta de adenda. Para ellg,
deberd considerar si en su andlisis el organismo regulador planted altermativas de modificacin
que. posterarmants, la entidad plblica titular del proyecto incorpard al texto dal proyecio de
acdenda; caso en el cual no serd obligatorio solicilar la opinidn det regulador sobre la
modificacion o incorporacidn contractual que se Raga al fexto ariginal del proyects de adenda.

48. En esa linea, el enla ractor concluye, entre otros aspectos?, lo siguiente:

MW CONCLUSIONES

A lsz congulfas formufadss por fa Déreccldn Genersi de Pragramss ¢ Pralecios ds
Transpodes del Minlsterio de Transpartes ¥ Comunicacionas mediants Oficis N° BRE-
207 5-MTC/TO;

41 La norma exige conlar con la opinidn prawa de! evganismo regulsdor sobrg [as
rodifeaciones confraciivales v ins suslentos comespondienta, Iz cusl varsark sobre las
rmAlefas o8 S0 CoMmpenencia, Eslo mo. nocesavamenie debe emendarse como wne
opdndn al teudo final oa la adends,

3.2 Para que la enfidad [fular del provecto pusda aliFrar que Ccusits can k Spinidn prewia
del erganisme reguiador, sl informe oe este diimo debe contenar wn andlisis sobre les
mudificaciones contractuales propuestas por la enfided pobiica lular def proyecho,
PLienda inclar e evalkiacidn sobva las affemativas sdicionalas gus considers
pertinentes. Del misme moda, fa opinidn prévin dal orgenismo regidador debs comlenar
su poslcidn frenfe & cada propussia o atessata analizadse”

{d

d4  Comresponde a lo entidad patica Mufar del proyecto, coma rsponsebla del preceso da

modificacidn  confractual, evalar y determingr & & organismo regquisdar so ha
pronuwsidn sobre log medificacionss contraciusies : !

" i = i1 AT ii:'_1: LY LV .'.I B

fEguiadar, anlas r.inunr con e n:: de modificacidn condracual
aolizitud de opdniones & infonnes praviog ande (8s damas anfidades”
[Subrayado agregado]

49, Al respecto, como se evidencia de los antecedentes resefiados, mediante el Oficia N° 4519
2IB-MTC/25 notificade a Ositrdn el 12 de octubre de 2018, &l Concedente remilia la solicitd
da opinidn previa a una versian inicial del Proyecto de Adenda N” 10. Eflo mative que &l Consejo
Directivo ¢o este Ragulador, dentro del plazo de ley, emitiera &l Acwerdo N* 2147-857-18-C0-
OSITRAN aprobanda y haciendo suya la opinién al proyecto de Adenda N° 10 al Conlrato de
Concesidn contenida en el Informe Conjunto N* 038-2018-1C-0SITRAN (G RE-GSF-GA). Este

infamme M° 103-2045-EFB8.00
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51

52

53

aa.

promunciamienta fue nofificade al Concedents y al Concesionario el 12 de diciembre de 2018,
medianie del Oficio Gircular N* 042-2018-ECD-DSITRAN.

 Poslaricrmanta, el 07 de mayo de 2018, el Concedente remilid al Regulador el Oficio M 1532-
19-MTCHY adjuntando una versidn ajustada y consensuada con &l Concesionario® del
Proyecto de Adenda N* 10, asi como el Informe N 1618-2019-MTCMHE que o susienta,
aolicitando que este Regulador la evalde y emita opinidn previa da conformidad con el articulo
56.4 del DL 1362 v el articuio 138 del Reglamento ded DL 1362,

. Respecio da esta nueva solichud de opinidn, @3 importante sefalar que segon o indicade en
al informe sustentalono de la version ajustada del Proyecto de Adenda N° 104 ramilide, & raiz
da Ia opinisn emitida por Ositran a la version original ded proyeclo de adenda, las partes del
Contrate de Concesion Iniclaron un proceso para definir un texto consensuado de Proyeclo e
Adenda N* 10 que incorpore las observaciones contenidas en |a opinidn previa emitida pos
Cigitran.

Segln sefala el Concedents, come parte de dicho proceso, @i Concesionario actvd un proceso
de trato directo conforme a lo dispuesto en fa Seccidn XV del Confrato de Caonceslan al
congiderar gue la opinion del Regulador resultaba condraria (...} = [0f Sspecios
confracluaiments establecidos, a fo seftalado previamenta por dicha entidad , asi come po
reconnce los afcances el Acla de Acuerdos de fecha 16 de junio de 2017 y su respecliva
Adenda® y habia dado lugar a la configuracion de una ‘incerfidurnbre con relevancia juridica’
D esta manera, el 03 de abeil de 2019 las partes suscribberon el Acta de Acuardos y Fin de
Trato Directa con el objelo de “precisar los slcances intorpvelativos de fa opinion previa dal
Ositrdn respecio del proyecle de Adenda N° 107 Luego de gllz, el Concedente y e
Coneasionario habrian llegado el texto ajustado consensuado. que fee remitido el 07 de mayo
dal afio en curso a este Regulador adjunto al Oficio N*1532-2019-MTCHS.

Como se advierte, en el presente procedimiento &l Regulador ya emilio una opiniin respecto
de la propuesta inicial del Proyecto da Adenda N° 10. En ese senfido, la solicilud formulada por
sl Concedente para que este Regulador emita su opinidn previa en relacion al nuevo Proyecto
da Adenda M 10, coresponde que sea ramitada en el marce de la interprefacion efpctuada
por &l drgano rector en materia de Promocion de b Inversion Privada medianta el Oficio N* 012-
2019-EF/%E.02 e Informe N* 103-2015-EF/B3.02; esto es en el marco de la facultad que dicha
intarpratacion e ha reconocido a la entidad thular del proyects de evakiar y detarminar si &l
organismo regulador se ha pronunciads sobre las modificacionas contractuales de su
competencia.

_En esa linea, la tramitacion de la opinion solicilada se efaciuard aphicando los plazos y reglas
conbenidas 2n jos numerabes 138.6 y 1387 del articulo 138 del Reglamenta del DL 1362, en el
entendido que nos encontramos dentro de ka elapa de emision do opinlones previas gue ceha
norma regula, con las paiculardades en lo que respecta a su alcance que se analizan en la
geccion 1|2 siguiente.

Sobre el particutar y como ya se sefald previamenta, el 07 de mayo de 2013, Osilrén reciid el
Oficla N*4532-2018-MTC/13 del MTC adjuntande una version ajustada del Proyeclo de Adenda
M* 10, asi como 8l Informe N7 1618-2018-MTG19 que lo sustenta, que “incorpora la openidn
pravia® emifida por Ositrén, En tal senido, el plazo para que Oisitran curnpla con emifir la apinién
solicitada vencia, en principlo, el martes 21 da maye de 2018

. No cbstante, mediants Oficio N* 100-201 0.GG-05ITRAN, rechido por el Concedente el 10 de
maye de 2017, Ositrén solicitd al Ministerio de Transporas y Comunicaciones precsiones
referidas al lexlo ajustedo del Proyecto de Adenda N* 10 y of informe que lo suslenta; por Iy
que, conforme con bo establecido en et numaral 138.7 del articulo 138 del Reglamanto del DL

-4 i:?ccn g desprands 08 I sefalado en gl Indcado ofiche iy do log artecedantas rmsefiados &n & Inlorme M 1EIE2079-

{19 que sushenta 1a vessidn ajustada dal Proyech 3 Adanda N 10,

® Expacificameris, an los paeratos 237 43 del nforma W IE1B-20T-MTE,

® Sogin lo consigrado en @ pEErak 2.40 dal infermea presdamenle safalaio
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1352, el plazo antes mencionado para que el Regulador emita su opinién quedd suspendida
desde el 13 de mayo de 2019, dia habid siguiente a la nolificacidn del requerimiento de
infarmacion adicional

Sin embargo, a través del Oficio N° 2346-2019-MTG/18 redibido el 07 de junic de 2018, e
Concedente remilid al Regulador el Informe N* 0743-2019-MTCG/A % sefialando que con este
documenta daba respuasta a 1o solicitado mediante el Oficio N* 100-2019-GG-0SITRAN, Junts
con la informacion adicional remitida. e Concedente remitié una Aueva versidn del Proyecto de
Adenda N* 10 al Contrato de Concesion, visada por el Direclor General de la Direccidn General
de Programas y Proyectos de Transpories, con modificaciones respecto del texto remitido &l
0T da mayo de 2019: por lo que el computo del plazo para que el Ositrén cumpla con emitir su
opinién no vinculante se reinicic & partir del siguisnts dia habil {10 de junio de 2019) y vence e
viernes 21 de junio de 2018,

lILZ. Sobre la funcidn asignada a Ositrdn en materia de modificacion contractual

i

B0,

61.

B3,

De acuerdo con lo establecida en el articulo 3 de la ya mencionada Ley de Creacidn da Ositran,
en el ejercicio do sus funciones, este Organisme Regulador debe cautelar en forma imparcial y
objellva los inlereses de los usuarlos, kos inversionisias y | Estado,

- En le que respecta a las modificaciones de los contratos de concesicn, o literal T del inciso 7.1

def articulo 7 de la referida Ley, el articido 25 del REGOD y el inciso 8 del articulo 7 del
Reglamenio dé Organizacidn y Funciones del Ositran citades praviamente, establacen que es
competencia del Consejo Directivo de Ositrdn emilir opiniones téenicas previas sobre la
procedencia de los acuerdos de modificacion de los contralos de concesidn al que hayan
legado las partes; opinidn gue debe ser trasladada al MTC,

Come puede advertirsa, el marco legal vigenie de cumplimiento obfigatorio para las entidades
prestadoras, anfre las que se encuentra ¢l Concesionario, disponen gue cormesponde al
Regulador emilir opinién fécnica en el caso de modificacidn del Contrato de Concesidn,

De otro lado, los “Lineamientos pars la Inlerpredacion y Emisitn de Opinfones sobre Propuestas
de Modificaciin y Reconversion de Conlralos de Concesidn”, aprobados por el Acuerdo de
Corsajo Directivo N* §57-154-04-CO-0SITRAN (en adelante, los Lineamientos), establacen los
criterios & lener en cuenta en caso se presenten soliciludes de interpretacian, modificacian y
reconversion de los contraios de concesidn

- En concroto, el numeral 6.2 de dichos Lineamientos prevé que, en caso de los sUpUEslos de

medificacidn sustancial, la opinidn del Regulador debard contener un anslisis de los efectos da
la modificacian, sughrlendo los tdrminos de la misma, sobre la base del anélisiz del cumplimisgnto
de las chligaciones de la enfidad prestadora. En su quinto parrafo, este numeral precisa,
ademas, cudndo 58 estd en supuesios de modificacion sustancial a un confrato de concesian,
A manera de sjemplo, se sefialan los siguientes: la alterackdn del equilibrio scondmico
financiero del contrate de concesidn, la ampliacion de su plazo de vigencia, la modificacian del
régimen tarifario, los cambios en el plan de inversiones a cargo del Cancesionaria, enbie atros.

En ese senlido, en caso Ositran detecte que la propuesta de adenda involucra una varacan
del equilibric econdmico financlers del Contrato, que de acuerdo con los Lineamientos
constituye una modificacidn sustancial, el Regulador deberla proceder a realizar el andisis da
los efectos de la modificacion, Sin ambargo, teniendo en cuenta gue conforme a lo estsbiacida
por ¢l parrafp 138.4 del articulo 138 del Reglamento del DL 1362 le competa al Minlskerio de
Economia y Finanzas (MEF) emitir opinidn previa en caso las modificaciones contractusles
generen o involucren cambios en el equilibrio econdmico financiero de! Contrato; y que -
conforme con el literal b) ded articulo & de la Ley N° 27658, Ley Marco de Modernizacion de la
Gegtion del Eslado- el alcance de la opinkin onica de Oslirdn na debe implicar una dupicidad
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da funciones entre entidades da ka Administracién Piblica’; este Regulador ratifica su opinidn®
an & sentido que &l andlisis de este aspecto puntual deba efectuarse Unicamente a un nivel
indiciario respecto de a afectacion de la propuesta de adenda al equilibrio scongmico financiaro
del contrato, pues ello permite preservar las competencias actualmente asignadas a los
digtintos aciores del Sistema Naclonal de Promocién de la Inversion Privada.

 Tenendo en ceenta kas normas antes mencionadas, asf como lo sefialado por el drgano recio

en matenia de normas del Sistema Maconal de Promackin de 13 Invarsion FPrivada en al Oficio
M* 012-2019-EF/68.02 v el Informe N° 103-201 B-EF/GR.02, en los acdpiies siguientes se
procederd a emitir la opinidn técnica no vinculanta solicitada por el Concesionadi en & marco
de la cldusuia 18.1 de la Seccidn XV del Contrato de Concesian,

. Cabe indicar que si bien en el Cdicio N° 012-2019-EF/63.02 y al Informe N° 103-2019-EF/68.02,

&7,

il

el drgano raclor no S8 pronuncia sobre ta naturaleza de la nusva solicitud de oginidn gue dabe
hacer la enfidad tiular del proyecte en caso considere que algunas modificaciones
eoniractuales no cuentan con la evaluacidn y opinidn previa del arganismo regulador, no cabe
simn entender qua la misma constituye un pronunciamients complementario ded imicialments
amitido que se contrae especificaments a las propuesta de modificacicn confractual especificas
y 5US Sustenios respectivos que no cuantan con una opinidn previa del crganismo reguiadar, ¥
no una nueva evaluacian del texto integro de la propussta de adenda remitida,

Ella por cuanta entenderlo coma un nuevo pronunciamiento de todo ol texlo de la propussia de
adenda no solo no s condice con la kgica qua subyace a la finalidad que jusiifica una nueva
solicitud de opirian (tener a cpinidn del reguladar respecto de cada miodificacién comtractual y
sus correspondientas sustentos); sino gue ademas seria conirara al principio de enfoqus por
resultados recogido en el articulo 4 del DL 1362 En efecto, conforme con este principio "En
todas les fases del proyecto, se da celeridad a las sctuscionas, evitando SCCiones quie Generen
ralrascs basados en meros formaliamos®. La reapertura de la evaluacion sfectuada por el
orgenismo reguisdor a las propuestas de modificacion contraciual y Ge sus respectivos
sustentos en & ¢AS0s en que no existen slementos adicionales a conslderar, implicaria
duglcar una accion que ro genera valor alguno, dado que el resuliado pradecibie e3 que la
evaluacidn y opinién del regulador se mantengan en idénticos términos a los de su opinidn
pracedants,

En ese senlido, dado que @n esticlo se estd ants una evaluacién complementana a la
inicialmente realizada por este Regulador a fraviéts del Acuerda N* 2147.657-18-CD-OSITRAN
y &l Informa Conjunto N° 038-20184C-0SITRAN, centrada puntualmente en las modificaciones
contractuales y sustentos cormespondientes respecto de las cudles Osilran no s pronurcid en
sy primera opinidn; no comesponde en este estado del procedimianto valver a hacer una
svaluacidn de los requisitos da admisbllidad de la adenda, EBo por cuanto lales aspecios
formales ya fueron analizados con ocasion del pronunciamiento Inicial de esle Reguladoer,
concluyéndose que en el presents caso sl se cumplen las condiciones requeridas para la
suscripcian de una adenda bajo &l marco legal aplicable y el Contrata de Concesidn®.

Por idénticos motivos, tampoco cabe emifir una nueva opinidn sobre las modificaciones
contractuales y sustenios del Proyeclo de Adenda N° 10 en los que la propuesta de

" Loy N 27658, Lay Marco de Modernizackin ca fa Gestidn dal Estade

Articide & - Critorios de disafdo ¥ estructis o [a Administracian Prbilica
El diseda y psfruciura e [e Acminstiactn Polives, sus depondencias, enfidaces y RGNS, S8 rigan por kg
siquianies crifenos:
5, Las dapendancias sntiades, CrOamsmos & irsfancias de s Adminisieckin Publica ng deben duplicer funcianes
@ provear senicios brsdadas por alras enlidades wa aucisdanies™

[Bulbraysda ¥ resaltadn agregado. ]

¥ |nizalmanse conbenida an gl punka 36 del Ipfarma Corjuria WT 0G8-2018-G-05ITRAN [E4J-GRE-Q5F), cuyos alcances asts
infcrme complementa.

# Dasando a salv |a premogaliva de sste Reguiador da aduerir 13 necesidad de revisar B consisienda de algunas de loa
irformes originalments presertados que constituyan un raguigio e admiskilidad, comd fa evakiaciin del marbanimisnle del
pquiibrio econdmics frandero o ol mantenimionto del valor por dnan a ot del Estads; cuandn coma consscuencia de
las modificaciones caniracksales y suskanios adicianales incoporados e 1@ GEima serskn ajustada del Proyacle da Adanoa
B 10 8 evidecia una modFeacidn o los pardmetios inideimarts considaredos para cicha evaluacidn,
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Ta,

i H

micdificacion eontractual y su sustents sobre los que esie Regulador se pronuncid an al Infarma
Conjunto N* 038-2018-IC-0SITRAN (GRE-GSF-GAJ) na han sido madificados o incorporados:
o que habiendo sido modificades o incorporados se limitana recoger una allarnativa propuesta
y anallzada por este mismo Regulador en el informe que sustenta la opinidn previamenie
emitido. Elle porque no habiendo identificada el Concedente cudles son lag madificacionas
conlraciuales puntuales respecto de las cudles estd solicitando el pronunciamiento de esta
Reguladar, a partir del criterio recogido por el drgano rector del Sistema Nackonal de Promocidn
de la Inversidn Privada en su Informe N° 103-2015-EF/88.02 se asumird gue la peticidn se
tircunscribe exclusivamente a ks modificaciones contractuales ¥ sustenlos comespondientss
que han sido modificados wo incorporados en la Oltima versidn fjuslada del Proyects de
Adenda N° 10 remitida por al MTC.

Finalmente, cabe precisar que la opinidn técnica emitida por &l Ositran v contenida en ol
presante Informe tiene cardcler no vinculante, de conformidad con lo expresamante sefialado
por el inciso 55.4 del articulo 55 del DL 1362 y el articulo 138.3 del Reglamento del DL 1362

ANALISIS

Luego de revisar [a soficitud de opinion remifida por el Concedente, &l Contrato de Concesidn
¥ sus modificacicnes, asi como lo establecido en ef marco legal vigente, a confinuacian, se
presenta nuestro andlisis scbre las medificaciones contractuales v sus  sustentos
correspondientes que han sido medificados yo incorporados en la alima versian ajusiada del
Proyecto de Adenda N* 10 remitida por el MTC.

Como se ha Indicado y sustentado previaments en los parrafos 63 a 65 de esie informe, en
esta ocasidn no se realizard un andlisis de ka sdmisibilidad de la solicitud considarando que, en
astricto, e estd ante una evaluacidn complementaria a la inicialments realizada por eate
Regulador a través del Acuerdo N° 2147-657-18-CD-0SITRAN ¥ @l Informa Conjurto N 038-
2018-IC-DSITRAN; v que fales aspectos formales ya fueron analizados con ocasicn chal
pronunciamienta inicial de este Regulador y se concluyd gue en el presente cass se cumplen
las condiciones requeridas para la suscripcidn de una adenda bajo & marco legyal aplicabie v al
Conitrato de Concesidn

En &s6 sentido, el presente informe debe entenderse como complementario al Informe Conjunto
N* 038-201B-IC-OSITRAN, por lo que contempla una (nica seccidn correspondienta al Andlisis
Complementario de! Proyecto de Adenda centrado puntualmente an las modificaciones
contractuales y sustentos cormespondiantes.

V.1 Anilisis Complamentario del Proyecto de Adenda:

72. El marco legal aplicable exige que la modificacién del Contrato de Concesian mantenga el

equilibrio econdmico-financiero y las condicionas de campetenda del proceso de promachin,
procurando no alterar la asignacidn de riesgos y |a naturaleza del proyects. En tal sentide, el
andlisis de las modificaciones propuestas se realizard chservando, onirs ofres, dichos

aspecios ™.

IV.1.1. Objeto del proyecto de Adenda

73, De la lectwra de la Cliusula Segunda del proyects de Adenda N° 10 remilido por ol

Concedente", se advierte que ésta mantiens &l mismo objeto def proyecto de Adenda sobre el
cual este Organismo Regulader emilid opinidn'?. Es asi que, mediants el provecis de Adenda
M* 10 se pretende adecuar & Confrato de Concesion a fin da asegurar ¢l cumplimienta de o

¥ Adicionaiments, 8n ko gus sea perinenta, 58 lamardn en cuenta para o andfiss de fonde bos Linesmientos que foen o
Bciuar de OEITRAN aprobados madiarsa Acuerda dal Consejn Directive N 1043-26700-C0-05ITRAN del 13 de marsg
i 20048,

"' Remitida al Regulador mediante el Oficio N* 2346-2010-TCHY.

% MacFanie ol Acugrds MY 2147-B57-1 B-CO-DSITRAM, que aprobd 8l infome Conjunta N* 0E8-2018-1C-05 TRAMN.
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astablecido an la Adenda N° 06 al Condrato de Concesion, especistments, 2 gjecucion da ks
obras di la Tercera Etapa. Asimisma, acordar adecuacionas Yo precisionas al mecanismo de
compensacion de kas Obras de la Tercera Etapa,

74. En ese sentido, medianta la propuesta se busca lo sigulente

Adecuar el Contrato de Concesion en los aspeclos relacionados con (i & plazo
considerado en e Calendarie de Ejscucidn de Obras; y, (Il) |a acreditacion de jondas
necesarios para el cumplimiento del Calendario de Ejacucian de Qbras.

Realizar precisiones y modificaciones al Anaxo ¥ del Contrate de Concasion, ante el
retraso an la enirega de (errencs.

incorporar &l Anexo X1l &l Contrate de Concesian a efacios de permitir la constiluckin de
un fideicomiso de relencidn que asegure la oporuna liberaciin de recursos en favor da la
Sociadad Concesionaria, por 1a ejécuckin de los avances de obras de la Tercera Elapa.

75 Para tal efacto, &l proyecto de Adenda remitido plantea modificar el Conirato de Concesidn en

log siguientes axiremos:

a  incorporacion de Definicionas en la Clausula 1.5 da la Secddn | del Conlralo de Concesidn
*ANMTECEDENTES Y DEFINICIONES".

b Modificaciin de la Clausula 5.2 “Toma de Posesian de kos Bianas”.

Modificacien de la Clausula .17 de la Seccion V — "Puesia en Servicio y Estandares’.

Modificacidn de la Clausula 6.24 — “Régimen Econdmico da la Canstuccion”.

& Modificacién del Anaxo |l - Referante al Inicio de ejecucién de la Tercara Etapa,

i Modificacion del Anexo X = "Modificacidn de Monto de inversian de la Tercera Efapa’™

g. Modificacion del Anexo X — "Maodificacion de farmula del Interés del Financiamiento dal
BN,

h. Madificacion del Anexo X - “Modificacidn de Reconocimienio de log Intereses
devengados”.

i, Modificacin del Anexo X - “Incorporacidn de la Actualizacion del Monto de Inwarsion de
la Tercara Elapa”

| Modificacion del Anexo X - "Modificaciin de Definickdn dal concepto de Sagunda
Priaridad’.

k. Modificatian del Anexo X = “Modificacidn de Definicion del concapto da Tercera Pricvidad”™

| Modificacian del Anexa X — "Modificacidn de Cronograma de Descuantos’.

m. Madificacion dal Anexa X — "Modificaciin de Definicidn de la Tasa de Interes”,

n. Incorporacién del Anexo Xil — Fideicomiso da Retencion Temparal®

oo

76, Considerando que |as causulas propuestas para modificacian son las mismas establecidas en

7.

ol proyecto de Adenda N°10 de diciembre de 2018 (Oficio N' §313-2018-MTC/25), se elabord
una maltriz con cada una de las disposicionas contracluales que s& plantea modificar,
comparando lo establecide en el Contrate de Concesian vigente, el texto propuesio en el
proyacts de Adenda N* 10 remitido por el Concedenta mediante del Oficio N° 5313-2018-
MTC/25 y el iitimo texta propuesto en el proyecto dé Adenda M* 10 remitide por el Condedenie
miediante of Ofichn N° 2346-2019-MTCH9

A partir de dicha comparacion, asi como, |a revision del Infarme N® 18168-2019-MTCHME gue
sustenta el texto ajustado del proyecto Adenda N° 10 materia de andlisis y |a respuesta por
parie del Concadente & las consultas del Regulador (informe N° O743-2018-MTCI18), 58
analizaron los extramos de la Adenda sefialados, los cuales han sido organizacos en tres {3)
bloguies:

|, Modificaciones cuyo texio se mantiens invarable ¥ no s¢ presentd infarmacion
adicional respecto a la opinidn dal Regulador.

Il Modificaciones cuyo texlo se mantiene invariable. pero que el cambio en oiras
cldusulas o Informacion adicional amerla precisiones por pars del Regutador,

l. Modificaciones cuyo texto ha cambiado wo cuya informaciin adicional amarita un
pronunciamiento por parte del Regulader.
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T&. Asirmismo, de la revisidn integral de la propuesta de adenda remitida por &l Concedente sa
advierte |la exisiencia de temas que afectan de manera transversal o de forma clave la
propuasta de Adenda N"10, en tal sentido, a confinuacion, se presenta un SiApils qua permiis
analizar a profundidad dichos aspeclos, sin perjuicio de efectuar posteriorments un andlisis
particular de la propuesta de modificacion de cada una de 1as cliusulas.

79. Finalmanta, se presenta una sugerencia del Reguiador referida a la incorporacidn de clausula
anlicorrupcidn en &l Canlrato de Concesksn

V1.2, Aspectos Generales referidos a la propuesta de Adenda N" 10
IV.1.2.1. Cuestion Previa

0. El presente Proyecio de Adenda se sustenta en el Informe N°* 161B-2019-MTC/M9 de fecha
03.05.2019, emitido por ka Asesoria Financiera, Legal v Técnica de la Direccidn General da
Programas y Proyecios de Transportes ded MTC'3, comunicacion que tiene por objeto
‘Sustentar técnica, financiera y legalmente &l Proveclo de Adenda N° 10 af Comlratn ds
Concesicn”

81. Al respeclo, teniendo en consideracidn que en el Informe N* 1618-2018-MTCHS, o

Concedenta, recoge com nio de la necesidad i itn contrac 14
as de Ti i chas 16.06.2017 2018, s& hace necesario precisar
o siguianie:

() EI02.11.2015 mediante Carta N" C.0567.GT.2015, el Concesionario comunicd que daba
Inisic potestatvo a las obras de la tercera efapa, a pesar de no haberse verficado la
anirega dal 40% de terrenos nacasarios para dar inicio a las obras de la tercera elapa’s,

{ii} El16.06.2017, las Partes suscribleran un Acta da Trato Directe, la cual tuvo por objeta,
segin la redaccidn de la referida Acta, “permilic ia pronta activacidn de jos derschos y
obligaciones vinculados con la elecucion de fas cbras de fa tercera elapa™®. Para ello,
las Partas acordaron establecer qua la fecha de iniclo farmal de las obras de la tercera
atapa se habrla activado ol 30.06 2015, facha en la cual las Pares hablan previsto
contraciualmente & inicio de la sjecucidn de obras de la tercera etapa.

{iii} El 12.10.2018, &l Concedente remitid al Regulador el primer proyecto de adenda N° 10
al Contrato de Concesidn. Dicho proyectn contemplo modificar el Anexo 10 dal Conlrata
de Concesidn, lo que Imglica indirectaments una ejecucidn de lo dispussto por el Acta
de Trato de Directo

(iv) El 10.12.2018, en el Informe Conjunio N* 038-2018-IC-OSITRAN, &l Regulador emitis
opinidn respecto del primer proyecto de adenda N® 10, sefialando, entre olros temas, las
implicancias de tratar como indcia formal al inicio potestativo de las obras de 1a tercers
etapa; en otras palabras. se emitid opinidn respecto de los temas contemplados en el
Acla de Trato Direclo ded 16.08.2017. Scbre el particular, dado Qua dicha proguesia de
modificacidn impactaria en lg retribucidn a ser pagada por el Concesionario, el
Regulador concuyd lo siguiente:

" Comunicacibn que of Diractor General de la Direccidn Generl de Pragramas y Froyechas dis Trarspartas del MTC ka
hacha medante Ofcle N* 1532-2018-MTCHS ded OF o mayo de 2015

™ Literales c) y o) del rumeral Y del Infarme M° 1618-2019-MTC19
15 Al reapicta, ver tambidn of mumeral 3.8 dol irinrme N° 161 8-2019-MToAG.
18 Penulimo parmato dal numeral 1V del Acta,
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dad de [a tercers elapa, o hablends ranscumide 24 meses desos &l
imicie Teemal, |..)

Al respecio, =6 prasenfan fas siguientes sbearvacionas:

- En linea con Jo indieado an el andlisis presentade o intiso A de la presanis seccion,
50 considers que no deberia elfscluarse esla actualizacion pov habersa fiade en ia Adenda
N B que o monto de inversion 58 realizaba B suma alzada.

i)

[Subxayado agregado]

#2. Asimismo, debe tenerse presente que, en el Informa N° 1618-2019-MTCMS, e Concedents
recalcd el objeto del Acta de Trato Directo de fecha 18.08.2017 y reiterd la vinculacidn entre
dicha Acta y el Acta de Trato Directo de fecha 03.04.2018. En alecio, en los numerales 5.25,
6.33 y 5.34 del refarido Informe sa sefiald lo siguwente

&l Acta de Acwardo Fin

ol ; SFENCE G = @ 13 :'.]-i-_; 1:. :|-. el & dar
inicio 8 Ios descuentos de @ Retibuch gomo parts de dizhio A e @l e de i
aatahipcics an al dteral b) del numaral 1.1.3 del Anexo X del Contrate de Concesion

)

537 Modianty Cara M° C.00090.6G. 2019 da fecha 28 da marzo de 2078, & Cancasionania ok w0
Trato Diracto conlorme & ko dispuesio en fa Secoidn XV del Confralo de Cancasidn, alegands gus
la opinitn de! Regulsdor plasmida en el Ofitio AN G4 2- 201 B-500-0ETRAN, resuls comlnnig d
log aspecios conlraclualmente esfablecidos, @ fo sefalado praviameante por dicha sndidad, as
camo no reconace fos alcances del Acts de Trafo Directo de fecha 16 de funio de 2017 asi como
&y Adamda W® 01.

534, En 680 senfidn, se suscribid ef Acte de Trate Direclo, de fecha 03 de abal del 2018, oo A
finghdag de precisar log aicances inferpretalivos que realizenn (RS Pades EAPECD 8 /65 CHalSUIRS
ronfractuales relscionagss con el descuant & fa mbnbucidn por el avance de Obra dp fa Tereen

Etapa |..J°

[Subrayado agregado]

83. Por lo tanto, dado que ambas Actas contienen aspecios que las Pares asumen como validos
para la elaboracion del presente proyecio de Adenda t® 10y, considerande gue este Requiador
ha desarroliado una opinitn respecto al contenido del Acta de fecha 16,0620 17-especialments
an el extrema referido a la impilicita modificackon contractual que supons el fralaméiento olorgado
al Inicio Polestativo de las Obras-, dicha opinién se_mantiene en razon @ ia winculacion
expresamants declarada por el Concedants.

84, Sin perjuicio de la posicidn expuesta, conviens resaltar que e Ministerio de Economia y
Finanzas (MEF), en su calidad de Ente Rector del Sistema Nacional de Promocion di la
Invarsitn Privada, establecld por medio del Informe N° 038-2019-EF/68.02 una posicidn
referida al contenido de las Actas de Trato Directo, conforme se aprecia a conlinuacion;

"2 B En asa sanfids, respectn 5 is privméra i segunds consulla daDe consideranss que gl Trado Direcio
susarile an Nmmmmmmm&wmﬁnmCMdﬂmmrmmwﬁpP.
regponda @ wna manissiecion de ia volunted de lag pades de adopdar acuerdos sobve conficks
que pudieran swgir durants su efecu i, Sin poder MOGHERT & (8508 fiva comrato de APE,

2.9 En 8se sentido, en cass de requivic reslizar modificacionss al contralo, s pera solucionar
controversies dervadas de Su gjecucian, deben seguirse las reglas estabiecidas en ios arfiowos
134 al 138 dol Reglamento; doda vex que fa normaliva wigenle no esfabléce sUpuBsios on foas

FuMas las modificaciones contrachaies puedan excluirse o axonerarse 0ol procedimiante anles
msAcinEns.

|Subrayado agregado]
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5.

BY.

Tenienda en cuenta ko anterior. somos de & opinion que e MEF, en e marce del presente
procedimiento de modificacian contractual, debaria evaluar cuando menos o contenida del
Acta de Tralo Directo de fecha 16.06.2017, toda vez gque las materias abordadas en ésta
podrian impactar en el nivel de recursos recaudados por el Estado Peruano (Ratribucian al
Eslado) da esta manera, en los acdpites posteriores del presente Informe, analzaremoas &l
texto del proyecto de la adenda presentado, sin perjuicio ded andlisis que compela al MEF
realizar, de estimario necesario, respecto de los efectos de las Actas de Trato Directo.

+ En virtud de lo expussto, somos de la opinion que, para garantizar un criterio uniforma por parte

de los distintos organismos del Estado con relacidn a las Actas de Trato Directo, resuflara
conveniente qua el MEF establezca un procedimiento para ol tratemiento de dichos
Instrumentos contractuales, en los casos que se encuenfren indicios de wna posible
inconsistencia con las disposiciones de los Conlratos de Concesidn,

Fnalmente, resulla pertinente precisar también que, en el mencionado Infarme N° 035.2019.
EF/88.02, &l MEF igusimente absolvio una consulia formulada por el Ministerio de Justicia v
Derechos Humanos, en donde entre ofras cosas, se consulld si las Partes pueden acordar que
las dsposiciones de una adenda tengan efactos relroactvos. Sobre el particuler, &l ente reclor
ded Sistema Nacional de Promocidn de la Inversidn Privada sefiald o sigulente:

212 ... en atencidn al Principin de Legalidad , no es positde prefender que las sciividedes
malizadss por lag paces sin marco contractusl, pusdan ser convalbidadas [a] través de una
rdificacin confracival posierior,

#.13 Eslo 8 5u VBT 85 consistents con i3 denominada leoria de los hechos cumplidas, en raén de fa
cuel I8 lsy ez abiipalons desde su enlrada e wigsncia, ¥ 52.300ca 3 lag consecusatias de las
relaciones v slusciones fundicas exslentss.”

[Subrayado agregada]

88. En ese sentido, conforme a lo sefialada por el MEF, las actividades reallzadas por las partes

5in marco contractual no pueden ser convalidadas, directa o indirectaments, a fravés de una
madificaciin confraciual posteror,

IW.1.2.2, Entrega y recepcldn de Terrenos

g,

81.

92,

En el disefio actual del Contrato de Concesitn, el 40% de los terrenos deberdn ser entregados
al Concesionario a mas tardar a los 120 dias calendario contados a parlir de la suscripcldn de
la Adenda N° 8 y el 60% del drea restante deberd ser antregado a las nueve (9) meses contados
@ partir da la suscripcidn de dicha edenda.

- En ecte punio, previo al andlisis del Proyecto de Adenda N° 10, es necesario lener an cuenta

que el Concedente, en el proceso de la evaluacion de la referida adenda, ha informado que a
Subdireccidn de Derecho de Via de Provias Macional (SDV) ke remitid. a8 bavés del
Memorandum N° 5180-2019-MTC/20.22 4 del 2 de mayo de 2019, el cronograma actualizado
o la liberacidn de las dreas necasarias para @ ejecucion de la Tercera Etapa.

Asi, en el numeral 7.30, (pagina 50) ded Infarme No. 1618-2019-MTCH 9. respecio a la antrega
de dreas de terrenc de la Tercera Elapa, el Concedente informd que la SOV de Provias
Macional ha alcanzado un drea liberada de 53,04%. Asimismo, e Anexo de dicho
Memerdndum, se defalla el estada situacional mediante un listade de predios adquiridos
(Cuadras 5 v 6 - Predios Tercera Etapa).

A partir de este hecho informado por el propio Concedente, mediante &l Oficie N* 100-2018-
GG-D3ITRAN, este Regulador le consulld, entre ofros temas, que informe ka razén por la cual,
a la facha, los predios ya liberados no han sido entregados al Concesionario conforme a los
términes y condiciones establecidos en el Confrato de Concesion, para alcanzar & hito de
entréga de un 40% del area Iotal que consfituye el Derecho de Via de la Tercera Etapa, en
limea con ko establecido en el numeral 3 ded Anexo Il del Condrato de Concesidn, modificado
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por la Adenda N* 06, siendao que estas obligacones contractuales se mantienen plenamenle
vigenies.

g3. Al respecto, medianta el Informe N° 0743-2018-MTCI19, remtido a este Regulador con el Oficio
N* Z346-2019-MTC/A9, ante la consulta expussta en el pArafo anterior, al Concedente reafirmo
la informacidn proporcionada anterormente, respecio que a la fecha cuenta con mas dal
minimo del 40% del dres total que constituye el Derecho de Via, Asimismo, al Concadante
indica que, a pesar de contar con las dreas de fterreno gue supesan el referido hito confraciual
del 40%, en caso de no suscrbirsa una adenda al Contrato de Concesidn: “las partes sa
encontrarian ante un vacio legal [sic], puesto que aun contando con |as dreas consiruciivas
fallantes, existe un desfase de més de tres (03} afos en & plazo de la gjecucion de la Tercera

Etapa. Lo que ocasionaria la muy probable falta de recepcidn de terrenos por parte de la
Concesionara (...)

a4 De la afirmacidn expuesta, ctada al final del parrafo anterios, podemos inferir qua no se ha

cumplido con la enfrega y recepcion de terrenos disponibles, segin lo establecido en ka clausula
5.2 del Contrato de Concesidn.

95. Al respecto, es necesario indicar que &l proceso de trdmite de una adenda a un contrato de
concesitn no constituye un supuesto contractual aiguna gue pueda sustentar la suspensitn de
obligaciones del contrato, en tanto que las obligacicnes de un contrato se mantienan vigenles
hasta qua las mismas sean modificadas siguiendo el procedimeento establecido en las Loyos y
Cisposicionas Aplicables,

96, En ese sentido, en términcs generales, no cabria entender que determinadas obligaciones,
cuya modificacion o perfeccionamiento se encugntren en framits, deban enlenderse
suspendidas hasta que diche tramite concluya. Esto podria tragr como consecuancia conductas
oporurnistas de las Partes que, pues en lugar da cumplir con sus obligaciones contractuales,
iniciatian procedimientos de moedificacidn contractual, asi, mientras dicho tramite se extienda
an &l tiempe, no cumpliran con sus cbiigaciones argumentando que ks mismas se encuentran
bajo & procadimiento de modificacion conlractual, que ellas mismas iniciaron

87. Por ofro lado, como se analiza con mayor detalle en |a seccidn cormespondienta a la propuesta
de rmodificackn de la cléusula 15.2 del Contrato de Concesian, de acusrda con la ditima versian
del cronograma de entrega de lefrencs, se tienan los siguientes plazos:

li] ElConcedents deberd entregar el 40% de las areas de lerreno a la fecha de suscripdion
de la Adenda N 10,

(i) El &rea restante deberd ser entregada el 31 de diciembre de 2018,

B, Confrontando el Proyecto de Adenda N 10 objelo de ka presente opinion, frente a la varsion
vigente del Contrato de Concesidn, tenemos que la modificacion propuesta permile |3 entrega
alamizada de lefrenos; asimisme, en la propuesta de Adenda N* 10 se incluye un ajustes
polindmico al presupuesto de inversidn por la demora en la enirega de terenos, con lo cual, de
axislir retrasos, se deberd reconocer al Concesionarioc un monto de inversidn supsarior al
iniciaimente pactade.

99, Por su pare, confrontando el Proyects de Adenda N° 10 bajo analisis con al proyecio analzadn
en diciernbre de 2018, tanemos que este Oltimo establecia que a e facha de SUSCAPCon de
dicha adenda, o al 31 de marze de 2019, el Concedente debla formalizar coma minimo |3
enfraga ded 8% del drea total que constituye el Derecho de Via cormespondients a la Tercara
Etapa. Por su parie, @n &l Proyecto de Adenda N* 10 se eslablece que lenemas que a la fecha
de suscripcian de la referida adenda el Concedente debera formalizar la enfrega de al menos
el 4% de las dreas previamenie indicadas. En ese caso, se apredid und inconsistencia
relevante en lo acordado por las Partes en lo relacionado con la entrega de los terrenos,

w2 naciaiments en la disponibilidad de los mismos por parte del Concadente.

100. A elle s& suma & hecho que, en e provecio de Adenda N° 10 presentado en diciembre de
2018 se establecia que para junic de 2019 se entregaria e 100% de los terrencs para el
desamolio de la Tercera Etapa, mientras que &n la presente versidn del proyecto de Adenda N
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*0. para junio de 2019 se pratende enfregar sdlo el 40% de los terrenas, esto implica que en
menos de seis meses la propuesta de entrega de terrenos pasd de 100% a 40%.

Cuadra N* 01
Comparacién del resumen del cronograma de entrega de terrenos presentada en los informes
ramitidos por el Concedente

Oficio N° 5313-2018-MTC/25 (Die-2018) Oficic N* 2346-2019-MTC/18 {(Jun 2019)
Cauadio N° 10 Cunogienadenchipgi de dogid
hes  Fezhs de [Beraeia Longhud{Mm.]  Porcaniaje
1 Emiregada 2015 13+48 18.05%
o S— [k Ireasd =~ AR
1 Cvciemiyre 2318 14=260 T Ve

Tetal ] I L
r=rry 1 I 1
"] Fiz echoye bewreae oo 'v'ad de Parscas |1 TED

101, Anle o expuesto, se sugiere al Concedente realizar una evaluacisn prafunda de los
cronogramas presentados, teniendo en cuenta ademas que la mofivacidn de esta y vafias otras
modificaciones contractuales es justamente la demora del Concedente en la entraga de
farranos.

102. Alo amerior 86 suma fa potencial imposibilidad de ejecucidn de la totakidad de las inversiones
de |a Tercera Etapa por el mecanismo de entrega fraccionada de dreas, y sin contar con entera
certeza respecto a la fecha en gue se culminard con la entrega total. Como ha podido
apreciarse, en un periodo de mas de cuatro afos e Estado no ha podido obtener el 100% da
las areas requeridas, con lo cual existe la duda razonable respeclo del cumplimianto de una
nueva fecha limite. ]

103. Surnade a lo anterior, o indicado tendria efectos ne stlo en actualizacion constante dal monio
o inversion de k2 Etapa 3, sino que también podria lener efectos en el procasa de ablencidn
del financiamienlo y an el parquec de recursos no desembolzados con 4 consiguisnbe
dumento de lxsa 0 de comisiones de no empleo da recursos, o cual encarece las condiclones
de financlamiento; asimismo podria ser objeto de soliciiud de reconocimiento de Mayoras
costos en inlervenciones de mantenimisnto rutinario wo periddico.

104. Al respacta es oportuno indicar que este mesanismo planteado en el Proyecto de Adenda N°
10 bajo sndlisis (cronograma de descuento y fidecomisa), soslaya el incenlive hacia el
Concesicnario de qua se ejecuten las inversionas a la mayor brevedad pasible, pues se estd
reconociends ex-arle un aumenic de costos de inversicn a ravés de una fermula polindmica
¥ reconocimiento de inflacidn. Aunado a elio, al no existir repercusion en la tarifa por la
gjecucion o no de dicha Tercera Etapa, se genera un escenaro favorable hacia el
Concesionario de seguir recavdando ingresos sin ejecutas inversiones por la falla de antraga
de terrenos y sin mejorar los servicios a los usuarios.
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105, Asimismo, es imporanta mencionar que de |a modificacion que plantea la entraga del 40% de
terrenas a la firma del contrato no es clara en cuanto a si con dicha entrega se cumple con la
condicion de activar el inicio formal de obra, dado que segin el modedo recogido en ia Adanda
M° B del Contrate de Concesion e inicio formal requiere, ademas, que of 40% comprenda por

lo menos dos (2) dreas no menores a diez (10) kikdmetros cada una, fal como se cila a
confinuackin,

*4. Tercara Elapa;

Las Otras de js Tarcera Efapa, comprendidas en o presenta numenal, 50 inliaran & partir ds los
frednfa (20 dias calendarios siguientss & ls antregs, pov pare del CONCEDENTE, def 40% del
drag fofel que constiuye of Derecho de Via de Ja Tercers Etapa. Esla deberd ser realizads
mediante la snitega da por fo menos dos (2) dreag no menares a diez (T0) kideelros cada wa.
fed

108.En @se escenario, la entrega del 40% de los termenos no activaria el inicic formal de las obras,
can Io cual tampoco no sa activarian s obligaciones del Concesionario, sin embarge, si se
activarian ka8 obligaciones establecidas a su favor como el fideicomiso de retencldn y el
cronograma de descuento planteado.

107. Par tanie, a efectos de mejorar las condiciones de gjecutabilidad del confrato y mantaner los
incentivos originalmente plasmados en la Adenda N* 6, saria oporiuno para el Estado evaluar
si la firma de la presents adenda puede contemplar una entrega inicial significativa de areas
(75% o més), ello considerando que ya ha transcunido un tiempo considerable para el
curmplimiento de dicha obligacidn.

108. Los comentarios vertidos encuentran asidero en uno de los criterkos de ponderacion sobe la
materia astablecido en los Lineamientos para &l Disefio da Coniralos de Asociacion POblico
Privada aprobada por Resolucidn Directoral N° 001-2010-EF/B8.01, publiceda el 14 de mayo
de 2019, el mismo que indica: *durants la estrucluraciin del proyeclo. se deberd delferminar la
exposicidn mdxima del proyecto frente & riesgo de refraso en la entregd de predios, pars
requiar ef limite méximo de compensecion que podia asumir el Eslado para cubrlr esla
exposicion, Esto, @ su vez, penmitird establecer umbrales para optar por fa caducidad en caso
de imcumplimientos insubsanables del Esfado”

109 En esa sentido, &l blen en el caso bajo andlisis no nos encontramos en & elapa de
estruchsracisn de un contrato de APP, dados los anlecedentas da incumplimienio en ia entrega
de terrenos, incluida las inconsistencas idenlificadas en los compromiscs declarados por el
Concedente respecto a la disponibilidad de los predios a ko largo dal teempo, Bs relevanta
considerar el crilerio comentado en el pémafo anterior. En ese sentido, resulla imprescindiole
acofar ¢n ¢l tiempo de la mejor manera posible ka exposicion que podria tenar &l Concedants

frente al io refra ntrega de berrenos, aon en el nuevo asquema
propasesio por |as pares.

IW.1.2.3. De la distribucion de rlegos y equilibrio econdmico financiero
110, En &l Informe N° 0743-2018-MTC19 el Concedants sostiens, que:

al ... al margen del objeto de Ja adenda, deber primar el procurar ne desviriuar el conlenioo
ariginal dei Gontralo de Concesidn. Elig impiea fundamentalmente. (.. ) W) procurar no
sltarar sl equilibrio econdmica firanciera del contrato™ 1" ;

b] ‘De oiro lado, en relacidn & la limitacidn de profeccidn, lo desarrollado en & Articuio 15°
dal Reglamanto de la Ley de APP’s, =i bien la norma exige que toda rmodificacian debs
proctirar np alterar el disedo arigial del proyecio, las condicionas fécnicas ¥ econdmicas

™ Primar pérral del ssgundo acaphie dal numaral 3,71, dei informa N° O743-2018-MTCH 3 R, 5y
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dal conirato, ni sl ED prige) ecordmice fnanciero gl ismo, cigrdamenle no esid
prohibignds su congilucian™® ; y,

el .) Incluso se ha previste is pogibilidad de alferar of objelo onginal del contrato e incluss

LIS

o m da in . {...) en ese caso la normative de APP's no establece la
prohibicidn de dichas posibifdades, zine que ha determinado un procadimiento oe andfisis
pravio que pondsns qué puode ser més convenisnia: (11 & realizar un nuevo procedimianto
de seccion; o, (i) proseguir con el proceso de modificacion confractual®

[Subrayado agregado]

111. A partir de ello concluye que ...) &5 clarc quie mo gaisle ninguns disposicion normalbiva refarida
a Conceziones ¥ APP's que restringa las facultades de les partes para modificar v Contrato
de Conceslon. 5i bien exislen imitaciones logicas en formo al confenido de fas adendas, i
nonma no Kimits su slcance a una serke de malerias en especifico. Consecuentements, s/ as
posible que las parfes puedan acordar modificaciones confractuaies vincwadss direclo o
indireclamente con &f régimen tanfaric dal referide conirafa”.

112. Sobre & particular, como s¢ ha sefalado en el pamafo 32 pracedenie, el marcs normatie
actualmente vigents ve la ibilidad de = na adenda 58 vari
eaquilibr ico ciero. Por el contraro, el DL 1362 establece que las modficaciones

contractuales deben maniener dicho equilibrio, asl como las condiciones de competencia del

proceso de promocicn.

113, 5in perjuicio de lo anterior, se debe mencionar que el miama Informe, en el numeral 9.1 sefiala
que los contenidos de la Adenda propuesta no afectan el Equilibrio econdmico financiero de la
Concesidn, en la medida que estas no implican |a Inclusién de obligaciones injustificadas y
desequitbradas para fas Parles, ni implican cambios gue transfieran riesgos entre estas, de
conformidad con lo previsto en ¢l Adiculo 55 de la Ley de APP y el Articula 134 del Reglamento
di la Ley de AP,

114. Al respecto, mediante Oficia N° 100-201 B-GG-OSITRAN, sa solicitd al Concedents, gue
sustente |a inexistencia de una reasignacidn de riesgos o que sustente la realizacion del rigsgo
de “variacion de precios da insumos” y que baje estas condiciones ain se mantiens i equilibrio
econdmica financlers, que tal como e explicd previaments estd establesida en la narmativa
de APP,

115.En atencidn a la solichud del Regulador. mediants &l Infosme N* O07T43-201%9-MTCHY, el
Concedents sefiala que el contaxio en el cual 32 dio la suscripsion de la Adenda N° & fue
determinada por una serie de circunstancias v compromisos compartidos por las Partes gue,
habida cuenta de los riesgos asignados, resultaba equilibrado en aguel momants. Asimisma,
sefiala que el contexto en el cual las Partes acordaron fijar un monto a “suna sizads” por la
ejecucidn de ka Tercera Etapa, se encontraba condicionado al inicio de las obras & mas tardar
al 30 de junio de 2015,

116. De esta manera, &l MTC indica gue a consecuencia dal incumplimiento del compromiso de
enirega de los terrenos corresponde que las Partes se pongan de acuardo para la actualizacidon
de los valores de Inversion desfasados por ef paso del tiempo.

117. En efectn, dichos aspectos son expuesios tal como se muesira a continuaciin:
230 La decition dp f3s partas dp fiar un presupuest fio se encanrd direciaments rdacionado & la
condiekin v &f compronnizo del Concedente de enfregar &f T an

_el 100% da ins famenas an un plere
oo de Bempo (9 meses postenones 4 lr suscripzion oe la Adenda N* 6) jo cual pevmitina (s
pronta ejecuciin de dichas obres, en conunio con lss inversiones propectadas para s

Segunds Flaps.

s

* Cuania parrafo def segundo acdpite del numeral 3.11. dal informe N° 07432095 MTCA D ig. 81,
" Quinto pérrafa del sngundo acapite del numeral 311, dal informa N° 0743.2019.MTE G {p. B].
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9.3, Asi, da A haborsa dado £08 COMEIOMISES por parfe ol Eatadn, g gromelaron Lifd aecuciin

irymsciala w conienta ge fas Opras o 18 Segungd arcerd Elppa, ne admite digas gus lag
pares habrian determingds ks echializacidn dal g r € ag de
la Tevcera Eigpa no se eieculamn de maneds innediats.

Ead

3.34. Por lo mencionado, dado que ia princip! readn por la eual fa ajscucisn de la Tercara Elapa &2
via relrasada por un incumplimiento del Concedante, & qUe COMESPONTS QUS s parles &
re oy I . - - e H . o S

entrega de lerrenos, se acualicen los valores e invarskin Dor cuakpuier ol rera s que S8
pusnda genesar con posterianded 8 fa suscripcidn de fa Adenda N° 10"

[Subrayado agregado]

118, Adiclonalmente, en relacian a la evaluacion del efecte de ka Inflacidn de fa Tercera Etapa, &l
Concedents presenta un modalo comparativo de la Adenda N* 6 y el proyecto de Adenda N°
10, Dicho modelo compara la rentabilidad de la Adenda N° 6 - respecio a la rentabllidad del
proyecto de Adanda N° 10, considerando en este Giilma casa la no aplicacion de la fdrmula
polindmica propuesta. En dicho escenana presenia el slguienta resultado:

Cuadra N°02
~ Escenarlo sin aplicacidn de polindémica
Comparailivo de Renlabilidad Antes de Impussios

TIR Adenda N° & ' 9 84%
[ TIR Adenda N* 10 7 81%

tas i Tl
Fuerse: Ireame k' O743-2095-RiT 519

119, Respecio da dicha evaluaciin el MTC indica que la rentabiidad generada con |a Adenda N* 10
g5 guslancialmenta menor a la rentabilidad de ka Adenda M® &, conforme sa indica an &l Aumoras)
.51 dal Informe N O7E3-2013-MTCH S

! 155 P LT T R de G
la Adenda N° & Esta pérdids de reniabilidad so da como consacunncia 0o qure & Concadan
solo reconocaria en &l esquema de descueniss e valar del presupueshs aprobado en 2074, an
tanta & Concesianara fendria que ejecudsr is obra en 2018 con e efects da fa infacin
inferiorfzads &n & resupussie con incremantas an fos SWUMos ¥ esinuclia o cosios da (3
o "

[Subrayado agregado]

120, Asimizma, & MTC ramite un modelo comparativo de las remabilidades de g Adenda N* 6 v &l
proyecio de Adenda N 10, ennsiderando la aplicacion de |a farmula polindmica propuesta en
&l proyecta de adenda; en dicho escenario el nivel de randasilidad dal proyects de Adenda N®
10 adn se encuentra en niveles inferiores al de la Adenda N B

121. Sin embargo, respacto a los modalos presentades por el Concadente se debe mencionar que
gagun su informe de suslento, esios son modelos financieros mediante los cuales se presentan
lns escenasios de la Adenda N° 6 v la propuesta de Adenda N° 10, mas no una andliziz del
equilibrio acondmico financiero @n visia que &n 5u opinidn no es necesario desarrollar dicho
modelo, por ks maolivos previamente mencionados, tal como & oita a conlinuackin

& 74, En este sanfido, ienienda an cuenta gue cada uno oe koS parsmains expuesnis poorian generes
allpraciones al Equiibrin econdmico financiann, s debe congiderar que. sagun o datallado en &l
puradns p.remda-r#. AFTIRE: @ WA andicados por d08 AcUEndOs O DIGSETE iedo de

[Subrayado agregado]
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122. En &l senlido, no se pueda tomar el modalo remitido por el Concedante como sustento de un
modely econdmico financiern, Sin embarge, con fin de poder brindar wna apreciacidn dal
modely presantado, sa evaluaron algunas caracteristicas de dichos modelos sobre las cuales
22 llenen log siguientes resultados:

i. Respecto ala distribucion de riesgos

1Z3. En referencia a la actualizacisn ded valer dado la demara en la entrega de terrenos, tal como
s2 menciond previamente, e informe de sustenta presentado por e Concedente expone gue
no existé una reasignacion de resgo consideranda que I3 actualizacitn del valor de obra es
debldo a la demora en fa entrega de terrenos par parte del Concedante.

124.5in embargo, la Adenda N* 6 del Confrato de Concesidn, contempla dos aspectos, anta el
supueste de que el Concedents no cumpla con la entrega de [os lerrenos necesarios para la
Bjecucion wo culminacién de la abra, el primero os a poshilicad da demora en la ejacucidn de
la obra a bavés de ampliaciones de plazo de obra {supuesto en el que no se preveia fa
actualizacion del valer de obra),

*6.3 MODIFICACION DE LA CLAUSULA 6.10
Las Partes acuerdan Incorporar como sequndo pdrrale a la Clausule § 10 dal Contrato de
Concasion, & taxdo gue & indica a continusesisn

En caso & CONCEDENTE no mpla con gniregar s ermnos A A efeciicin yio
culminacion de las Obeas do la Segunda vwio Tarcera a lo asighlecido an las
Clausulas 5 1 y & 2, s SOCIEDAD GONCESIONARIA termits toms ampiiacion del

SAEN0 A0 g Eucidn de Lbras G del piazo de culminacidn de ks 1 M
squivalente al ratrase incumdo por ef CONCEDENTE

En dicha supuasto, &l REGULADOR tendr treinta (30) dias para pranunciarse sobra dizha sofitud,
8in que results aplicable e silencio negative pravisto en la Cléusua £ 5. La aprobacion o
REGULADOR séo se encontrard sujeta 8 una svakmcidn chjeliva consistente an verificar que &
COMCEDENTE no ha cumplida oporiunamants con |a entrega de ks predics, confarme @ las
Clausulas 5,1y 5.2

Ty
[Subrayado agregadao]

125.Por otro lado el Anexo Il del Contrate de Concesién avidencla que la posibilidad def inicio
potestative de las obras de la Tercera Etapa era bajo riesgo del propio Conceslonario, En
efecto, conforme con lo sefalado en e numeral 4, en caso el Concedente no cumpla con
entregar ¢l 40% de |les predios necesarios para |a ejecucitn de las obras de la Tercera Etapa
en |a aporfunidad acordada, el Concesionaric podia dar inicio potestativo a la ejecucidn de las
referidas Obeas en los ferronas que & hubiere entregado el MTC, tal como se cita a
continuacidn?

*4, Tercars Efana:
En caso of CONCEDENTE no cumpla con la erlreda o cuananis pav cieviln (do%J del draa tolg)
el Derecho de Ve cormspandiante en fas Obms de fa Tercera Elapa en la forma y plazo previsios

En caso la SOCIEDAD CONCESIOMARIA dacidiars dsr inlsia poilestative @ las Dbras. Esta
qmmwnupmmwmwwwﬂm#mTe.ruwa-.ﬂ.upa..r....l'

126.En ese sentido, como ejemplo se puede tomar un escenario de incurnplimiento por parte del
Concedente, que fuera de corto plazo, ante el cual el Concesionasia podria apkcar un inicio
potestativo y posierormente (al ser da corto plaze) dar inicle formal; diche escenario en sl

==

M piadian|s fa Carta N° 536 2045 notiicada ol 04 de dicermbre da 2015, &1 Concasionar s coem s al Regidadar que
dacidia dar inido paleststve a s obras de fa Tercers Elapa.
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marco de o sefialado por la Adenda N° 8, no implcaria necesariamente una actealizacion del
vahor de la obra.

197 Como se puede cbservat, si bien ha sido materia de discusién hasta qué punio al riasgo
eanstruclivo por demora en la entrega de femenos ¢& por completo dal Concadente o del
Concesionario, los aspectos mencionados previaments demuesiran que parte de aste fgsgo
fue asignado al Goncesionario cuando se firmd la Adenda M* & del Conlrato de Concesion. Por
tanio, la afirmacidn establecida an el informe de sustento del presanta provecto de Adenda N°
10, que establace que |a aclualizacidn del valor de cbra no implica una reaskgnacion del riesgo

debida 3 que el efecks demora on 1a entrega de terrenos debe ser asumida por el Concesionario
no et axacia.

128 Por tanto, la normativa vigente sefiala que ante una modficacion pontractual debe procurarse

np alterar la askgnacidn de rigsgo; no obstante, anta alguna alteraciin del riesga, como &s el
presente caso, manten | eguilibris inn financiers,

129 Por oo kado, &5 importe mencionar ol efecto qua los linsamienios el Fideicomiso de Retancian
Tamporal tienan en la reasignacion de riesgos establecidos en la Adenda N° & del Contrato de
Concesicn, conforme se desarrolla a continuacion, efio sin parjulcio de las observacionss
relacionadas a k2 incorporacidn del Fideicom|iso de Relencidn Temporal, que serdn materia da
andlisis posteriormente en el presenta informea.

130.E] MTE sustenta la incorporacicn del Fidecomiso de Ratanclon Tempaoral en [ necesidad de
asaqurar la continuidad de los descuenios dela retribucion, asegurando dé esta manera, Contar
con los recursos suficientes para el page de los compromisos al Concesionand generados con

la Adanda M 6. Dicho sustento sa puede obsarvar én el numeral 7.120 del informe M* 1616-
2018-MTCHA.

*TARG ...} dE RO QENenss W mecanizmo QUE ma ASERLE fa continuided do fos descuenfos o fa
Rstribucion, exiele al rigsge de 10 fegar @ cubdr (o5 compromizos de pago peNerados por i

131.Asimismo, el modelo comparative de las rentabilidades de las Adenda MN" & y &l proyecio de

Adenda N° 10 considera dentro de su andlisis, lo propuesio en relacion al fideicomiso de
ratencidn temporal,

1327 respecto, 85 preciso sefalar que de acuerdo a lo astipulado en la Adenda N* & al conirato
&a concesicn, ¢l Concesionaric asumié el “riesgo de “recuperacian de la inversian de la tercera
stapa’, dado que &n caso legado el plazo de vencimiants de la Conpesidn, silos descuentos
por Retribucidn gue haya dejado de pagar no alcanzasen para cubyir la inversidn realizada para
|a gjecucion de ka Tarcera Etapa, el Concesionario no lendria derecho a Ninguna compansacion
adicional por parte del Concedente.

133 En tal sentido, 8l incorporar el Fidelcomiso de Retencidn Temporal, 58 estaria eliminande por
completo el riesgo del concasionarlo descrito &n el parrato anteror, toda vez que los fulurcs
pagos al Concesionaric esiarian aseguracos en dicho fidaicomiso.

1344l respecto, 1al como se expresd anteriorments, nomativa vigente sefiala que ante una
modificacion contractual debe procurarse no alterar |3 asignacion de riesgos; no ohstanie, ante
alguna alteracidn del riesgo, como es @l presente caso, debe mantenerse el equilbrio

namico fi ro. en dicho contexto, s@ observa que &l madelo comparativo ¥ 8l proyecio
de Adenda N* 10 no conternplan una compensacidn a favor del Concecente que mitigue &l
desequlibrio producto de 1a eliminacitn del riesgo para el Concesicnaria,

135.5in perjuicio de lo anlerior, 58 obsersa que log costos asociados a la adminisiracion del
Fideicomisao de Retencidn Temporal astén siendo asignados al Concedents; sin embargo, dado
que dicha fidelcomiso beneficla principalmeénte los intereses dal Concesionario, conforme a o

detallado en los parrafos anteriores, resulta apropiade que dichao coste sea asignade al
Concesionarno,
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136 Por ltimo, se observa que no sa encuentra regulado el desting de los recursos generados par
el rendimiento de los fondos administrados en el Fidelcomiso da Retencidn Tempaoral. Oichos
recursos no han sido considerados en el proyecis de Adenda N° 10, n en el madelo
comparative presantado

iil. Sobre laaplicacién de la formula polindmica

137.5in perjuicio de kas observaciones relacionadas a la ejecucion de la Tercara Etapa v la enirega
de terrencs, que se verdn mas adelante, en caso el Concedente mantenga la posicdn de aplicar
la formuia polindmica, se observa que el factor de ajuste considarada en el modelo comparativo
asciende a 1.12, el cual representa ol ajusie de precios desde al 30 de enaro del 2015, facha
de suscripoidn de la Adenda N° B, hasta el afo 2018 (fecha que serd actualizada a la firma de
la adenda); sin embargo, de acuerdo a los plazos establecidos para la ejececicn de la Tersera
Elapa establecido en la Adenda N° 8, el Inicio da pago por la Tercera Etapa se realizasia en al
mes de Ageste del 2017, tomando como supussio gue i aceptacidn de ias obras se hubiara
realizaco &n un mes, tal como se Indica en el siguiente Diagrama;

Grafico N* 1
Esquema de la Adenda N* 6 respecto a los plazos de las obligaciones del
Concedente y Concesionario - Obras de |a Tercera Etapa

D4 miEdEy

04 mazes i0 mases

bk | R 1

Fuenin: Adends N° & al Conlralo da Concesidn
Elabaracain: Gefencia de Supenision v Fiscakacion OSITRAN

138.0e esta manera, leniendo an cuenta la facha de inicio de pago da la Tercera Efapa, es evidenta
que &l Concesionario, mediante la suscripcién de la Adenda N8, asumid como minimo [dehido
a8 gue se contampld la posibilidad de ampliaciones de plazo de obra, segln la clausula .10
modificada con iz Adenda N* 05), la variacién de precios durante el perinda de ejecucion de las
ohras de |a Tercera Etapa. Si bien, dicho riesgo de variacidn de precios da insumos, segin la
Adanda N° 06, es asumido totalmente por el concesisnarnio: sin embargo dicha adenda N* 06,
también introdujo un reconocimiento al Concesionario por paga difarida de los avances da obra
(intereses).. En ese sentido los resgos que fusron asumidas por el Conceslonario no han sida
considerados en la modelacidn comparativa presentada por el MTC.

139.En tal sentido, resulla necesario considerar el riesgo de varlacidn de pracios que asumid &l
Concesionario con la suscripcidn de la Adenda N* 6 al Contrato de Concesidn. mas adn en el
escenanc que el modelo pueda servir como sustento para de evaluar el equillbrio econdmico
financiero del proyecto de Adenda N 10.

iii.  Sobre las afectaclones por la demora en la entrega de terrenos:

140, Independiantamente de las observaciones relacionadas a la entrega da terrenas y ejecucion
de la Tercera Etapa, en caso el MTC mantenga la posicién de actualizar y reestructurar |a
@jecucion de |a Tercara Elapa, s¢ obsenva que el anélisls de las consecuencias de la demora
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an la entrega de terrenos por parte del MTC, conforme & Io estipulado en la Adenda N 6, se
encusntra incomplato, tal como se explica a continuacian.

141.Fl modelo comparativo remitido por el Concedente busca demostrar que |a suscripcion de la
Adanda N” 10 no generaria mayos rentabifidad a la que hubiera abtenido &l Conoesionarno &n
¢l escenario de cumplimiento de todas les condiciones de la Adenda N° 6. Asl pues, |a
justificacion de los resullados de rentablidad expuesios se sustantan en que se mantienen las
condiciones pactadas en la Adenda M” B,

142.En tal sentido, an al numeral 363 dal Informe N° 0743-2018-MTCNS, ¢l Concadente sefiala
que & proyecto de Adenda 10 busca adoptar kos términos de laz Adanda N® § 2 las nuevas
condiciones actuales, mantanienda las obligaciones y derechos establacidos enla adenda N"6.

363, {...)y o dosarcilo oo la Adanca N° 10 po incorpara phigaciones o derechos disfindos 2 Jos establecidos
an la Adands N* 6, {0 dnico que fUEcH 63 adap anes

NTOCTR S 1 AT iR G I o L) DRI SELE LT s

4§ considesnda {05 concopioE SIF ¥ SET sshpwados an kb Adends M* & solo se han degcanfado
parcsEmaats, eutdndase gemerar LN mayor casto Anancivo &f Cancagonts da proregarss i frma e fa
Thdeada N* 101 Exfe alecin #6 [ROGUCR COMD CONSACHANCI o qus (74 86idas S1F y SET no 5o han podidd
Bouifar inclinanda s inforesas raspachivog, 0F Gleting e b o poabzackn del Ciams Financian, seqdn
i planaaro on b Adanda NS Tmhﬁ:upmmwmwmymww:ummmrar
gt cod ecueain, comp fua moonocida por el Goncedisa al momanfo di suscApen o i Aokenas
K 6"

[Subrayado agregadal

143.M respecio, considerando que la causa principal que maotiva ia suscripcion de la Adenda N° 10
&8 &l retraso en la entrega de tarrencs, y que el proyects de Adenda N° 10 busca mantener laz
candiciones de la Adenda N° 6, es apropiado analizar todas las consecuencias que genend |
refraso de la enfrega de termenos dados los plazos pstablecidos en dicha Adenda, & fin de
justificar que se mankiene el equilibrio econdmico financiero

144.En tal sentido, e Concedente ha evaluado detaliadamente las posbles CONESCUBNCIAS
desfavorables para el Concesionaria por la demora en la entrega de terrenos; gin embargo, no
ha evaluado los beneficios obtenidos por et Conceslonario par @l mismo concepic, derivados
de la suscripcidn de la Adenda N B,

145 A fin de reslizar dicha evaluacion, es preciso mencionar que la Adenda MPE 2l Contrato de
Concasién, luve por objeto, enfre otros, 1) adelantar &l iniclo de la ejecutidn de l=s Obras de la
Sagunda Etapa y i) acordar jas condiciones para la ejecuciin de las Obras de la Tercera Etapa.

146.En relacion al adetanto de la ejecuciin de las Obras de la Segunda Elapa, medianta la Adenda
N 6. las Partes acordaran reconoger al Concesionario un monts ascendants a la suma de US$
21 0dR A28 (S/ 67 097 568) por la incidencia financiara derivada del adelanto de dichas obras,
asimiamo. en concordancia con dicho adeianto, el MTC se compromelid a entragar el B0% de
\os tarrenos a los 45 dias calendario y el 20% restante a los 120 dias calendario, ambos a partir
de la suscripeion de dicha adenda.

147.Da la informacién obtenida referente a la gjecscion de la Segunda Etapa, se ohsarva que el
Concedente tambéén habria moumphdo con el cronograma de entrega de lerrencs de la
Segunda Etapa, establecido en la Adenda N° 6, toda vez que debid entregar el 100% de los
befranas @ mas tardar el 30 de mayo del 2015, plazo que no se ha cumplido, dado que a la
facha aun no se cuamta con &l 100% de los terrenos comprometidos.

145,41 respecio, mediante Oficio N° 1788-2015-MTC/ES, el Concedents hace de conocimienio de
esta Requlador, el acta de entrega de pradios, de fecha 08 de abril de 201 5%, asimismo indica
que mediante dicha acta se da cumplimiants & la cbligacion de enfrega del 8076 de los
{errenos™. Mo obstante, el MTC na cumpli con ta entrega del 100% de los terrenos a los 120
dias da la suscripeidn de la adenda, conforme a lo programade en |a hdanda M B,

21 | 3 antrega del 6% de los terencs de la Segunda Etapa se encontraba programada para el 16 de rarzs dal
2015.

¥ Gaha sefalar que dicha acta na hace refarencia al porcantaje de bemencs qua s¢ prdrega al Concesinano.
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149.De otro lado, conforme & lo acordado por las Partes en la Adenda N8, of Concesionaria inicid
&l descuento de la retribucidn por concepto de incidencia financlera, a partir del dia siguiente
de la suscripcion de la referida adenda. En el siguiente cuadro se presentan los descuentos
mensuaies o [a rirbucidn al Estado por dicho concepta,

Cuadro N° 03
Uguwerﬂ_;m de I!_Ihh-munmq al E_st_:d_n - Irrr.-ﬂann_lu _Fl_n:m-mlnra
'RETRIBUCION FINANCIERA
2045 EMERD 1971935 .00
2015 FEBRERD 1902 023 .00
25 MARZO 1827 060 00
2016 ABRIL 1 848 766 00
2015 MAYO 1 747 196,00
2015 JUMICH 1 T2 86T 00
215 JLILIG 1 B55 084 00
25 AGOSTO 1 926 692 00
2015 SEPTIEMBRE 1 888 803 00
2015 CLTUBRE 1 87F 600,00
2015 NOVIEMBRE 1818 BO& 0D
2015 DICIEMBRE 2231 219,00
Pl EMERD 2275422 00
2016 FEERERD 2268 345 00
2018 MARZO 2484 819,00
2018 ABRIL 2137 TOR 00
208 MAYD 2143 373 00
2016 JUNICH 2014003 00
2018 JULED 2351 751 .00
2018 AGOSTD 2297 880 00
2018 SETIEMBRE 2235 914 00
2016 OCTUBRE £ 298 202 00
214 MOVIEMBRE 2 374 360,00
2016 CHCIEMBRE 205071 00
2007 ENERG 2 584 874 D0
2017 FEBRERD 2 505 687 0
2017 MARZD 2377 717 00
217 ABRIL 2 498 900 00
2017 MAYD 2274 182 .00
2097 JUNID 2245124 00
2097 JULIO 2133 774 00
TOTAL 67 097 568 00

Fuanta: Gerenca da Eupmiﬂi’fﬂ i Fiacalizacion

150.En tal senlide, sa obsarva que el incumpliméento del MTC respecto a la entraga de terrenos de
la Segunda Etapa posiblemente generd beneficios al Concesionario. loda vez que el

Fégina 27 da 78



reconacimiento de |a incidenda financiera s2 encontraba vinculado a la ejecucion de las Obras
de la Segunda Etapa en una fecha determinada®, la cual a su vez dependia del cronagrama
de entrega de tesrenos, Es asl que, al incumpés con el cronograma dé enirega de terrencs, No
fue posible culminar las obras de la Segunda Etapa conforme a lo previste; sin embasgo, &l 58
hizo electivo el raconocimiento del adelanto da 1a inversidn en las fechas previstas.

151.Cabe sefialar que dicho descuento no se encontraba vinculado confractualmente a la enfrega
de temanos y & la ejecucién de las Obras de la Segunda Etapa en los plazos previsios; sin
embargo, siguiende el mismo andlisis realizado por &l MTC para la Tercera Elapa®, si ga
hublera conocido de antemanc gue la ejecucidn de las obras ne se realizara en los plazos

pravisios, no cabe duda de que las Pares habrian aciuafizado el valor de la incidencia
financiera,

152 En ese senlido, considerando que el sustento presentade como parte de la estructuracion del
maodelo sa basa en condiciones de equivalencia de la Adenda N® € al Contrato de Concesian,
es concordante que los beneficios y electos expuestos en la Segunda Etapa, gue al parecer
san a favor del Concaslonario sean considerados en modelo, de igual manera gue se considera
los posibles perjuicios para la Tercera Elapa

453 En efecto, @ numeral al numaral 3.44 del Informa N° 0743-2018-MTC/19, establece que el
modalo presentado busca mantener |as condiciones de equivalencia de la Adenda M® & al
Contrato de Concesidn, tal como sa expone a continuacion:

=344, Bajo esfe enftendido, e posible reafirmar, gue s& manliene 13 asignaciin de brichos ek
eslahlacids an & Conlrale da Concesion ¥ adendas pastedores. Asimisma, como &3 indicd
previsments, se debe considerar que csda une de los acuerdos del proyects de Adenda, no
genera condiciones de fnequided pars feg Partes, pussh gue praviamende S6 SCCITAMN
trminag en congiciones o equivalBncia for cada wnd de fos COMPRMizes gensrados Gon
fa suscrpoion de (3 Adenda N6 af Comlraio de Concesion, &8 dack que cada sdiigecitn de

las Partes g8 v& compensada pov un derachn generda por gl complimienio de i ollgacion
e 50"

[Subrayado agregado]
W.1.3. Andlisis de las modificaciones propuestas

1.31. Maodificacienes cuyo texto se mantiene invariable y no se presentd informacion
adicional rezpecto a la opinion Regulador?s.

154 Lo extramos de la Adends que se sefialan a continuacian contaren ©on |8 opinidn fecnica de

asle Organismo Regulador, emitida a través del Acuerda N 2147-657-18-CD-0SITRAN que
aprobd el Informa Conjunto N° 038-2018-IC-O3ITRAN

. Modificacion de la Clausula 617 da la Seccin VW — "Puesta en Serviclo y Estandares”.

- Modificacién del Anexo |l — Referante al Inicio de ejecucion de fa Tercera Elapa.

- Modilicacidn dal Anexe X - “Modficacion de formula del Interés dal Financiamiento del 1GV.
- Modificacian del Anexa X — “Modificacitin de Reconocimiento da kos Intereses devengados”
- Madificacian del Anexo X — "Modificacion de Definicidn del concepto de Segunda Pricridad".

T D spusnda a la Adurda M 6, ol plazo para la ejocucida de 183 obras dae ks Segunda Elapa es de 24 meses a parlic ded inick
e sjacucien de obras; 08 acuerdo A los plazos previslod, dicha plazo Fobiers culmingdo &1 15 e marzo ded 2017
 |plorma W 0743-2019-MTCM S

*3 30, Asl, de rio haberss dado esas compromisos por pane oal Eslada, que progiciaban una sjeoucon Fmedaa y canjunia
da Ins Obras de ks Segunda v Tercers Etapa, no aomsa A dutas que las partes habrian detamirads B actuplizacidn del
valorde |os imsersionas on cass las Obiaz de e Tercera Elapa ne se eecutaran de manemm rmedata.”

% A respecn i caba pracisar que, S COMSIOATAITN 05 Cas0s on los que 88 deron modificacionas de 18w, pero que an L]
priclicn reprasanian atle precisiones de forma sin alterar &l santida micial 4 |5 propunshs
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155.Al respecto, se ha verificado gue el contensdo de cada uno de los exiremos da la adenda que
s2 sefialan en el parafo precedente se mantiens invariable en la nueva versidn de adenda
remitida por el Concedenta a través del Oficio N°® 2346-2019-MTC/1 9, asimismo el Concedente
no remitid algin sustento o informacién adicional que pueden afectar ta opinién previa del
Reguiador &n dichos aspectos. En tal sentido, la opinién del Regulador respelo de las refaridas
madificacionss permanece inallerada.,

156. No nbstante, con &l fin de poner de manifiesto la opinddn vertida por el Regulador anteriorments,
B8 procederd a presentas la maftriz con cada una de las disposiciones contractuales que se
plantea modificar. comparando lo establecido en el Contrate de Concesidn vigente con & texto
propuesto en el proyecio de Adenda remitido por el Concedents a través del Oficio N° 5313-
2018-MTC/25 (diciembre de 2018) y con el dEimo texto propueste en el proyecio de Adenda
remitido por &l Concedanta madianta el Oficio N° 2346-2019-MTC/ 9 (junio de 20189), asi como
Iz opinidn del Regulador referida a la propuests modficatoria,

A, Modificacidn de la Clausula 6.17 de la Seccién V = "Puesta en Servicio y Esténdares”.

157.El proyecto de Adenda N* 10 pretends modificar la cléusula 617 referida a la Puesta en Senvicio
y Esténdares de & manera siguienie:

BAT. Terminada b sscucdn de las
Obras en cualguiera e Sus
Etapes, la SOCIEDAD
COMCESIONARE,  soficitard
quez sa compruabe su commacta
ejecucitn. La Obrm, para su
puesta an  Sendcio, deberd
cumplir con indcs ks estandaras
¥ paramesdos  fgcnicos  de
consiruccidn  de  camataras
puentes  del  Ministeric  de
Transpories y Comunicecionas,
asl como las dsposiciones da
los Estudios Técndcos en caso
de qua I SOCIEDAD
CONCESIONARILS, decida
pocoparse & los mismos & $u
propia cusnta y fesgs o por ks
disefios  modificedos g
presante la SOCEDAD
CONCESIONARIA  durante [a

vigancia dal Contralo,
dabidamente aprobados por el
COMNCEDENTE

{.}

Por acuerdd de las Pares podra
dacidirse procadar con la acaptaciin
parcial y Puasta an Semvicio de las
Qbras de k3 Segunda wWo Tercera
Etapa, sigwdndoge &l mizme
procadimienty que aguél sefalada
&n los pdrmaios precadenies.

|B1'|". Tarminada la sjecucidn de las

Obras en  cualguiera  de  Sus
Etapas, ia SOCIEDAD
CONCESIONARIA, solicitard que
82 comgruebe sy comecla
glecucién. La OQbra, para s
puesia en Sarvico, debard cumph'
con  bados  los  eslandares v
pardmebos IBcnicos da
conslfucsiin  de  carrelecas v
puemles  del  Ministerdo  de
Transportes ¥ Comunicaciones,
asi como las disposiclones de ks
Estudios Técnicos encaso de que
la SOCIEDAD COMCESIONARILA
decida acogarse & los mismos a su
propia cueenta y resgo o por los
disafics modificados que presents
la SOCIECAD COMCESIOMARLA,
duranta |la wigencia del Conlrala,
gebidamenle aprobades por o
CONCEDEMTE

For scuerdo de fas Parles_y_de
mamera  fndependiente g fo
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.17, Tarminada la ejecucsin de las

Obras an cuslguwera o8 sus
Etapas, la SOCIEDAD
CONCESIONARIA salicitard que
se comprisbe  su  cosmecia
Becucon. La Obea, para su
puasta an Servicia, deberd cumplir
con  lodos s  estdndaras v
parametros 1Ecnicos e
construccion  de  carmeleras ¥
puanies  dal  Ministeria da
Transpores ¥ Comunicacionas, |
asl comn lis disposiciones de los
Exluding Técnicos sn caso da que
Iz SOCIEDAD COMCESIOMARIS
decida acogerse & los mismos & au
progia cusnta v riesgo o por bos
dsefios modificados gue presenis
la SOCIEDAD COMCESIOMARLA
duranta la vigancia dal Conlralo,
dabidamente eprobados por el
CONCEDENTE.

[ (.

For scuando dé fas Pades, y_de
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El acwendo de las Pafes de procedes
caon la aceptacian parcial y Puesia
an Senicio dobera  formalizarse
medlanie Acta de Recepcian Parcal
da Obras, an b o=l sé deberd
vardicar o siguisnta:

a) CQueal sector sujeho al irémile da
goeplacitn  parcial  presente
continuidad oon la aulapisla gue
achualmaila &8  8nCUEntna
Puesta sn Servicio. Entiéndase
por seclor & un porcenise de
cada Elapa  constructive
lipramanie establecids por las
Parbas.

decidir procader con & acEplacidn
parcial y Puesta & Saracio de [as
Chas de la Sogunda wio Tersera
Etaps, sigwdndosa o mismo
procedimianto que agqued sadals en
fog pdrrafos precedaentes

El acuerde de las Partes de proceder
con kA aceplackin parcal y Puasta en
Sandcio daberd formalizarse madianis
Agta de Recepcldn Parcial de Obras,
en fa cual se deberd warificar o
siguiente;

a)0ue el sedior sujeto al frdmis de |

sceptacion parcial preserie
continuidad con |8 aubopiska que
actuslmanta s encuantta Pussts
en Semvicip o cuente con un

10 K. eon :
Entiéndase  por  seflor @ un
porcentaje  da cada  Etapa
construckiva libemenie establacido
porlas Partes,

decidif procader con fa acepiaraiin
parcial ¥ Puests sn Sandcio i s
Obras de la Segqunda wo Tarcer
Efaps,  sigudvndose a8l mismo
procedimbanto gus agudl safiatada en
las péwrafos precedantas.

Ef scuendo de lss Paras de procedar
| eon ta geeptaciin parclal y Puesta en
Ransclo deberd fonmaiizarse meaianias
Agta de Recepcidn Parcisl de Oibras,
en fa cual s odesberd venficar o
i

al Qe of sesfor suale al frdmifs da
BEnpR TN parcial prasaris
contnuidad con (e sufoplsta gue
aclugimends 58 encuenira Puasia
an  Sendsin o cwenhs  conmun
minimg de 10 Km. centinucs
Entindage por  geclor & on
DoncET da cada  Elspa
cansirraiiva Bramente esfablecido
porfas Pares.”

156.En @l informe de susiento remifido por el Concedente, se sefiala que dicha modificacion
respande & hecho que en la zona urbana de Chincha Alta se generan altos indices de
congestdn wehicular, los cusles ocasionan demoras para 08 UsUARGE,

159, Al respactn, es necesario indicar que la incorporacion del mecanismo de aceptaciin parcial de
las obtras, aunado & k& implementackin de una retencion parcial mansual de la Relribucion en
un fideicomiso, implicaria que se modifique indirectamente lo establecido mediante ia Adenda
M® 6, segun |a cual el descusnto por Relribucion e realiza reckén a la recepcidn de la totalidad
de la obra wo cumplido el plazo originalmente previsto de 24 meses a la culminacidn da las

obras.

160, Asimismo, con |a modificaciin propuesta se genera un riasgo de terminacion de la toiakdad de
la obra, ya que la decisidn de continuear o no con las Obras de la Tercera Etapa pasaria a
dependar dal fiernpo ramanente de ka concesidn,

161.8n perjuicic de o sefialado en los numerales anteriores, en caso les Parles decidan
implementar la modificacidn propuesta, as praciso mancionar que, i ben se considera que la
inclusion de un minimao de 10 kildmetros confinuos para la aceptaciin parckal es razenable, con
al fin da no afectar la sequridad de los usuarios ea necesario astablecer que la Aceptacion
parcial ¥ la comespondienie puesia en serviciy se encontrard condicionada a que el
Concesionano, & su coslo, ooloque empaimes con la via principal {de entrada y de salida)
cumplendo con la normatividad vigenle aprobada por el MTE,

162 Asimismo, a fin de salvaguardar la seguridad de los usuaries y 18l como g2 hizo an la Adenda
M* 5§ dix la Red Vial 5, en el provects de Adenda N° 10 se deberian establecer determinados
niveles de servicio para dichos empaimes (tales como sefalzacones, entre otrog).

B. Modificacion del Anexo Il = Referente al Inlclo de ejecucion de la Tercera Etapa.

163.En ol proyecto de Adenda N° 10 se modifica al Anexa Il del Contralo de Concesion para exigir
que el Concesionario presente un nuevo Calendario de Ejecucitn de Obras y un nuevo Plan
Transitorio Provisono en ceda entrega de terrencs establecida en los Wterakes o) y d) de la
clausula 4.5 del referido proyecio de Adenda;
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()

El inicio formal de las Obras de la
Tercara Efapa v, por enda, del plaza
para la giacuciin de las mismas,
sdlo se producrd une vez qus el
COMGCEDENTE cumpla con a
enraga oal cuarenis por ciema
[40%:} de los farranos, de acuerdo
con las condiciones previslas en la
Cliusula 51  dal
Concesion y lo sefalado an el primas
parrafo el presente numaral, En
este «<aso, la  SOCIEDAD
COMNCESIOMNARIA debard
presanar un nuevo Caendario de
Ejecucion de Obras y un nuavo Plan
da Tringia Provisoric dentro del
plazo de guince {15) dias calendari
Coranes @ parlic de dicha enirega, v
la serdn exigibles las obligaciones
establecidas on el Conbrate de
Concesién a cargo de la SOGIEDAD
CONCESHIMNARLA, Como
congsecuencia del indzio formal de las
Obiras ¢ la Tarcara Etspa.

La Tercera Efapa compeende la
rzatizacion de las sigulentes Obras:

ajConstruccidn de B segunda
calzada antre los KB S44500
{empalme del nuevo frazo con la
cEmelers achial que wvigna do
Pisco) a 148+896 (Guadalupe)

Los kilamatrajas sefialados en |as
progresivies san referencialas, y g
encueniran reforidos al proyecta
ariginal contenido en el Estudio de
Inganieria 8 impacto Amolental
elabarads por la Asociacisn Alpha
Cansull SA - AYESA. La
SOCIEDAD  CONCESIOMARLA
malizam B concilacionas
neCesanas para  adecuarss  al
nupvo sisiema Inslalado por el
COMCEDENTE con pastesiaridad

al proyacis original.”

Contrala e |

(..}

El inicio formal da las Obras de la
Tercera Etapa v, por ends, del plazo
para la ejecucion de las mismas, salp
s producird una wez gue &
CONCEDENTE cumipla con ks enirega
del cuarenta por ciento (40%) de fos
lerrenos, de  BCcuerds con  as
condicionas previztas en la Clausula
51 dal Contrato de Concesion v lo
sefagiade en el pramer pamafo dal
presanta numaral.

En este casa, la SOCIEDAD
COMNCESIOMNARLA dabard preseniar
un nuevo Calendario de Ejecucidn de
Obras v un nueve Plan Transiorio
Provisons daniro del plazo de quince
115) dias calendans conisdos & parlir
de dicha enirega, v le serén axigibles
laa obligaciones establecidaa en al
Contrate de Concesion 8 cargo de la
SOCIEDAD CONCESIONARLA, coma
candecuancia dal inlcie formal de las
Cwras de |3 Tercara Etapa.

asla incizes &

2
Congeslin, ) SOCIEDAD
CONCESIONARIA  contard __gon
Quinge  {15) dias calandario
ﬂnnimdﬂ partir de dicha gnirega,
a_fin de gue presents las

gbilgaciones  sefaladas en el

nterior.

(.

El irfcly formal de las Qbras de s
Tarcera Etapa v, por ende, del plazo
para |a efEcician de kas mismas, sdlo
B2 producird una wez que el
CONCEDENTE cumpla con la entregs
del cuarenta poe ciento (40%) de los
lerrenas, de acuwerdo con  las
condcionas pravistas an le Cldusula
2.1 dal Contralo de Concesldn y lo
sefalade en el primer parmafo del
presanhe numeral

En @it casc, la  SOCIEDAD
CONCESIONARIA deberd pressatar
un nuevo Calandarko de Ejecucion da
Coiras y un nuevo Plan Transitono
Pravisorio dentro ded plazs de quince
{16] dias calendario contadas a parr
de dicha antregs, ¥ le serdn exigibles
laz oblgaciones establecidas en el
Contrate de Concesidn a cargo de la
SOCIEDAD CONCESIONARLA, como
consecuencls del inicio formal de las
Cibras de la Tercera Elapa,
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1684.Al respecio, se debe indicar que, sin peduicio de los comentarios realizados &n el acdpits "IV1.2
Aspecios Generales referdos a la propuesta de Adenda N° 107, del presenis Infarme, an caso
las Partes oplen por suscribir la Adenda N° 10 en los términos actualmente paciados, se
considera razonable técnicamente que el Concesianario presente un nueve Calendario de
Ejecucitn de Obras y un nuevo Plan Transitorio Provisorio en cada fecha de enlrega de
terranos, debido 8 gue dichos documentos deben considerar informacion de los larrenos

entragadas

1685.Par otro lado, @ fin de evitar diversas inerpretaciones en la aplicacion del Contrato de
Concesion, se debe adveriir que la propuesta de modificacidn puade dar anlender gque g8 ha
suprimido los dltimos parrafos del acépite "4. Tercera Etapa”™ dal Anexo Il del Confrato de
Concesidn, porlo que se recomianda agregar an el proyecio de adenda los parrales suprimidos
o an hedo caso colocar texta °( ), 2 fin de dejar sentado expiicitaments que diches parrafos
no 52 eliminan con la firma de la adenda.

C. Modificacién del Anexe X — “Modificacidn de férmula del interés del Financiamiento del

1GV™,

166 Las Partes propanen modificar la seccion 2.3 del Anexo X del Contrato de Concesidn, refenida
al intards del financiamiento del IGV. En particular, plantean que la formula de calculo de los
mencionados inlereses cambie de la manera siguiente:

II.- EJECUCION DE LA TERCERA
ETAPA

2.3 Interds del Financlamisnto dal
GV (intGY)

| S& reconocera a la SOCIEDAD
CONCESIONARLA, o monlo de ios
inkerases  por  concepio  dal
finamciamianto del IGV de las Obras
de la Tarcers Elapa. Para el calcuio
| de s menclonados inleteses, Se

izara ka siguisrie formula en MS
Excal:

InIGVI=Ragaint(i,t N INVIGY)
Corae:

T: pereds T (mas, Fmesie,
gemesire, o pefodo sobre of qus
haya sido paciado e pego del
sarvicio de la devda en el Cigrre
Financasio de las inversiones en la
Tarcera Elapal.

Irdl3NE: Es el imporie de intereses,
dal pariada |, a=oclado al

Il- EJECUCION DE LA TERGERM
ETAPA

(-]

2.3 Interés del Financiamiento del
[[£1°) [inllﬁ\l'}

B reconacerd a la SOGCIEDAD
CONCESIONARLS &l monto de los
intareses por concapio del
financiamienta del 16V de e Obras
da la Toroera Elapa. Para al calculke de
los mencionados inlereses, ae utlzan
I8 siguianba Bl

InthGV] = SET".4* 1GY * k*
Ponda:
I; Corresponde al mes de descuente
L

: ol im e |

en_9l mes | associado al
financipmiento correspondiente al
¥ nto Me

|GY dal Monto Neto Actuslizado da
la_lInversidn de |a Tercers Etapa

| JE=

CONTRATO DE CONCESION | PROYEGTO DE ADENDA 10— Dic | PROYECGTO DE ADENDA 10 - Jun |
VIGENTE 3018 2019
ANEXD X ANEXO X ANEXO X
REGMEN ECONOMICO REGIMEN ECONOMICO REGIMEN ECONOMICO
FINANCIERO DEL ADELANTO DE | FINANCIERG DEL ADELANTO DE | FINANCIERD DEL ADELANTO DE
\NVERSIONES DE LA SEGUNDA | INVERSIONES DE LA SEGUNDA | INVERSIONES DE LA SEGUNDA
ETAPA ¥ DE LA EJECUCION DE | ETAPAY DE LA EJECUCKON DE | ETAPAY DE LA EJECUCION DE
LA TERCERA ETAPA LA TERCERA ETAPA LA TERCERA ETAPA

.- EJECUCION DE LA TERCERA
ETAPA

{o)

2.3 Interés del Financiamiento del
IGV (intIGV)

S reconacerd 8 B SOCIEDAD
GCOMCESIONARLA el momo de los
intEreses por concepio ded
Enanciamiento del 1GY de las Obras
dia lis Teroara Etapa. Para al gakiuke de
los mencianados Inleresas, se ulilizarh
la siguienle krmula;

IndiGY] = SET®.a" 1GY * k™
Donda:
i; Corresponde al mas de descuants

L

ntiGV,: Es
mas |
|

financlamiento correspondiante_al
IGY del Monio Nelo Actualizade de

.!i !n‘ﬂﬂﬂﬁ!‘l de |E I!'ﬁll! EHE
bi

Pagina 32 de 78



| CONTRATO DE CONCESION | PROYECTO DE ADENDA 10 - Dic | PROYECTO DE ADENDA 10 - Jun
VIGENTE : 2018 2019

Oe i deuda del 1GY de la nversidn

comespondienta a la Tercera | K=" Es Ia tasa efectiva de ajuste | K5F: Es |a taga efecliva de ajusin

Etapa equivalents mensyal gspecificads | squivalants mansual especificada
el_nu . del presente | en el numeral 3.2.2. dol presents

INVIGY: IGY comespondierts al | Anexo, Angxa,

rmonfe nete de la inversidn de la

Tercera Elapa (LSS 59' 443.467) | SETBi.s: Saldo del Monto Neto | SETB.; Saldo del Monto Mot

0 e monto equivalente al avance | Actualizado de la Inversion de la | Actualizado de la Inversion de la

de obra efeculado duranie lag 24 | Tercera Etapa . TE™, | Tercera Elapa - TE™,

mases del plazo e ejecucidn de | corespondiente al descuento del | corespondients al descuants dal

obras, en caso no se haya | mes"j-1", mes "]-1 ",

culminada la misma por relraso en

ia antrega de s pradios,

M: Plazo de la dewda

I Es la lasa efoctiva de ajuste
equnaiente # periodo da pago dal
Serviclo de la Deuda dal
finansiamienin de las obras de 1a
Tarcera Elapa (la gue resuls
mmenar de la comparecion entra la
taza de financiamiento al' i1 enual
die la gstruciuracion el
financiamiento de la SOCIEDAD
COMNCESIOMARIA para las cbras
i la Tercara Etepa v & cosio
masimo de endeudaminnio
oxprasado  en huevos  Solas,
Ambas irsas espressdas an su
aquivalenie al pancdo de pago del
sanvicin de |a dewda),

El cromograma de descuentos da los
intereses  antes mencionados sa
realizerd en &l  periodo  qua
COMesponda {[rmas, trimasira,
semestre) posieior a la aceptacidn
de lag Obraz de la Tercara Etapa o
gl alcance de obra que haya sido
realzado (durante & plazo de 24
Meses pravisto), an caso no haya
culminada la misma por retraso en
la entraga de 105 predics.

167.La redaccidn propuesta en la presenta Adenda N° 10 de junio de 2019 es o mismo texio
presentado en diciembre de 2018, asimisme el ullimo informe de sustento remitido por el MTC
ne presenta informacion adicional sobre el tema en particular, en tal sentido s& mantiens los
comentarios efectuados en &l Informe Conjunto N* 038-18-IC-03ITRAN enfocado bdsicamanta
en |la recomendacion de evaluar & existe una necesidad real de financiar 12V de las Dbras de
la Tercera Etapa. loda vez que existe crédifo de IGV genarado por a3 recaudacion de tarfas.

168. En caso se delermine dicha necesidad, se debe establecer un monio limita de financiamienta
requanido ¥ el plazo de descalce que pudiera presantarse a efectos de determinar el plazo de
deuda de dicho monto de 1BV que por ko general s de corie plazo v por o tanto difiere de una
lasa da cierre financiero de larga plazo para las obras de la Tercera Eiapa.

163.En tal sentido, se recomienda = laz Partes establecer un macanismo gue predise una tasa
maxima de reconocimiento en funcidn de las necesidades del financiamiento del IV, allo
congiderando que esta tasa no necesariamente deberia ser igual a la tasa de finandamisnta
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de las inversiones de la Tercera Etapa, puesto que se espera qua |os plazos de repago sean

distintos.

0.
devengados",

Medificacién del Anexo X = “Modificacion de Reconocimienio de los Intereses

170. Las Paries acuerdan modificar el numaral 2.4 del Anexo X del Contrato da Concesidn, conforme

2e indica a conlinuaciin;

il.- EJECUCION DE LA TERCERA
ETAPA

(.

A Intereses devengados durante
el Perindo de Ejecucibén de
Obra de la Tercera Elapa
(N

El COMCEDENTE meconocerd #od
inlereses que se devenguen por
concepln  del dferimianio de la
compensaciin dal monbs feto de 13
Inversion de e Tercera  Eiapa
fincliide &l 1GV) a fawor de I
SOCIEDARD CORCESIOMARIA,
durants la elepa de ajpcucion de
dichas obras. Eslos inbareses Seran
calouades con la manor de |as
siguisnies tasas: el cosio meEximo
de endeudamienio o la tasa da
Enanciarnienbe viganta en Nuavas
Scles oblenida por la SOCIEDAD
COMCESIONARIA. 51 por causa
dabidamante acredtada imputable
a la SOCIEDAD COMCESIONARIA
la obra gorrespondients a la Terger
Etapa demorara un plazo mayor a
ios 24 meses prevstos en ool
Contratn de  Conceshdn, o
CONCEDENTE no pagara ks
pracitados infereses por el perodo
gda demoea respects dal monko de
irvarsidn no ejecutado.

i.- EIECUCION DE LA TERCERA
ETAPA

(-2

2.4 Interosas devengados duranta el
Periodo de Ejecucidn da Cbra
de la Tercera Elapa (IND).

Bl COMCEDENTE reconcoera los
mierasas qQui S devenguan por
concepbe dal  diferimienls de &
compensacion o Momnle  Neto
Actualizado de la Inversidn de |§
Targera Etapa -TE', ademds do los

Intereses del financiamisnts del 1IGY
Tercera Etapa
me lo sefalad
anberiar a fawor de &
SOCIEDAD COMCESIONARLA,

durante la etapa de ejecucon de
dichas abras.

| E=los intareses seran caloulados aon
la menor de las sigusntos tasas: el
caosta maximo de andeudamients o &
tasa de financiamianto vigenie en
BMuevos Soles  ootenida  por k&
BOCIEDAD CONMCESIOMARIA, Si por
causs  debldamanie  acrediada
imputatile &8 la  SOCIEDAD
COMCESSOMARIA Ia abira
carrespondients a |18 Tergera Etapa
demorara un plazo mayor @ bos 24
meses previstos en el Contate de
Concasidn, & CONCEDENTE no
pagard log pracitados inferesses por el
perinda de demora raspecto del monto
de inversiin no ejeculado.

 CONTRATO DE CONCESION PROYECTO DE ADENDA 40 - Dic | PROYECTO DE ADENDA 10 - Jun
VIGENTE 2018 2018 |
ANEXD X ANEXO X ANEXO X
REGIMEN ECONOMICO REGIMEN ECONOMICO REGIMEN ECONOMICO
| FINANCIERD DEL ADELANTODE | FINANCIERD DEL ADELANTODE | FINANCIERO DEL ADELANTO DE
INVERSIONES DE LA SEGUNDA | INVERSIONES DE LA SEGUNDA INVERSIONES DE LA SEGUNDA
ETAPA Y DE LA EJECUCION DE | ETAPA ¥ DE LA EJECUCION DE ETAPA Y DE LA EJECUCION DE
LA TERCERA ETAPA LA TERCERA ETAPA LA TERCERA ETAPA

- EJECUCKIN DE LA TERGERA
ETAPA

foed

0 4 Interesas devengados durante el
Pariodo de Ejecucion de Obra
de la Teroera Etapa (IND & InthGY

El CONCEDENTE raconocerd los
infpreses Qe e devenguen poar
concapfo oal ofesmientc de i@
compansacian o Monte  ANelo
Inversi
TE* ademds

Intereses gel financiamiento del IGY
correspondients a ta Tercers Etapa
&l

a favor da la

SOCIEDAD CONGESIONARIA,

duranfe fa sdapa do efecucidn de
dhehas obrss

Ezios intereses seran calculados can
la manof Se las siguiantas tasas: el
gaslo maximo de endaudamento o ia
lasa da financlamienio vigenle en
Muessos  Soles  oodtenida  por e
S0CIEDAD CONCESIOMARLA, Sipar
CAUSA debidamania acriditada
impulable a8 ia SOCIEDAD
CONCESIONARIA I nbra
eodraspondente & le Tercera Elapa
demarara un plaze mayor a los 24
meses previstos en el Conlrato de
Concesion, & COWNCEDEWNTE no
pasgara ks precitados interasas por el
periods da darmora respacho del monto
de inwarsidn no ejecutade.”

171. 8 respecto, la propussta modificalosia pretende camblar los factores a ser considerados como
parte da la base del calculo de los intereses devengados, incluyendo el Monio Nelo Actualizado
da la lversion de la Tercera Etapa (TE*®), en lugar del Monto Neto de |a Inversion de la Tercera
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Etapa y considerando la nueva propuesta de calculs del Interas dal Financiamianta del 1GY
(intlGV) del proyecto de Adenda M™ 10,

172.5chre o padicular, se debe prectsar
“Incorporacién de Definicicnas en la Cldu
"ANTECEDENTES ¥ DEFINICIONES",

que en el analisiz de la propuesta modificatona
aula 1.5 de la Seccidn | del Contrato de Concesidn
52 presenta observacionss con relackin al Monio Nate

Aclualizado de la Inversidn de la Tercera Etapa; asimismo deban tenerse en cuenta los

comentarios y obsenvaciones farmulados an las modificaciones

concepta de GV dal Anexa X, analizadas en el inciso antesior.

E. Modificacion del Anexe X — “Modificacion de Definicisn dal

Prigridad”.

para &l clcuio de intereses por

concepto de Segunda

173.Las Parles acuerdan modificar el numeral 3.1.2 del Anexg X dal Contrato de Concesidn en ko

referido al conceplo base a partir del cual se

devenguen, tal como se muestra & conlinuacien:

aplicara e! reconocimiento de los intereses que se

A5

Intereses devengados durants ol
Periodo de Ejecucidn de Obra de
la Tercera Etapa

Bl CONCEDENTE reconocera ios
iMereses que se dewanguen por
concapte del dfermients de la
compansacion dal manto neto de la
inversibn de la Tercera Etapa (Sin
inchuir |l IGV) a fawr de la
SOCIECAD  COMCESIINARIA,
duranie la elapa de ejecucitn de
dichas obras, Estos  nlereses
seran calculados con la menor da
fas ehulendes iasas: el costs
maximo d8 endeudamients o la
taea de financiamients viganle en
Muewvos Soles obtenida por |a
SOCIEDAD COMCESIOMARLL, S
par causa debidamenta acreditada
imputable @ la SOCIEDAD
CONCESIINARLA, ki obra

cofraspondwnte ala Tercera Etapa |

Intereses deveangados durante el
Periodn de Ejpcucldn de Obra da la
Tercera Efapa.

El CONMCEDEMTE reconccerd os
imereses gue se dovanguan por
ganceplo  del diferimiento de la
compensacion  dal

de la

Actu Ia

Tercoia Etapa -TE™. Si por causa
debidamente acmdilada imputable a
la SOCIEOAD COMNCESIONARIA 13
obra corespondiants a Ia Tercera
Elapa demorara un plazo rayer a los
£4 mesas prévistos en al Conlraka da
Concealdn, o CONCEDENTE no
pageara ks preciEdos nteresas por al
perlods de demora  respecio  dal
monle de inversign no ejecutado

CONTRATO DE CONCESION | PROYECTD DE ADENDA 10— Dic | PROYECTO DE ADENDA 10 = Jun
VIGENTE 2018 2019
ANEXD X ANENO X ANEXOD X
REGIMEN ECONOMICO REGIMEN ECONOMICO REGIMEN ECONOMICO
FINANCIERQ DEL ADELANTO | FINANCIERD DEL ADELANTO DE FINANCIERO DEL ADELANTO DE
DE INVERSIONES DE LA INVERSIONES DE LA SEGUNDA INVERSIONES DE LA SEGUNDA
SEGUNDA ETAPA Y DE LA ETAPA Y DE LA EJECUCIONDE | ETAPA Y DE LA EJECUCION DE LA
EJECUCION DE LA TERCERA LA TERCERA ETAPA TERCERA ETAPA
ETAPA
.- PROCEDIMIENTO PARA EL | - PROCEDIMIENTO PARA EL | - PROCEDIMIENTO PARA EL
DESCLUENTO DE La DESCUENTO DE L& DESCUENTO DE LA
RETRIBUCIKON POR EL RETRIBUCION POR EL RETRIBUCION POR EL
ADELANTO DE L&S ADELANTO DE LAS ADELANTO DE LAS
INVERSIONES DE LA INVERSIONES DE LA INVERSIONES DE LA SEGUNDA
SEGUNDA ETAPA ¥ SEGUNDA ETAPA ¥ ETAFA ¥ EJECUCION DE LA
EJECUCION DE LA EJECUCION DE LA TERCERA TERCERA ETAPA
TERCERA ETAPA ETAPA
(..}
() £
412 SEGUNDA PRIORIDAD: | 312 SEGUNDA PRIORIDAD: | 3.4.2 SEGUNDA PRIORIDAD:

intereses devengados durante el
Periedo de Ejecucion de Obra de la

- Tercera Btapa.

El CONCEDENTE reconccard los
inferases gue 58 devenguen por

conceplo  del  difarimients da  la
ocomgangacién del

ads r&
- Tercera Etapa =TE™! Si por cousa

cdebidamenis screditada imputable a la
SOCIEDAD CONCESIONARIA la obra
corespondianta @ @ Tercera Elapa
demorasa un plazo mayar & loe 24
meses previstos en of Condrato de
Concesian, & CONCEDENTE no
pagard kos praciiados intereses por el
pariodo de demora respects del monia
de Ewarsion no ejeculado,
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CONTRATO DE CONGESION | PROYECTO DE ADENDA 10 _Dic | PROYECTO DE ADENDA 10 — Jun
VIGENTE 2018 2018

dernarara un plaee mayor a los 24
mases pravisios en el Conbake de
Caoncaaldn, of COMCEDENTE no
pagard los procitados intereses pos
al parodo do damora raspechs del
mrantn de inversidn no ajeculado.

174 Sobre este acdpie, la Adenda N* 10 remitida en junio da 2018 presenta el misma texte de 13
Adenda 10 de diciembre de 2018, al respects, en el Informa Conjunita N° 038-16-1C-OSITRAN
que correspondid @ la opinidn tacnica emitida por @ Regulador respecto al proyecto de Adenda
K® 10 de diclembre de 2018, sa indicd que se considera razonable suprimir ia referencia de que

la aplicacitn det diferimiento de la compensacion s efeciie durante la etapa de ejecucidn de
a5 Qoras.

175.Lo anferior se basa en gue, de mantanar la referencia podria interpratarse gue la aplicacion no
pusgde efectuarse luego de la finalizacidn de ia ejecuciin de las obras, lo que significarla que
los descuenios de la Retribucidn de diferantes periodos tuviesen el mismo valor y no &8
reconociese el valor del dinero en el tempo que conforme al Conlralo de Concesion vigente se
ancuenira definido par ¢l costo de endeudamiento maximo,

176, Finalmenta, s& considera adecuado elminar la determinackin de ia tasa a ulilizar, toda vez que
sy fiacion se encuentra establecida en la clausula 3.2.2 del Anexo 10 del Contrato de
Concesion vigoenle.

132, Modificaciones cuyo texto se mantiena invariable, pero que el cambio en otras
clausulas o informacién adicional amerita precislones por parte del Regulador.

177.Las propuesias de modificaciin que cumplen con la condicidn establacida previameante son ks
siguienies:

- Incorporackin de Definiciones en la Clausula 1.5 dé la Seccian | del Confrato de Concesidn
*ANTECEDENTES ¥ DEFINICIONES®,

- Modificacidn de la Clausula 6,24 — "Régimen Econdmico de k& Construccian”,

- Muodificacion del Anexo X — “Modificacidn de Monto de inversion de la Tercera Etapa’.

- Modificacidn del Anexo ¥ — *Maodficacién de Definicidn de la Tasa de Interés’.

- Incorporacidn del Anexo Xl — Fideicom|so de Retencldn Temporal®

176 Similar al caso anteriar, se procederd a presentar la malriz con cada una do las disposiciones
contraciuabes que se plantea modificar, comparando lo establecido en el Contralo de Concesicn
vigente con &l texto propuesto en el proyecto de Adenda N* 10 remitide por &l Concedente a
travte del Oficic N* 5313-2018-MTC/25 (dicembre de 2018) y con el ditimo texto propuésio an
al proyecio de Adenda N° 10 remitido por el Concedants madiante gl Oficio N™ 2346-2019-
MTCMA {junio da 2018).

A. Incorporacién de Definicienes enla Clausula 1.3de la Secclon | del Contrato de Concesion
“ANTECEDENTES Y DEFINICIONES™.

179.E1 proyecto de Adenda N° 10 incorpors tres definiciones en la Clausula 1.5 de la Seccidn | del
Contrato de Concesian, referida a Antecedentes y Definicionss. Las definiciones incorporadas
sa mueastran en el cuadro siguisnte:

PROYECTO DE ADENDA 10 — Dic 2018 PROYECTO DE ADENDA 10 — Jun 2018 |
SECCION T _ ' SECCION | 1
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PROYECTO DE ADENDA 10 = Dic 2018

| PROYECTO DE ADENDA 10 - Jun 2019

Comespande al monlo indicado an el nurmeral 2. 1 dal
Anexa X, ascendente a la suma de 5/, 165 564 016,45
{Clamio Sesenta v Cinco Millonss Quinlentos Seserntks
¥ Cuatro M Novecintos Diacisés con 46100 Soles),
g incluir [GY, [TIC 2, 78525 - Adenda N* 8).

Monio Neto Revisado dg I3 Inversién de la Tercera
Etaps- TE™

Corresponde 8l Monto Nato Inicial de ka lnearsion de
la Tercars Etapa descontads de los  avances
raconocidos por el Reguladar (16,65%) v pagados por
ol Concedents, mediante el procedimionto establesido
-en e inclan b} del nemeral 3,1.3 del Anexg ¥, El cual
asciends & 3 136 163 822,73 (Ciento Trainta y Ocho
Millones Clenlo Sesenta v Imes Mil Movecienios
vaintidde con TBMDD Soles), sin incluir IGV. (TAS
2. TB525 - Adenda N™ B)

nte Meto Actuslizad n da la

Tercera Etapa - TE*

Es & monke ge B iwersitn de la Tercera Etaga
resultania de la aplicacion e lo indicado en &l Murneral
2.6 dal Anoxo X dal Contrato de Concesidn, sin incuir
IGY, Dicho manto serd determinado sobre ta base di
Keardo Neto Revisado de la Inversion de la Tercara
Etipa- TE"™. [Dicho monts, sako posloriores
aclualizacionas, conforma lo indicado en al Numaral
2.0 del Anaxo X, ssclende a la suma de S¢ 150 788
168, 32 ([Clento Cincuenta Milones Selecienios
sEsENid ¥ ocha WA Clanie MNowenta ¥ Musve con
I 00 Soles), sk incluir 12V,

ANTECEDENTES ¥ DEFINICIONES ANTECEDENTES ¥ DEFINICIONES
DEFMICIONES DEFINICIONES
[ [
Monto Neto Inicial de la Inversion de la Tercera | Monto Neto Inicial de la Inversidn de ia Tercers
Etapa- TE Etapa- TE

Carresponde & monto mdicads en e memeral 2.1 dal
Anexg X, ascendente B I3 suma de 5/ 165 664 916 46
[Cienio Sasanta y Cinco Millores Quinientos Sesents
¥ Cuabro M Moveclentos Dieciséis con 46/100 Sales),
sin incluir 1GY. (TG 278525 = Adenda M* 6 &
Confraio de Concasidn).

Monto Neto Revisado de la Inversién de la Tercera
Etapa- TE™

Carresponde al Monto Mato Inicial da |a Inversidn de
le Tercera Elapa descontado de los avences
reconssidos por 8l REGULADOR {16,55%) v pagados
por & CONCEDENTE, mediante & procedimients
eslablecido en al inciso b) del numaral 3.1.3 dal Anaxs
X_El cual asciende a 5M123 163 922,78 (Clanto Trenia
¥ Dcha Millones Ciento Sesanta y Ires Ml Novecentos
veinfihds con M0 Soles), sin nduir 1GY. (TG
2,78525 - Adenda ' § al Contratn de Cancesitn)

Manto Neto Actualizade de la_lnversién dg la
Terc = TE*

Es & monio de k3 inversida de la Tercera Elape
msulianie de la eplichcidn de lo indicado an &l
Wumeral 2.6 del Anexa X del Contralo de Concasion,
sin nchipr |GV, Dicho monto sard delarminado sokes
Ia basa dal Monts Medo Revisado de la lneersion de la
Tarcera Etaga — TE™. Dicho monis, salvo postenores
actualizacioneas, conlore 1o indicado en el Numearal
2.6 dael Anaxo X, asciends a b suma da 51155 256
(5,63 (Clento Cincuenla v Cines Millones Doscientos
Cincuenta vy Seis M Sesenta v Cinco con 830100
Solas) sin indlur 1GY."

[} Sobre & Monto Neto Inicial de la Inversién de la Tercera Etapa- TE

180.0ado & que la definicidn & mantiene invariable en comparacidn a la propuesta anterior del
prayecto de Adenda N 10 [diciembre de 2018), la opinidn favorabla del Regulador tambhién e
mantene, considerando ademas que es un valor ya aprobado previamente por las Pares e
incorporado en el Anexo X ded Contrato de Concesion mediante Adenda N° &

| monto Neto R

181.8 provecio de Adenda MN* 10 esfablece gue el "Monto Meto Revizado de la Inversisn de la
Tercera Etapa — TE™ asciende a S/ 138 163 822, 78 (Ciento Treinta v Ocho Millones Chanto
Sesenta y lres mil novecientos veintidés con 78100 Soles), que de acuerdo con &l Informe N°
1625-201B-MTC25 52 ha obfenido mediante [a siguiants expresion;

5/138 163 922,78 = 5/ 165 564 916,46 — 16,55% "3/ 166 564 916 46)
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182 Sobre el particutar, s importants indicar que el numesal 2.1 del literal | dal Anexo X del Contrato
de Concasion vigenie, establece que el monto neto de Inversion de |a Tercesa Elapa asciende
a LISD 58 443 467, sin incluir el IGV, el cual es equivalente a $/. 165 564 016 487, monlo que
fue ratificado mediante ka cldusula cuana de la Adenda N” B%7.

183.En relacién al porcentaje de avance de obra de 16,55% sefialado en el Proyecto de Adenda N°
10, as importants indicar que los porcentajes de avance fueron informades por @ Concasionario
en los infarmes de avance da obea de los meses de noviembre de 2015 a mayo de 2016%, sin
embargn de acuerdo a lo informada mediante Oficio N* 0673 13-GEF-0SITRAN, se ratifica que
&l informe mensual de avance de obras ded mas de mayo 2016 se encuentra obsarvado, por lo
cual 880 se lendria aprobado un avance del 16.14% y no del 16.55% como sedala el
Caoncedanta.

184 Finaimenie, sin perjuicio a la opinidn establecida por el Regulador raferente al descuenio de la
Relribucidn (ver &l acdpite V1.2 "Aspectos Generales referidos a la propuesta de Adenda’],
sa debe indicar que en el proyecto de Adenda N° 10 el Concedente estd aulorizendo el
descuanto de la retribucksn al Estado por un monio de S/ 27 400 293,67, monto que se obiiens
de la informacién sefalada an diche proyecio de adenda. Sobre el particular, se debe indicar
fue los descuentos efectivos gue ha realizado & Concasionario per la inversion da la Tercora
Etapa, hasta la facha de elaboracian ded presente informe, asclenden a /. 28 138 376.00,
monto superior al que el Concedante estaria validande en al proyecto de Adenda N° 10, lo cual
ocastnaria una diferencia de 8/ T35 382 33 (més los intereses que cosrespandan). El detalla
se muesira en el siguiante cuadro.

Cuadro N* 04
Montos de descuentos de la Retribucion realizados por el Concesionario
Monto de descusnte | Montos de descuents efectives Diforencia lolal por
que ol Concedente | que ha realizado el Concesionario m""“‘" por &l
P ncesionarlo en
’ caso el Concadents
proyecto de adenda N

10 (31] MR || Montos de suscriba la
ety descuents adenda(5)

mensual {5/}

o-17 2 454, 714.00

Sal-17 2,192 75200

Oot-17 2467, 167,00

Mow-17 2,714 306,00

Dic-17 2,917 794,00

Ene-18 2 882 40600
27,400,063 87 ~—Tsb-18 371519500 73538233

Mar-18 2 868,347.00

Abr-1E 2,450.173.00

Way-18 2423,126.00

Jur-18 1,953,384 00

TOTAL 28,136 376.00

Fuanti Informas rensuses de avance de obra preasrtades par COVIPERLL
Elaberaeitin: Gamenda da Supenisidn y Fiscalizacan de OSITRAN,

iii} A eto Actuali de la Inve Tercera E =

1B5. Tenianda &n considaracion 1o expuesto en el acipite IV.1.2. Aspectos Generales referidos a la
propuasta de Adenda N® 10, presente infarma, Aspeclos Generales referidos a la propuesia de

" Frmada « 01 da digembe de 216

® Al rospecio, 58 debe indicar gue mediants Dficio N RS 2-201 T-38F OS5I TRAN da Techa 14 da rovieenbes de 2017 y Oficia
b 08735201 B-GEE-DSTRAN de fecha 7 oo agosta de 2018, o D TRAN emitd opinidn sobre ks presentacicn de dichas
inforenas de Byance do chra, manleriendose a la fecha (nicamsante observado el mlomne de évanca de obra del mas oe
manga del 2016,
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Adenda, con refacidn a la ejecucidn de inversidn de la Tercera Etapa, se debe precisar que, de
acuerdo con el disefio aciual del Confrale de Concasién, el 40% de los lerrenos debaran ser
entregados al Concesionario 8 més tardar a los 120 dias calendario contados a partir de ia
Suscripcion de la Adenda N6, y el B0% del drea restante deberd ser entregado a los nueve (9]
meses contades a parlir de la suscripcion de la referdda adenda. Asi tambign, el numersal 4 dal
Anexo |l del Contrato de Concesidn reguia que las Obras se iniciaran a partir de los 30 dias
calendaric siguientés a la enfrega por parte del Concedents del 40% del drea total que
constituya el deracho de via de la Tercera Etapa. Al respecto, cebe indicar gue, una vaz
iniciadas las Obras de la Tercera Elapa, el Concesionario tieng un plazo de 24 meses para su

Bfecucian.

186.5i se hubieran cumplido todos los supuestos del Contrato de Concesién, lss Obras de la
Tercera Etapa debieron haber culminado en junio del afio 2017, con lo cual Ios descuentos de
Retribucidn al Estado se hubseran Iniclado aproximadaments en agoste de 2017, El esquema
de inicio y finalizacidn de las obras s& mueslra an el siguisnte gréfico:

Grafico N° 2.
Esquema de la Adenda N” & respecto a los plazos de las obligaciones dal
Concedente y Concesionario - Obras de la Tercera Etapa
# mpsas

Y

—— L B & 3
Acarna & Endrega Lt Enlrega i o i
40%, da 'g.f;,":' S0% de DBERLE 'd.'“"mm”.'i" T
tesrenos TERCERA tarrenag FERCERA, HAEZA |
ETaks, ETAPL BGIHARSE
VI S LU R T T TR T SHOEIIT

Fuanta: Adenda N* & al Contrabo dis Concesian,
Elaborackin Genencia de Supervisidn y Flscalizackin de DSITRAN.

187.0e acuerdo con el numearal 2.1 del literal | del Anexo X del Contrato de Concesion vigente, ef
monto neto de Inversidn de |a Tercera Etapa asciende a USD 59 443 467, sin incluir el GV, of
cual es equivalente 3 3/, 165 564 916,46 usando el fipo de cambio de 2 78525 sefalads an
dicho numeral, Al respecto, dicho monto fue ratificado, mediante la clausula cuarts de ka Adenda
N* 8, en el cual se determind que el monto neto de la inversion de la Tercers Etapa asciende a
&/ 165 584 916 46.

188, Al raspacta, se debe precisar que la remuneracién por la inversion de las Obras de la Tercera
Elapa se determind en la Adenda N* 6 al Confrato de Conceskan por el monto de USD 59 443
467 a suma alzada, sin considerar ajuste alguno a dicho monte por la variacion de precios de
Ios insumos que se ulilizan en la construccidn, tal como se obsarva a continuacian:

S
ANEXO X

REGIMEN ECONOMICO FINANCIERO DEL ADELANTO DE INVERSIONES DE LA

SEGUNDA ETAPA ¥ DE LA EJECUCION DE LA TERCERA ETAPA
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it - EMECUGION DE LA TERCERA ETAPA
# 1 Manta da Ieversidn de la Tercara Elapa

El monto de inversitn por fas Obras de la Tercera Elapa asciende a US§ 61,538,467 37
(Sesenta y Un Millones Quinfentos Treinfa y Ocho Ml Cuatrocientos Sesenta y Siete con
271100 Délares de los Estados Unidos de Norteamsrical sin inclur el 1GV, & cusl serd
expresadn a Muevas Soles af Tipo de Cambio promedio de fa fecha da g arecios oal presupusio
aprobada (T Cofe13 = 2. 78525) para su respective descuenio ET monta de mvarsion de las Obvas
d la Targars Efaps Ao icluye 8 movto correspondients a fms Qbras de Revegatscion de dicha
glapa, conforme a lo sefalada en af nurneral 1 del Anexe Vi del Contralo de Concaskin,

A Bshe monfo & e desconlard fa suma de US$ 2'005,000 (Dos Miiones Novends y Cinco MiT con
00M 00 Ddlares de s Estsdos Unidos da Mordesménca) a favar del CONCEDENTE por el saldo
a su favor dedvads de ls sushiucion de las Obvas de Revepeiacidn corespondiania @ los
prograsivas dal km 04000 af km 53+386 objofo de ks Cléusula Satima de la Adenda N® &, a5l como
o monto comaspondiente & les Obras de Revegelacidn de la Segundn Elapa saftaledas en k@
Cliweida Cuinta da Ly Adaada N° § Eip sin pedaieis die fa Muidacion que 2 tendrd que Vevar @
cabs SOMO CONSACUNIGA 08 fas labares del peito & gue se refiers of numens! IV del presents
AnExXD

El inonte nelo de fa inversidn de la Tercera Etaps resultante de la operacidn de descuento
antes mencionada asciende & fa suma de USS 50 443467 (Chcuenle Nusve Milones
Cusrecleniae Cuarenis y Treg MU Cusirosienfos Sesents y Siele con 0100 Ddiares de los
Futaclos Unkos de Marfeamérica), ain incluir IGV (80 adsdante, Monfoe Nt de fa Inversion de ia
Tercers Etaps - TE) Adivionalmends, a dicho manfa se fs ediclonana o ifeeses devengedos
duranis Iz elapa conslniclivg

fedd™
[Resaltado agregado]

188 Como s& aprecla la Adenda N* 06 no considerd en ningunc de sus extramos la posibilidad da
un apeste por fdrmula polindmica del monto de inversidn de la tercera stapa. Situacibn contraria
se presenta en el caso de los montos de mantenimiento, donde |a Adenda N° 0B astablecis
expresamente los reajustes madiante ta formula palindmica:

g S

3.1.1 PRIMERA PRIORIDAD ; Mantenimionio de ks Tercers Etapa y Ciros

&) E1 morts del Manirussrio Fotrano (MA) sard reapiisdo conforma ol siguseis
fncior K pbierstio & park’ o8 1 aphcaciin de las sgumnies frmules

WA, . WF"F
Donds
ME, el mondo del Mortsteveseks RUBneno comspondenis & o |
it &8 ol monio del Marenerssmo Phismena Bass

KL MW e AT B i o) ATRC T 2 el s L TP G

{d
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) El monto dol Manteremientc Penddico (MP) serd respistads conforme al ssguents
facior K oblenide a partir 82 185 sguientes Samulas e

MP; . MPy K

Conde

MP,  esal mars del Mantenmients Penddico carrespondenie al afio
WP g5 el monie del Mantenmento Penddico Base

028 [EN MR BEYAG DS Do DSAAF WA o} J6HCANCA W B IIPLHIPCn)
foed”

1840, Por el contrario, frente a la posibilidad de posibles demeras en la entrega de predios de parte
del Estado, la Adenda MN" & sdio previd como consecuencia la ampliacidn de plazo
correspondiente;

14

5.3 MODIFICACION DE LA CLAUSULA 810
Lag Pafes acusndan Meaporr como segunds pdrafe 5 Ja Clivswa § 10 del Contrsto de
Concasidn, el texio gue o ndica a confinpacisn

En cago ¢l CONCEDENTE no cumpla con entregar los termenss necesarios para la ejecucién
o cmingcits die fas Obras de fa Segunda pio Tercera Efapa conforms a8 ko establecido e Lis
Cléuvsitas 5 1 ¢ 5 2, la SOCIEDAD CONCESIONARIA tendrd derecho & [5 ampilacion del
Calendario de Ejecucion de Obras wo del plaze de culminacién de fas Obras por un peviodo
eguivalenfa al retraso incurride por el CONCEDENTE

En diche supuasio, &l REGULADOR tendrs treinls (30 oias para pronunsclanes sobeg dichs seifd,
& g rasulte aplosiie & slenclo negsativo previsto an lg Clbusia 4 5. La aprobacion oad
REGULADOR sdlo e encontrard sufela & ung evalvaciin objetiva consistenle an vorificar
qua &l CONCEDENTE no he cumplide oporfunamente con la ealrega de Jos predios,
conforme g fas Clduswlss 5.1y 52

(el

191,En ese senfido, se demuestra que de acuerdo con lo establecido en el Contralo de Concasidn
sodo se preveé incorporar &l riesgo inflacionano en 1os ajustes de 1as tarifas que sa cobran a los
usuarios, ¥ algunos montos de mantenimienio periddico ¥ rulinaric, mas no en al monto de
inversion de la Tercera Etapa.

192 El MTC safiala en el numeral 341 del informa M2 0743-2019-MTCHD:

..

‘Finalmente, cabe recordar al Regulador que, en fo que respecta a la asignacion del
"Riesgo por varlacién de precios de insumes®, ef Ministerio de Economia y
Finanzas, & travis de los “Lineamisntos para la asignacion de riesgos en los
Contratos de Asociaciones Publico Privadas™, sefisiada como  préctica
recomendada para su asignacion, gue el Concedente podrd evaluar v susteniar fa
pasibiidad da nelur aivstes de precios cuando 56 Consiaersn BEcananas de parodos
constructivos profongados. Este orifern es & aplicado pera ef caso de efecucion de
Qbras Muevas de fa Rled Vial N® 6, asl comg pars el encargo de @ glecucitn og la Tercera
Elapa al Concesionano

Llamada 3 del informe infarme N® O743-2018-MTCHS,;
3 "Riesgo por variacion de precios de Msumos
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b Praciica recomandada para [a asignackan del nasgo:

Laz Bazes del proceso de promodion esfabdecen que &f costo de fa inversidn es a precio
cerrado, por lo gue, en confrapasician a fa obra pdblica tradicional, serla un nesgo
asumido por &l concesionano e infernafdizado en su oferfs econdmica, No obstante, en
alencion al perfi el proyecto, podrd evaluarse § sUstentarse 1 posibildad de Nl ies
regfustas o pracios congiderando por ejemplo un escanasio de afla volatifdad de los
precies de fas malernas pamas o log insumos NEcEsAN0S para fa gjecudian de fa ova,
periodos consfruchivos profongados, enfre afros. ™

{énfasis agregado)

(..f
|Resaltado agregado)

183.S0bre este punto, los “Lineamientos para la asignacion de riesgos en los Contratos de

Asooiaciones Pablico Privadas®, aprobados con Resclucicn Mindsterial N* 167-2016-EFAS,
astablacen quea:

Td

(ura, an este confaxio, resulfa recasano aprobar ios Linesmienios paa i@ asignacion de fasgns
an Ips Coniratos de Asociacones Poblco Privades, 8 fin de que a! Organiame Fromalor de le
Ipemrsidn Privada respechin, esirvcture y disete los futures confrates de Asociacidn Publico
Privaga

%

194 Dal mismoe modo, los “Lingamienlos para (a asignacidn de riesgos en os Contralos de
Asocaciones Publice Privadas” sefialan lo siguients:

-

N TRODUCCION

Ef prasents docimmento estaliece fos Lingamionies para lp esignacdn de Jos nesgos en los
Contraios de Asociaciones Publico Prvadas [APF), oo in irsirumento meatodolbgies Ders qig
& Organismd Promoler de s Imersidn Privada (OFF) respaclivo, esiructire p disede los
fulurgs Contratos de Asocfacién Pablico Privada con Ia finalidad de generar Valor por
Dinero. Ezfog Lineamisnios son de aplcacte para fas APP ey modelidad coplrectual e fa

concazidn, no abetante, o/ ORTP podrd wilizar esfos Linsamisnios como guls en alres modaldaces
eovtacirales

{d

195.Es dedr, el proceso de definician, identificacidn, medicidn (valoracidn) y asignaciin de riesgos
en un confrato de Asociacion Poblico Privada, por su propia naturaleza, es un proceso gue
debe ser realizado ex — anie 8 la sustripcion de un puevn contrato o de una adenda.

196, Justamente, para &l presente caso, dicho proceso fue realizado por parle del MTC durante la
detarminacidn do las ciusulas del proyecio de |a Adenda MN™ 06, ko cual fus exprasado an al
informe de sustenta de ta misma (informe N° 411-2014-MTCI25 dal 14.06.2014), donda indid,
anira otros:
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Sin embergo, o Proyecio de Adenda N° 06, siguiendo el esquema y naturaiera de g
Concesidn, propone que una vez deferminada & costo real de lg Obra, el Estado
ancarga al Concasionario dicha Obra a “Suma Alzada™ sin reconocimiento de Ty ores
tosios pod mayores melradod, mayores precies de insumes ampleads en el proceso
COnsr 5@*"" otros. Ee decir, el Proyecls de Adonda piopone asignar @l rigsge
Gt

ﬂg PApnE - a4 - dg 53

blinisterio o o
de ”4.] "|'.=ll. ortes Viceministerlo

de Transportes

¥ Comunicaciones

“Tecenin de lad Perienat con Drapaciidad en o Pard®™
“Altg de |2 Premocidn de b Indusiifa Respaneable y del Compearsiia Dimatioo®

consiructivo, una vex detorminada Su nival de inversidn, al Conceslonario, con I cual 59
mantiena el csquema y naluraleza de la concesion, |a cual es sneargar la obra a "Suma
Alzada’, an términos da asignacidn de resgos.

197.Con effio se demuestra que el sustenlo del incremenio de! manio de inversion de la Tercera
Etapa (US$ 34 345 588,24, a USE 61 538 467.27), fue entre otros, qua inclula los rlesgos de
mayores metrados, mayores precios de insumas, enlre abios,

188.En ese senfido, &f paso subsiguiente fue la suscripcion de la Adenda N° 06, donde el valor de
inversion actualizado de Ia tercera etapa era un monto fijo;

.Ir.lul

- EJECUCION DE LA TERCERA ETAPA

2.1 Monto de faversian de Iz Terceva Etapa

El monto de inversién por fas Obras oe la Tercara Etapa asclende 8 USS 61.538.467 27
(Sesenta y Un Millones Quinientos Treinta y Ocho Ml Custrocientos Sesenta y Siefe can
FF1100 Difares da los Estados Unidos dg Norteamdrica) sin inclulr af 13V

{..J"

199.5i bien el Concedente alega que existe un incumgplimiento de su parte que pueda generar una
controversia gue incluiria un posible resarcimiente econdmico al Concesianasio, por lo cual
NCOrpora un mecanismo de compensacion a fravés de la farmula polindmica para el ajusts dal
valor de la inversidn de la Tercera Etapa; considera que ka Inclusion de la farmula podindmica
no &5 una reasigneciin del resgo de “variacidn de precios de insumos” del Conceslonario al
Concedente. Por su parte, @l Regulador se reltera en que ello si implica una reasignacion de
resgos ¥ que e Concedants no ha cumplido con sustentar que s8 mantiena el equilibrio
acondmico fingnciers, en cumplimiento de 1o establecido an al articula 134 dal Reglamento del
Decreto Legislative 1362, y tal como fue indicado por el Conssjo Directivo del OSITRAN,

B. Meodificacién de la Cldusula 6.24 - "Régimen Econdmico de la Construccién®™.

200, Al raspects, la propuesta pretende agregar un tarcer parrafo a la Clausula 6,24 del Contrato de
Concasidn vigenle, conforme se indica a continuacion:

CONTRATO DE CONCESION PROYECTO DE ADENDA 10 - Dic | PROYECTO DE ADENDA 10 = Jun
VIGENTE 2018 1019

* En la opiniin dal proyecis de Adenda N° 10 de 1 Red ial N* 08, aprobaca madiants Acta de |a Sesian Extraordinaria N
B57-2014, de facha 12 da diciemione ded 2018,
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PROYECTO DE ADENDA 10 — Jun

COMCEDEMTE, antas de los
diez (10) Dias Calendarg del
inicia e lzs  Obras  ogue
paresponda a cada Etapa que
cuenta con los fonmdos
necesarios para al cumplimianio
dal Calendane de Epcucidn de
Ohbras "

Em ocaso la SOCIEDAD
CONCESIONARLA soradite que
sin cuenla con una parta da los
fordes ralendos en al panmafo
precedente, quedard obligada a
presenty el Confrale de
Financiamienla  con tarcenns
(Acreadores Permiidos  wo
Emprasas Vinculadas) por @
dierencia, @ mds lardar a los
sais (6) meses de inicadas las
Ohbras comaspondientes a la
Etapa corfespondients.  Los
Contratos de  Fnanciamienio

SUSCIROS GO Emprases
Vinculadas no constibalrdn
Endeudamisnis Garantizaco
Pemitida.

En cass que la SOCIEDAD
COMCESIOMARIA no cumpla
can o previsio en asia caysula,
al CONCEDENTE, provia
infarme  emdice  por el
REGULADDR, podra dadarr
resolugbn  del  Contrale  de
acperto con el procedimisnto |

i10) Dias Calendasic del nicio de
kas Obeas que corresponds 8 ceda
Elapa, gue cuenta con ks fondos
necesarcs para & cumplimienss
del Calendario de Elecuckin de
Obras.”

En cBso a SOCIEDAL
COMCESIOMARIL soredts que
adla cuenta Con una [ate o los
foreine referidos en el phmafo
precedents, guedard chligeda a
presenter  al

Financlamiento  con  1BrCEMSS
(herepdores Parmifidos o
Emgresas  Vinculadas) par la

dhiferencia, @ mas tandar a los sels
(8} meszes da inidadas ks Obrag
correspondientes a la Etapa
coerespoidiants, Los Condralos de
Firancamianin  suscifos  Gon
Empragas Winculadas o
cansuFan Endaudamienta
Garanlizado Permatids

En ¢l caso di la Tercera Etapa,
g S@
liera l=cido en
el Incisa ¢ de | Cliusula 5.2, |3
SOCIEDAD _ CONCESIONARILA
contard _con _diez  (10) dias
ndar r anbe el
rita &

fondog mpli
del Calendario de Ejgcucién de
ir i

izado da apa

En caso gue la SOCIEDAD
CONCESIOMARLA na cumpla con
fo previsto en esta dausuls, sl
CONCEDEMWTE, previa infonms
emiido  por el REGULADOR,
podra declarar la rescluckin del
Contrate da  acuerdo  con o
procedimiente  descrio en 13

Conlralo de |

are - @l |
CONCEDENTE, antas de los dwz
{10 Dias Calendario del inicio de
ks Obras que corresponda a cada
Ebapa, qua cuania con ks fondas |
necesaios pare & cumplimienio
del Calendario de Ejecucidn de
Obras.”

2018 2018
Régimen Econémicc de |a | Régimen Economico de  la | Régimen Econémico de  la
Construccién Construccion Conatrucclén
L 74 La SOCIEDAD B.24 La BOCIEDAD CONCESIONARIA F-‘H- La SOCIEDAD CF]NCESIGNA‘RI.&
COMNCESIOMARIA dabe deberda  acedilar  ante et debard  acradiar
acreditar anite o COMCEDENTE, anles de los diex

En A la SOCIEDAD
COMCESIONARIA acredite que
silo cuenta con ung parte oe ks
fondos referides en el pamafo
precedenis, gquadesd obligada a

pasentar el Conlralo — dae
Finarcigmients con  larcerss
{fcroaciormes Permitidos wo

Empresas  Winculedas) por la
diferencia, a mas lardar a los sais
(8} mesms de niciadas las Obeas
correspondianies  a  la Etapa
comespondiania, Loz Contratos de
Finarnciamiorio  suseiios con
Emgresas Winculadas (v
comslituimn Endeudamienio
Garanfizado Permilido.

En !l E'.!El de la TEEEE E.Iﬂﬂ.
supussts da gua

lo establecide
gl Inciso ¢} de la Cléusula 5.2, 1a
contard_con guince (15) dias
calendarip, o  partir  dal
e
pondiclén, para acreditar ante
I|: EQHEI}EHTE. gue  cuenta
GOl |ﬂ mgu para &l
cumpllmlgnts del Calandario de
m
gqua__debarin _representar el

fi i 1a
establecide _en ol parrafo
precedents,

En casex que fa SOCIEDAD
COMCESIONARIA no cumpla con
la previsto en esta clausula, o
COMCEDEMNTE, pravio Informe
emitide  por e REGULADDR,
podrd dectarar la resolucion dal
Contrala  de acuerdo con &
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VIGENTE 2018 2019
dezoriio en la Clausula 14.2 Clausula 14.4. procadimiontc  descrito en ia
Clausula 14,4."

‘Mela: El sombroads represtnia oS cambios G90E | vircs ke 08 propsclo On Adeda W 10 e saen v o 2078 y o 2018

201.En rafacidn con el pdrrafo incorporado, se constala que &l mismo busca establecer una facha
cierta para que el Conceslonario acredite gue cuenta con los fondos para ejecutar las
inversiones de la Tercera Etapa. Al respecio, es oportunao sefalar que la redaccdn propuesta
oforga un plaze de 15 dias calendario luego de verificada la enfrega del 40% de las dreas
correspondientes al deracho de via por parte del Concedents, para acreditar que cuenia con
landas propios o de terceros para la ejecuciin de las obras.

202.3e debe precisar que lograr un cierre financiers con terceros implica acredilar que s han
reducide al mdxime los fesgos que puedan impedir la ejecucicn continua de las inversionas v,
por lo tanto, que pusdan fluir los recursos otorgados. De no axistir el resgo de ks demaors en la
entrega de [as areas, seria apetecible para los financistas poner recursos en esia concasion v,
producto de la competencia, el Concesionario podela oblener tasas de financiamienio altamente
competitivae que beneficiarian al Estado de cara al mecanismo de page de las inversiones de
fa Tercera Etaps,

203.5in embargo, las condiciones actuales de entrega de ferrenos, expuesta en ef acapite "IV, 1,22,
Entrega y recepcion de terrenos™ del presants informe, donda se obearvd que los porcentajes
de enirega de temenos comprometidas han ido bajando en el tempo, ya que segon & proyecto
de Adenda MN® 10 presenfado en dictembre de 2018, para junic 2019 el Comcedente se
comprometla a entregar el 100% del derecho de via de la Tercera Elapa, mienlras que e
presanta proviecto de Adenda N* 10 dicho compromiso e ha raducido a apenas el 40% & |a
firma de adenda, que de ser viable seria posterior a junio de 2019,

204, En este escenario, ante un pofencial riesgo elevado en la entrega de ferrenos es probabde gue
&l financiamiento se realice con ung BMpResE vinculada y, por consiguienie, que la lasa de
financiamignic sea mayor a la que se podria oblener con un financiamienlo con acreedores
permitidos, con ko cual el mayor costo estaria siendo reconocide implicitamente por el Estado.

2005, Esto ditime podria ser distinio si el Estado entregars una parte significativa de las dreas al
firmarse la adenda, va que ello posibilitaria la estructuracidn de wn financiamiento a lasas
competitivas de financiamiento, sl ademas e prevé el otorgamiento de un plazo razonable para
la acreditacidn de los fondos para ol curmplimbento del calendario de efecucidn de obras de la
Tercera Etapa.

206.En todo caso, s& sugiers al Concedente efectuar una evaluacidn de valor par dinero, a efectos
do sustenlar la decisidn, considerande un cronograma real de enfrega de terrenos y de
gjecucian de obras, de manera que la adenda se firme con [ cereza de entregar un mayor
porcentaje de terenos,

C. Modificacién del Anexo X - "Modificacién de Monto de inversion de la Tercera Etapa™.

207.En concordancia con la modificaciin propuesta para |a clawsula 1.5, en el provecio de Adenda
MN® 10, las Partes plantean inchuir en 3 seccidn 2.1 del Anexo X del Comntrato de Concaesion,
referente &l monto de inversion de |a Tercer Elapa, las definiciones y valores dal Manto Meto
Inicial de a Inversion de la Tercera Etapa (TE), & Monio Meto Revisado da la Inversion de la
Tarcera Elapa (TE™) v &l Monio Neto Actualizadn de e Inversidn de s Tercera Elapa [TE®),
tal como 58 muesira &n al cuadro siguienta:

VIGENTE 2018 L9

CONTRATO DE CONCESION | PROYECTO DE ADENDA 10 -Dic | PROYECTO DE ADENDA 10 — Jun

e

ANEXD X ‘ ANEXO X ANEXO X
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PROYECTO DE ADENDA 10 — Jun |

I.- EJECUCION DE LA TERCERA

ETAPA

24 Monte de Inversidn de la
| Tercara Elapa

il

El mamo mabd de ks mwersion & i3
Tercara Etapa resultanie de @&
eperacidn de descuenio anles
menconada asciends @ la suma
de USE 59' 443467 (Cincuenia
Mueve Wilones  Cualrocienkos
Cuaranta ¢ Tres Mil Cualrocienbos
Sesenta ¥ Siele con Q0100
Dilares de kos Eslades Unideos de
Warteamésica), sin incluir IGY {an
adelante, Moo Nelo de fa
Irmvirsiin de la Tercera Elapa -
TE}). Adicionalments, a dicho
mont so0 le  adicionard  los
imMerases devengados duranie |a
elapa consmiciiva

A parlir g la sescrgcidn da la
Adends N° 6, &l CONCEDENTE
compensara & la SOCIEDAD
COMCESIONARIA, de acuardo al |
Procadmienio da Pago
espacificado en el numeral Il ded
preganle  Anexo, por () I8
inversidn en Obras de & Tarcara
Etapa la cual sard pageda a pair
de su aceptackin yio de cumplido
&l plazo da veinticuatro (24) mases
originalmanta previsio para a
culrinaciin de las Obres de la
Tercera Etapa. sin peduiclo da
ello, tambin e meconRscerd fog
interages  devengades por el
thlesimienty el Pago de la
Tercera Elapa & parir del iniclo
formal de ejecucion de diches
Obrag: (i} |8 Inversssn en las
labores da Mantenirmianio
Perddico, cada ver que 4slas

| COMmpETSana

snan afechuadas. Asimisma, EL

VIGENTE 2018 2019
REGIMEN ECONOMICO REGIMEN ECONOMICD REGIMEN ECONOMICD
FINANCIERD DEL ADELANTO DE | FINANCIERD DEL ADELANTO DE FINANCIERD DEL ADELANTO DE
INVERSIONES DE LA SEGUNDA, INVERSIONES DE LA SEGUNIDA INVERSIONES DE LA SEGUNDA,
ETARA ¥ DE LA EJECUCION DE ETAPA Y DE LA EJECUCION DE ETAPA Y DE LA EJECUCION DE
LA TERCERA ETAPA LA TERCERA ETAPA LA TERCERMA ETAPA

il.- EJECUCISN DE LA TERCERA
ETAPA

24 Monto de Inversion do la Tercera
Etapa

{1

El rmonlo rets de la inversidn de la
Tescera Efapa  resultante da e
oferacidn  de  descuenis BniEs
menckanada y Que 58 considers al
memento de la_suscripsidn de la
helenda N 6, asclands a la suma de
8/ 165 564 816,46 (Clenio sesenta v
cineo Millones Quinlantos Sesenta
y cuatra Ml Noveclentos discisais
con 48100 sales) sin i |

(TIC_2,78525 - Adenda N° BJ, (an
adatante, el Monto Meto Inicial de |3
Inwersitn de la Tercera Etapa -TE],

Las Partes ceterminaren reallzar
urta revisidan del

de la Inversion de la Tercera Elapa,

a ua ésbe asciende ala
swmade a5 138 1683 822,79 (Clento
Treini Oeho  Mil

Basenta y tres Wil Moveclentos
yeintidds con TOMO0 soles), sin

Il.- EJECUCHKIM DE LA TERCERA
ETAPA

21 Monta de Inversién de la Tercera
Etapa

el

El monba neto de la imversion da la
Tercera Flapa rmesultante de la
operscion de  descusnto  antes

mencionada y gue $9 considers al
- momenta do la suscripcion de ln

una revision el Monte Neto Inicial
di ba Inverskbn ¢o la Tercara Elapa,
iende a la

de meode tal gue fsie asciends 4 la
sumade a 5138 163 922,78 {Clento

Ireinta y Ocho Millones Clento
Sasepla_y tres Ml Moveclentos
velntidés con TH/100 sales), sin

inghuir IGY (en adelanle, &l Monio

Meto Revisado de la inversidbn de la
Tarcera Elapa - TE™].

& parir de la suscripcion de la Adenda
M® 6, y tomandn en_considaracion
ionas efeciuadas con

la Adenda N* 10, f CONCEDENTE
a b  SOCIEDAD
COMNCESIONARIA, de acuerdo al
PFrocademianto de Papo espacificado
en al nuemaral Il dal presente Ancun,
por () la invarsidn en Obras de
Torcern Elapa conforme al Monio
Ngto Agtuzlizado de la Inversién de
- ado en

gl Humeral 2.6 del presente Anexo,
gl cyal sera pagado conforme al
Cronggrama _establecido  en el
 sin pesjuicio da allg,

tambein &2 ba raconocerd los intereses
devengados por el diferimiento ded
pago de ia Tergera Etapa a parlir de

habarse cumplido ol Inciso b) o c)
da la Claysula §.2: (ii} la inversidn an
las lebares da  Banbtenimierio
Peiddicn, cada waz qgue 8skas saan
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& parlie de la suscripcitn de la Adenda
W° 6, ¥ tomando en considaracion
las modificaciones sfeciuadas con

la Adenda N* 10, ol COMCEDENTE

compensard  # & SOCIEDAD
CONCESIONARIA, de acuerdo al

Procedimienin de Pago espacifoado
en ol rernaral 11 del presente Anesa,
por: (i) la ifversion en Obras de la
Tercera Elape sonforme al Manto

Neto Actualizado de la Inversion de
la Tercera Etapa -TE*, regulado en

el Numeral 2.8 del presente Anexo,
el cual serd pagado conforme al

Cromograma _ estableckdo  en al
presents Anexo, sn paduicio da alle,
tambian se o reconocera los inbareses
devengados por el difedimiento del
pagh de la Tercera Etapa a partir de |

haberes cumplido s lnciso D) o 0 |
die: la Clausuka B.2; (i) la inversian en
las labores de  Bantenimiento
Pariddico, cada waz gue dsias Boan
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Rutinano corespondients a la
Tercera Elapa, qus 5o devenguan
an forma mensual de acwesdo gl
Procedimients de Pago espacifico
en =l numesal Il dal presanta
AngEo.

Mansnimisnio Rutinario
cofrespondienin a la Tercera Elspa,
que se devanguen en forma mensual
oa acuerdo al Procedimiente de Pago

| ezpacificado en & numeral §l ded

presanie Anexo,

VIGENTE 2018 2019
COMCEDENTE  recongce  los | efecisadas Pusimismio, al | electuadas. Asimisma, gl
costos por la piliza de seguro | COMCEDENTE reconoce los costos | COMCEDENTE reconoce los cosios
QCT, al Manienimiento | por [ péliza de seguro QLT el | por Iz pliiza de sequo QCT. &

Mantenirmienis Rutinario
comaspandients & la Tercora Etam,
que 82 devenguen en forma mansual
de scuerdn al Prosedimiento de Pago
especificado en o numeral Al dal
presenie Anmn

Hoi 5 scimbraado nepresania i0s Cambios orim B wnsin ce proynoin 20 Adensa M° 10 Ga deamibeg de 2008 ¢ ke 2010

208.Al respecto, se debe precisar tal como se mostrd anteriormente que la remuneracién por la
inversicn de las Obras de la Tercera Etapa se determing en la Adenda N° & al Contralo de
Concesion por &l monle de USD 39 443 467 a suma alzada, sin considerar sjuste alguno a
dicho monio por la variacion de precios de los insumos gue se ufilizan en la construccicn.

2049.El proceso de definicidn, dentificacion, medicién (valoracién) ¥ asignacion de riesgos en un
conftrato de Asgciacidn Pablico Privada, por su propia naturaleza, as un proceso gue debe ser
realizado ex — ante a la suscripcidn de un nuevo confrale o de una adenda.

210.Para el presonte caso, dicho proceso fue realizado por el MTC durante ta determinacion de las
clausulas del proyecto de ks Adenda N” 08, lo cual fue expresada en el Informe de sustento de
la misma (Informe N 441-2014-MTC/25 del 14.06.2014), donde indictd que el sustento del
incremento del monto de invarsion de la Tercera Etapa de USS 34 345 588,24 a USS 61 638
467 27, fue que inclula los riesgos de mayores metrados y mayores precios de insumos, enlre
olros; suscribiéndose la Adenda WN® 06, con un valor de inversidn de la Tercera Etapa

ascendente a un monto fgo de USE 61 538 467, 27 sin reajustes.

211

.En ese sentido, la inclusion de la fdrmula polindmica para ajustar el valor de ka nversidn de Ia

Tercera Etapa es una reasignacidn del riesgo de “variacldn de precios de insumos’ del
Cancesionario al Concedenta, tal comao fue indicade por el Consejo Directivo dal OSITRAN en
fa opinidn del proyecto de Adenda N° 10 de la Rad Vial N° 08, mediante e acta de la sesion
extracrdinaria N* 857-2018, de fecha 12 de diciembre del 2018, Sabre esle pusiil, @l MTC no
ha cumplido con acreditar que se mantiens el equilibrio econdmico fnanciers, ella en

cumplimiento de lo establecido en @ articulo 134*Y dal Reglamento del Decrato Legiskatve

1362,

212.Lo anterior esta precisado en el andlisis de la propuesta modificalona referente a |a
Incorporaciin de Definiciones en la Clausula 1.5 de la Saccién | del Contrato de Concesisn
"AMNTECEDENTES ¥ DEFIMNICIOMNES",

D. Modificaclién del Anexo X - "Modificaclén de Definicion de la Tesa de Interés”.

213.La propuesta de Adanda N* 10 prelende modificar la determinacidn de |a tasa de interés
eslzblecida en al numeral 3.2.2 del Anexo X del Contrato de Concesian, conforme se indica a

conbnuacion;

5 e APITULO W

MODIFICACIONES CONTRACTUALES

Artioule 134 Modifcaclones confrachudies
134.1 Las partes puedon conveni en modiicar of Gonfrato de APP, mamteniendo o equiltns seondmico Tancieo y fas
condicianis de compalinca del Prosess de Promocil, Brecians el e

dai  proyacte,
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== ANEXO X ANEXO X ANEXO X
REGIMEN ECONOMICO REGIMEN ECONOMICO REGIMEN ECONOMICO
FINANCIERD DEL ADELANTO DE | FINANGIERO DEL ADELANTO DE | FINANCIERO DEL ADELANTO DE
INVERSIONES DE LA SEGUNDA | INVERSIONES DE LA SEGUNDA | INVERSIONES DE LA SEGUNDA
ETAPA Y DE LA EJECUCION DE | ETAPA Y DE LA EJECUCION DE | ETAPA Y DE LA EJECUCION DE
LA TERCERA ETAPA LA TERCERA ETAPA LA TERCERA ETAPA

.- PROCEMMIENTO FPARA EL
DESCUENTO DE LA
RETRIBLICION POR EL
ADELANTD DE LAS
INVERSIONES DE LA

lL.- PROCEDIMIENTO PARA EL
DESCUENTO DE LA
RETRIBUCION  POR EL
ADELANTO nE LAS
IMVERSIONES DE L&

0.- PROCEDIMIENTO PARA EL
DESCUENTO DE LA
RETRIBUCION POR  EL
ADELANTO DE LAS
IMVERSIONES DE LA

=]

A
322 Tasa de Interds para el

SEGLIMDA, ETAPRA ¥
EJECUCION DE LA TERCERA
ETAPA

!

Reconocimiente del Costo

Financiero de las Inversiones |
da la Segunda y Tercera Etapa |

a) Lz Tasa de Inferés Efeciva (k)

para &l reconocimiento Gl coslo
fimanciero  del  Valor do a3

Incidancia Fnanciera vy del Monks |

MWelno g2 Inversin de la Tercera
Elapa zera la tasa efecliva de
ajuste equivalenta miensual Gque
resulle menor de & comparacitn
antre la tasa de financiamismbo &l
im enual, da la astrucluracion del
financiamienta da fa SOCIEDAD
COMCESIONARIA para las obras
de la Segunda y Tercera Elapa, ¥

&l caabo e ima L
endaudamierin  expresado  en
Muavos Soles,

L tasa para el Costo Maxims de
Endeudamienta anual se cbtandrd
a pari de la siguisnta fanmda;

Cosio maximo da andaudamsamo=

v 2 5%

Diande
Fs: Rendimiento odel Bono
Soberane de le Replbica del

SEGUNDA ETAFA ¥
EJECUCION DE LA TERGERA
ETAPA

3

022, Tasa de inbterés para &

Reconocimiento dal Costo
Financiero i las
inversiones de ka Segunda y
Tercera Etapa

g) La Tasa de Interés Efectiva

(k¥F) para ol reconocimiento
del costo financiera del Valor
da la Incidencia Financlera
sard  la  fasa equivalents
mensual del costo maximo do
endevdamiento  anual  en
Muevos Soles. En esbe casao, la
tasa para el Costo Miximo de
Endeudamiento anual 88
obtendrda a partir de la
slguienta farmula:

Coste miximo de

endeudamianto

(k5*) = Ry + 2,5%

Donda:

Rz Rendimiento del Bona
Soberanc de la Repiblica del
Perl an Soles a tasa fija can
vida media no menor a 12
anos al 09 de novigmbre de
2015, el cusl serd determinado
por ka Direcclén Naclonal de
Endeudamiento  Publice  del
Ministerioc de Economia W

SEGUMNDA ETAFA k)
EJECUCIGON DE LA TERCERA
ETAPA

(ol

.22, Tasa de Interés para &l

Reconacimiento dal Cosio
Financiers da s
Inversiones de & Segunda y
Tercera Etapga

al La Tasa de Interés Efectiva

[k3¥) para el reconocimiento
del cosfo financiere del Valor
da la Incidencia Financlera
serd  la  iasa  equivalante
mensual del coske maximos de
gndowdamiento  anual en
Nupvos Soles. En eske caso, la
tasa para ¢l Cosio Maximo de
Endeudamiants  anual se
obtendra a parlir de la
shguienie fdrmula:

Costo maximo de

endaudamiento

[K¥) = Rat # 2,5%

Donde:

Rsi: Rendimiento del Bono
Soberano de la Repiblica del
Ferll an Soles a tasa fija con
wida madia ne manor a 12 afos
al 09 de noviembre de 2015, al
cual serd deferminado por la
Direcclén Macignal de
Endeudambante Plblico  del
Ministerio da Economia y

Pari &n Scies 3 tese fila con Finanzas. Finanzas.

simitar  wida medis &l

gndeudamignlo que conirasrd

la SOCIEDAD b) La Tasa de Interds efectiva | b} La Tass de Interés efectiva

CONCESIONARIA al clarra
dml iz habil Enterior a la fecha
dal endeudamisnin uge la
SOCIEDAD
COMCESIOMARLA confrasrs,
qua sefd determinado por 13
Dirgsosin Macional i -

(k*=T) para el recenocimiente
del cosio financlers del Monto
Heto de Inversién de la
Tercera Etaps serd la tasa
efectiva de ajuste equivalents
mensual gue resulte menor de
la_comparacidn entre la fasa

(%557} para el reconogimianto
del costo financiero ded Monto
Meto de Inversidn de la
Tercera Etapa seri la tasa
efectiva de ajuste sguivalanta
mensual gue resulte manor dea
la_comparaclén entre la tasa |
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~ Endeudamieniz Publico  dal

Ministeris de Eeonomia v
Finarzas.

de financiamienio all in anual,
de  la  estructuracién  del
financitamientio de la
SOCIEDAD CONCESIONARLA
para las obras de la Tercera
Etapa, v el costo miximo da
endeudamignto axpresado an
MNusvaes Soles. En sste cago, Ia
taga para o cilculo del Costo
Mézimo de Endeudamiento
anual es;

Costo méximo de endeudamiento
(K*T) = Raa + 2,5%

Donda:

Rz Rendimients anual daol
Bono Soberana de la
Repdblica del Peri &n Soles
a tasa fija con similar wida
madia &l endewdamienio
que contraerd la SOCIEDAD
CONCESIONARIA al ciprme
del dia hibil anterier a |a
fecha de endeudamianto
quee la SOCIEDAD
COMNCESIONARIA contrasrd
por la ejecucién de 8
Tercera Etapa, gue serd
deterrminada Dor la
Direccion Nacional dea
Endeudamiente Plblkco del
Ministario de Economiz y
Finanzas.

En caso que {I] el CONCEDENTE
no cumpia con los plazes o
porcentajes  de  entrega  de
terrenos  esiableckdos  en  los
fiterales c} ylo d} de la Cliusula
8.3 v, (i) elbe no permita el cierre
financiern en |l plazes
establecidos en la Chusula B.24;
la fasa de ajuste k™7 sara igual al
sguivalents mensual del costo
maximo de endeudamiento en
Muavos Soles (Costo maximo de
andavdarianta (k3F7)).

de financiamiento all in anal,
de la eslrocturacion  dael
financiamianio da la
SOCIEDAD COMCESIONARIA
para las obras de la Tercera
Etapa, y &l costo miximo de
endaudamisnto axprasado en
Nuevos Soles. En este caso, la
taga para el cdloulo dal Costo
Maximo de Endeudamiento
anuial s

Costo maximo de endeuvdamiento
(k3ET) = Rz + 2,5%

Donde:

Rzz Rendimbente anual del
Bono Soberanc de la
Repiblica del Pard an Soles
8 tasa fija con similar vida
madia al endeudamiento
gue conifraerd la SOCIEDAD
CONCESIONARLA al cierre
del dia habil anterior a la
facha de eadeudamiento
que la SOCIEDAD
CONCESIONARIA contraard
por la ejecucién de b3
Tercera Etapa, que serd
determinade por la
Direccién  Macional da
Endeudamianto Pdblico del
Ministerio da Economia y
Finanzas.

En caso que (i) ol CONCEDENTE
no cumpla con los plazes ya
percentajes de entrega de
terrenas  ostablecidos em  los
literales ¢} wo d) de la Cliusula
£.2; v, (H) Bl no permila el cierre
financiaro an los plazos
ostablecidos en la Cliusula 6.24;
la tasa de ajuste k55 sard igual al
aquivalents mensual del costo
maximeo de endeudamiento en
Huevos Soles (Coste maximo de
endeudamiento [kK*T)),

e14.La redacion propuesta en a presenta prayecto de Adenda N 10, remitida en junio de 20189,
8% @l mismo texto preseniado en diciembre de 2018, en tal sentido se mantienen los
comentarios efectuados en el Informe Conjunto N* 038-18-IC-0SITRAM.

215.Respecto a la Incidencia Financlera de la Segunda Etapa, se menciond que Ia tasa a ser
definida por el MEF no tendrla sentido Iégico que contemple un financiamiento de largo plazo
considerando que la recaudacidn que ha venido efectudndose por retribucién es de una
magnitud tal que el pago del financiamiento podria efectuarse en un plazo reducido conforme

ko afrmado por el MTC

216, Al respects, &l MTC afima que las Obras de la Segunda Ftapa cuentan con un avance de
ajecucidn del 97% y °._que los descuentos de fa Retribucidn vienen slende aplicados desde of
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mes siguiente de la suscripcion de la Adends N° B y gue, 8 la fecha ya se encuenira
practicamente saidada la deuds e la Incidencia Financiera.™,

917 Respecto a k2 tasa 2 emplearse para el financiamiento de la ejecucion de kas Inversiones de [a
Tercera Etapa, s oportuno remitirse a los comeantarios variidos en el presante informe referidos
a la propuesta de modificacion de la cliusula 6.24 - “Régimen Econdmico de la Construccian™
del presente informe, donde se expone que k3 propuesta de Adenda N° 10 posee una
problemdtica en la entrega de areas de lareno que hara inviable que el financiamienio e
gjecube con acrasdores permitidos, con la cual RO 58 lendra marco dhe referencia de un harizonte
de tiempa para que el MEF lo emples a efectos del cdleulo da una tasa maxima.

8. En ese contexio, podria resultar una referencia mas cercana definir |a tasa en funcion del
tiempo que emplearia el uso de Ia partida de Descuento por Retribucion para pagar la refarida
inversion de ka Tercera Etapa, gue conferme el modalo remilldo por el Concesionario en el
informe de sustenio del presente proyeclo de Adenda N° 10, se terminaria de cancelar en
marzo de 2024 contada a partir del inicio formal de ejecucion de Ia Tercera Elapa

248.En concardancia con lo sefalado, e recomienda al Concadenta y el Ministerio de Economia y
Finanzas evaluar y definir qué tasa se empleara a efeclos de cautelar los intereses dal Estado.

E. Incorporacion del Anexa Xii - “Fideicomiso de Retencion Temporal”

220, Finalmente, las Paras proponen inchuir como Anexo X1 las reglas a seguir para |a constitucion
da un Fideicomisa de Relencin dirigida al pago de la ejecucidn de las Obras de | Tercera
Fiapa gue s& hayan visto postergadas por la falta de entrega de lerrenas por parte da!

Concadante

PROYECTO DE ADENDA 10 — Dic 2018

FROYECTO DE ADENDA 10 = Jun 2019

[ inclusion del Anexo Xil

Las Partes acuerdan incluir comao Anaxdn X0 las reglas a
saguir pera ba constucion del Fidaicomiso de Relencian
que corresponden por el page de la ejecucidn de las
Obras de |a Tercesa Etapa gue se hayan visbd
poslargadas por la talts de entregs de errencs por pasa
gel Concederte. El mancionsde Anaxs, forma pare
iregranta de |a presants adenda coma Angxs W3

AMEX0 Xil- LIMEAMIENTOS DEL FIDEICOMIZO DE
RETENCION TEMPORAL

El chjetve del Fideicomise da Relenclién es garantizar el
empes eficlents de los recursos refacienados con el
pago de les Obras de la Tercera Etapa penderies de
gjstudin y que no hayan sido descontados confeme al
mecansma  de  descuants; el mismo quie  Sera
considerado como Patrimonio Fidelcomatido,

La SOCIEDAD CONCESIOMARLA debserd presentar al
CONCEDENTE un proyecio de Contrabo de Fidesconmso
para su aprabacidn en un plazo maxima de diez (10}
Cizs, eonisbilizado desde o dia siguisnte da suscrita la
Adanda N* 10 al Contraio de Concesidn.

Encaso &l COMCEDENTE ténga cbseracionas raspachs
al proyesio de contrabo remilids por B SOCIEDAD
COMNCESIOMARIA, éslas serdn informadas, por dnica
waz an un plazo no mayor a Diez (10} Dias de recibido el
provecks  de conbrato. A su vez la SOCIEDAD
| CONCESIONARIA confard con un plaze maximo de diaz

Inclusion del Anexo Xl

Las Partes acuardan inchuir como Anexe Xl [as raglas a
sequir para & constitucion del Fideicomizo de Retencidn
qua correspanden por el pago de la ejecucidn de las
Obras e b Tercera Flapa gque s& hayan wisho
poslergadas por |a fafle de enlrega de terenos por parts
dal Concedente. El mancionade Anewn, forma para
integrante de 1a prasants adenda como Anexs N° 1.

ANEXD Xil: LINEAMIENTOS DEL FIDEICOMISD DE
RETENCION TEMPORAL

El objetivo dil Fideicomiso da Retencidn es gerantizar el
ampleo aficinte de los recursos relacionados oon el pago
da |5 Dbras de la Tercera Etapa pandientas de ejacuciin
y gue ne hayan sido descontades conforme  al
mecanismo  de  descuento; ol mismo  que  @erd
considaradn coma Patridmaonio Fideicometida,

La SOCIEDAD COMCESIOMARIA deberd presentar al
CONCEDENTE un prayecio de Conbraks de Fidelcomisa
para su aprobacidn en un plazo méximo de diez (10}
DHaa, contabifizada desde al dia siguianie de suscrita s
Adanda W° 10 al Canlrato de Concesitn

En caso al CONCEDEMTE tenga observaciones respacta
al proyecto de condrato remilido por by SOCIEDAD
COMNCESIONARIA, éstas ssran informadas, por Anice
waz an un plazo nd mayor a Diez (10) Dias de recitédo al

yeclo de contrato, A su wez, la SOCIEDAD
CONCESIOMARIA contard con un plazo méime de dez

¥ pagrmaral 7,112 del |pformse M° 151 B-2019-MTC18 de fechs 3 da mayo de 2099 y remitida a DSITRAN medianis Oficln N

1532-T0 AT S en Techa T de mayo oo 2015
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(10} Dias contsdos desde ol dis siguients de recbida la
comurdcacidn del COMCEDENTE para levantar |as
mismas. En ese caso, ol CONCEDENTE eoatard con
cinco [05) Diss pera wvarficar 13 subsanacion de las
obaaraciones,

El Fideicomiso serd calebrado con un Banco de primera
limea naconal o nbernaclonal, ¢ alguna ol anlidad
financiara calificads y suiorizada por ol COMCEDENTE &
propuesta da fa SOCIEDAD COMCESIONARIA, qulen
actuard on calidad de entidad Rduciaria, de conformldad
con s Loyes y Disposlciones Aplicables. A mds tardar a
ks quinca (1%5) Dias de (i} efecluads o pronunciamisnts
ded COMCEDENTE; (M) de transeurrides los 10 Dias sin
que el CONCEDENTE emitiera opinign; o, (i) an case
haya efeciusdo observaciones al proyecto de Condrato da

Fidelcomiso, no se pronuncie dentro de los cinco (05) |

Dias pare verificar que i SOCIEDAD COMCESIONARIA
ha levantads sus observaciones: |l SOCIEDAD
CONCESIOMARIA s¢ obliga a constiulr y maniener a
ciaty de la Reldbucion, en calided de fidelcomitents, un
fidescomiso irrevocabia de retancion, & cusl se regird por
lag normas que & indican a continuacion, 8si como por
i digpuesls e el respactivo Contrafo de Fideizomisa,

La SQCIEDAD CONCESIONARIA en su calidad de

lideicomilenta deberd delegar en el CONCEDENTE la |

facultad de emilir instrucclones al Fidudaro, a fin de
administrar ¢f Monto Nedo Achualizado de & Inversian de
l# TE*! que deposke la SOCIEDAD CONCESIONARIA
patra peegar i ajacucion oe fas Obras de ka Tercara Efaga.

Mocanismo de liberacidn del Patrimonis
Fideicometido

La libarscion de recurses corpspondiantas e
realizard conferme a los témminos v condicianes
qua 38 describen & contnuacion, los mismos
qua debsran ser establacidos en el contrato de
Fidetcomizo comespandienta:

a) La SOCIEDAD COMCESIONARLA realizara ks
reienciones @@ la Retrbucidn raferidaz a I
diferencia antra o descuento a ls Retrbucidn v los
pagos eleclusdos de la priordad 1 v 2, lusga de
suscrita la Adenda W° 10 al Contrato de Concesidn,

b} El referids imporle sord depositade por fa
SOCIEDAD CONCESIOMARIA mensualmenis en
s cipenta de reserva del Fideicormiso de Retencidn
denim de los dos [02) primercs Dias del mes
giguinnia

g} La BOCIEDAD COMCESIONARIA, a partir dal mes
siguisnie da: [} vedficada la inversidn aguivalents
A¥TEwsx del Bonbo Meto Actualizado da la
Imwvarsion da la Tercera Elapa- TE* |i) verificada Iz
invirsion aquivalente AvTEw.z del Monto Mato
Actualizado de la Imvessidn de la Tercara Etapa -
TE*™, y i} ecepladas las obras |a Tarcera Etapa
condome @ Cllusula 617 del Conrale de
Conceskn, solicilard al COMCEDEMTE, con
opfnidn previa del Reguador, la Sberacidn del
Patrimonia Fidesomelido,. Bl Fatdmanio
Figeicometido sdlo se extinguird una vez que se

.....

comunicackdin del CONCEDENTE para |evaniar las
mismas. En ase caso, & CONCEDEMTE contard con
cnco {05) Dias para verificar la subsanacién de las
obsarvacionas.

El Fideicomise sard celsivads con un Banco de primera
linea raconal o inlermasional, o alguna ofra antidad
financiera calificada v aulorizada por ol CONCEDEMNTE a
propuesia de la SOCIEDAD COMCESIOMARILA, quben
aclusss en calidad de entidad fiduciara, de conformidacl
con las Leyes ¥ Disposiciones Aplicables. & més 1andar a
log quirce (15} Dizs da {i] efectuada &l pronundamismo
del COMCEDEMTE; {ii} da anscurridas s 10 Dias sin
que gl CONGEDENTE amitiera opinédn; o, (i} en caso
haya efiecluads obsansaconss sl proyects de Cantiata de
Fideicomisa, no sa pronuncia denlro de los cinco (05)
Dias para verficar que la SOCIEDAD CONCESIONARLS
ha Ipvantads sus chserackones, la  SOQCIEDAD
CONCESIOMARIA se obliga & constitir ¥ mamtenar 3
o5k de ba Retibucidn, en caldad de Ndeicomilenie, un
fideizomiso irevocabls de retencidn, el cual 5o regird por
las normas que g& indican & sonlinuaciin, asl como por
lo dispuesto en & respective Contrabo de Fidaicomiso,

La SOCIEDAD CONCESIOMARLY on su calidad de
fidalcomitente deberd delagar an el GONGEDENTE 1z
facultad de emilir instrucciones al Fiduciario, a fin de
adminisirar el Monlo Nelo Acluaizado de la Inversicn de
ia TE'™ gue deposite la SOCIEDAD COMCESIONARIA
para pagar la ejecucidn de las Cbras de la Tercars Etapa,

Mecanisma de MHberacidn del  Patrimonio
Fidelcametida

La liberaciin de recursos comespondientes se
fésdlizard conforma a los Bminos y condicionas que
=@ describen 8 continueckin, los mismes que
deberdn ser ostablacidos en e conlralo de
Fidaicomiso corespondiande:

a) La SOCIEDAD COMCESIONARIN malizard las
ratanciores de la Retibucidn meleridas & la
diferencia enlra el descuents a la Retibucitn v los
pagos efaciuados oe la priondad 1 ¥ 2, lvego de
suscria |z Adenda M* 10 al Conlrato e Concasidn.

b} El referide imporie serd  depositado  por a
SOCIEDAD COMCESIONARIA mensualmante en
I3 cuenia oo resenva del Fideicomizo de Ratencidn
dentro da |os dos (02} primeros Ddas del mes

slgulenla.
cp La SOCIEDAD CONCESONARIA, sollciasd &
CONCEDENTE la liberacin dal Palrimanig

Fideicomalida @ partic ded mae siquients de
reconscida, indwidual o conjuntamende, cualquisra
de los siguienbes evantos: [ la inversidn eguivalents
AvTEw«« diel Morto Maso Actualizado de |a Invversian
de i Tercara Etapa - TE*E ) @ inversan
equivalentn AvTEuw. dal Monio Helo Aclualizado de
la Inversidn da la Tercara Blaps - TE™ i} la
invarsion equivalents a cualguier avance adiciona!
AvTEwirn dal Monto Melo Aciusizado de la
Invarsitn de |s Tercera Etspa - TE*. de

------
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hagn eniraga lofal de las Obras de la Tercera
Etapa

d) El CONCEDENTE denkrs da los cinco (05) Diss de
i} werificar la inversion edquivalanie a AvTEwx O
AwTEssz oal Monto Meln Acualizede de la
Invarsion de ka Tarcara Etapa- TE'S o, (i} recicida
la apinitn previa dal Reguador da la totelidad de
las Obras de la Tercera Elapa; debers emitr af
Fideciarin & instruccion de hacer efectiva la
iberacidn da (o8 montos acurmuladas a dicha fecha
¥ 5U Eincidn,

g] Comespanderd al Fuduchario Foorar s recursoe &
favor de la SOCIEDAD CONCESIINARIA en un
plaze no mayer de dos [2) Dias de recibida la
instrucgicn  de  llberacion  de  pare g8l
CORNCEDENTE,

) El COMCEDEMTE se encuenira mmpedido de
orderar @ Fiduciano efactuar ninguna retencion,
deduccitn o compensachin respeito da [08 monog
indicados, =i 4 la fecha de la liberacin B
BOCIEDAD CONCESIONARIA bos adewda a sus
copiratistas cualguier cantidad por adouisicion de
bienes yio sarvicios, multas, ndemniziciones por
cancepto de dafios ¥ peduicios, anre olos.

Una vaz afectuado o pago ded integro de las inversionss
derwadas de la ejecucion de la mersiin de la Tercera
Etapa se progoderd a estinguir la vigencia  del
Fideicombao da Redenciin,

En casa de prducirse B catucdad da la concesidn
duranle la vigercia del FRT, & zaldo acumulado serd
| veraco a favor del COMCEDENTE.

&) de b clAusula 5.2 del Contrato de Coencesidng y,
I¥} |z aceptacién de kas cbras la Temera Elapa
gonforme k. Cléesula 617 del Corfraio de
Concesidn. Bl Patrimonio Fideicomalide 220 Ea
extinguird una wiz gue se haga entraga total de las
Oibras de la Tercera Etaps.

&} El CONGEDENTE dentro da los ginco (0B} Dias da
(i) reconocer ka inversion agquivalonke a AvTEwa o
AVTEwiz 0 AvTEu del Monto Mets Aclusizado
de la Imvarsion de la Tercera Etapa - TE™ | oo [}
reciide la opinitn previa del Reguiador de |3
{otalided de kas Obras de la Tercara Elapa; debera
mmitir 8 Elduciars & instruccidn de hacer efectiva la
liberaciin da los monkos acumuledos a dicha lecha
y, de comaspondaer, su extinckdn,

e) Comespondera ol Fiducario libarar 105 recursos 8
favor de la SOCIEDAD COMCESIONARIA en un
plazo no mayor da dos (2) Dias de recbida la
imstreccldn . de  fiberacion  de  parg o
CONCEDENTE.

fy El COMCEDENTE s encuenira impadido de
ordenar al Fiductario efectuar ninguna retencicon,
dedpcecitin o compensackin resgects de los manlos
mdicades, sl @ la fecha de | liberacion i
SOCIEDAD CONCESIOMARLA les adeuda @ sus
coniralistas cuslquier cantidad por adguisician de
bienes wa sarvicios, muilss, indemnEeciones por
concenlo oe dafics ¥ perjucos, entre olros.

Una vez efeciusds el pags dal inbegro de las inversiones
dervadas de la ajecuckin de la inversidn de la Tarcera
Etapa se procederd a eatinguir la wvigencia del
Fidaicomisa de Retancian,

En caso de producirse la caducidad de la concasion
duranta la vigencia ded FRT, el saldo acumuiado serd
liberadn a Fver del CONCEDENTE

Hals B sssdiasin fopresenis o camblon sl & warsadn 0 proyeckn da Adeeda B 10 de dicmmbim . SE y janio 2019,

924, La redaccion propuesta en el proyecto de Adenda N° 10 de junio de 2013 corresponde al mismo
texto presantado en diclembea da 2018, en 1al sentido se manliens los comenlanos efeciuados
an &l Informe Conjunto N* 038-18-IC-OSITRAN.

222 Al respecto, el Anexo XI| propuesto se basa en el supuesio qua garantizaria el empleo eficiente
de e tecursos relacionados con el pago de las Obras de |a Tercera Etapa pendientas de
Bjecucion y que no hayan sido desconiados conforme &l mecanismo de descuento, siendo

considerado coma patrimonio Fdeicomifida.

223 Asimismo. en el informe de sustento se afirma que este mecanismo de retencion @ propone
para garantizar |a ejecucidn del proyecto. En caso no sa hayan generado los compromesos de
pagn de las prioridades 1, 2 ¥ 3, y considerando gue la ajacucion del proyecto en gran medida
astd supeditada 2 que el Concedente cumpla con @ cronograma de enirega de areas, da no
cumpirse con dicho croncgrama habria descalce entre los fondos relenidos para el pago de
tag prioridades 1, 2 y 3 y los compromisos de pago realmente asumidos.

274 5/ blen pueda ser razonable implementar un fidelcomiso de relencidn temporal del descuento
mensus de Ratribucion cuando no se generan abligaciones de pagoe de las priofidades 1, 2 ¥
3, dicha razonabibdad es1d sufeta a que previamente se compense al Estado por ka resignacion
del rissgo de “recuperacion de 1a inversidon de ka tercera etapa’ desarollado en el topico
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“1V.1.2.3. De la distibucidn da riegos y equilibrio econdmico linanciero”, loda vaz gue eslos
fondes serian empleados cuande exista la urgencla de pago de diches prioridades,

225.En todo caso se recomienda que el MEF evalie su aplicacion considarande fue los recursos
que no se emplearon en el pago en mencidn serian recursos pablicos (¥ no recursog. del
Concesionario, como se plantea en ¢l Anexo X, por ko gue el fideicomitents sera el
Concedente y no &l Concesionario™), loda vez que exisie la posibilidad que los termenos puedan
entregarse con algin nivel de retraso, en cuyo caso la retencion deberla ser proporcional a los
derechos generades por la ejecucidn de hitos constructives, y no por el total

226, Por dltimo, se considera que no deberla aplicarse al lteral 1) del Anexo X1, peaslo que introducs
una limitacidn al Concedente sobre la disposicion de los fondos del Fideicomiso si a la fecha
de liberacién de los fondos relenidos la Sociedad Concesionaria tiene adeudos con sus
confratsias por la adquisickin de bienes y servicios, multas, indemnizaciones, entre olras,
slendo gue los mencionados compromisos deberfan ser asumidos por el Concesionario sin
comprameter al Concedente,

1.33. Modificaciones cuyo texto ha cambiado yfo cuya informacién adicional amerita
pronunciamiento por parte del regulador.

227.Las propuestas de modificacian que cumplen con la condicion establecida previamente son los
siusanies:

- Modificacion de la Clausula 5.2 *Toma de Posesin de los Bienes™. Modificacian de la
Clausula 6.24 — "Régimen Econdmice de la Construccién”.

= Modificacsdn del Anexo X — “Incorporacion de la Actualizacion del Monto de Inversion de la
Tercera Etaps”

- Modificacitn del Anaxo X - "Modificacién de Definicidén del concepto de Tercera Priaridad”,

- Modificacidn dal Anexo X - “Modificacion de Definicidn de la Tasa de Interés”,

- Modificacion del Anexo X - “Modificacién de Cronograma de Descuentos”,

228.De manera similar a log casos anteriores, $& procaderd a presentar la matriz con cada una de
las disposiciones contractuales gue se plantea modificar, comparando lo eslablecido en el
Contrato de Concesidn vigente con el texto propuesto en el proyects de Adenda N* 10 remitido
por &l Concedante a través del Oficio N° 5313-2018-MTG/25 (dicismbre de 2018) y con el dltimo
tawio propuesta como proyecto de Adanda N° 10 remitido por &l Concedente mediante e Oficio
M*® 2346-2019-MTCM19 (junio de 2010).

A, Modificacién de la Cldusula 5.2 “Toma de Posesion de los Blenes®,

# Bupuesta en i cual, quian deberia corsbiuir of Sidalcomisn serls el Concadenin, conforme con las lomakdades oua
aalablece al aficulo 54 def OL 1362,
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CONTRATO DE CONCESION

PROYECTO DE ADENDA 10 - Dic

PROYECTO DE ADEKDA 10 — Jun

imicie los irabars comprendidos en
ta Tercera Elapa de Constreccion,
deberdn ser enlrégados por @l
CONCEDENTE en la forma
opoiunidad siguentes

glEl 40% del drea lol3 gue
oonstiluye el Derecho de Vie,
comaspondients a la Tarcars
Elaga, deberd ser enlregeco a
més tardar 8 los ciento veinta
{120) Dias Calendano santados &
parli da la facha de suscripsion de
la Mcenda M° 6, conlorme a8 o
previsio en el primer parrafo dal
Mumetal 4 ded Anexo (I del
Conlralo de Concosian.

L Bl 60% restanta del dres lolal qua
conglitye & Demcho de Vi,
correspondienta a la Tercers
Etapa, deberd ser enbregddo B
més lardar a bos nueve {19) meses
conlados desde la fecha de
susonpeidn da la Adenda N® 6.7

los trabsfos comprendido: en la
Tarcare Eiapa  de  Consbuccidn,
deberan  ser oniregsdos  por ol
CONCEDENTE en la forma y
oporunidad siquignios:

AVE] 40% oel drea botal que consbituye
il Derecha de Wia, oofespandiants
a b Tercera Etapa, debers sar
gnlregado 8 mas tardar & los cienta
vesnte  [120) Dias  Calendaric
corladas @ parir de l2 fecha de
suscripcion de 8 Aderda N° &

conbarme a ko previsio en el primer |

parrado dal Mumerl 4 del Arexa |
gl Conlralo de Concesin,

b)El £0% reslante del Grea lofal qua
consfiye el Derocho de  Wia,
corrspondients a ka Terera Elapa,
debard ser enfregado a mas tandar
a los rweve (09) maeses comlsdos
dasde b fecha de suscripcadn da s
Adarcka N 6.7

c)En caso 0o 58 haya praducido
de | [
anteriores, &l CONCEDENTE, a la
fecha de suscripcidén de la
Adenda N* 10 o 3 Gitime dia habil
el mes de marzo de 2019, debard
formalizar _come minime I3
entregs del sesenta v echo por
nka % fr
previamente indicadas, mediante
ipeidn d rrig i
antrega correspondiente, cuyas
[ils} diab
sar gggjlnum. @ 11 !-nlml !|
porgentaje  de drgas  sntes
Indicado representa gl valor de
an_den . ar &
lizada
Ti TE-#
[AYTEm-s)-

VIGENTE | 2018 _ 2018 =
Toma de Posesion de los Bienas | Toma de Posesisn de los Blenes Toma oe Posesitn de los Bienes
5.2 {...) 52.1(.) 824
Los preciis necesarios para que ka | Las precios nacesarios para oue Ia | Los precios necassrios para que la
SOCIEDAD CONCESIONARLA, | SOCIEDAD COMCESIONARIA inicie

SOCIEDAD CONCESIOMARIA mics
log  trebajos comprendides en b
Tefcera FElapa de Construcsion,
debardn s enlregados  por el
CONCEDENTE en la forma ¥
aportunidad siguisnias:

a)El 40% dal dres total gua constiuye
| Derecho de Wia, comrespondients
a la Torcara Elapa, deberd ser
eniregado a més tardar & los ciento
weinbe  (120) Diss  Calendario
corflades 8 parlir de la facha de
suscipcldn de la Adenda N' B,
eonfarma a ko previsio en el primer
parraio del Mumeral 4 del Aneo |l
del Contrato da Concesion.

BIE| BO0%: restanta dal anes tatal que
constiliye ol Derecho de Vi,
correspondienta a la Tercera Etaps,
deberd sar entragado @ mas tardar
3 los nueve (09) meses conlados
desde ka facha da suscripcion de |8
Aderda W B

rodu

rila [ ]:]

on d E -
" (AT Ew: dafinic

BR_gnouenkra desarrpllada en_el
il
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CONTRATO DE CONCESION PROYECTO DE ADENDA 10 - Dic | PROYECTO DE ADENDA 10 - Jun
VIGENTE 218 2018
sera_actualizade a la fecha dg
entrega de dichas areas.
d)En lo referente al Grea faltante. | d|En lo referente al drea faltants,
fsta deberd ser gentregads como |  ésta daberd ser entregada como
méxime a los tres (03} meses miximg _al  ditime  dia__da
contades desde al cumplimients |  diclembre de 2010, a traves de |a
de lo establocido gn gl literal cl.a | suscripcidn del documents de
ravés de la suscripeién del | gptrega cormespondiente, A su
documento e entregs ez, en cuante al monio de
correspongdionte. A su vez, en | [nversidn relacionado con esta
de  in i de droas, | cla de
relacionado con esta entrega de | inversidn rega
aroas, la diferencia de inversion clo & la n_el
de_esip enitregs respecto a fa |  litersl e £OMma.
establecida en el literal ¢} ge “Bagunds A Insarsion
coma. ™ o dial Mot alizade
Avance de Inversién del Monte | Inversién de la Tercera Etapa-
lizada d I TE* [AvTEw), cuya definicidn
de__la  Tercers Etapa-TE™ | se encuenira desarroliada en ol
{AYTEnsz). nu ]
Contrato de Concesidn.
En caso gl concedente no cumply
con_la_enirega  del total de
terrenos sefialados en el pirrafo
pregedante, &l AvTEw:s
comesponderd al porcentaje de
| Monto do
NYErE|dn 5
Etapa -TE™ gue se sfectis con
& ol
ciii & e
g da ferre &
uan I i
Eﬂu!huﬂg, ﬂlﬂME B
rAvance Adicional de Inversidn
del Monia Nete Actyalizado de la
in an Elapa -
TE™ [AVTEM:s) hasta completar |
al todal BRiara
EJJ—"'—'H-F-“-EL-—-!“ o5
2} e el

reco

CONCESIONARID __ scepts

con el inkel BB

las dreas disponibles, el AvTEwx

yio el AvIEx. corresponderdn al
porcentajs de valor dgl Monio
e 5

de 8 T g -TE*

glectle  con lgs  terrenos

. De dar

diferancias de dreas de terrgng
Hue no s5e enfraguen, pfevia

il l-un:_!lu
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VIGENTE 2018 2019
fivaran en i
de Inversién del Monto Neto
Aciualizado de I Inversion de b
Teroera - TE* " BT Eisees
hasta completar ol todal de olyrasg

de 1a Tercera Elapa.”

Fiia: £l sombesars reerasenia los cambins salm b varsin e proyeco da Adends M 10 do dickmin de 2018 y jurio 2019

700 Como 58 manciond aneromenta, an ol dsefo actual del Contrato de Concesion, il 40% de
ks lerranas deberd ser entregados al Concesionano a mas tardar a los 120 dias cabendario
conlados a partir de la suscripcion de |a Adenda N° 6 y el 60% del area restante debersd ser
entregado a los nueve () meses contados a partie de la suscripcion de dicha adenda.

290 En esa sentido, tal como se axpone @n el acapite V.1.2.2. "Entrega y recepcion de Temrenos”
dal presante informe, de lainformacidn proporcionada por el Concedente ga dariva (L, a pasar
de contar con los predios que superan @l 40% del &rea tolal que constituye el desecho de via,

comespondients a la Tercera Etapa., no se ha realizado |a entrega segin es establacido an 2
clausuta 5.2 del Caontrato de Concesidn.

231, Al respecto, se debe precisar que las obligaciones conbractuales de las partes de un confrald
se manbenen vigentes hasta que 1as migmas sean modificadas conforme a los procedimientos
reguizdos an |as Leyes y Disposiciones Aplicables. El proceso de negociacsin de una adanda
na suspanda las ooligaciones de las panes,

232 El provecto de Adenda N° 10 presentado en diciembre da 2018 eslablecla que a la fecha de
suscripckin de dicha adenda, o al 31 de marzo de 2019, el Concedente dabia formalizar como
minima la entrega dal 68% de! draa totzl que constituye el derecho de via comespondients 2 la
Tercara Etapa, Por su parle, en el Proyecto de Adenda N* 10 (junic 201 4}, materia de analisls
del prasente infarme, expane que a |a fecha de suscripeion de la referida adenda el Concadante
deberd formalizar ke entrega da al menos el 40% de las areas previamenta indicadas. Esto pone
an evidencia diferencias relevantes enire %o acordado pos las Partes enfre uno y olfe lexto dal
proyecto de Adenda N° 10 respecic a la entrega de los lemenos, especialmante en la
disponibilidad da los mismos por parte dal Concedante.

=33.A ello 53¢ suma &l hacho que, €n &l proyecto de Adenda N* 10 presentado en diciembra de 2018
sa establecia que para junio de 2019 se entregaria el 100% de los terrenos para el desarrolio
de la Tarcera Etapa; mientras que en ka presents versidn del proyecto de Adenda N° 10, para
|unic de 2019 se fija comeo hito la entrega de sdlo el 40% de los terranos, o qua implica que en
menos de B meses la meta para la entrega de terrenos a junia de 2019 pasa de 100% & 40%.

334.En I situacion descrita, &l mecanismo planteado en el Proyects de Adenda N° 10 bajo anglisis,
debilita & incentivo para que el Concesionario ejecule las inversiones a la mayos bravedad

posible, puaes reconoce ex-ante un aumento de costos de inversidn a través de una formula
polindrnica y reconocimiento de inflaciin.

235 En este conlexto, @ efecios de mejorar las condiciones para la ejecucidén del confrato y
mantenar los incentivos onginalmente plasmados en la Adenda N° &, seria oporlunc que el
Estado evaloe s a la firma de la prasente adenda se puede contemplar una entrega nicial
sigrificativa de dreas (75% o més), considerando gue ya ha ranscurmco un tiempo cansiderable
para @ curnplimiento de dicha obligacion.
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Z36.Por ello, no ga considera adecuada la modificacidn propuesta para la cldusula 5.2 del Confrato

de Concesibn.

B. Maodificacian del Anexo X - “Incorporacidn de la Actualizacién del Monte de Inversion de

la Tercera Etapa”

237.Lae Partes acuerdan incorporar el numeral 2.6 en el Anexo X del Contrato de Concesidn, segin

el fexio que se mseslra 3 continuacian:

| PROYECTO DE ADENDA 10 — Dic 2018

PROYECTQ DE ADENDA 10 — Jun 2019

ANEXO X

REGIMEN ECONOMICO FINANCIERD DEL
ADELANTO DE INVERSIONES DE L& SEGUNDA
ETAPA Y DE LA EJECUCION DE L& TERCERA
ETAPA

Il.- EJECUCION DE LA TERCERA ETAPA

g

2.6 Deferminacién del Monto Neto Actusbirads de la
Inversicn da la Tercera Etapa - TE*™ por retrass an
la entrega de predios nacesarios

S achualizard el Monbo Neto Revisado de la Inversidn de
la Tercera Etapa- TE (Monte Nelo Acualizado de ia
Irvarsion de @ Tercera Etapa -TE™), & cual semd
calculado de la siguienta manera:

ANEXD X

REGIMEN ECONOMICD FINANCIERD DEL
ADELANTO DE INVERSIONES DE LA SEGUMNDA
ETAPA Y DE LA EJECUCION DE LA TERCERA
ETAPA

I.- EJECUCION DE LA TERCERA ETAPA

(o)

26 Detarminacién del Monte Nete Actualizade da la
Invarsién de la Tercera Etapa - TE® por retraso an
la entrega de predios necesarios

Ge aclualizara al Monta Mato Revisado da 1 Inversion de
g Tercera Etsga- TE [Momio Mate Actualizado de la
inversién de la Tercera Etapa -TE™), al cual serd
calculada de la siguienbe manena:

v Y R TS0 e

[ :

> -.!...'EE e —r o =
1 ifs mams ] CERN T LM ED ]
1 Ll T ERC ] Lo B
F LT T -
]

D este modo;

Fiera la primora actealizacidn;
TEI!Z‘C: TEH'-I & p’E

Odnde:

0; Emero de 2015

r: Agastio de 2018

PTE; Facior de ajuste de preclos eienido di la Férmula
Polindmica aprabada par el Concedents medianta
Infarma W° OTE-2018-MTC-20 6.4-MML5.

En caso da incumpliments en la enlrega del drea da
trabajo en k= plaros ¥ porcentajes sefialados en o
incloe cf wo d) de la Clivsula 5.2, of monto da inversidn
corraspondiente a & misma, deberd sor actuakzada a la
facha an que &l Concedente efechin fa antega de las
gress nmecesaias para B endrega de avancas oe a
Tercera Elapa [(AWTEL Dichas achalizadones se
realizaran Segin so indica a conbinuacion;

TE® = TE~ * I:'TE
Dimde:
0 Enerd de 2015
r- &l mas de onbrega de los terrencs que permitan ks
entrega de avancas (AYTE) de las Obras de la Tercera
Elaga [en caso no estsn disponibles os indices de la

o T T v S e S e S T

Fara la primara achralizacka:
TE®=L = TE™ = gT®

Donda:

0: Engro de 2015

r: Marzo de 2018

FTE: Facior de ajuste de precios obbenido de |a Fomula
Polmadmica aprabada por &l Concedents mediants
Irformea N*® OF9-204 B-MTC-20 5 4-0L5.

En caso de incumplimients en la enfrega del drea de
trebajo en los plazos y porcentajes sefialados en los
Incizas ch wo d) de la Cldusula 5.2, af monto de irmersitn
cormagpondients a la misma, deberd ser actualizads a la
fecha en que el Concedents efechie la entrega de las
areas NBCesArias para & enfrgga da avances de 1a Tercers
Etapa (AvTE}. Dichas aclualizacionas se realizarén sagin
&2 imcfics @ continuacidn;

TE = TEN * p'ﬂz
Dande:;
0: Enero de 2015
r &l mes de entrega de los tamenos que parmitan la
enkraga oe avances (AYTE) de las Obiras da la Tercars

Efapa (on cas0 no estén disgonibles los indices de la
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farmula polinomica para esie mas, se lamaraén ios fommula poindmics para esle mes, se tomaran los
indices del mes inmediatamenie previo dispenibla). iridices del mes inmedkataments previo disponibla)

Ttk E Bamemans repesmiln (s Cabos Bre @ yorsin 0= proyecs o Adends H° 10 oe doemien do 2018 § jurko 2018,

238, Al respects, se deba precisar que como se sefald anteriormente, la retribucion por la inversion
de lag Obraz de Iz Tercera Etapa se determind en la Adenda N° B al Contrato de Concesiin
por el monto de USD 59 443 467 bajo la modalidad de suma alzada, sin considesar ajuste

alguno a diche monto por la variacion de precios de los insumos que se utilizan en la
construccidn.

230, Como ya se indicd, el process de definicion, identificacidn, mediclon (valoracidn) y asignacian
de riesgos en un contralo d& Asoclacidn Publico Privada, por su propea naluraleza, 85 un

proceso que debe sar realizado ex — ante a la suscripeidn de un nuevo conlrata o de una
adanda,

240, Para el presente caso, dicho proceso fue realizado por &l MTC durante la determinacion de las
clausulas del proyecio de |a Adenda N* 06, lo cual fue expresado en el informe de sustanto de
la misma {Informe W' 411-2014-MTC25 del 14.06.2014), donde indicd gue el sustento del
ncremento del monte de inversidn de la Tercera Etapa: US3 34 345 588,24 a USE &1 538
467 27, fue que incluia los riesgos de mayores mefrados y mayores precios de insumoa, entre
olras; suscribiéndose la Adenda N* 06, con un velor de inversidn de la Tercera Etapa
ascendents a un monio fijo de USS 61 538 467,27, sin reajustes.

241 En ese sanlido, k& Inclusidn de ka formula polindmica para ajustar el valor de la inversion da la
Tercera Etapa 5 una reasignacidn del riesgo de “varacidn de precios de insumos® dal
Concesionana al Concedenta, tal como fue indicado por el Conseje Directiva del OSITRAN, an
la ppinidn del proyecto de Adenda N° 10 de |a Red Vial N° 08, mediane &l acta de la sesion
exirgardinaria N B57-2018, de fecha 12 de diclembre del 2018, Sobre esta observacicn, el
MTC, no ha cumplido con acreditar gue s& mantiene e equilibrio econdmico financieso, ello en
cumplimients de lo establecide en el articule 134 del Reglamento del Dacrato Legisiative 1362

24% Lo anierior esla precisedo en el analisis de la propuesta modificatoria refarants 3 a
Inconporacion de Definicones en la ClAusula 1.5 de la Seccion | del Confrato de Concesian
*AMNTECEDEMNTES ¥ DEFIMNICIONES"

243 Asimismo, s bien el concedente alega que existe un incumplimienty de pare de su
representada que puede generar und Conlfoversia que incluiria un posible rasarcimienio
economico al Concesionario, por lo cual un mesanismo de compensacion planteado por el
MTLC, as consigerar la inclusién de & farmula polindmica para ajustar el valor de la inversidn de
|a tercera etapa, considera que la inclusidn da esta farmula polindmica no 88 una reasignacion
del riesgo de “variacion de precios da insumos” del Concesionaria al Concedente. El Regulador,
per su parts, se reitera en gue ello implica una reasignacian da riesgos y gue no s& ha cumplido
eon acrediar que se mantiene el equilbrio econdmico financiero; ello en cumplmienio de o
establecido en el articulo 1343 del Reglamento del Decreto Legislativo 1362, y 1al coma fue
indicado por el Consejo Directivo del OSITRAN, en la opinidn del proyecto de Adenda N® 10 de
la Red Vial N* 06, madiante &l acta de la sessdn exiraordinaria N° 857-2018, de fecha 12 de
diciembre dal 2018,

244 En ozie contexto, es necesaro remilimas & nuesiras comentarios desamolladas en la seccian
“I'f 4.2.2, Entrega y recepcion de Terenos”, del presents informe, en donda sefialamos que el
macanama de actualizacion introducido en el Proyecio de Adenda N 10 afecta la posiilidad

o AsTULD I
MODIFICACIONES CONTRACTUALES
Amiorio 434 Modifcscionss confraciuaies

134.1 Las partes pusdan conven an modificar of Comato s APP. ramienlanga & Fpuilbro econmios fnancars i s
pandivionet da compalartia o Process de Promociin, QRGUERRNNG e sl & ssipnacidn de resgos ¥ 0 raluraees

oed proyecho.”
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da manejar un concepto de suma alzada sin reajustes gue caracterizo a la Adenda N° 6 firmada
en su oportunidad, modificando una asignacidn imporiante de riesgos del Concesionaria y
trasladando parte del misme hacla el Concedants.

245 Esto tendria efectos no sl en actualizacisn constante del monto de inversién de la Tercera
Etapa, sino que también podria tener efectos en & proceso de ablencidn dal financiamiento y
en &l parquec de recursos no desemboisados eveniualments,

246 Al raspecta es oportuno indicar gue aste macansma planteado en el Proyecto de Adenda N°
10 bajo andlisis, debilita &l Incentive para gue el Concesionano ejecute &3 inversiones a la
mayor brevedad posible, pues seo esid reconociendo ex-anie un aumentc de costos de invarsicn
a fravés de una fdrmula polindmica y reconocmiento de inflacidn,

C. Modificacion del Anexo X — "Modificacién de Definicidn del concepto de Tercera

Prioridad",

247 Las Partes acuerdan modificar y precisar bos alcances del literal b) dal numeral 3.1.3 del Anexo
X del Contrate de Concesion, referente a la definicidn de la tercera prioridad, tal como se

présenta a continuacian:

M- PROCEDIMIENTO PARA EL
DESCUENTO DE LA
RETRIBUGCION POR EL
ADELANTO DE Las
INVERSIONES DE LA
SEGUNDA ETAPA ¥

EJECUGION DE LA TERCERA
ETAPA

(-

313 TERCERA PRIODRIDAD:
Incidencia Financiera del adalanto
de la Segunda Elapa ¥ pago de las
Obras die la Tercera Etapa

i)

b Pago por la ejacwcion de tas Ooras
da |a Tarcera Etapa

La oporturidad pars el inecio de log
descuenios por & conceplo de TE
serd @ partir del mes sigusnte de
acapiadas las Obras de eata Elapa,
Esla se realizard por los meses
necesaros hasta agolar al monto dal
caeto de dichas Dbras da acusndo al
procadmianio  astablecsdo an el
giguignle Numeral 3.2 del presente
Anend. Asimismo, 5 oal berminar o
plazo de la concesidn Adn quedana un

CONTRATO DE CONCESION PROYECTO DE ADENDA 10 - Dic
VIGENTE 2018
ANEXD X ANEXO X
REGIMEN ECONOMICO REGIMEN ECONOMICO
FINANCIERDO DEL ADELANTO DE FINAHCIERD DEL ADELANTO DE
INVERSIONES DE LA SEGUNDA INVERSIONES DE LA SEGUNDA
ETAPA Y DE LA EJECUCISN DE ETAPA Y DE LA EJEGUCION DE
LA TERCERA ETAPA LA TERCERA ETAPA

- PROCEDIMIENTO PARA EL

DESCUENTO DE L&
RETRIBUCIGN POR EL
ADELANTO DE LAS
INVERSIONES DE LA
SEGLUNDA ETAPA ¥
EJECUCION DE LA TERCERA
ETAPA

(..}

313 TERCERA PRIORIDAD:

Incidencia Financhera dal adelanis
o la Segunda Etapa y pago de las
Obras de la Tercera Etapa

ee:)

p) Papo por la ejecucicn & Bs Obras
de la Tercara Etapa

La ocporunidad para el incio da los
descuentos por &l corceplo de TE sg
efectuardn conforme al
cranagrama e descuentos
d
del pressnie Anexo, Esla se
realizara por los meses necessnas
hasia mgofar ol monko dal coslo de
dichas Obrazs da scusrdo al
procadimienio  estatlecido en &l
siguierie Mumeral 3.2 dal presenls

PROYECTO DE ADENDA 10 — Jun

2018
ANEXD X
REGIEN ECONOMICO

FIMAMCIERD DEL ADELANTO DE

INVERSIONES DE LA SEGUNDA

ETAPA Y DE LA EJECUCIKIN DE

LA TERCERA ETAPA

- PROCEDIMIENTO PARA EL
DESCUENTO DE L&
RETRIBUCION POR EL
ADELANTO DE LAS
INVERSIONES DE LA
SEGUNDA ETaPA W

EJECUCION DE LA TERCERA,
ETAPA

()

313 TERCERA  PRIORIDAD:
Incidencia Financiera del adelanio
da la Segunda Etapa y page de kas
Obras de la Tarcera Etapa

(]

b} Pego por la ajecucidn de las Obras
e la Tercera Etapa

La oporunidad para &l micio de los
descuenios por el conceplo de TE se

gfactuarin canforme al
gronograma __ de  descuentos

| _miuirmzral 1
del prasents  Anexo. Esta se

realizard por los meses necasarios
hasta agalar &l monto del coste da
dichas Ofras de  acwsrdo  al
procedimanto  éslablecidn en el
siguiente Mumerad 3.2 del presente
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saldy por pagsr @ la SOCIEDAD
CONCESKEINARIA, commaspondiant
& la obligacidn asumida por ¢ Estada
para |a construcciin da la Tercera
Elaga, esta obligacion se considaran
axlirguida.

En caso na 52 culminara la bokalidad
din lag Obras de la Tercera Etapa
dartiy  del plazo  originalments
previslo de veinticusino (24} mesas
dobido &l retraso en la enrega de
predios, Se  feconocerd a &
SOCIEDAD COMCESHIMARIA al
auinee de obre gue haya sido
realizado hasta dicha fecha, E
descuenlo de i Relribecion por el
paga diel monto de o inversidén  oa
avance de obfa reslizedo de &
Tarcera Elapa se efechuard & parir
dal mes sigusile al vancimlents dal
Plazn aagiralmente previsto para la
culminaciin de la Tercera Etapa (24
mases), Asrnismo, e descontard los
gastos de Manienimienlo gue seen
necesanics electuar por parts de la

SOCIEDAD CONCESIOMARLA
respecio  dal avanoed de  0OrE
efecivade

El saldo restarle de kas Obras de la
Tercera Elapa serdn adiconados &l
saldo pendiente de¢ pago de la TE
(SET) conformé  esios  sean
ajpcutados  por B SOCIEDAD
CONCESIONARLY; asi como 8y
respocivo  Manbenimisnlo  y el
reconocimientn del inferds del G
correspordiania a las ajacucones de
loe saldos pendienies de obra, be
acuardo 8 o oslabiecdo en el
riumeral 2.3 del presents Anexo.

Anens. AgimEms, 2 8l femmenar g
plazo de la concesidn aldn guadara un
galdo por paper a la SOCIEDAD
COMCESIONARIA, carrespondernla
a ki chligaciin asumida por el Estado

- para ka3 construccitn de la Tercera
| Etapa, esla obigacitn se considerara

exlinguxia,

En case no s& culminara |a lotalidad
de las Obras de la Tercera Elapa
dentre  del  plazo  ofginalmente
previsio de venbicuatrn (24) meses
debido al riraso en la enlraga de
predins, se mophocard a |a
SOCIEDMD CONCESIONARLA el
avance de obra Que haya sido
rgalizado hasta dicha fecha (TE= *
porcandaje  de  avamce)  El
descuentn de la Refrbuckin pos el
pago def monio de imoersion de
gvence de obma rmplizado de la
Tarcera Elapa se afeciyak a parlie
del mes siguienie a vencimienio del
Plazo orginaimente previsio para b
cuiminacion de la Tercera Elapa (24
mesns).  ASimEmd, B8R Gaso
comesponda, s desconlard o
gastos de Mantenimiznio que sean
necesanos efectuar por pars de &
SOCIEDAD CONCESIOMARLY
razpactn  del avance 4o obra
aefeciuado

Lz Paries reconocen gue al mes

de julio de 2017, dicho porcentaie

de_avance ascendia al valor de
&

Anexn. Asimisma, =i al lerminar el
plaze oe le concasion adn quedara un
galde por pagar a la SOCIEDAD
CONCESHIMARLY, correspondienta
a la obéigecion esumida por el Eslado
pars la congtruccidn de la Tarcera
Etapa, asta chligacin sa considesard
exlingulda.

En caso ne s culminare la tokaldad
de las Obras de la Tercers Etapa
dentro  del  plazo  odginalmante
previsio de weinticuatro (24) meses
debides al retrass en la entrega de
predios, =& rmeconocerd & la
S0CIEDAD CONCESIONARIA el
avance de obra gue haya sido
radlizado haata dicha fecha [JE™ =
porcentale  de  avancs), El
descent de la Retribucidn por al
pago del monio e Irversadn de
avance de obra realizado de la
Tercara Elapa se electuash a partir
dal mes siguiente al vencimiante del
Plagn originalmente previsio para la
culminacitn de la Tercera Elapa (24
MEsEs). ALMSTD, 80 Caso
correspanda, se desconiera log
gashos de Mamtenimienlo que sesn
nacasans efechsr por pare da |&

SOCIEDAD CONCEEIDMNARLS
mspects del avance &8 obra
eleclumdo

L Pa MEOSEn A

de julio de 2017, dicho porcent

16,5%%. sl cual cormesponde a ka
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de avance agcendla al valor de
16.55%, el cual somesponde a la
W diel eronograma del
aronograma  especificads  en sl
murmerald. 2. q.

El meconociminnio de by avances
peslefores @ dicho plazo (ANTEL
definidas como “la proporcidn da
kilomeires enfregades de wia
asfattada™), se realcard en caso se |
cumplisra con (i) la enfrega de
terrencs conforme los  plaros
osfablocidos on los Incisos c) wo d)
de la Cliusula 52 o, (i) lo
establocido en el Inciso e) de la
Clissula 5.2 dad Contralo da
Concesién, En este caso, el
CONCEDENTE reconocerd  los
de obra  [A&vTER,
relacionados con dichos
supuastos, conforme el
cronegrama de descuentos del
numeral 3.2.1 del presenie Anexo,
a parir dal mes sigulente a la entrega
de dicho avance.
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VIGENTE

PROYECTO DE ADENDA 10 - Dic
2018

5] & rtir _de  mes

slogulenie de 8 suseripcidn de la

Edgl‘lﬂ N 10 al Confrato de

Concesidn, &l resultado producto

de |z diferencia enire el descuento

a_ la Retribucidn vy los pagos

efectuados de ba pricrided 1 v 2

serd destinade mensualmente _al

Fi miso de

Temporal  (FRT), hasta__ |a

b

Ay

siguin 5
b

Obras de la Tercera Etapa, segqdn
corresponds, de acuerds 8 o

PROYECTO DE ADENDA 10 = Jun
018

Asimismo, a partir _de mes
siguignte de I3 suyscripclén de la
Adenda N° 10 al Contrato de
Congesién, of resultade producto
de la diferencia entre el descuents
A _la_ Retrbucldn v los pagos
afectupdos de la prioridad 1 y 2
gord _destinads mensualmente al
Fidgicomise __de  Retencién
& R 1

jenio d avan
Obras de |8 Tercers Etapa [AvTE)),
en lanis co nd

ko desarrellade en gl cronograma

desarroliago en el cronograma del
numeral 3.2.1 el presente Anexo.

El _referide FRT se constiluird
glgulende __los _ lineamienios
gontemplados en &l Anexo XIL el

tre ofrog & i
dminisirard  ni 1
montes gue cormespondan a la
Primera y Ssgunda Prioridad. Los

i r b a Ia
conatitucidn y administracidn del
FRT, serin descontados de la
Retribucitn o e
3.2.1 del prasents Anaxo,

dal _numeral 321 del presents
Anexo,

El referide FRT

sigulend lentos
conis Xil, &l
cual, enire ofros aspectos. no
adminigtrari_ni __retendrd  los

|
Pri oridad. Los
aasies corraspondientes a s
constitucldn y administracidn del

de |

FRT, serdn descontados de la
Rairibycion conforme el numeral
3,2.1 del presents Anaxo.

“Fiola I sombmada represama o8 cambios eri @ varsin de prugncin da Adancy W' 10 de doemins s 2018 ¢ o 2019

248.A| respacto, se debe precisar que la modificacidn propuesta establecs gue el recanccimiento
de los avances posieriores 8l plazo establecido en el literal b) de fa cdausula 3.1.3 (AVTE],
definidos como “la proporcion de kildmetros entregados de via asfallada’), se realizars en caso
se cumplera con (i) la entréga de termenos conforme los plazos establecidos en los Incisos c)
wo df de la Clausula 5.2; o, {il] 1o establecide en el inciso o) de la clausula 5.2 del Contrato de

Cancesidn,

249.8in parjuicio de lo establecido en el acépite IV, 1.4, Aspactos Generales referidos a la propuesta
de Adenda W 10, se conzidera convenienie gue & reconocimiento da avances se efectis sobre
kildmatros eniregados de via asfaltada.

250.5in embargo, es importante mencionar que tanto en el Contrato de Concesian vigante, como
en la propuesta de Adenda N* 10 bajo comentane, Iz cliusula 5.2 no cusnta con un literal &),
(la version anterior del proyecto de Adends N* 10 sl consignaba un literal &) en la déusula 5.2}
por lo que dicha referencia serla Impreciza

251, Por ofro lado, 3 bien el lexio planteado establece gue el reconocimients & realizard en caso
s cumplera con (i) la enfrega de ferrenos conforme los plazos establecidos en los incisos o)
wo d) de la clusula 5.2; o, (i) lo establecido an & inciso @) de 12 ddusula 5.2 del Confrato de
Concesidn, este no especifiica que sucedsara &n caso no & cumpla con alguno de los incisos
sl gl Conceslonano debe avanzar o no sobra b entregade, of estado de los mismos, enlre otros.

252. Lo expuasto @5 imporiante considerando que, tal como se menciond anteriormente, no queda
claro si la entraga del 40% de feranos establacida a la firma de la Adenda N* 10 cumpla con
la condicion de aclivar el inicio formal de obra, dado que segun |2 Adenda N & dal Contrato de
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Concasidn, esle requlers ademds que el 40% comprenda por lo menos dos (2) reas no
manoras a diez {10) kildmetros cads una, tal como 2 cita a conlinuacidn,

4, Tercers Elapa;
Las Otras de la Tercars Elspa, comprondidas gn el presente numers), 2e inkigdn a partic da fos
frafafa (30) dias calendanios sigwsnies @ fa enlrega, pov pate del CONCEDENTE, del 40% del
droa folal que constiye of Deracho de Via de fa Tercors Etapa. Esta deberd ser malizads

sirdianle la endrega de por o menas das (2] droas ne menorss & diez (10} kidmetros cada una
[

251.En ese escenaro, queds la posibilidad que a la lima de la Adenda N® 10 no sa dé el inicio
formal de |a obra de la Tercera Etapa; con ko cuml no s aclivan ez obfigaciones dal
Concesionario, péro 3i 82 activan los beneficios como el fideicomiso de retencidén y el
cronggrama de descuants planteado.

254 Este pecenario se agrava considerando que, de acuerdo a las condicionas acluales, referidas
a la entrega de terencs, expuesta en &l acdpite “IvV.3.2.2. Enirega y recepcion de Termenos”,
del presente informe, donde sa obsard que @ porcantaje probable de entrega de terrenas ha
ido bajando, segin el proyecto de Adenda N* 10 presentado en diciembre de 2018, para junic
2019 se entregaria el 100%, mientras que &l presente proyecto de Adenda N° 10 establece
apenas el 40% para a firma de Adenda, que de ser viable seria posterior a junio de 2018

255 En indo caso, se sugiers qui S0 precise qué sucederia ante el escenario de incurmplmianto di
entrega de tarrenos, en cuanto a las obligaciones del Concesionario; asimisma, se sugiere al
Concedente efectuar una evaluacién de valor por dinero, a efectos de sustentar la decision,
considerando un cronograma real de ejececon de obra y enirega de terrenos ¥ gque la adenda
sa firme con la certeza de un mayor porcentaje mayor de enfrega de termrenos.

256, Finalmente, para completar nuestro comentario referente a esta propunsta de modificacidn; nos

remitimos al anafsis realizado al provecty de modificacidn de la clawsula 5.2 en el presente
infarme,

D. Modificacion del Anexo X — “Modificacion de Cronegrama de Descuentos”.

257 Mediante el proyecto de Adenda N*® 10, las Partes proponen modificar el numeral 3.2.1 del
Anexo X del Coniralo de Concesién referido al cronograma de descuentos de la Retribucian

por el adelanto de las inversiones de la Segunda Etapa y ejacucion de la Tercera Etapa, tal
Como 58 aprecia 8 conbinuacidn:

CONTRATO DE CONCESION VIGENTE
ANEXDO X

REGIMEN ECONOMICO FINANCIERD DEL ADELANTO DE INVERSIONES DE LA SEGUNDA ETAPA
¥ DE LA EJECUCION DE LA TERCERA ETAPA

Ill.- PROCEDIMIENTO PARA EL DESCUENTO DE LA RETRIBUCION POR EL ADELANTO DE LAS
INVERSIONES DE LA SEGUNDA ETAPA Y EJECUCION DE LA TERCERA ETAPA

(.-}

3.2.1 Cronograma de Descuentos

E! siguiente cronograma contempla el caleulo del procedimiento del Descuento Maximo de la Retribucian
(17.61%)
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Descuant Dascussntio
ek S oo Prti I o o i (50t P
=Ly Prigrdad I - IF o,

(&L} i84] ETAPA,

[s4)

] D[ [EEQ [SET]
& D = Oy - BNDCL SIF, ill‘Fj-DhI.‘i.H
Dz DRz = Dy R ot W L
-BH Dz = D W Chae ﬁ‘: - '..[SI:FI-

(. DMziw = Doaw — [WR|GIFze ® (G2l | opy -

SOCT  MPliun IV | ONeta o | SET1= (TEFON D%
[ DNz = Dzmy - MR 5Fpn = PlSlFgaf |SET= @ SR
ADCTHMP faser WGV | DM "B [ T

Or | ioCrmy T, [0 15Furk ON8% |0 GISET, 00 0%
h_‘l.l mq = Upn - M

SDCTMPLa Ll =
:.r: ‘Lﬁm 5 M- S—
+OCT+MPY T #il

Mota: & pgartic del periodo n, e Salda de Dn, lusgo de cubrir los conceptos de Prondad 1 vy los Saldos
Pandizntas de pago de la Incdencia Financiera y def Monio Nato da la Inversion de la Tercera Etapa, 52
antregara al Concadents como Reatribucidn.
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Degride

[T+ Blantenimazrto Rulinars Base ajustado exprasedo an suU equvatents
mansual

BAF; Mantenimienio Perddico Base ajusiade serd promateado a s
aguivalens mensual durants gu plazo de eecucion, En cago ¢ manlo
de la Retrbeciin a descomtar na cubra el total del monto del
Mantenimanto Penddico reajusiado durante su plazo de ejecucidn
[suarde MP>D{MR+OCTIntIGY,.); la diferencia an valor absohsdo
[CifMP=DH,, cuando D=0} se sumard al salds dal Monlo Malo de
Irvearsitn de 1a Tercara Etapa (SET. = 5ET .y + DifMPY; siguiendo ka
forma de pago de asbe dfims.

T Gesto equivalente mensual del Seguro OCT para la Tercera Etapa

IF Incidencia Financiara

SiF; Saldo de la Incabencka Financiers

TE: Meontz Neato de la Inversidn de [a Tercera Etapa

SET:  Sakdode lalnversiénde Iz Tercera Elapa y, de cormresgonder, al DiffdP
que no haya sido pagado dentrd del nimers ce mesas 48 ejecucion
der las labores da Manbenmiento Panddico qua haya sido prevists &n
al programa anual referencal de Conservacidn

F indica el ndmero de descuenios =1,2, .. F, donde “F" indica el JHimo
mis de B cancesion

DOindj Indica el vaior del descuento de la miribucidn neto de los pagos de @
priaridad und,

f: Es el lacior de ajuste del sakdo de la IF, donda F=[1+k)

g Es el facior de ajusie del saldo de la TE, donde. g={1+k}

k: Ex |a tasa de interés efectiva de ajusta equivalane mansual definida

en of numeral 3.2.4.

intiGh,; Es el inlerés por el inanclamienio del IGV, calculado de acuerdo a lo
establecido an wl menasal 2.3 del presente anexo, Esle conceplo se
descontara en & siguente descuante mersual de la Readribucidn
postarior a cada percdo de pego del Bnanclameento del 1GW,

INDy:

interpas que se devenguen pof concapbo del difermiento de ia

ign de! moenda aelo de la lrversion d= la Tercers Etapa,
durante la elapa de ejecucidn de dichas obras.

Laa praporcionas &% v b% &8 obtercdran saddn 35 Gguwsnies exqpresiones

SV 17

™7 S1E_ + TR,

SET_,
bl = =

57Fjay + SET
o,% + 5% = 100%

PROYECTO DE ADEMNDA 10 — Dic 2018

ANEXD X

REGIMEN ECOMOMICO FINANCIERC DEL
ADELANTO DE INVERSIONES DE LA SEGUND#&
ETAPA Y DE LA EJECUCION DE LA TERCERA
ETAPA

.- PROCEDIMIENTO PARA EL DESCUENTO DE LA

ANEXD X

REGIMEN ECONOMICO FINANCIERD DEL
ADELANTO DE INVERSIONES DE LA SEGUNDWA
ETAPA ¥ DE LA EJECUCION DE LA TERCERA
ETAPA

ll.- PROCEDIMIENTD PARA EL DESCUENTO DE LA
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PROYEGTO DE ADENDA 10 - Jun 2018

INVERSIONEE DE LA SEGUNDA ETAPA Y
EJECUCION DE LA TERCERA ETAPA

1

3.2.1 Cronograma de Descuentos

El siguiente cronograma  conlempls & Sloulo del
pocedimients del Descuants Masima de la Retribucisn
(17.61%)

& Indica & ndmaro da descusias = 1, 2,

e e e e e e e L s

INVERSIONES DE LA SEGUNDA ETAPA Y
EJECUCION DE LA TERCERA ETAPA

-

32 Célcio oel Descuanto ds 18 Retrbucidn de la
dneidancla Financiers y fa ajecusids o Jag Obras da
fa Terceva Etaps

£l Descuanfo menzwal de s Ratribucidn Serd como
meximo & 17.67% de loe Mgrases manswvales por
conceplo de Peaje. BT monlp mifma del Descwanio

58 calcls mediante M sigulsnia eeprasiin,

Do 1760 x
Donde

vy 1, M
L Mg L Mz Mersu, | F, donga; g mes <"
comesponmda & Felvero de 2015 o mes "R
CcorEsponde & Mes de sk i dasolando ool 16 555
dal TE; "M" represania af mes de Snalzacion def
deacusnts del SIF p el SETY, “W+x” represenia &l mes
pastaniar al recanndrmenio, por pare del Concadents,
o'e fa inverskdn comespondipnte o AvTEie. ol fofal de
Otvsz de ia Tencers Elapa; “WHz" raprazants &) mas
postarar al reeomssimenis, porpade dsf Concedanfe,
de 8 nversiin cormspondianfe & sagundo o dlima
arance de imarsidn oa (a5 obras ds s Tercers Efapa
AvTEwm.: “M+z+u” repraganfa al mes on gue sa
enlnegue cualquier avance de obva edicionsl  F"
irdiza & pilimmo mes de la concesldr.

0. Degcoento de lr Rednbucidn. axpresado en Soies

I Ingress  Mersual  por  conceplo da Paais,
corriparidionle al mes del descuanto 3,

El Duscwanto del mes ') O 5o caloward p aplcard an af

crmograma de descusnios el mes sedenie 8 sw

recandaciin, Con & caltuio  spiicaciin del dascwanto Oy

#a achmlzardn los saidos SIF, SET® v 2ET9, saqin s¢

defalls en o mumeral 331 odaf Cronograms oo

Dascwantos. Asimiamo, & parlly d¢ (@ sufonpoidn g8 i

Adanda N" 10 al Coniate de Coscesicn, &

CONCESIONARIO, dentro de los siede [07) primarcs Dias

ded mies sigutente del Dasswenlo 0 debed presemisy &

CONCEDENTE con copda al REGULADOR, un informe

con ef detalle de oicho Descuento, conforme g efaciie

cads Pronded de Bago.

3.21 Cronograrma de Descuentos

El siguientd cronograma comtempla & cculs del
procedrments dol Descuanto Maximo de la Retibucicn
(17 B81%)
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Mota: & pastie gl periodo n, 8l Saldo de D, luago e cubrr
los concapios de Priardad 1 v los Saldos Pendlenies de
pago de la Incidencia Finenclara y del Monio Nato de la
Invarsidn de la Tercera Etapa ¢ sus aclualizaciones, (a
difarencia se eniregara &l Concedenis o Retribuckin,

En casa la Belrbecidn sefalada se devengue anlas da @
eniraga cel 100% de obras de la Tercera Etapa, por
razones apnas o b gestidn del Concesionario, astos
fondos pordn melenidos a pestic del mes “We1® por el
Fidelcomisa de Ratencian Temparal (FRT). Los fondos del
FRT serin sumados al O un mes postarior a la verdficaclon
por parte del Concedents dé o avances de nversdn de
la Tescara Etapa para aplicarics a los descuentos gue
Gormespondan

En caso se spole of pago del SET! [cormespondients a los
avances de |as obeas) andes de |3 entfrega lotal de las
Obsas de la Tercera Elapa, delbido 8 la demora en ks
enirega de reas por pare del Concedenta, la diferencia
a entregar al Concedends como Refribucidn se volvera &
refener en el Fideicomise de Retencidn Ternporal (a pain
dd mes en el gua SET® $ea cero i no 68 hayan culminado

las Obras de |8 Teroera Etapa por I8 no entrega de @

Mota: & pastir del penodo n, 8l Saldode O, luegs de cubair
los concepios de Prordad 1 v los Saldos Pendentas da
page de la Incidensa Financiara v dol Monto Meto de la
Iersaon o la Tescera Efepa o sus aclualzacionss, la
diferancia so enlrepgard al Concegenta como Retrbucidn,

En caso la Retibucion sefalada se devangus anes de la
entrega del 100% de cbraa da la Tercera Efapa, por
razones ajenas a @ gestidn dal Conceslonario, esbos
fondos serdn refenidos a panir del mes “M=1" por al
Fidelcomiso de Relencidn Temparal (FRT) Los fondas dal
FRT serdn swmados & 0; un mes posterior o
recomacimisnio por pare del Concedente de los avances
de inversidn de la Tercera Etapa para aplicaros a los
descusrins  gqui  Goffespondan Conforme el
procadimiants dal Arexs ¥l dal Contrato de Concesidn,

En caan 68 agode of pago dil SETT (comespondiants a los
avances de las obrash anlas de la eniregs iolal da las
Obraz e la Tergera Elmpa, debido a la demara an la
enlraga de dreas por porie del Concedente, la diferancia
@ entregar al Concedents como Relribuciin sa volverd a
retener an el Fideicomiso de Relencion Temporal {a partr
del mes en el gue SET® S04 céno ¥ no e hayan culminads
lag Obeas de fa Tercera Etapa por la no entrega de la
fotakdad de dreas requeridas] hasta que se libere un mes
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fotadidad de éneas requeridas) hesta qua se libere un mes
posterior a la culminacidon dil avance siguients de chras
da |la Tercera Etepa; el procedimiante da retenclon sa
rapadird hasie que no las Obras de la Tercara Elapa
culminan en su otalidad,
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islad El samnaads rapredant 06 cambing enin 1o weessin @0 propects di Adenda N° 10 de dicsembna de 2018 v junio 2018,

258 De la comparacion entre @l Cronograma de Descuenios propuesio en € proyecto de Adenda

N* 10 da junic de 2019 v ¢l Cronograma de Descuantos an & Contralo de Concesidn vigente,
sa identifica lo siguiania:

Ambos cronogramas de descuentos esquemalizan la dislibucidn de los recursos
obtanidos producto del descuento mensusl de la Retribucion, el cual serd como maximo
gl 17 ,61% de los ingresos mansuales por concepto de Peaja, siendo el primer descuenta
a partir del mes siguiente de suscrita la Adenda N ° B,

La primera prigridad para aplicar & descuenio mensual de la Retribucidn corresponde al
pago de los gastos de Mantenimiento Periddico, Rutinarip, seguros, intereses del
financiamients del IGY, v gastos del fdeicomiso de relencidn, ¢ saldo de dicha aplicacian
g8 denoming Descuanto Melo del Pago de la Priodidad 1. En caso este sakdo sea pogitva
s procede a pagar |3 segunda prioridad.

La segunda priofidad comesponde al pago de la incdencia financiera de la Segunda
Etapa. En caso el saldo sea posiivo se procede a pagar a tercera prioridad.

La tercora prioridad es el pago de las obras de la Tercera Etapa, @ cual se paga hasla
emplear lodos los fondos disponibles.

En caso exslieran fondos remanentes luego de haber cuberto las priotidades antes
sefialadas, los fondos son del Concedenta.

El prayecto de Adenda N * 10, desagrega el Cronograma de Descuenios del Proyecto de
la Adenda M * 6 en dos partes:

- La primera cormesponde al saldo de inversion del 16,55% de avance de obras
de |la Tarcara Elapa, ol cual empieza 2 descontarse en febrero de 2015, esta
precisiin es nueva respecio al proyvecto de Adenda N° 10 presentado en
dicembre de 2018.

- La segunda cormesponde al saldo de la inversion de la Tercera Etapa y, de
corresponder, el dferencial de Manienimiento Periddico gue no haya sido
previsto an el programa anual referencial de conservacion. Se daba precisar
gue en las modificaciones incorporadas mediante Adenda N* 8 no se
considerd el pago del diferencial o incremeantal del Mantenimiento Periddica,
ya que este gs considarado solamente como k& primera prioridad de paga.
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£08.Cabe sehalar que el referido cronograma de descuentos esid desarrcBado bajo un escenaro
que 52 cumiple con ka entrega ded 100% de las dreas conforme a los plazos comprometicos par
el propio Concedanle v que al plazo maximo de ejecuciin de la totalidad de inversiones de ia
Tercera Etapa es de 24 meses.

260.5in embargo, de acuerdo a las condiciones acluales, relerdas a ka entrega de terrencs,
expuesta en el acapile "IV, 1.2.2, Entrega y recepeidn de Temenas”, dal presania informe, se
observd que el porcentaje probable de entrega de terrenos ha ido bajando, segdn el proyects
de Adenda presantado en diciembra de 2018, para junic 2019 s eniregaria al 100%, mienkas
que gl presente proyecio de Adenda establece apenas el 40% para la firma de Adenda, que de
ser viable seria posterior a junio de 2018,

261.0bsarvd que el porcentaje probable de entrega de terrenos ha ido bajando, segin el proyecio
de Adenda presentado én diciembre de 2018, para junio 2019 se entregaria el 100%, mientras
que el presente proyecto da Adenda establecs apenas al 40% para la firma da Adenda, que de
ser viable seria posierior a junio de 2019,

262 Asimismo, sa debe precisar que si bien el presente proyecto de Adenda N 10, establece una
enirega del 40% de kos terrencs a la firma de la misma, esto no asegura que se dé &l inicio
formal de obras, dado que en el numeral 4 dal Anexo Il del Contrato de Concesidn se sefala
gue el inicio formal de dichas Obras ocurre Onicamente cuando el Concedente entrega al
Concesionario el 40% de los terrenos necesarios para la elecucldn de la referida elapa
consiructiva, los cuales deben componer

# diez (10) kilometros cada una,

253.En ese sentido, 56 observa que el presente cronograma establece que a la firma del proyecto
de Adenda N* 10, &l Concesionario se asegura que recibird pagos a través del Fidelcomise de
Recaudacidn (beneficio para el Concesionario); sin embargo, al no existic certeza respecio dal
Inlcio formal, no se asegura que este cumpla con s obligacionas que oste acares.

264. En tal sentido, se recomienda al Concedente aciualizar al refarido cronograma de dascuentos
de tal manera que regule los descuentos conforme los escenarics que puedan suscitarse a
efectos de genarar predictibilidad de aplicacian futura.

265, Por alro lade, es importante fener en cuenta que, para la modificacidn del presente cronograma
de pagos, el Concedente afirma en su informe de sustento que ka madificacion propuesta no
altera la asignacitn de riesgos, 8 equilibric econdmice financiero, la naturaleza del proyects nl
las condiciones de compelencia, por b cual es importante tener en cuenta lo establecido en &
acapite "IV.3.2.3. De @& distribucion de riegos y equilibrio econdmico financiero”, del presente
informe de oglnidn.

IV.1.4, Propuesta de incorporacidn de cliusula anticorrupcidn

266.En el numeral 39.1 dal articulo 30 ded Reglamento del DL 1362 sa establece que los Contratos
de Asociacion Publico Privada a ser suscritos por &l Estado Peruano deben incluir una cldusula
anlicorrupcidn, bajo causal de nulidad

2B67.5in embargo, es perinents sefalar que a fravés del Oficio N® 010-2019-EF/E8.02 de fecha 13
de marzo de 2019, el Direclor General de Politica de Promocidn de la Inversidn Privada dal
MEF, remilic al MTC el Informe N° 076-2019-EF/68.02, en el cual se sefala lo siguiante:

2.8 Bl bien el marco normalivo esfablace la obiipstoredad de inclusidin de fa clduswa anbicomupcion
Bl & momenio de i suseripoidn dal Contrato da APE, coma un alemento constifitha parg 18 wildes
o ciladie conlrado, suU no incomporacion en af ceso 48 modificsciones al Confralo da AFP, do esid
sanciomads con nulidad por el merce normahivo vipenie.

2. 100 5in peviedcin de ello, 83 moomendabls gus en &l caso de moaiicacionas af Condralo de APP, igs

Fames, previo acuardn, considersn l inciuaidn de fa cldwswa anticomupcldn, siguimnda  af
procadimiante indicado en s namativa wigesds.
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268, Scbre el particular, recomendames la incorporaciin de una clausula anbicormupciin gue
determine, por lo menos, [a responeabilidad de |3 empresa conceslonsaria, por las scluaciones
e Ing acclonistas, directivos o funcionarios pertenecientes al grupo Concesionaria Vial del Perd

5.4, en caso s¢ haya cometido algan flicito relacionado a la adjudicaciin o a la ejecucion del
Contrato de Concesion,

V. CONCLUSIONES

La solichud formulada por el Ministario de Transportes v Comunicaciones pera que el
Regulador emila su opinidn previa en ralacion al Proyecio de Adenda N* 10, coresponde que
sea ramilada en &l marco de la interpretacion efectuada por ¢l degans rector eén materia de
Promecidn de ta Inversidn Privada mediante el Oficio N 01 2-2019-EF 68,02 & Informe N° 103-
2018-EFMG8.02, qua faculla a la enfidad tiuler del provecto a evaluar y determinar i el
organiemo regulador s ha prosunciado sobwe todas las propusstas de modificacion
confracteal. La presente opinidn constituye un  pronunciamiento  complementano  ded
inicigiments emitido por el Regulador a fravés del Acuerdo N® 2147-657-18-CO-0SITRAN v el
Informe  MN° 038-2018-IC-05ITRAM, cenirada puniualiments en les  modificaciones

contractuales y sustentos comespondientes respecto de las cuales Osiikdn no se pranuncid en
SU primera opinidn,

* Respacto a los aspectos Generales referidos a la propuesta de Adenda N” 10
Cuestion Previa

¢ Dade que las Actas de Trato Directo de fechas 18.08.2017 v 03.04.2018 contienen aspecios
que las Parles asumen como validos para la elaboracion dol presente proyecto de Adenda
N* 10 y considerando gue este Regulador ha desamallado una opinidn respecto al contenido
del Acta de fecha 16.06.2017-especiaimente en el extramo referido a ka implicita modificacidn
contractual gue supone al fratamients otorgado &l Inicio Potestativo de las Obras-, dicha
opinidn 58 mantiane en razon a ka vincutacion enire ambas acias exprasaments declarada
por el Concedente en el Informe W® 16 16-2012-MTC1S

+ Tenendo en cuenta o anterior, somos de la opinidn que el MEF, en el marco del presente
procedimiento de modificacian contractual, deberia evaluar cuando manos &l contenido del
Acla de Trato Directo de fecha 16.08.2017; ello, sin peruicio de establecer un procedimiento
para el Iratamiento de dichas instrumentos confractuabes,

Entrega y recepcion de Terrenos

+ De |z informacion proporcicnada por el Concedents se derlva que, a pesar de contar con los
predios que superan el 40% del drea total que constituye el Derecho de Via, comespondiente
a la Tercera Etapa, es decir, pudiendo pofencalmente al dia de hoy cumplir con su obligacion
eslablecida en la cliusula 5.2 del Contrato de Concesion, no ha procedido a hacer entrega
de {ales terrencs bajo la premisa que el Concesionario se negaria a rcibiros

» Al respacto, s debe precisar que ias obfigaciones contractuales de las Pares establecidas
en un contrato se manbenen vigentes hasta que las mismas sean modiicadas conforme a
los procedimienlos regulados en las Leyes y Disposiciones Aplicables. El proceso de
negociacidn de una adenda no suspende |as obligacionas de las partes.

» Elprovecio de Adenda N” 10 presentado en diciembre de 2018 establecia gue, a la fecha de
suscripcidn de dicha adenda, o al 31 de marzo de 2019, el Concedente debia formalizar coma
minima la entrega del 8% del drea total que constituye el Derecho de Via comespondiente a
la Tercera Etapa. Por su parte, en el Proyecto de Adenda N* 10 (junio 2013), materia de
andlksls del presenie informe, expone que a la fecha de suscripcidn de ta referida adends el
Concadents deberd formalizar la entrega de al menos el 405 de las dreas previaments
indicadas. Esto refleja una inconsistencia relevanta en o acordado por las Pares en ko

relacianadao con la enirega de los terrencs, especialments en la disponibilidad de los mismos
por parte del Concadenta.
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A ello se suma ¢l hecho que, en &l proyecto de Adenda N* 10 presentado en diclembre da
2018 se establecia que para junio de 2019 se entregaria el 100% de loa terenos para &l
desamodlo de la Tercera Etapa, mientras que en ka presenta version del proyects de Adenda
M* 10 de junic de 2019 se pretende entregar e 40% de los terrenos, eslo impEca que &n
menos de 8 meses [a propuesta de enlrega de terrenos pasd de 100% a 40%.

El mecanisma planieado en el Proyeclo de Adanda N° 10 bajo analisis, soslava el incentivo
hatia el Concesionario de que e ejecute las inversiones a la miayar brevedad posible, pues
50 esta reconociendo ex-ante aumento de costos de Inversion a través de una Tarmula
polindmica y reconocimianto de Inflacidn de las actividades de mantenimients,

En este contexlo, a efectos de mejorar las condiclones de ejecucitn del contrato ¥ mantener
los incentivos criginalmente plasmados en la Adenda N* 6, seria oporfuno para &l Estado
evaluar sl a la frma de la presente adenda se pusde contemplar una enfrega inicial
significativa de dreas (75% o mas), ello considerando que ya ha franscurido un tismpo
considerable para el cumplimienio de dicha obligacidn.

De la distribucién de riegos y equilibrio econamico financiero

El Informe N° 0743-2019-MTC/19, que sustenta el presente provecte de Adends N 10,
establece que V..) es claro gque no existe ninguna disposicidn normativa referids a
Conceslones y APP's que restringa las facultades de les partes para modificar un Contrato
de Concesidn. 5i blen existen mitaciones idgicas en formo al confenido de Jas adendas, fa
norria no limita su alcance & ung sede de malerias en especiiico. Consecusntermante, si os
positle gue fss partes puedsn acordar modificaciones contracluales vincwadss directa o
indireclamente con el régimen tarifano del referido contrato®,

Sobre el particular, el marco normativo actualmente vigente ng preve Ia poaibilidad de
sugcribir una adenda en donde se varie ol equilibric econdmico financiero. Por el cortrario,
ol DL 13862 establece que las modificaciones coniraciuales geben mantener dicha equilibria,
agl como las condiciones de competencia del proceso de promocian.

Por otro kado, el numearal 9.1 del Infermea N° 0743-2019-MT /19 dal MTC (informe de sustenrg
del proyecic de Adenda N° 10), sefala que Ia Adenda propuesta no afectan al Equilibrio
econamico financiero de la Concesion, en la medida gue no implican la Inclusion de
cbfigaciones. Asimismo, presenta un modeko comparative {no modelo de equilibrio econdmico
financizre) de escenarios de la Adanda N° § y &l proyedts de Adenda N° 10, exponiendo que
la comparacidn arroja que &l proyacto de Adenda N° 10 genera una remtabiiidad menor para
el Concesianario.

Al respecto, del andlisis del sustento del Concedente v 8l modalo comparativo remitido, se
tiene las slguisnies observaciones;

- Respacto a la distribucion de riesgos

MTC indica que a consecuencla del incumplimiento del compramiso de entrega de
hos terrenos coffesponde que las Partes se pongan de acuerdo para la actualizacicen
de |os valores de inversion dosfasados por el pase del ismpo, seglin los Slguiantas
aspecios:

. J@ gairags
femevios en yn plgzo corfo ds Sarmoa (9 meses postesaras a b suscripciin da fa Adenda
N* ) lo cual permifiia la pronta efecucidn de dichas ofres, 8n conumta fon lss
Mvavsiones propectadas pava la Segunds Elapa,
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Al respecis, se debe precisar que, |a Adenda N' & del Contrato de Concesiin
contempiaba dos aspectos, en primer lugar, |2 posibiidad de demara en 18 sjecucion
de ta obrz & través de ampliaciones de pazo de obra y, en segundo hugar, la
posiblidad del micio polestalivo era bajo riesgo del prople Concasionario.
Consecuentementes, ninguna de las posibikdades consideraba la actualizacién del
valor de Obra.

Sobre la aplicacion de la férmula polinémica

El factor de ajuste considerado en & modelo comparative asciende a 1.1, al cual
representa ¢l ajuste de precios desde &l 30 de enero del 2015, fecha de suscripeion
de la Adenda N° 6, hasta el afio 2018 (fecha que serd acteslizada a la firma de la
adenda); sin embargo, de acuerdo a los plazos establecidos para ks ajeciaidn de la
Tercera Etapa establecido en la Adenda N° €, el inicio de pago por la Tercera Elapa
ge reafizaria en el mes de Agosio del 2017,

e esia manera, leniendo en cuenta la fecha de inicio de pago de 1a Tercera Elapa,
ps evidanta que ¢l Concesionario, mediante |a suscripciin de la Adenda N6, asLmk
como minimo (debido a gue se contempld la posibilidad de amphiaciones de plazo de
obra, sagin la cliusula 6,10 modificada con la Adenda N° 05, la variackin de pracios
durante &l periodo de ejecucion de |as obras de la Tercera Etapa.

En tal sentido, resulta necesario considerar el ratamiento del referido riesgo de
variacion de precios que asumid el Concesionario con la suscripcidn de la Adenda
N° & al Comlralo de Concesicn, en caso el MTC desarrolle un modelo econdmico
financiero que sustente que se mantiene el equiliprio egconomico finandero can &
proyects de Adenda N® 10

Sobre las afectaciones por la demora en |a entrega de terrenos:

El modeln comparativo remitido por el Concedente busce demostrar que la
suscripcion de la Adenda N* 10 no generaria mayor rentabllidad a ka2 que hubiera
abtenido al Concesionario en al escanario de cumplimianto de lodas las condiciones
de la Adenda N" 6, Asi pues, B justificacidn de los resultados de remtabilidad

expuesins se susiantan en que se mantignen |as condiciones paciadas en la Adanda
M® 6,

Al respectn, considerando que la causa principal que motiva la suscripcion de la
Adenda M° 10 es of retraso en la anlrega de terrenos, ¥ que dicho proyecto busca
mantener las condiciones de la Adenda N* 6, es apropiado analizar todas las
consecuencias que generd el retraso de la entrega de lerrenos dados los plazos
eslablecidos en ka Adenda N° 6, a fin de justficar qua se mantiene el equilibrio
aoondmico financiars.,

En ese sentido, si bien el Concedenta ha evaluado detalladamente tas posibles
eonsecuencias desfavorables para el Gonceslonario por la demora en la entrega de
{efranos referidos a la Tercera Etapa, no ha considerado posibles beneficios y efecios
axpuesics en la Segunda Etapa, qua al parecer son a favos dal Concesionario
(derivados dal adalanto por incidencia financiers).
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¥ Andlisis de las modificaciones propuestas

Modificaciones cuyo texto se mantiene invariable y no se presentd informacian adicional
raspecto & la epinlén Regulador.

A. Modificacion de la Cliusula 6,17 de la Seccidn V — "Puesta en Servicio y Estandares”.

La modificacién propuests posiilita que se realice la aceptacién parcial de las obras no solo
an el escanario que gl sector sujeto al trémite de aceptackan parcial presente continuidad con
la autopista que actualmante se encuentra Puesta en Servicio, sino también cuando se cuenle
con un minimo de 10 kildmedros continuos, aunado a la implementacidn de una retencian
parcial mensual de la Retribucién en un fideicomiso que beneficia al Concedente.

Sin embargo, en caso las Pares decidan implementar la modificacion propuesia de un
minimo de 10 kildmetros continuos para la aceptacién parcial, con el fin de no afectar la
seguridad de los usugrios es necesaro establecer gue la aceptacion parcial v la
correspandiente puesta en servicio se encontrard condicionada a que el Concesionario, & su
costo, coleque empalmes con la via principal (de entrada v de salida) cumpliendo con 1a
narmatividad vigente aprobada por el MTC,

Modificacién del Anaxo Il - Referents al Inicio de ejecucién de la Tercera Etapa.

Al respecto, se debe indicar que, sin perjuicio de los comentarios realizados en el acapite
“IV1.2 Aspactos Generales referidos a la propuesta de Adenda N* 10°, del prasanta informe,
en caso las Partes opten por suscribir la Adenda N° 10 en los términos actualmenta pactados,
&8 considera razonable Wcnicamente que el Concesionario presanta un nuevo Calendario de
Ejecucion de Obras y un nuevo Plan Transilorio Provisorio en cada facha de enfrega de
terrencs, debido a que diches documentos deben considerar informacidn de los terrenos
enfragados

Modificacion del Anexo X = "Maodificacion de formula del Interés del Financiamiento
dal GV,

Se recomienda evaluar si existe una necesidad real de financiar IGV de las Obras de la
Tercera Etapa, toda vez que existe crédito de 1GV generado por 1a recaudacian de tarifas.

En caso se determine dicha necesidad, se recomienda a las Partes establecer un mecanismo
que pregise una lasa médma de reconocimiente en funcidn de las necesidades dal
fimanciamiento del IGV, allo considerando que esta tasa no necesanamente deberia ser igual
a la 1asa de financiamiento de [as inversiones de la Tercera Etapa, puesto que se aspara que
ko5 plazos de repago sean dstinios.

Modlficacidn del Anexo X - “Modificacién de Reconocimiento de los Intereses
devengadas".

Al respecto, la propuesta modificatoria prelende cambiar los factores 3 ser considerados
como parte de [a base ded célculo de los interases devengados, incluyende & Monto Meto
Aclualizado de la Inversidn de la Tercera Etapa (TE™), en lugar del Monio Neto da
Inversion de |la Tercera Etapa y considerando la nueva propuesta de calculo del Interés del
Financiamiente del IGY (intlGY) del provecto de Adenda N* 10

Sobre e particular, sa debe precisar que en el andlisis de la propuesta modificasoria
“Incorporacidn de Definiciones an la Clausula 1.5 de la Seccion | del Conirato de Concesidn
"ANTECEDENTES Y DEFINICIONES", se han presentado observaciones con relacidn al
Monto Nelo Actualizado de la inversion de la Tercera Etapa; asimismo deben tenesse en
cuenla los comentarios y observaciones formulados en las modificaciones para al calculo de
interesas por concento de IGY del Anexo X, analizados en &l inclso anterior,

Modificacién del Anexo X - “Modificacién de Definicidn del concepto de Segunda
Prioridad".
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+ Sobre eate acdpite, la Adanda 10 de junio de 2019 presenta al mismo texto de ta Adenda 10
de diciembre de 2018, al raspecta, en el Informe N° 038-18-1C-0SITRAN que correspondsd a
k3 opinidn técnica emitida por el Regulador respecto al proyecto de Adenda N® 10 de diclembre
de 2018, se indict que se considera razonable suprimir la referencia de que la aplicacion del
diferimianto de la compensacitn se efectde duranta ka etapa de ejecucion de las obras.

» Lo anterior se basa en que, de mantener la referencia podria interpretarse que a aplicacion no
puede afecluarse luego de ka finglizacidn de la ejecucidn de |as obras, ¥ que significaria que
los descuenios de la Retribucidn de diferentes periodos tuviesen el mismo valor y no se
reconociesa el vabar del dinera en &l tiempo gue conforme al Contrato de Concesidn viganie se
encuentra definido por el costo de endeudamisnts maximo.

s Finalmente, e congidera adecuado aliminar la determinacion de la lasa a utilizar, loda vez que

su fljackin se encuenira esablecida en & cldusuls 3.2.2 del Anexo 10 del Contrato de
Concasiin vigente.

Modificaciones cuyo texto se mantiens invariable, pero que el cambio en otras clausulas o
informacion adicional amerita precisiones por parte del Regulador.

A Incorporacion de Definiciones en la Clausula 1.5 de la Seccion | del Contrato de
Concesidn "ANTECEDENTES ¥ DEFINICIONES”.

fa inclusién del Monto Neto | rslon de la Terce t .

« 5o considera adecuada |a inclusion de la definicidn propuesta, dado que solo precisa a nivel
de definicidn v expresado en soles, un valer ya aprobado previamente por las Padas ¢
incarporado @n el Anexo X del Contrato de Concesian medianie Adenda N° 6.

Sob i Meto Revisado della | isn de la Tercera Etapa-TE™

« Al respects se han encontrado observaciones respectn al célculo presentado en la propuesta
modificatonia. Los porcentajes de avance de obra que el Concesionarnio informa al Regulador
sefalsban como referancia el Presupuesto de Inversion de USD 34 345 688,24 y no USD 58
443 467, o cual 58 necesila sea werificado.

« Sin perjuicio a la opinkdn establacida per ¢l Regulador referents al descuento de la Retribucian
{ver el acapite |V.1.2 "Aspacios Generales referidos a la propuesta de Adenda”®), se debe
indicar que en el provecio de Adenda MN* 10 ol Concedente ectd autorizando el descuants de
la relrbucidn al Estado por un monbo da S0 27 400 993,67, Sin embargo, los descuentos
efecitivas que ha reafizado el Concesionario por la inversion de 1a Tercera Etapa, hasta fa fecha
de alaboracion del presente informe, ascienden a 54, 28 136 376,00, monto suparior al que el
Concedenta estaria validands en &l proyecto de Adanda M* 10,

Sobre la inclusién Monte Neto Actualizado de la Inversién de la Tercera Etapa - TE*™

« Sobre ef paricular, el mecanismo de compensacidn planteado por o MTC, es considerar ia
inclusidn de la frmula polindmica para ajustar &l valor de la inversion de la Tercera Etapa; sin
ambargo, el Concedente insiste en que la inclssidn de la formula polindmica no @5 una
reasignacion del resgo de “variaciin de precios da insumos” del Concesionario al Concedente,
asimismo, tampoce ha cuemplido con ecreditar que se manbene el equiibrio econdmico
financiero, elle en cumplimlento de lo establecido en el articulo 134 del Reglamento del Decrato
Legisiativo 1362, tal coma fue indicado por el Consejo Direcliva del DSITRAN en |a opinidn del

royecto de Adenda N 10 de la Red Vial N” 08, mediante el acla de la sesion extraordinara
N* B57-2018, de facha 12 de diciembre dal 2018 {acdpite IV.1.2 “Aspeclos Genarales referidos
a la propuesta de Adenda referido al equilibrio econdmico financiero).

B. Modificacion de la Clausula 6.24 — "Régimen Econdmico de la Construccion”.
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* Al respecto sa debe precisar que lograr un cierre financiern con terceros implica acreditar gue
se han reducido al maximo los riesgos que puedan impedir la ejecuckdn continua de las
inversiones v, pof lo tanto, que pusdan fluir los recursos clorgados, De no exislr ol riesgo de
la demora en la enlrega de las dreas, seria apelecible para los financistas poner recursos en
esla concesion vy, producto de kB competencia, & Concesionario podria oblener tasas de
financiamianio altamente competiivas que beneficiarian al Estado de cara al mecanismeo de
pago de las inversiones de la Tercera Elapa.

+ 5in embargo, kas condiciones actuales de entrega de terrenos, expuesta en el acapite "IV.1.2.2.
Enlrega y recapcion de terrenos” del presante informe, donde sa observd gue los poroentajes
de enfrega de ferrenos comprometidos han ido bajando en al lempo, ya que segan al proyecto
de Adenda N* 10 presentado en diciembre de 2018, para junio 2019 el Concedente se
comprometia a entregar el 100% del derecho de via de la Tercera Etapa, mientras que el
presanta proyecio de Adenda N° 10 dicho compromiso se ha reducide 8 apenas 2l 40% a la
firma de adenda, que de ser viable seria posterior a junio de 2019,

# En este escenario, ante un polencial riesgo elevado en la entrega de terrencs es probable que
el financiamiento se reallcé con una empresa vinculada, y por consiguients, que la lasa de
financiamienlo sea mayor a la gue se podria obtener con un financiamiento con acreedores
permitides, con o cual &l mayor costo estaria siendo reconacido implicitaments par el Estado,

= Esfo dltimo pedria ser distinto sl el Estado entregara una parle significativa de las éreas a
firmarse la adenda, ya que ello posibiilaria ia estructuracion de un financiamiento a tasas
compelitivas da financiamiento, si ademas prevé el otorgaméento de un plazo razonable para
la acreditacidn de kos fondos para el cumplimianto del calendario de ejecucitn de obras de la
Tercara Etapa,

+ En todo caso, se sugiere al Concedente efectuar una evaluacidn de valor por dinero, a efectos
de sustentar fa decision, considerando un cronograma real de enlrega de ferrencs y de
glecucitn de obra de manera que la adenda se flirme con la cereza de entregar un mayor
poroentaje da termanos.

C. Modificacion del Anexo X - “Madificacion de Monto de inversion de |a Tercera
Etapa".

= De conformidad con o eéxpuesto en el andlisis de la propuesta modificatoria de Incorporacicn
de Definiciones en la Ciusula 1.5 de la Seccidn | ded Contrato de Concesidn, Antecedantas y
Definiciones, si bien se considera sdecuadao inclur fa definicidn dal Monta Neto Inicial de la
Inversion de ia Tercera Etapa, no se considera adecuado incorporar las definiciones v valores
del Morto Neto Revisado de la Inversion de la Tercera Etapa y Manio Neto Actuslizado de la
Invarsion de la Tercera Etapa,

D. Modificacidn del Anexo X — "Maodificacién de Definlcién de la Tasa de Interés”,

» Respecio a la Incidancia Financiera de la Etapa 2, se menciond que |a tasa a sar definida por
MEF no tendria sentido légico que contemple un Fnanciamiento de largo plazo considerando
qui la recaudacion que ha venido efectudndose por retribucicn es de una magnitud que podria
efectuarse en un plazo reducido conforme a o afirmado por el MTC.

= Respecto a la tasa a emplearse para el financiamiento de fa ejecucién de las inversiones de ia
Tercera Etapa, es oporiunc remitirse a los comentarios vertidos en el presente informe
referidos & la propuesta de Modificacidn de la Clausula 6.24 - Régimen Econdmico de la
Construccién”, donde se axpone que la propuesta de Adenda N° 10 poses una problematica
en entrega de dreas de ferreno que hard Imvdable que e financiamiento se ajecute con
Acresdores Permitidos.

« En ese contexto, podria resultar una referencia mas cercana definir 18 tasa en funcidn del

tiempo que emplearla e uso de la parlida de Descuento por Redribucion para pagar ka referida
invarsidn de la Tercera Etapa, que conforme el modslo remitido por el Concesionario en al
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informe de sustento del presente provecto de Adenda N° 10, se larminaria de cancelar en
marzo de 2024 contado a parlir del inicio formal de ejecucidn de la Tercora Etapa.

E. Incorporacién del Anexo Xl - “Fidelcomiso de Retenclén Temporal®

« S bien puede ser razonsble implementar un fideicomiso de retencian tamporal del descusnto
mansual de Retribucidn cuande no se generan obligaciones de pago de las prioddades 1, 2 y
3. dicha razonabiidad estd sujefa a que previamente se compense al Eslado po la
reasignacion del fiesgo de recuperaciin de la inversion de la Tercera Etapa” desamollaco en
&l tipico “Da la distribucién de rlegos y equilibrie econdmico financierc” toda vez que
estos fondos serian empleados cuande exista la urgencia de pago de dichas prioridades. Al
respecio, s recomienda gue el MEF evalle su aplicacién considerando que 03 recursos que
no se emplearon en el pago en menclén podrian ser considerados Recursos Plblicos, loda vez
gue existe k& posiblidad que los temenos puedan entregarse con algln nivel dé relraso, en

cuyo casa la retencdin deberia ser proporcional a los derechos generados por la ejecucion de
hites consinsctivas, ¥ no por el total.

Modificaciones cuyo texto ha cambiado ylo cuya informacion adicional amerita
pronunciamiento por parte del regulador.

A Modificackén de la Cléusula §.2 “Tema de Posesion de los Blenes”.

« De conformidad con ko expuesto an el andisis de propuesta de la Incorporacion de Deliniciones
enla Clausula 1.5 de 1a Seccidn | del Contrate de Concesion, Antecedentes y Dafiniciones, no
ge congidera adecundo Incorporar las defimciones v valores del Manto Neto Revisado de la
Inversion da la Tercera Efapa y Monto Neto Actuakzado de la Inversidn de la Tercera Elapa,
debido a que es una reasignacion de riesgos sobre la cual el Concedente no cumplic con
acreditar que s& mantiene ¢l equilibrio econdmice financiero, sefalames ello en concordancia
con In establecide por ef articule 134 del Reglamento del Decreto Lagislatve 1362.

B. Modificacién del Anexo X - “Incorporacién de la Actualizaclén del Monto de Inversién
de la Tercera Elapa”

» Daconformidad con ko expuesto en el andlisis de propuesta da la Incorporacion de Definiciongs
an la Clausula 1.5 de la Seccidn | del Contralo de Concesion, Antecedentes y Definiciones, si
bien 52 considera adecuado incluir la definicidn del Monto Neto iniclial de 1a Inversion de la
Tercera Etapa, no se considera adecuado incorporar las definiciones y valores del Monto Nato
Revisado de la Inversién de la Tercera Etapa y Monto Neto Actusfizado de 1a Inversion de la
Tercera Elapa.

« Adicionalmente, con relacion al procedimiento de pago, se plantea que este sea realizado de
acuerdo con &l cronograma establecido en la propuesta de Adenda N° 10. Sobre @l particular,
se recomienda revisar la opinion de! Regulador respecto al descuento por Refribucién,

contenida en el acApie 1V, 1.2 *Aspectes Generales reforidos a la propuesta de Adenda”, del
presenle infarma

C. Modificacién del Anexo X — “Modificacion de Definicion del concepto de Tercera
Prioridad™.

« La propuesia modificatoria pretende modificer el cronograma de descuanios de i Retribucidn
por el adelanto de las inversiones de la Segunda Etapa y ejecucidn de la Tercera Etapa.

« Asimismo, en concordancia con ko expuesto en el acapite IV, 1.2 "Aspectos Generales referidos
a la propuesta de Adenda N* 107, se considera conveniente que el reconociando do avance
gea sobre Kildémetros entregados de via asfaltada.

= Sin ambargo, &% importants mencionar que, tanto en el Conlralo de Concesion Vigenle, come
&n la propuesta de Adenda N° 10 bajo comentario, ks clausula §.2 no cuenta con un fiteral &) -
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ta version anterior del proyecto de Adenda N* 10 si consignaba un Beral &) en Ia clausula 5.2
- por lo que dicha referencia seria impracisa.

« Por oiro lado, $i bien el texto planteado establece que el reconocimisnto se realizard en caso
se cumpliera con (i} la entrega de terrenos conforme los plazos establecidos en los Incisos c)
y'o d) de la Clausulz 5.2, o, (i) ko establecido en el Inclso 8] de la Cléusula 5.2 del Contrato de
Concesion, asta no establece que sucederd en caso no se cumpla con alguno de los incisos,
si & Concesionario debe avanzar o no sobre lo entregado, el estado de los misme, entre ofros,

= Esle escanario se agrava considerando que, de acuerdo a |as condiciones acluales referidas
a la entrega de terrenos (expuesta en el acapile "IV.3.2 2. Entrega v recepcidn de Terrenos”
del presents informe). donde se obseryd que el porcentaje probable de entrega de terrencs ha
ido bajande, segdn el proyecto de Adenda presentade en diciembre de 2018, para jurio 2019
s& entregaria al 100%, mieniras que el presente provecto de Adenda establece apenas el 40%
para la firma de Adenda, que de ser viable seria posterior a junio de 2019,

= Finalmente, para completar comantario referents a esta propuesta de modificacion: dabemos
remitimos & nuestros comentarioe al provecs de modificacion de 1a ddusula 5.2 materia de
andlisia def presents informe,

D. Medificacion del Anexo X — “Medificacion de Cronograma de Descuentos”.

* La propuesta modificatoria pretende modificar el cronograma de descuentos de la Retribucian
par el adelanto de las inversiones de la Segunda Etapa y ejecucion da la Tercera Elapa,

* Asimisma, €n concordancia con lo expuesta en el acapite IV, 1.2 “Aspectos Ganerales referidos
8 la prepuesta de Adenda N* 10°, no se considera adecuada la modificacién propuesta por los
siguientes aspactos:

= FEl proyecto de Adenda N © 10, desagraga el Cronograma de Descuentos del Proyecto de la
Adenda N * 6 en dos paries:

+  Laprimera corresponde al sakdo de inversidn del 16,55% de avance de obras de la Tercers
Etapa. el cual segin empieza & descontarse en agosto de 2017,

- Lasegunda cormesponds al salde de |a inversidn de la Tercera Etapa v, de comresponder,
el diferencial de Mantenimienta Periddico gue no haya sido pravisto en el program:a anual
referencial de conservacion. Se debe precisar que en las modificaciones Incorporadas
mediante Adenda N* B no se considerd el pago del diferancial o Incremental del
Mantenimlents Periddico, ya que este es considerado solamente coma la primera priaridad
de paga.

= Por otro lado, @ proyecio de Adenda N 10 incorpora un FRT, para pericdos en los U fi
existan priondades a ser compensadas. En el Contrato de Concesidn vigente no se confempla
retenclén alguna, sin dejar remanantas en ningn punto del horizonte de proyeccién,

= Come consecusncia de la implementacion de un fideicomiss, & Cronograma de Descuentos
ded propacts de Adenda N° 10 considera un compremisa de pago de la comisidn de gesticn dal
fdeicomiso, siendo este mantenido a costo de la Relribucion dispuesta para ol pago de la
prioridad 1.

* Adicionalmente, para verificer que la propuesta de Adenda N° 10 no altera el agquilitria
economico financere dael Conirato, debe favarse a cabo una COMparacion &n un misma punio
del tiempo, algo que no es presentado en el sustento ded Proyecio de Adenda.

¥ Propuesta de incorporackén de clausula anticorrupcién

= Se recomianda la incorporacidn de una cléusula anficorrupcion que determine, par o menos,
la responsebilidad de la empresa conceslonara, por las acluaciones de los accionistas,
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direciivos o funcionarios pertenecientes al grupo Concesionaria Vial dal Pesl 3.4, en caso se
haya cometido algin llicto relacionado a 1a adjudicacion o a la ejecucidn del Gontrato de
Concasian.

¥l. RECOMENDACION

S@ recomienda al Consejo Directive aprobar el presenie Inlerme, que conliene ka opinkdn tacnica
requerida por el Concedents, respecto del proyecto de Adanda MN* 10 al Contrato de Concesion para
la Construccidn y Explotaciin del Tramo Vial Puente Pucusana - Cemo Azul — Ica.

Stentarmenis,

RICARDO QUESADA ORE FRAMCISCO JARAMILLO TARAZONA
Gerante de Regulacidn v Esludios Econdmicas Gerente de Supervisitin y Fiscalzacian

HUMBERTO SHEPUT STUCCHI
Gerenie de Asssona Juridica

NT:2019046521
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