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Direccidn General de Programas y Proyectos de Transportes
MINMISTERIO DE TRAMSPORTES ¥ COMUNICACIOMES
Jr. Zorrites MN® 1203

Lima.-

Agumnio ; Opinidn sobre el taxto de la Adenda N° 10 al Contrato de Concesidn da
la Red Vial 6

Referencia - Acuerdo de Gonsejo Directiva N® 2184-673-13-CO-0SITRAN.

D= mi consideracion,

Por encargo del Consejo Directive me divijo & usted, a fin de porer en su conocimianto que en la
Sesion Extraordinara N* 673-2019-CD-0OSITRAN, se adoptd el Acuerdo M° 2184-673-19-CD-
OSITRAM, referido a la opinidn técnica con relackin al exio de la Adenda N® 10 al Contrato de
Concesion de la Red Vial B, salicitada por su Direccién,

Al respecto, remito a usted copia certificada del referido Acuerdo, asi como del Informe Conjunto
N D085-2018-IC-0SITRAN (GAJGRE-GSF), para su conocimiento v fines

Sin ofro particwlar, guedo de usted.

Atentamente,

MARIA CRISTINA ESCALANTE MELCHIORS
Secretaria del Consejo Directivo

NT. 201004 T11E

Estas 500 cioplas aubénlicas imprinibias de documantas slacirénices archivados por el OSITRAN, apkcando (o dispuesto
par al A, 25 de 0.5 0T0-2013-PCM ¥ Ia Tercers Dispasicikin Complementaria Final ded DS 0&62016PGM. Su
aulenlicidas & inlegridad pueden sor conirostadas @& Irvds e la sgulenia direccifn
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Fresdenaa CHERITHAN

Nl
dal Consejo de Minlstros

Vistos el Informe Conjunie N° 0085-2018-IC-0SITRAN (GAJ-GRE-GSF) "Opiniin sobre
proyecio do Adenda M* 10 al Contrato de Concesion para la Construccion y Explotacion
del Tramo Vial Puenie Pucusana - Cerma Azul = kea®, a traves del cual las Gerancias de
Regulacidn ¥ Estludios Ecomdmicos, de Supervisiin v Fiscalizacion, y de Asesoria Juridica
emiten la opinidn técnica solicitada por ol Ministerio de Transpories y Comunicaciones,
respecic de un nueve texto de provecto de Adenda N 10 al Confrato de Concesian para la
Construccién y Explotacidn del Trameo Vial Puanta Pucusana - Carmo Azul — ica (Red Vial
8), asi como los Oficios Nos. 1532-2019-MTCH S v 2346-2019-MTC/S; an virtud de lo
dispuesto en el inciso f) del numaral 7.1 del aficule 7 de la Ley de Supervisiin de la
Inversion Privada en Infraestructura de Transporte de Uso Publico, Ley N® 26817, al
articulo 28° dal Reglamenio Ganeral de OSITRAN, aprobado por Decreto Supremo W®
D44-2008-FCM y sus modificatorias, el Decreto Legislativa N® 1362, Decrelo Legisiativo
gue ragula la Promocion de la Inversian Privada medanie Asociaciones Pablico Privadas v
Proveclss en Actives, ¥ su Reglamento, aprobado por el Decrato Suprama N7 240-2018-
EF; el Consejo Directivo de OSITRAN acordd por unanimidad;

a) Aprobar &l Informe N® D0ES-2018-1C-0SITRAN [GAJ-GRE-GSF) v, en consecuencia,

emitis la opinidn téenica complementaria del Regulador respacte dal nueve lexls de

yecto de Adenda N° 10 al Contralo da Concesidn para |la Construccidn y
Explotactdn del Tramo Vial Puente Pucusans - Cerra Azul — lca [Red Vial Bl

by L& opinidn téenica emitica por Ositran es complementaria a la opinion contenida en el
Informa M° 038-2018-IC-OSITRAM, aprobado & través del Acuerdo N* 2147-657-18-
CD-OSITRAN, v tiene caracler mo vinculanie da acuerdo con lo expresamenta
gefalado por el numeral 554 del articule 55 del Decreto Legislativo N® 1362 y &l
numeral 138.3 del aricudo 138 de su Reglamento, aprobado por el Decreto Supramo
M= 240-2018-EF.

c} Molificar & presente Acuerde, asl coma ¢ Informe N” 00BS-2019-IC-OSITHAN [GAJ-
GRE-GSF), al Ministero de Transportes y Comunicacionas y a la emprasa
Concasicaana Vial dal Perd 5.4, = COVIPERL.

di Dispensar &l prasenta Acuerdo de leclura v aprobacidn posterior del Acta.

CERTIFICO: Que la presente copla es flel de su original.

MARA ORIS

Secretara del Consejo Directivo
OSITRAN
Cate Lo Paogoand |55 seei 3
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RME C LINTO N° 00 19-IC-0SIT

(GAJ-GRE-GSF) R
SRITRAR T ™
e,
Para JUAN CARLOS MEJIA CORNEJO ooy
Gerenie Ganaral A-uu e,
Da RICARDO QUESADA ORE ik
Gerente de Regulacion v Estudios Econdmicos 7.:."-.,. i
FRANCISCO JARAMILLD TARAZONA £
Gorents de Supenision y Fiscalizacitn
HUMBERTO SHEPUT STUCCHI
Gerente de Asesoria Juridica
Ssunto : Opinidn sobre proyects de Adeanda M° 10 al Contrato de Concesion para la
Construccién y Explotacion del Tramo Vial Puente Pucusana - Cerro Azul -
lea.
Referencta : a) Oficio N* 2346-2018-MTCIE
b} Oficka N* 1532-2018-MTCHMS
g] Informe N* 038-2018-1C-0SITRAN
Fecha 17 de junio de 2019
l. OBJETO

Emitir la opinién técnica solicitada por el Ministerio de Transportes v Comunicacionss, 3 tra - o -
de |los documentos de |a referencia, respecto dal proyecta da Adenda N° 10 al Conlraio de
Concesion para la Construccion y Explotacian del Trame Vial Puente Pucusana - Carra U s oo i s o

TEARIAL] kg

lca. m rl.:"w 12 AN i

ANTECEDEMNTES e L T
ray

Con facha 20 de sellembre de 2005, ol Estade Peruano represantado por el Minlsterio d.;.."_. Y
Transpartes y Comunicaciones (en adelante, el Concedente o &l MTC) y |3 empresg., .. e s
Concesionaria Vial del Per( 5.4, -COVIPERU (en adelante, sl Concesionaric) suscribieron s rabes
Contrato de Concesidn para la Construccidn y Explotacian del Tramo Vial Pusnte Pucusang - '

Cerro Azul - Ica de la Carrelera Panamericana Sur - RO1 S {en adalante, el Contralo d&mﬂtmﬁ*

Concesian). Fara Tnmts T2as e et
Con fecha 28 de agosto de 2007, el Concedents y Concasionario suscribleran la Adenda M° QL.EE.*E?"““"““
al Contralo de Concasidn, et .'“,.,;.,:

Con fecha 0B de abiil de 2009, al Concedente y ef Concesionario suscribiaran la Adenda N* - SEEe———
al Contrato de Concesidn, i o

[Z =
Facha 1haaoaiy 10507 2580

Con fecha 16 de marzo de 2010, ol Concedente y ¢l Concesionario suscribieron la Adenda PR

03 al Conlrato de Concesidn de la Red Vial No 6. m%-ﬁ-mw
Pawby | (B {

Con facha 15 de junio de 2011, el Concedente y el Concesionario suscribieron la Adenda M® i

04 al Condrato de Concesion. s
Faim | T I 1000

Can fecha 13 de agosto de 2012, el Concedente y ¢l Concesionario suscribieron la Adenda N° —

05 al Contrato da Concesién. e i B A2

Faone SO S

Con facha 30 de enero do 2015, el Concedente y &l Conceskonario suscribieron la Adenda N _— .
06 al Contrato de Concesin. Con esta adenda sa acordd ol adelanto de |as inversiones de E‘%‘:ﬁ""‘m“

-
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10.

1.

12

13

14,

15,

16

17

16.

18

Segunda Etapa y la ejecucian de las obras de la Tercera Etapa, &si como, &l mecanismo para
Ia recuperatian de los costos @ inversiones asocladas a [as MGMas

En &l marco de las modficaciones implamantadas por |a Adenda N 6, en noviembre de 2015
&l Concesionaria informd al Concedente que daba Incio potestativo a las Obras de la Tercera
Etapa ante I falta de enfrega de los terenos necesarios para iniciaras formalmente:
ratilicandose en dicha decisidn en diclembre del mismo afie,

Con facha 20 de julio de 2016, & Concedente v el Concasionaro suscribieron la Adenda e av
g Contrato de Conoesian.

Con fecha 01 de diciembre de 2016, el Concedente y el Concesionario suacribiaron las
Bdendas N® 0B v 09 al Conlrate de Concesidn,

En jumic de 2017 las Partes suscriben un Acta de Acuerdo y Fin de Trato Direclo con una sefie
de acuerdos enfocados en resalver las restricclones para la aclivacidn del mecanisme de los
descuanios de la Retribucian por los avanoes de la Tercera Elapa

Mediante Oficic Miltiple N® 00T-2018-MTC/25 de fecha 06 de marzo da 2018, el Concedents
convoca a8l Regulador a la Primera Reunidn de Evaluacién Conjunta para armitir opinian
raspecio del Proyecio de Adenda N* 10, a efectuarss el dia 12 de marzo de 2018

Mediante Oficio Multiple N® 0016-2018-MTCI25, de fecha 12 de junio de 2018, al Concedents
convoca al Regulador a la Segunda Reunion de Evaluacion Conjunta para amifir apanidn
respecto dal Proyecto de Adenda, a efectuarse el dia 19 de junio de 2018,

Mediante Oficio Miltiple N* 0030-2018-MTC/25 de fecha 24 de setiemibre de 2018, notificado
el dia 25 a este Regulador, el Concedents comunica el término del proceso di Evaluacion
Conjunta & informa que en los proximos dias estaria enviando el sustento respective del

Proyecto de Adenda N° 10, a fin de que las entidades competenies puedan emilir |3 opinion
corraspondignle,

Madiante Oficio N* 4519-2018-MTC/25, recibide el 12 de ociubre de 2018, el Concedents
remilid &l Reguladar el proyecio de Adenda N® 10 al Contrato de Coneesicn y &l Informe W°

1625-201B-MTCI25 que 1o sustenta, incluyendo un GO y un archivadar con documentacian
impresa sustentatoria, solicitands la opinidn téenica correspondiente.

Madiante Oficio N° 186-2018-GG-OSITRAN, de fecha 17 de oclubre de 2018, o DSITRAMN
regliza una salicitud de Informacion al Concedente sobre distintos lemas del Informe M* 1625-
2018-MTCI25, que sustenta el Proyecto de Adenda N* 10.

Mediante Oficia M® 5313-2018-MTCJ28, recibido al 03 de diciembre de 2016, &l Concedents
ramilid &l Regulador of Informe N° 1914-2018-MTC/25, medsante el cual da respuesta a b
solicitade mediante ol Oficio N* 196-2018-GG-05TRAN. Asimismo, adjunto una nueva versin
del Proyecto de Adenda N* 10, Incluyenda un nuevo cronograma de entrega da tarranos,

Mediante Oficio Gircular N® 042-2018-5CD-08ITRAN, notificade el 12 de diciembre de 2018,
56 remitid a las Partas copla del Acuerdo N° 2147-657-18-CD-OSITRAN, a lravés del cual este
Organisme Regulador emilid opinkin respecio al preyeclo de Adenda N* 10 al Contrato de
Concesidn contenida en al Informe Conjunto N° 038-2018-1C-03ITRAN.

. Mediante Oficia N* 08T2-2018-MTCAS, recibido e 08 de abril de 2019, &l Concedante resrmit

al Regulador copia del Acta de Acuerdo y Fin de Trato Directo firmacda el 03 de abril de 2019,
entre el Concedente y Concesionario, que segdn se cita el Ofido, 'se die en aplicacion de Ia
cldusula 15.2 del Conlrato de Concesidn, a fin do esclarecer los alcances del Acta de Acuerdos
suserita el 16 de junio de 2017 con el objeto de activar ias obligacionas redacionadas can el
inicta formal de ls Tercera Etapa, 88/ como reconocer &f avance de Obra efectuado en fa

Tercera Etapa, a fin de dar inicio 8 los descusntos da la Retriuciin como parfe del page de
dicho avance, ¥ sU Adenda’.
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23,

25.

Medianta Oficio N° 1532-2019-MTC/19, recibido el 07 de mayo de 2049, el Concedents remitid
nuevamente al Regulador el proyecio de Adenda N* 10 al Contrato de Concesidn v &l Informe
N* 1818-2049-MTCHM 8 que o suslenta.

- Mediante Oficio N 100-2019-GG-OSITRAN, remitido al Concedents al 10 de mayo de 2018, el

QUEITRAN solicitd precisiones al Concedente referidas al proyvecto de Adenda M* 10 & Informe
N* 1618-2018-MTC/19 que lo sustenta,

Mediante Oficle N* 2348-2019-MTC/19, racibido el 07 de junio de 2019, el Concadente remifia
al Regulador ef Informe N® 0743-2018-MTC/19, mediante el cual da respuests & lo solicitade
mediante &l Oficia N* 100-2019-GG-OSITRAN. Asimisma, adiunto una version del Proyects de
Adenda N© 0.

- Con facha 14 de junio de 2018, las Gerenclas de Regulacidn ¥ Esludios Econdmicos, de

Supervisidn y Fiscalizacidn y de Asesoria Juridica remitieron a la Gerencia Ganeral de
OSITRAN & Informe N° 0084-18-IC-08ITRAN [GAJ-GRE-GSF), mediante el cual se amite
opinidn técnica complemantaria respecio de la solicitud farmulada mediante oficio b) de la
refatanta.

El 17 de junic de 2019 se llevd a cabo la Sesidn Extraordinaria N° 673-2019-CO-0SITRAN dal
Consejo Directivo die este Regutador. En dicha sosion, se atandid la solicitud formulada por el
Concedente de exponer directamanie anle dicho organo los argumentos que sustenlan la
propuesta consensuada de modificacién contractual contenida en of Proyects de Adenda N°
10. Asimismo, luego del debate correspondienie, los meembros dal Conselo Direclive solicitaron
a las Gevencias realizar algunos cambios en el Informe Gonjunto N* 00B2-19-1C-0SITRAN,

MARCO CONTRACTUAL ¥ LEGAL APLICABLE

1.1, Sobre la modificacidn del Contrato de Concesisn

28,

2.

Elincise 55.1 del articulo 55 del Decreto Legislative N* 1362, Decrato Legsialive que ragula la
Promocidn de la Inversidn Privada Mediante Asociaciones Pahlico Privadas ¥y Proyectos an
Activos, (en adelante, DL 1362), establecs lo siguisnta:

“Articirio 55.- Modificaclones confractuales

&5, 1 £l Eslade, do comin scusrto con el inversionists, puads modificsr of contrale de Asociackin
Pibiica Priveda manfenisndo sy _equiipre econdmico financiem v lag condiciones de
COmpslenci del procese oo pramoctan, conforme s condiclanes v requisiftos que ssfatiezca
&l Regiamants ~

[El subrayado agregada.]

Del mismo moda, el ariculo 134 del Reglamento del Decreto Legislativo N* 1382, aprobado
por el Decreto Supremao N° 240-2018-EF (an adelante, ¢l Reglaments del DL 1362), sefala que
las partes puedsn convensr en modificar el Confrato de Asociacidn Poblico Privads

igndo el equil omica financigno v las condiciones de compatencia del proceso
94 profocion; y que ademas procurardn no alterar la asignacion de riesgos y la naturaleza del
proyecto. Le nofma agrega gue en lodo momente ta enlidad pablica titular del proyects es
responsaide de sustentar el valor por dinero & faver del Eslado y que, durante el proceso de
evaluacion de una adenda, es cbligacidn de la entidad pablica thular del provecto publicar en
su portal institucional las propuestas de modificaciones contractuales que sa presenten duranie
au gvaluacion.

. En atencidn a lo expuesto, la propuesta de modificacion del Contrats de Concesian deba

sustentar |a conveniencia de su modificacion, para lo cual debe respetar los pardmetros que el
mansy mormativo establecs.

- De olre lado, en ko que respecta a las maodificaciones contractuales. o litaral fi del ingigs 7.1 del

articulo 7 de la Ley N* 26817, Ley de Creacin de Ositrén, establace Io siguiente:

“Articuln T.- Funcionis
F.1. Las principstes funcianas da OSITRAN san fas aiguianies;
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fi Emitir apinidn fécnica sobre k procedencla de la renegociacidn o raviskin de los contrais

g poncesidn. En caso ésfa sea procadents, slabarard w informa tcnico carmaspodiane i

io frosledars &) Minlstaro de Transparfas, Comunicacionas, Viienda y Gonsiruccion. (.,)"
[Sutrayado agragada]

40. En concordancia can lo anteror, el articulo 28 del Reglamento General del Organismo
Supervisor de 1@ Inversion en Infragstructura de Transporte de Uso Publico (en adelante,
REGO), aprobade por el Decreto Supremo N* 044-2006-PCM1 y sus modificatorias, esiablece
que coresponde a este Regulador, a iravés de su Consejo Directiva, emitic epinidn respecto
e las propuastas de modificacidn de 108 conlratos de concesién, En tal senlido, dispone lo

“Artieulo 28.- Opinidn téocnica pravia y supervisidn de los conlralos.
A fin da guardar concordancia entre fas funcionas suatas a sur compelencla ¥y de sipenisar
ios contralos de concesidn comespondinnles, el OSITRAN, a tavés del Cansejo Direciivn,
deberd amilir apinitn pewa, sohre maleras refendss a;

[
P seltn de los Conbratos de Concesidn. En este caso fa opinida
tbonlce provia o amilids gl DSITIRAN raspects del acwedn &0 gue Rayan arrbado fas
partas, salo que &l respectivo contrate de concesidn disponga procaditanta diafinfe. .. 07

[Subrayado agregado)

31 Enconcordancia con e, ¢l inciso 3 del articulo 7 del Reglamento de Organizacitn y Funciones
del Oaitran, aprobado por el Dacreto Supremo N 012-2015-FCM, establece lo siguienta an
retacidn con las funciones del Consejo Directive de este Regulador.

“Articudo T.- Funciones del Consejio Direslivo
San funciones del Consaio Directho, fas Siguwanias.

f-d

8. Aproharia opinin fcnica previa @ i celebrsckn oe canfratas de concesion, su renovackn,
madificacidn del plaze de l5 condesitn, renegociacion o revisidn, as! como declaras ia
improcedencia de las soficitudes de renegociacion o rvision, confonma & fa marmaliva de
Is materia; [ )"

4, Por su parte, I clédusula 161 del Contrato de Concesidn ha establecido un procedimisnta y las
condiciones para la suscripoion de las adendas a dicho conlrato. La mencionada ctiusula fus
modificada por Adenda N° 03, de fecha 16 de marzo de 2010, y su iexto actual 85 el siguiente:

“Secclon XVT: MODIFICACIONES AL CONTRATO

16.1.- Toda sohcitud de enmienda, adicidn o modficacién del presente Contrato deberd ser
prasentada al REGULADOR, con copis pava ef ofro contratante, con &f dabio susfarito tdcnico.
Bl CONCEDENTE o ia SOCIEDAD CONCESIONARIA reschverdn fa solicitud confanda con la
oplnitn técnica del REGULADOR. £ acuerds de modificacién serd obligafoni para las Partes
sodaments & consts por escrto y as firmads por s reprasanfanies debidamants dufanzados da
ixz Partas,

Er considerackin a io dispesto en af pdral precedente fas Fades EHprEsamants COMEmSN
que padrdn modificar of presente Comtrato, pravio acuendo pov 8scrita y ton fa omnidn provia del
REGULADOR, siempre qua alo 208 Necasant piaa

0 Gue fa SOCIEDAD CONGESIONARIA pusda obbaner g Endaudamyanto Grraniizedo
Permitida; o

i Que esté relacionads con e nelwalaza de (@ pavanils gue se oforgle & fas Acropdees
Permilidos, da anuards & o pravisto an las Cldusulas 9.5, 9.6 y 8.7 de esfe Conlrala; @
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i)  Adecimr of Confrato & cambioz tecnoldagicns 0 Nueves crounstancles que &8 produzcan
durarile la vigeneis de fa Concesitn o sus MOfredEs ¥ ogue \aE pades no pledan
raronmiipments CoMOCEr O prever &1 18 Fecha ds Svecripeiin dal Contrato; o

vl Cuando las pares fo consideren comarients de soverds g fo dlzpuraslo por ol Decrelo
Legislatve 1012, o Decreto Suprems N* 146-2008-EF, ol Taxto Unico Ordenade de Ias
normas con fango de Ley qua fegulan ia entrega en Concesitn & Secior Privado de las
Dbras Publicss & infraostruciurs y de Sendcios Fubdicos, sprobads por DS 05008 PO
¥ su reglamento of D5, 060-96-PCM, asi como Mg nonmas que resufen policabies.

[Subrayado v rezaltado agregado|

33. En o que respecta a las referencias normativas gue i hacen en la cldusula 16.1 del Conirata
de Concesion, cormesponde tener én cuentz que al Decrato Legislative N® 1012 y el Decreto
Supremo N* 058-26-PCM fueron derogados por la Unica Disposicidn Complementaria
Derogetoria del Decreto Legislatvo N° 1224 (recogida en la Primera Disposicidn
Complementaria Derogatoria del TUQ DL 1224). Asimismo, 8s conveniente indicar fque, an la
Unica Dispasicidn Complementaria Derogatoria del DL 1362 e derogt ¢l Decreto Legislative
1224,

34. El marco normative actualmante vigenie, contrasiaments a lo establacido an &l segunido parrafo
de |a cléusula 16.1, no prevé la posibiidad de suscribir una adenda en donde se varig &l
equilibrio @condmico financlero entendide como *la relacitn proporcional coste-beneficia que
tenia o inversionisia en &l mormanio de ' suscripcicn del contrato™ . Por al contrario, el DL 1362
establece que las modificaciones contractuales deben mantener tanio el equilibric econdmica
financiere como las condiciones de compelencia del proceso de pramocidan.

35. A partir de ello sa evidencia que la clausula del Contrato da Concesidn que regula las
modificaciones al contrato no se condice, en algunos aspecios, con las condiciones para la
susCripon de adendas que establece el marco legal vigants, especificaments al numeral 55, 1
del arlicuo 55 del DL 1362 y el articulo 134 del Regiamants del DL 1362

36. Sobre el particular, debemas sefialar que, en vinud de lo establacida por ke Cldusula 1.5 sohre
‘Layes y Disposiciones Aplicables”, ol confrato de conceskn se ragula por ka5 normas con
rango de ey, reglamentos, direclivas ¥y resoluciones, que “pueda dictar cuslgwier Auforidad
Gubernamenial competente”, motivo por el cual prevalece lo sefalado las normas vigentes. Par
io tanto, ko dispuesio por la cldusula 16.1 del Contrato sélo resultard aplicable en aguellas
aspectos que no contraviene el marsa normativo vigente.

47, De otro lade, el DL 1362 establece en sus nurmerales 55,7 a1 55.10 al mecEnismo de Evaluaciin
Conjunta con que se Inkcia el procedimiento adenda:

“Arficula 55.- Modificacionas coniractusios

[---4

45.2 En of plazo de diez (10) dias hdbilss de rocibida ls sofciud de adanda, s enfidad noblica
litwiar dal proyeclo convoos a las anfidades pabiicas compelentes gue debent aviilic ppdnidn
& ln adenda ponuesta, quienes asisE ol procesn de eralacisn conutla, &l cual fambidn
puede ser convocado al inversioniste. En esta elaps, so pusds sofickar informacin sobine
ol disefio del proveela v del conlralo o Orgamiamo Promolor de fa fvergitn Privads que
fv & 5U cargo of proceso OB promocidn que orging o confrelo, o al drgrang que haga sus
VaGaE.

953 Devitro del plazo establecids an & Reglamends, Proinversita amite opinidn no vincuiante en
foe contraios de Asociacion Pibico Priveds CUYD DMOCEsD O gromacin esiuvo a su cango

55,4 Culminada & proceso de svalvacidn conjunts, fa entidad pabiice Mlufar del propecto svalis
¥ suslents las modificaciones confraciuales; ssimismo, solcis ja oginidn no Winculsats dal

! Aungue no axtsta ung defiricidn normativa de fo que deba antenderse par aquilibiie scondmico finandero, pademos recurr
4 | dedricldn racogica par &l Banco Intaramanicana da Desarmaln [2078) an la sare de documerndos "Asocisciones Pribiog
Privadas en Pank Andlisis del Nuievo Marco Legal”, alaboradss sn calabaraciin con ef MEF, conforme con la cual “E1
mmﬁmmmﬂmmmmdaﬂmnmmmuﬂdhdmm enilre lon cblgecionas (sosfas)
darecios (banefoes) oo cada una de las pates, an ol momente oo suscribir o contrata o APE” (p 14}

Benico Inleramarizanc de Desamalio <8I0 (2016). “Asaciaciones Fobles Drivaces an Pai Andlisis oe' Musvie Manco Lagal
Wagwla V. B Contraly da AFF, Chmwﬂmrﬂamnismfsmﬂaymnﬁuﬂﬂmmmm Confraciuaias™ {13 de
panic de 2018}, Recuporado da: iigs:iwwa: mef 0ob pelconsanidoging privadaicanaciiacispesmodule & pdl
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orpanisme regulador respeciivo, #8f camo la ppinicn fvoradle del Minishero o8 Economia
y Finanzas, 80 c850 26 rolucrn malenas de compelencis o'z geliz oifimo,

55.5 | os acusrdos gue contisnen modifeacianas ai confrate de Asodiacion Publoo Privads sobre
matarias de compedencia ol Ministario de Econamia y FINGnzas, que no CUBNET con s
apinkén previa fevarabls, no surten efeclos y sen nuios de pleno deracho,

55.6 Racabatas las opiniones del organisme regulador y del Minislers de Economia y Finanzas,
I ntidad fitufar dal proyects solcita & la Contralona Geneval de la Repdilica Ja emiain del
infarme Prowvio, en cass las modficaciones incorporan o ateren ai cofinanciamiento o las
parentias del confralo de Asociacian Piblico Privada, Dicho infanme Prawvio se emite en of
plazo maxime de dez (10) dias habiles.

55.7 El informe Prawia tiene al cardcher de no wincufanfe y versa sohre los fepechos que
comprometen o crédifo o i cepacidad financiera del Eslano, ele comfomidad ton lo prewsio
an al incisp || del articulo 22 de la Ley N° 27785, Ley Orginica dal Sistarma Macang! de
Conrod ¥ de i Contraiorie General de 8 Repobica

558 Lina var suscrita 18 modificacion confractual el onganismo reguladar y ol Minisiens dg
Economia y Flianzas publican sus opinisnes en sus raspecihvos ponales instilusiorales,

558 De no emiirss les aplwones sefaladas en este Brticule deniro de og plazes previsios, se
caneitera Qua son Evorablas.

55,10 Los damas plaros ¥ procedimientos miacionados con fa aphcacién del prasanie Sticuln,
2a astabapan e of Reglamento. "

[Subrayade agragado)

3B, Con retacian a ko antenior, los ariculos 135, 138 y 137 del Reglamento del DL 1362, establacen
ko siguients:

"Articulo 135.- Limite temporal para la suscripcion de modificaciones confraciuaies
Durants los tres (03) pimaros afos cantados desde la fachs de suscripeion del Conlralo, nae
pusdan suscrbirss madiicaciones conbractyales a los Conltratos de APP, salvo que g4 frafe da!
1. La pormcciin de ervores matemales
5 Hachos sebrewnisniss a l adudicscion oe la buena pro que generan modficecionas
imprescindiles pars la giecuciin de proyectos.

3. LA precision de sspectos oparalivos que impidan fa gjacucidn del confrafd.

4 Bl restabiecimiento dal equiirs scondmico finprciavo, siempre y o CUamdo rasin
patrictamente de ia aplcacitn dal Coniabs suscrils, de acuerda a o dispuesho e &f articulo
ar.

Articiilo 136.- Evaluacian conjunia

136,1 Las modificacianas conlraciuabes a solicifud del inversionisle deban ester suslentadas y
adjuntar fos Mrminog da la modiicacidn propuesia. Esta propuasta de mockicaciin
confraciual es pubiicads por o enfidad peblice ffufar ded proyecio an sd pora
institpcinmal, denire def plazo de cinco ((05] das calendan de recibida,

136.2 Recibids Ia propuests, (s entidad pebiica tfuls del proyects & 8l plazo mdaema o dier
{10) dias habdes, comocs @ fas enfidades pobiicas que deben emitic opmidn & fa
modiicecidn cantreciusl propuasta, pare & inich del procesn de evaluscion conjlna,
adwntands fa informacidn presenfade por el Invarsionista De maners prsdia & 18
primera reunide, dichas entidades pabiicas designan modants COMMUNIGAGTAN ascilE O
Hectrdnica & los represemntantas Mulares ¥ afemos que paiicinan da la eviuach
canjunta. 5 of represenisnte o aitemo, Ro 84N prasantas BN 4 FEATIGN, N0 SE FRCONDeS
Iz participacian de esa entidad.

136 2 Da scuardo & ks fechas programadas por b enhiolsd pdbilice Hlwar del proyecha, l&s
anlidadas plblicas convecadss lieman G obfigacidn da asislic o fas seaiones dol process
de svalugcién conjunts. Azimismo, G0 esfa elapa pusde requirise que Proinverside
informe sobre fa estructuwacitn econdmica financiers orginavia del proppacio 1B
asignacian original de resgos del proyecio.

1264 [as antidades pribicss convDoadas amilen comeanianos ywio consulas praliminanes o ios
mwmm:ammmmwmmmmmﬂwmmm
pofcionsl que resulfe necesanz pars complamentar su avalracidn. Comasponde
arveamente 3 la enfided pdblcs Shular del proyecko deteminar fa concumencia del
rsarsianisla ¥ sUs Fnancistas, de Ser necesanio

1965 Pars afactos de ko astpbiecido an of pérafo precedents, af inversionista puads convocar,
a bravés de la endidad pobiica war del proyeata, aiag enhidedes pabiicas que parficipa
pr Bl process de evaluscin conjwm, a efecios de exponer su propuasia die
modeackt contraciual ¥ presantar informacion complementarnia,

1366 Las anlidedes poblicas pueden suscrbit aclas y raalizar reuniormes presenciales o
Vifaies que resWien nacesanss, considarands para elfo ef pincipin de Enfogue de
resultados. En caso de que & Mvarsionista o e enfidsd poblica litufar del proyects
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presanlon cambios a la propussta da modificacidn confractual, datas se incorparan a la
evaiuaaitn sin que ello imgligue refrofraer of Brdlisis,
135.7 £ proceso do avaluackdn covginta finalza cusnde by enlided pubica tiuler del provecto
asi ko dederming, io cusl deba ser informado 8 kg entidedss plibieas i o Inversionists.
136.8 Las disposiciones indlcadas en ol presente avtivuio son aplicabiss & fo gue comesponda
cuandn fa modificecidt conlrachual s soficiads por s entided e fular oaf
Aroyacio

Articule 137.- Reglas aplicables para la evaluacion de modificaciones confractuales

137.1 Los Confralos de APP gue prevean ia fnlrodiccion de inversiones adicionales o
proyech, debat Foluir las oisposiciones necesanss pars que dichss nversionas sa
aprueben de scierde af procedimiants de modiicacidnt confraciual rewsln &n
presanta Replamania

137.2 Asimismio, s o modificacidn contractual propuesta desvirtuars ol objeto del projyecia
ariginal o invalucrara un menfo adicianal que supere ef quince por clanto (15%) del CTP,
Ia enfidad pobiica tular dal propecte evahis ls peebiidad y convenlencla de remizar un
BV frocasa de seleccion, como allermalive a negacior tma modifcacidn & Confrao
de APP gn ol marce o lo dispuesio en &f aticula 74 de la Ley

39. De acuerdo con las referidas normas reglamantarias, se concluye que durante kos primeros tres
(3) afios contados desde |a facha de suscripeion de los contratos de APP, no pueden suscribirse
adendas a los mismos, salvo que s trate de:

a) Lacorreccion de errores matariales,

b} Hechos sabrevinientes a la adjudicacién de la buena pro que generan modificacionas
imprescindiblas para fa ejecucién del proyecto.

€] Laprecisidn de aspectos operatives que impidan la ejecucion del contrato,

d} El restablecimiento del equllioric econémico financiern, siempre ¥ cuando resulte
estrictamente de la aplicacidn del Contrato suserite.

40. De ciro lado, f articulo 55 del DL 1382 v el articulo 136 de su Reglamento han establecida un
mecanismo de Evaluacién Conjunta de modificaciones contraciuales, cuyas disposiciones se
apfican en tedos los casos de adendas solicitadas por el Inversionista y, en ko quie cofesponda,
n Ios casos de adendas solicitadas por el propio Concedents. Asi, enfre olros aspectos, en el
marco de dicha evaluacidn, recibida la propuests, la entidad publica titukar del provecto en al
plazo méaxima da diez (10) dias habiles, convoca a las entidades plblicas que deben emiir
opiniGn a fa adenda propuesta para el inicio del proceso de evaluacion conjunta, adjuntande la
Informacidn presentada por el inversionista, asi como cualquier olra informacin adconal que
resulta necesaria para la evaluacién por parte de las entidades publicas. Este proceso culmina
cuando g8l lo disponga la entidad pdblica fituler del provecto, quien debe informar de su
decision a las entidades publicas v al inversionista®,

d1. Finalments, concluido el procedimiento de Evaluacisn Conjunta, s inicia al procedimiento para
que cada entidad compelente evalle y emila su opinion scbre las modificaciones contractualas
propuestas. Conforme con lo reguiado en el numeral 55.4 del arficulo 55 del DL 1382 y &l
numeral 138.1 del articulo 138 del Reglarmento del DL 1362, esta etapa inlcia con |a evaluacién
que debe realizar la entidad plblica titular del proyecto sobre la base de la informacidn
proporcionada en el process de Evaluacidn Comjunta, para determinar y sustentar las
modificaciones contractuales, prosiguienda con la solicitud de los informes de las distintas
enlidades sefialadas por la Ley.

42, El marco vigente establece que en aguelios cascs en que Proinversion haya side el Organo
Fromaotor e la Inversidn Privada (OPIP), se requerird su opinidn; y posteriormente se TeUEFirS
la opinibn no vinculante del organismo regulador respectivo en los provectos bajo su
compencia. Esta opinion debe ser emitida dentro del plazo méxima de disz (10) dias habies,
contados a partir del dia siguisnts da la recepeidn de la soliciiud de opinién: caso conlrario, se
considerara favorable. La solicitud de esta opinidn, segin el Reglamento del DL 1382, es
facultativa en el caso de proyectos suscritos antes del 01 de noviembre da 2018 gue no cuanien
con informe de evaluacion integrade.

¥ Canforme con o previsto en o rumersl 1387 del artizule 136 ded Reglamento dal DL 1362,
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43,

A4,

A5,

Asi. el articulo 138 del Reglamento del DL 1362 regula en forma especifica esta etapa dal

proceso de modificacién eontractual de los Conlratos de Azoclacion Poblico Privadas,
gafialando Io sguiente:

"drticuin 138, Opiniones previas

1381 En bese afainformackn proporciorada e al proceso de evaluacion conjunta, ia entidad
plibica tituiar del proyects delerming y sustents las modificacionss contraclisles.

138.2 En los proyescios en fos que Proinvarsion hays sido ef ORI, Ia eniidad pobkca Ulufar ded
proyecie soficila la opinion no vincuiante de Prolnvessin, gntre la popresta de
mod¥icacidn confraciual, para fo cual Prolvarsion evaiia ls asignacidn ariginal da
nesgos, fas condiciones de compelencla del Frocose de Promaciin  prewamants
identificados en of 1| que sustanid la VFC ¥ s estrucluracitn econdmice fnanciers del
proyecho. En los proyectos suscrilos snies de la vipancia da i3 presente Mo, Que no
cuenten con (B la soiicitud de opinién & Proimersidn @f facultafiva,

1287 Posleriormende, K antigad piblica fitdar def provectn, solicita i opinion no WncuAants
dal onpanisme rgulador regpechiva #n los proyectos baje su compalencia,

1384 Contands con ln ophidn de Pralmversidn, conforme a ks pefablecido an el presenls
Regiamanio, y del organismo reguindor, respacto 8 cada wia de (3s modficananss
eanfreciuales propuesias vy a los sustenios remitidos por b enlidad pldibiice fwlar del
propecio, esta Gllima solcie /8 opinidn previa fevorable del MEF, en casp qus /ag
madificaciones commcllaas ganarn o mvlican canmbins arn,

1, Cofinanciamiamiz,

2. Garantias,

1. Pardmelros soondmicos i inanciems ol Comlraio,
4. Equilitwie econdmico financers dal Contralo o,

& Confingenciss fecates & Extado

1385 Las acuendos, indisinlamants & ko dememmackn que adogln, que confengi
modilicacianes &/ Contrato de APP, gue regulen aspectos de compsiencia del MEF ¥
gque ne cuanien con spiidn previs fsvombie di éste, no surien edecing ¥ 200 oS de
pann deracho,

138.6 La opinidn de fas enfidades pablices compatenfes 5& emits en un plazo no meyor a disg
{10] diaz habiles, contados a partr daf dis siguisnie de la recepcidn de ls solicifud de
opinidn. Transcumico o piazo maximo sin gue eslas enticades hubiasen amitido su
opiisn, s antiande que es favorabls.

1387 En case dichas sntidades reguieran mayor nfarmacion pers (@ amisin de Su opinidn,
dicho padido da infarmacitn s efecita por una sola vez denlre de fos e {03) dias
habias siguientes 8 fa recepciin o8 ta sofoitud de opinidn. En este suplesto, &l compulo
del plaze s8 suspends y 0lo s ramicia una vier recibida fa informacitin reguenda,

1368 Emitida la opénidn de las eatidades pabicas sefialadas en los parmafos precedentes, la
endidad pobica titar ded proyecio solicita of infarme previo de la Conlraiaria Ganary
de la Repibiics en caso las mosificaciones incorpoven & alfaren ol cofinanciamiania &
las garartias del Contrats de APP conforms a o sefalads en & articuls 22 de la Ley.

1359 £l informe previo Gricamants puede refenrse a agualios S8peclos QUe COMDOMEEN al
creito o Ie capecidad Fnanciera del Estado, de confarmided con- i ok |) del articwa
27 i L Ly W 27785, Liny Orgebvica aal Sistama Nacional da Conired y de la Condraloria
Genorn de fa Repoblica, Dicho iforme prewia no es vincwante, sin pejuicio o contro!
poaianos

125,10 El plazo pars s amizidn del informe previo 63 de diez (10) dias habies, La Confrafor'a
Geneval de la Repibiica cuenta con tes (03} dlas hables de recibida fa informacion
pava requeris por dnics vez mayar infarmacin. En este cas0, al computo del pAIC 56
suspends desde af dis de afeclusda 3 nolificacidn de Mnformacidn sdicions,
reanuddndoss & partir dal dia habi sigwente de recibida fa infarmaciin requeida.”

[Subrayada agregado. |

D@ acusrdo con |a referida norma, las opiniones sobre ks modificaciones dé los contratos de
concasidn deberdn ser emitidas por los organismos reguladores en un plazo méaximo de diez
{10} dias hablles contades a partir del dia siguiente da la recepcidn de la solicited de opinidn,
sahvg que se requiara informacion comphementarna, en cuyo caso debera solicitaria dentro de
los tres {03) dias habiles de recibida la solicitud de opinicn y & plazo quedara suspendido hasta
que 58 reciba & informacidn,

En relacitn con el alcance de la emisidn de opinédn previa de los organismos requiadores, la
Direccian General de Politica da Promocidn de la Inversidn Privada del Ministerio de Economia
y Firanzas {MEF), en su condicidn de drgano rector, se ha pronunciedo sobre los alcances que
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debe tener esta opinidn mediante &l Oficio N* 012-2019-EF/68.02 del 11 de abril de 20 18, gque
hace suyo el comenido del Informe N* 103-2010-EF /EE8.02.

48. Conforme con o sefialado por el enta ractor en diche documents, |a entidad plblica titular del
proyects es responsable de evaluar y determinar si el organismo regulador ss ha pronungado
sobre todas las modificaciones confractuales, sea que hayan sido propussias planteadas
diractamenie por las partes o que se deriven del andlisis realizado por el organismo reguladar.
Es decir, & bien es posible que la entidad pablica titular dal proyecto modiigue of taxto da la
adenda con posterioridad & la opinidn previa del crganisma reguladar, giermpre dabera contar
€on un pronunciamiento de este dlimo organsmo respecto de cada una de 1as modificaciones
contraciuales que involucren temas de su competencia, incluso de aquellas incorporadas con
postarandad a la emisidn de su opinidn pravia.

47. En el cago especifico de las modificaciones contractualas incorporadas con posterioridad & la
participaciin del organismo regulader en el process de emisién de opmiones e informes
previos, el Ministerio de Economia y Finanzas en su calidad de drgans rector sefiala que e
cormesponde a la entidad piblica ttular del contrato evaluar sl, dentro del alcance de la opinion
previa ya emitida por el crganismo regulador, este analizd y emitid ooinién sobre las
modificaciones posteriarmente incorporadas al texio de la propuesta de adenda. Para ello,
debera considerar si en su andlisls el organismo regulador planted alternativas de modificacisn
que, posteriormente, la entidad piblica titular del proyecto incorpord al lexto dal proyecio de
adenda; caso en el cusl no serd obligatoro sclicltar la opinion del regulador sobre la
maodificacion o incorporacion contractual que se haga al texto original del proyecto de adenda.

48. En esa linea, el ente reclor concluye, enire otros aspectos?, ko siguiante:
W.  CONCLUSIONES

A las consultas formuladss por la Direccion Geneval de Programas ¥ Proyectos de
Transpartes dal Ministeno de Transportes v Comunicaciones medianfe O¥cia N™ S5E-
2098-MTCA

31 La rormd axige conlsr con la opinidn previa del organismo ragulsdor sobre fas
modiicaciones confractuates y ios sustentos comespovidiente, la cual versard sobre s
Mmaledas e s compaiancia, Esfo no necesanamenie debo oritedarse cemo wng
apinitet & fexio fing! de fa adendz

3.2 Para que la entidad Mwar del proyecto pusds afirmar que cLenis can i opinion prewa
del anganizme reguisdar, el informe de este Wiimo debe contener Ln andlisis sobne las
modlicaciones confractiales propusstas por ta anfided pibilea Bfular del proyeclo,
pudiando incluy una evaluaciin schre fas alfemalivas sdicionales que considers
portinenfas. Dsl misme mads, la opinida previa dai OTPEMET0 repaadar debe comtenar
Su posicidn frente & cada propeesta o aiermativa snalzadss™

{-d

44 Comesponde @ \a enfidad pobiica Stufar del provecio, como responsable daf proceso da
modificacidn confractual eveluar y delermingr & & organiama regqiilator & ha
prondunciads sobve fas modWicaciones condreciugios. En cmpsg contrane, i enfidad
aubiics tiuiar del proyacts deberd solicifar nuevaments i
equisdor, anbes de conlinwar con o prosedimisnte de modificacidn conlracfual y
saleilud dé opinionas & infarmes previas ante faz demds emidadas”

[Bubrayado agragada]

48. Al respecto, como se evidencia de los antecedentes resefiados, mediants el Oficlo N* 4519-
2018-MTC/25 notificade a Ositrén el 12 de octubre de 2018, el Concadente remiid la solicitud
da opinidn previa a una versidn inicial del Proyecto de Adenda N* 10. Eflo motivé que el Conagjo
Dwectivo de este Regulador, denire del plazo de ley, emitiera el Acuerda N® 2147-857-18-C0.-
OSITRAN aprobando y haciendo suya la opinién al proyecto de Adenda N* 10 al Contrato de
Concesitn contenida en el Informe Conjunte N* 038-2018-IC-03ITRAN [GRE-GSF-GAJ). Esle

1 rifarne MY 103-2015-FFIER 02
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pronunciamienta fua natificado al Concadente y al Concesionano & 12 de diclembra de 2018,
mediante dol Oficlo Circular N° 042-2018-5C0-DSITRAN.

£, Posteriormente, el O de mayo de 2019, el Concedents remitid al Reguiador el Ofico N*1532-
2019-MTC/18 adjuntando una version sjustada y consensuada con gl Concesionaric® del
Proyeclo de Adenda N* 10, asi como el Informe WY 1B18-20HS-MTCH S gue fo sustenta,
solicitandn que este Regulador la evalde y emita apmisn previa de conformidad con & articulo
£E 4 dal DL 1362 v al articulo 138 del Reglamento del DL 1362,

51, Respecto de esta nueva soliciiud de opinidn, es importante sefialar que sagon lo indicado en
ol Informe sustentatorio de la version sjustada del Proyecio de Adenda N° 10% remitido, a raiz
de la opinidn emitida por Ositran a la version onginal del proyecto de adenda, las partes dal
Corralo de Cancesion iniciaron un proceso para definir un texto consensuado de Froyecto de

Adenda N* 10 que incorpore las observaciones conlenidas en la opinidn previa emilida pos
Crsikran.

52, Segin sefala el Concedante, como parta de dicho procaso, el Goncesionario activd un proceso
de trato dircto conforme a lo dispuesto en la Seccidn XV del Contrato de Concesisn al
considerar gque la opmién del Regulador resuitaba contraria *{..) a Jos aspeclos
confraciuaimente estabiecidos, a ko sefalado previaments por dicha entidad |, asi como no
raconoce los alcances &l Acta de Acuerdos de fecha 16 de junio de 2017 y su respechiva
Adenda®, y habia dado lugar a la configuraciin de una “Incertidumbye con relevancia juridca’.
Dk esta manera, @l 03 de abril de 2019 las paries suscribieron el Acla de Acuerdos y Fin de
Trato Directo con el objelo de “precisar los alcances inferpretativos de fa opinion previa dis
Ositrén respeclo del provecle de Adsnda N° 10 Luego de ello, el Concedents v &
Cancesionario habrian llegada e texie ajustada consensuade, que fue remitido &l 07 de mayo
del a0 en curso a este Regulador adjunto al Ofico N'1532-2019-MTCHE.

8% Como s& advierta, en @ presente procedimiento el Regulador ya amilid una Gpinién respecto
da la propuesta inicial del Proyecto de Adenda N° 10. En ese sentido, la solciud formulada por
&l Concadente para que este Regulador amila su opinién previa en relacion al nuevo Proyaecto
de Adenda N° 10, coresponde que sea ramitada en el marco de la interprataciin efectusda
par el drgane rector en matedia de Promocian de la Inwarsion Privada mediants al Oficis M 012-
2018.EF5B.02 ¢ Informe N* 103-2019-EF/58.02; esto s en el marco de |a facultad que dicha
intarpretacion le ha reconocido a la entidad titular diel proyecto da evaluar v determinar si el
organismo regulador se ha pronunciado sobra 1as modificaciones contractuales de su
competencia.

54 En esa linea, |a ramitacidn de la opinion sobcitada se efecluard aplicando los plazos y reglas
contenidas n los numerales 138,86 y 138.7 del articulo 138 del Reglamento dal DL 1362, an el
antendida que nos encontramaos dentro de |a etapa de emision de opinones pravias que dicha
norma regula, con |as particularidades en lo qua respecta a su alcancs que sa analizan en la
gacckin 1.2 siguiente

55, Sobrs el particular y como ya se safiald previaments, el 07 de mayo de 2019, Ositrén recibid &l
Oficio N*1532-2018-MTC/A9 del MTC adjumando una version ajustada dal Proyecto de Adenda
K* 10, asi como el Informe N° 1618-2019-MTC/19 que lo sustenta, que "incorpora la opinion
previg” emiida por Ositrdn, En tal sentido, e plazo para que Osifran cumpla con emibir 13 opinidn
sollcada vencia, en principio, el maras 21 de mayo de 2018,

85, Mo obstante, madianie Ofico N* 100-2018-GE-0SITRAN, recibido por @ Concedente al 10 de
maya de 2017, Ositrdn solicitd al Ministerip de Transpories y Comunicacionss precisiongs
referidas al texto ajustado del Proyecto de Adenda N° 10 y @l informe que o susienia; por 1o
e, conforme con o establecido en el numeral 138.7 del articulo 138 del Reglameanto del DL

% Bpgin == desprandn de o sefalido on ol indcada oficin y de los antacedantas resefades e &l Indamme W O1618-2018
WTGI18 gue sustenta & versin ajusiada del Preyects de Adenda M”10,

¥ Especilicamants, on los pdmatos 2,37 243 gl intomma M IR1E-F0 B-MTCME

' Sagin ko comsigrado en o pdmafo 2.40 dal informe proviamenis aefalado
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57.

1362, ol plazo antes mencionado para que &l Regulador emita su opinidn quedd suspendido
desde el 13 de mayo de 2010, dia habil siguiente 8 la notificacion del reguermiento de
infarmacién adicional,

Sin embargo, a través del Oficio N* 2346-2018-MTC/M9 recibido &l 07 de jumio de 2019, &
Concedents remitié al Regulador ol Informe N* 0743-2019-MTC/HS sedalando que con esle
decumants daba respuesta a lo solicitade mediante sl Oficio N* 100-2019-GG-0SITRAN, Junta
con la informacidn adicional remitida, el Concedante remitid una nueva versian dal Proyecto de
Adenda N° 10 al Contrato de Concesidn, visada por el Director General de la Direceidn General
de Programas y Proyecios de Transpories, con modificaciones respecto del texto remitido el
07 de mayo de 2018; por lo que el computo ded plazo para qua el Osirdn cumpla con emigir su
opinitn no vinculante se relnicid a partir dal sigulente dia habil {10 de junic de 2019} v vence ol
wviernas 21 de junic de 2019,

lIl.2. Sobra |a funcién asignada a Ositrén én materia de modificacion contractual

58.

a9,

61.

62,

De acuerdo con lo establecido en el articulo 3 de la ya mencionada Ley de Creacitn de Ositran,
en el giercicio de sus funciones, este Organisme Regulador debe cautelar en forma impareial y
objativa los intereses de los usuarios, 08 inversionistas y el Estado.

En lo que respecta a las modificaciones de los coniratos de concesidn, el literal ) del inciso 7.1
dal articulo 7 de la referida Ley, &l articulo 28 del REGO ¥y 8l inciso 9 del aticule 7 del
Reglamento de Organizacién y Funciones del Ositrdn citados previamente, establecen que es
competencia del Consejo Direcliva de Oslirdn emilic opinicnes tdcnicas provias sobre fa
procedencia de los acuerdos de modificackin de los contratos de concesidn al que hayan
legado las partes; opinidn gue debe ser irasladada al MTC.

Comao puede advertrse, el marco legal vigente de cumplimiento obligatorio para las entidades
prestadoras, entre las que s encuentra el Concesionario, dispenen gque comesponde al
Regulador emitir opinién técnica en ol casa de modificacian del Cantrato de Concesidn,

De oiro lado, los "Lineamientos para la Interpretacion y Emisidn de Cipiniones sabre Propiestas
de Modificacidn y Reconversion de Confratos de Concesién®, aprobados por el Acuerdo de
Consajo Directiva N* 557-154-04-CD-05ITRAN (en adelanie, los Limeamienins), establacen los
criterios @ lener en cuenta en caso se presenten soliciudes de interpretacidn, modificacian y
reconyvarsion de hos contratos de concasion,

En concrefo, el numeral 6.2 de dichos Lineamisnios prevé gue, &n caso de los supuesios de
modificacion sustancial, la opinidn del Regulador deberd contener un andlisiz de los efectos de
ka modificacidn, sugiriende los términos de la misma, sobre |a basa dal andlisls del cumplimiento
de las obligaciones de la entidad prestadora. En su quinto parrafo, este numeral precisa,
ademas, cudndo se estd en supuestos de modificacién sustancial a un confrato de concesion
A manera de ejemplo, s& sefialan los siguienies: la alteracidn del equilibrio econdmico
financiero del contrato de concesion, la ampliacién da su plazo de vigencia, la modificacion dal
ragimen tarifario, los cambios en el plan de inversiones a carge dal Concasionark, entre ofrgs.

- En ese senlido, en caso Osltran delects que la propuesta de adenda involucra una variacin

del equilibric econdmico financiera del Contrato, que de acuerdo con los Lineamienios
constituye una modificaciin sustancial. el Regulador debaria proceder a realizar & andlisis do
los efactos da la modificacian. Sin embarge, teniendo en cuenta que conforme & lo establecido
por el parsfo 138.4 del articulo 138 del Reglamento del DL 1362 le compete al Ministario de
Economia y Finanzas (MEF) emitir opinidn previa en caso las modificaciones contractuales
generen o involucren cambios en el equilibric econdmico financiern del Contrato: ¥ que -
conforme con el literal b) del articilo 6 de la Ley N® 27658, Ley Marco de Modarnizacian de la
Gestiin del Estado- ef aicance de la opinidn técnica de Ositrén no debe implicar una duplicidad
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de funciones entre entidades de la Administraciin Pdblica’; este Reguiador ratifica su opinion®
an & sentido que el andlisis de este aspecto puntual deba efectuarse Gnicamante 8 un nivel
indiciario respecto de |z afectaciin de la propuesta de adenda al gquilibrio econdmice financiero

dal contrato, pues elo parmile preservar [as competencias actualmenta asignadas a los
distinlos actores dol Sistema Macional de Promocidn de la Irearsidn Privada.

G4 Taniendo en cuenta |as normas antes menclanadas, asl come lo sefalado por &l drgano rectar
&n materia de normas del Sistema Nacional de Promociin de |a Inversidn Priveda an &l Oficle
N* 012-2019-EF/E8.02 v el Informe N* 103-2018-EF/B8.02, en los acdpiies siguienles se
procedera a emilir la opinidn Kcnica no vinculanie solicitada por &l Concesionario an el marco
dit la clausula 16.1 de la Seccidn XV del Conlralo de Concesian.

5. Cabe indicar qus &i bien en el Oficio N° 012-2019-EF/68.02 y el Informe M® 103-2019-EF163.02,
el érgano recior no se pronuncia scbre |a naturaleza dé la nueva solicilud de opinion que debe
hacer la entidad titular del proyeclo en caso considers gue alpunas modificaciones
contreciuales no cuentan con la evaluackin y opinidn previa del organismo regulador, no cabe
sing entender que la misma constiluye un pronunciamiento complementano del iniciakmente
armilide que se contras especificamenta a kas propuesta de madificacion contractual especificas
¥ 5US SUsientos respectivos que no Cuenian con una opinion previa del organismo reguladar, y
o una nueva evaluacion del texto integra de la propieesta de adenda remitida.

@&, Ello por cuanto entanderlo como un nuave pronunciamients de todo el texto de la propuesta de
adenda no silo no se condice con la IGgica que subyacs a Ia finalidad que Justifica una AuEva
solicitud de opnidn (tener la opinidn del regulador respecto de cada modificacién contraciual y
s comespondientes sustentos), sino que ademas seria contrario al principio de enfoque por
resultados recogido en el articulo 4 del DL 1362 En efecto, conforme con esle principio “En
Indlas las fases del proyecto, s¢ da celeridad a las actuaciones, avitando acciones que genanen
retrasos basados e mems farmalismos”. La reapertura de la evaluacion efeciuada por el
organisma regulador a las propuestas de modificacion confractual y de sus respectivos
sustentos en los casos en que no existen elemanios adicionales a considerar, impicaria
duglicar una accidn que no genera valor alguno, dado que @l resultado predecible es que la
evaluacion v opinian del regulador se manlengan en idénticas femminos @ los de su opinian
precedenta.

&7. En ese sentido, dado que en esiricio se esta anle una gvaluacitn complamentaria a la
iniciaiments realizada por este Regulador a través del Acuerdo N° 2147-657-18-CO-OSITRAN
y &l Informe Conjunta N* 038-2018-1IC-OSITRAN, centrada puntualmente en las modificaciones
cantractuales y sustentos correspondientes respacto de las culas Ositran no 58 pronurdd en
su pimera ognidn; no corresponde en este estado del procedimienio volver a hacer una
evahacion de los requisitos de admisibiidad de la adenda, Ello por cuanta lales aspectos
formales ya fueron analizados con ocasidn del pronunciamiento inicial de este Regulador,
concuyéndosa que en el presenie caso & se cumplen Iz condiciones requeridas para la
suscripcidn de una adenda bajo el marco legal aplicable y el Contrato de Concesidn?.

&8 Por idénlicos molivos, tampoco cabe emitic una nueva opinidn sobro las modificaciones
contractuales y susientos del Proyecto de Adenda N 10 en los que & propuesta de

*iLey H* 27658, Ley Marco do Modernizacidn da 1 Gaoslion del Eslaco:
Articuia B.- Criterios do disedo p estructura de Ls Administraciian Pabiics
E disofio y esiucturs do la Adminisracie PobSea, 5% Oepondoncss, elidaes y organismed, 88 ngen por ks

. Las depondencis enlidedas, AmQanismos & MaTENLRS 0o kLA
[ proveer saracios bancladts por clms entidades vy anshonias”

[Subirayads y resallado sgregado. |

¥ jrigizimente ontenida en ol punta 35 dof informe Conjunia N* 0G8-2018-IC-DSITRAN (G4 -ORE-GEF), cuyos akcances esle
Informe compiamenta

* (ejando & salva ka prerogativa de esbs Reguisdor da adverlir |a necesidad da revisar fa consslenc e agunos de fos
imizmas criginalments pres ecfados gus wnelfuyan un reguisilo de admisibilidad, come 1a aualiacidn dal mardanimienta del
pouilieri econdmica finasdiers o ef mamianiniants dnd walor pOr cinedm @ favar del Estadn: cuanda come consecuencia da
a5 modificnzonas cortaciuales ¥ sushen os adickanales incorporades en |3 Olima varslén apasiada del Proyecio da Aderdla
M* 10 g evidenda ura modBcacian da las pardmedns iniciamants considerados per dicka evaluacian
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Iv.

i

maodificacion contractual y su sustenio sobre los que este Reguladar se pronuncid en &l Informe
Conjunto N° 038-2018-IC-OSITRAN {GRE-GSF-(3A.]] no han sido modificados o incorporedos;
@ qua habiendo sido modificados o incorporados se limitan a recoger una alternativa propuesta
¥y analzada por esle mismo Regulador en el informe que sustenta la opinidn previamente
amitido. Eli parque no hablendo identificado el Concedente cudles son las modificaciones
confracluales punfuales respecto de las cudles estd salictando el pronunciamiento de este
Regulador, a partir del criterio recogida por el drgana rector del Sistema Nacional de Promocidn
de la Inversion Privada en su Informe N* 103-2019-EF/B8.02 se ssumird que la palicidn ge
circunscribe exclusivamente a las modificaciones contractuales v sustenios correspondisntes
que han sido modificados y'o incorporados en fa dltima versidn ajustada del Proyects de
Adenda N* 10 remilida por el MTC.

Finalmente. cabe precisar que la opinion técnica emitida por el Ositrén y contenida an &
presente Informe tiene cardcter no vinculante, de conformidad con ko expresamente sefialado
por ol inciso 55.4 del articulo 55 del DL 1362 y el articule 138.3 del Reglaments del DL 1362

ANALISIS

- Luego de revisar la solicitud de opinién remitida por el Cancedente, el Contrato de Concesion

¥ sus modificaciones, asi como lo esiablecido en el marco legal vigente, & continuacién, se
presenta nuestro analisis sobre laz modificaciones contracluales v sus  sustentos
corraspondientes gue han sido modificados ye imcorporados en ka dllima versicn ajugtada dal
Proyecto de Adenda N 10 remitida por el MTC.

- Come se ha indicado y sustentado previamente en los parrafos 63 a 65 de este informe, en

esla ocasion no se realizard un andlisis de la admisibilidad de la solicitud considerando qua, en
eslricio, se esta anle una evaluacién complementaria & la inicialmente realizada por este
Reguiador 8 traviés del Acuerda N° 2147-657-18-C0-03ITRAN y el Informe Conjunto N* 038-
2018-1C-O05ITRAN; y que tales agpectos formales ya fueren analizados con ocasidn dal
pronunclamiento inicial de este Reguiador y sa concluyd que en & presents caso se CuUmpben
las condiciones requeridas para la suscripcidn de una adenda bajo el marca legal aplicable vy al
Contrate de Concesian |,

En ess sentido, el presents informe debe entenderss como complementario al Informe Conjunto
N7 033-2018-IC-0SITRAN, por lo que contempla una Unice seccién correspondiente al Andiisis
Complementario del Provecto de Adenda cenfrado puntualmente en las modificaciones
confractuales v sustentos comespondientss.

IV.1 Andlisis Complementario del Proyecto de Adenda:

T2 El marco legal aplicable exige que la modificacion del Contrato de Concesian manienga el

equilibrio econdmico-financiera v las condiciones de compelencia dal proceso de profmocian,
procurando no alterar la asignaciin de rigsgos y i naturaleza del proyecio, En tal sentida, el
analisis de las modificaciones propuestas se realizard obzervando, entre ofros, dichos

aspectos ™,

V.1.1. Objeto dal proyecto de Adenda

73. De la lectura de la Cliusula Segunda del proyects de Adenda N° 10 remitido por el

Concedente!!, se advierte que ésla mantiens el mismo objete del proyecta de Adenda sobre el
cual este Organismo Regulador emitid opinion™™. Es asi que, mediants el proyecto de Adenda
N 10 se pretende adecuar el Contrato da Concesidn a fin de asegurar el cumglimienio de Io

" Adcignalmente, an lo que 563 petinents, se lomardn en cusria para el andlsis da fando ks Lineamianios qua rigen sl
actuar de O3 TRAN aprobades madents Acuerdo del Consaja Dinectivo N° 1043-287-08-CO-OSTRAN dal 12 da maren
da 2008,

" Remiida &l Reguador medianie el Ofdcio N° Z2346-2019-MTGH A,

¥ Madiants e Acusrdo N® 2147.657-18-CO-OSITRAN, que snnbd ol informa Cenjunto N7 030-2018-50-08I TRAN.
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Td.

To.

76,

T

pstablacido en la Adenda MN® 06 al Contrate de Concesidn, especialmants, la ejecucion de las
obeas de la Tarcera Etapa. Asimismo, acordar adecuaciones ylo precisionas al mecanksmo de
compensacikn de las Obras de la Tercera Etapa.

En g2 sentido, mediants ka propuesta se busca lo siguiente

Adecuar & Coniralo de Concesion en los aspectos relacionados con (i) e plazo
considerade en el Calendario de Ejecucion de Obrag; v, (i) la acreditacian de fondos
necasarios para el cumplimiento del Calandario de Ejecucion de Obras.

- Realizar precisiones y modificaciones &l Anexo ¥ del Confralo de Concesion, ante el
ratraso en la enfrega da lerrenos,

Incorporar el Anaxo Xil al Conirato de Concasidn a efectos de permitir la constitucion de
un fidelcomiso de refencidn gue assgure |a cportuna liberackan de recursos an favor de la
Spcsedad Concesionaria, por la elecucion de los avances de obras de la Tercera Etapa.

Para tal efects, @l proyects de Adenda remitido plantea modificar of Contrato de Cencesién en
los siguienies exlremos,

a. Incorporacian de Definicionas en la Clausula 1.5 de la Seccidn | del Contrato de Concesion

*ANTECEDENTES ¥ DEFIMICIONES™.

Modificacion de la Clausula 5.2 “Toma de Posasion de los Bienes”,

Modificacion da la Clausula 6.17 de ks Saccidn ¥ — "Puesla en Servicio v Esténdares”.

Modificacidn de |a Cléusula 6.24 - “Régimen Econdmico de la Construcgion”.

Modificacidn del Anexo Il - Referente al Inicio de ejecucion de fa Tercera Etapa,

Modificacian del Anexo X — "Modificacidn de Monto de inversion de la Tercera Elapa’,

biodificacian del Anexo ¥ — Modificacion de firmula dal Interés dal Financiamienio dad

16",

Modificacidn dal Anexo X - “Modificacion de Reconocimienic de los Intereses

devengados”

i Madificacion del Anexo X - “Incorporacidn de la Actualizacion del Moento de Inversidn de
la Tercera Elapa

| Modificacidn del Anexo X — “Modficacién de Definicidn del conceplo de Segunda
Prioridad”.

k. Modificacion del Anexo ¥ — "Modficacion de Definicién dal concepto de Tercera Priondad”.

. Modificacion dei Ansxo X - "Modificacion de Cronograma de Descuentos™,

m. Modificacion dal Anexa X - “Modificacion de Definicion de la Tasa de Interés™

n. Incorporacion del Anexo X - ‘Fldelcomisa de Retencitn Temporal”

> mopAanmT

Considerando que las cdausulas propuestas para modificacidn son s mismas eslablecidas en
el proyecic de Adenda N*10 da diciembre de 2018 (Oficio N* 5313-2018-MTC/Z5), se elaboro
un@ matriz con cada una de las disposiciones contractuales que se plantea modificar,
eomparanda ko establecido en el Confrato de Concesién vigente, el texio propuesto en el
proyecto de Adenda N° 10 remitido por el Concedente medianie del Oficio N® 5313-2018-
MTCI26 y el Gltimo texto propuesto en el proyects de Adenda N* 10 remitide por el Concedante
mediante el Oficlo N 2348-2018-MTCM A,

A partir de dicha comparacidn, asi como, 1 revisidn del Informa N® 1618-201 S-MTCHM D que
sustenta &l tewto ajustado del proyects Adenda N* 10 materia de analisis y la respuesia por
parte del Concadente a lag cormultas del Regulador {Informe N° 0743-2019-MTCH9), se
analizaron log extremos de ka Adenda sefislados, los cuales han sido organizados en tres (3)
bloques:

|  Modiicagiones cuyo texto se mantiene invarnable y no se presentd informacicn
adicional respecto a la opinidn del Reguiadar.

Il. Modificacionss cuyo texto se mantene invanable, paro que ol cambio on olras
clausulas o informacisn adicional amarila precisiones por parte dal Regulador.

Ill. Modificaciones cuyo texto ha cambiado y'o cuya informacidn adicional amerta un
pronunciamienio por parte del Regulador,
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8. Asimismo, de ta revision integral de la propuesta de adenda remitida por & Concedente se
adviert2 |a exislencia de temas gue afectan de manera transversal o de forma clave ls
propuesta de Adenda N°10, an tal sentido, & continuacién, se presenta un acdpite qua permite
analizar a profundidad dichos aspectos, sin peruicio de efectuar postesiorments un anglisls
particular de la propuesta de modificacion de cada una de las cléusulas.

79. Finalmente, se presenia una sugerencia del Regulador referida a la incorporacidn de clausula
anticorrupcisn en el Contrato de Concesidn.

IV.1.2. Aspectos Generales referidos & la propuesta de Adenda N* 10
V121, Cuestién Previa

B0. El presente Proyecto de Adenda se sustenta en el Informe N° 1618-2019-MTCH9 de fecha
03.05.2018, emitida por la Asesoria Financlera, Legal y Técnica de ta Direcrion General de
Frogramas y Proyeclos de Transportes del MTC'™ comunicacidn que tiene por ohjeto
“sustentar enica, financiera y legaimente el Proyecto de Adenda N® 10 al Contralo ds

Camcesian’,

&1. Al respecto, temiendo en consideracion que en o Informe N° 1618-2019-MTCH G, al
Concadeanis, nto de la ne d de ls mod gonfra b
las Actas de Trato Directo de fechas 16,06,2017 v 03.04.2019, se hace necesario precisar
ko siguleme:

(i) E102.11.2015 mediante Carla N* C.0567.GT.2015, &l Concasionario comunicd gue daba
inicio potestativo a las obras de la tercera elapa, a pasar de no haberse verificads |
entrega del 40% de lerrenos necesanos para dar inicio & las obras de la tercers atapa’s,

(i} El16.06.2017, las Partes suscribieron un Acta de Trato Directa, 1a cual tuvo par objeta,
segun la redaccion de ta referida Acta, “permilir [a pronta activacion de los derechos ¥
abligaciones vinculadas con la ejecucitn de las obras de la fercera etaga™®, Para alla,
las Partes acordaron establecar que la fecha de inicio formal de las obras de la tercers
aiapa se habria aclivado el 30.06.2015, facha an la cual Ias Partes habian previsio
contraciualments al inicio da ks ejecucidn de obras de la fercers etapa.

{iil} EI12.10.2018, ol Concedente remitid al Regulador &l primer proyecto de adenda N° 10
al Contrato de Concesian. Dicho proyecto contemplo modificar ef Anexo 10 dal Contrata
da Concesion, lo que implica indirectamants una ejecucion de lo dispussto por el Acta
de Trato de Direclo,

() EI10.12.2018, en el Iinforme Conjunta N* 038-2018-1C-0SITRAN, el Regulador amitia
opinion respecto del primer proyecto de adenda N* 10, sefialando, entre olros tamas. las
implicancias de tratar come inicio formal al inlclo potestativo de las obras de fa lercera
etapa; en otras palabras, se emitid opinidn respecto de los temas contemplados en el
Acta de Trato Directo del 16.08.2017, Sobre el particular, dado que dicha propuesta de
modificacion impactaria en la retribucién a ser pagada por el Concesionario, el
Regulador concluyd lo siguiente:

A travds die esha modifcacion se CERAr [0 fEeoiocimentt relmaciivo oel avancs
SN gu

de obras elactuada en forma potestaliva por el Goncesionaria, &in que este hays ciminade

"3 Comunicacion que @i Diractor Ganeral @ la Direccian Genaral de Pregramas y Proynctas de Trerspores del BTG ha
hecho madizre Oficio N 1532-2019-MTCH9 dad 0F da maa de 2019,

™ Lilerates o) y o) del numeral V¥ del Infarma N° 1618-2019-MTCA3.
15 Al respecta, ver tambign el numeral 2.8 ded fforme N* 1818-2018-MTC/14,
¥ Peni®imo pamada del rumeral 1V del Acta
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la giecueiin de lg iotalidad de fy tercers atapa, o habiendo fmnscurrido 24 meses desde af
imdeio Forma, )

Al respaclo, s presentan las sigwanfes sbeanvackngs:
= En linea con fo indicado an ef andlisis presentado en mciso A de fa presants secciin,
58 congidera gue no deberla efecfuarse esta actualizacidn por haberse fjade en 8 Adenda
N E gua el monto da Inversian se realizeba & suma alzads,
[-.d"

[Subrayado agregado]

B?. Askmismo, debe lenerse presenta que, en &l Informe N* 1618-219-MTCAME, el Concadante
recalcd el objeto del Acta de Trato Direclo de fecha 16.06.2017 y reilerd Ja vinculacion entre
dicha Acta v el Acta de Tralo Directo de fecha 03.04.2019. En efecte, en los numerales 5.25,
5.33 y 5.34 del refarido Informe se sefiakd ko siguiente:

da Trafo Dinacio,
Ip =] ADE o i

fid

533 Mediante Corda N° C.O0G0.GG.2019 de fecha 29 da marzo de 2019, ef Concesionano inicld un
Trafo Diracto conforme a lo dispuesto en fa Sectidn XV dal Contrato de Concasidn, afegande que
la opinidn del Reguisdor plesmada en ai Oficio N 042-2018-5C0-05TRAN, resulls conbrana &
log aspectos comlraclusiments establecitos, & 0 seffalado prevismanfe por dicha enidad, asi
COMG No reconace fas alcances dal Acta dp Triafo Direcle de facha 16 da fudio di 2077 820 comp
su Adenda N 01

& 34, En pse senlidn, se suscrbid ef Acts de Trato Direclo, de fechs 03 de sbril del 2013, con 8
naiidsd de gregisar fos alcances Miapretatives gue malizsron 38 Paies eapacto & % CleELN3
contraciiigies refacionadas con el dis ihuciin por el avance ge Db de la Tercar
Etapa. [...)"

[Subrayado agregado]

B3, Por lo tanto, dado que ambas Actas contisnen aspectos que las Partes asumen como vahdos
para la elaboracion del presente proyecta de Adenda N* 10 y, considerando que este Reguiadar

ha desarroliado una opinidn respecio 2l contenido del Acta de fecha 16.06.2017-especiaiments

an el axtrema referido a la implicita modificacidn contractual que supone el tratamianto olorgaso

al Inicio Potestativo de las Obras-, dicha opinidn se manliene en razin & la vinculaciin
W prESEmEN al Co

B4, Sin perjuicio de la posicidn expuesta, conviene resaliar que el Mindsterio de Economia y
Franzas {MEF), en su calidad de Ente Rector del Sistema Nacional de Promocién de la
Inversiin Privada, establecid por medio del Informe N° 026-2010-EF/GE.0Z una pogician
refarida al contenido de las Actas de Trato Directo, conforme 3& aprecia a confinuacion:

=2 § En goe sentida, respacto & la pamans v segunda consuls dgebe considerarse que ol Trats Direclo
sugeAto an af marco de wWa cléusws de Solucidn de Controversiss de un confralo de APP,
responde 8 una manifestaciéa de fa volunfad de [as parfes de adoplar acuardos sobire coNRCios

que putdieran surgh divante s gjecucidn, sin podar moditicar & reapactivo confrafa de ABE,

20 En gse saniidn, @ caso o8 requenr realizar mogificaciona s &l contrate, incluse par solucionar
sovHrovarsias devivadas de su alscucitn, deban seguise Jas regias estabiecitas an ks arficulss
134 ai 138 del Reglamenta; foda vez qua 'a narmative vigenle no esiabiace suplaslos eén s
cumes las modificacfones conlraciuales puadan exclwee o exongrarse del procedimignfo anfes
mencionaco.

210 Respacto & fa fercem consulls cabe precisar que,
los acusrdog, indiglintamonte de la denominaeiin g
-]

el parvalis § del arficuio 138 de! Reglatiei,
1 " o Al

A1 AleILILAE i

i dﬂ”-Equwnn:mﬁ?Mn

Condrato de APE. que requisn Ss00cies
pravia favorahle e gste, mo suden efecfos v son rufos de plens derecho”
[Subrayado agregado]
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5. Tenkendo en cuenta lo anterior, somes de la opinidn que & MEF, en el marco del presenle
procedimiento de modificacidn contractual, deberia evaluar cuando menos &l contenida dal
Acta da Trato Directo de fecha 16.06.2017, toda vez gue |as materias abordadas an dsta
podrian impactar en & nivel de recursos recaudados por el Estado Peruano (Relrbucian al
Estado), de esta manera, en los acdpites posteriores del presente Informe, analizaramos e
texto del proyects de la adenda presentado, sin perjuicio del andlisis que compela al MEF
realizar, de estimarlo necesario, respecto de los efectos de las Actas de Trato Directo,

8&. En virtud de lo expuesto, somos di la opinion que, para garaniizar wn critaria uniforme por parte
oo los distintos organismos dol Estado con relacidn a las Aclas de Trato Directo, resullars
conveniente que e&f MEF establezca un procedimiento para el tratamiento de dichos
instrumentos conlractuales, en los casos que se encusntren indicios de una posible
inconsistencia con las disposiciones de los Conlratos de Concesidn,

87. Finalmente, resulta pertinente precisar también que, en el menclionado Informe N° 036-2019-
EF/68.02, el MEF igualmenle absalvid tma consulta formulada por el Ministerio de Juslicia ¥
Derechos Humanos, en donde enlre oiras cosas, se consultd si las Partes pueden acordar que
las disposiciones de una adenda tengan efectos relroactivos. Sobre el particular, el ante rector
del Sistema Macional de Promocién de la Inversion Privada sefalé lo siguiente:

FEA2 L. en alenciin &l Pringipio de Legaiidsd , no es posilie prefender que las sctlvidades
realizadas por ias pades sin mamco contraciual, puedan sor convalitades [a) fravés de una
moaifcacidn camracival posteniorn

273 Esfo & & vex o5 consistents con la denommeda leorfa de los hechos cumplidas, en razon de o
cual, i fey es uh&arunh_n'ssde B0 eniracds & eIk, v i

feacionas ¥ Siuaciones ndicaz exizlentes.
[Subrayada agregada]

83. En ase sanlido, conforme a lo sefalada por el MEF, les actividades realizadas par las pares
sin marco contractual no pueden ser convalidadas, dirgcts ¢ indireciaments, a fravés de una
modificacion contractual posterior,

IV.1.2.2. Entrega y recepcidn de Terrenos

89, En el disefio aclual del Contrate de Concesidn, ef 40% de los terenos deberan ser enfregacdos
al Concesionario @8 més fardar a fos 120 dias calenderio contados a partir de la suscripcite de
ka Adanda N° 6 y el 60% dal 47ea restante deberd ser entregado a los nueve (0] meses contados
a partir de fa suseripcidn de dicha adanda.

80. En este punto, previo al andlisis del Proyvecto de Adenda N° 10, es necesaro tener an cuants
que @l Concedente, en & proceso de fa evaluacion de la referida adenda, ha informado que la
Subdireccion de Derecho de Via de Provias Macional (S0V) e remitic, 8 fravés dal
Mermorandum N° 5180-2018-MTC/20.22.4 dal 2 de mayo de 2019. al cronograma aclualizada
de I3 liberacidn de las reas nacasarias para la ejecucion de la Tercera Ftapa,

81. Asl, en el numeral 7.30. {pagina 50) del Informe No. 1618-2019-MTCHM9, respecto ala entrega
de &reas de terreno de la Tercera Etapa, el Concedente informé que la SDV de Provias
Macional he skcanzado un drea liberada de 53,04%. Asimismo, el Anexo de dicho
Mernordndum, se detalla el estado situacional mediante un listade de predios adquiridos
[Cuadros &y & — Predios Tercera Etapa).

B2. A partir de este hecho informado por el proplo Concedenta, mediante el Oficio N* 100-2019-
GGE-0SITRAN, este Regulador e consultd, enlte otros tamas, que informa la razén por ka cual,
a la fecha, los predios ya liberados no han sido enfregados al Conoesionario conforme a los
términos y condiclonas eslablecidos en el Contrato de Concasion, para alcanzar al hito de
anfrega de un 40% del drea total que constituye el Derecho de Via de la Tercera Etapa, en
linea con lo establecido en el numeral 3 del Anexo || def Confrato de Concesldn, modificadn
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por la Adenda N° 08, siendo que estas obligaciones contractuales se manlienen plenameants
vigentes.

8% Al respecto, mediante el Informa N° 0743-2019-MTCM8, remitide & este Regulador con el Cificio
N* 2346-2018-MTC9, ante la consulta expuesia en el parralo anterior, 8l Concedents reafirmd
la informacin proporcionada anterorments, respecto que a la fecha cuenta con mas del
minima del 40% det drea tolal que constiluye el Derecho da Via. Asimismo, & Concedente
indica que, a pesar da contar con las dreas de terreno que suparan & referida hito contraciual
del 40%, an caso de no suscribirse una adenda al Contrato de Concesion: “las pares se
encantrarian ante un vacio legal [sic], pussto que awn contando con las 4reas constructivas
faltantes, existe un desfase de mas de tres (03) afos en of plaze de ia ejecucion de ia Tarcera
Etapa. Lo que ocasionatia la muy probable falta de recepcion de lerrencs por parle dé la
Concesionaria [...)"

84 Da la afirmacidn expuesta, cilada al final del parrafe anterior, podemos inferir que no se ha
curnplide con la entrega y recepcion de terrenos disponibles. segun lo establecido en la ciausula
5.2 dal Conbrato de Concesicn.

95. Al respecio, es necesario indicar gque el preceso de tramite de una adenda & un conbrala da
concesdn no constituye un supuesto contractual slguno que pueda sustentar |3 suspansion de
obligaciones del conlrale, en tanto gua las obligaciones de un coniralo @ mantenen viganies
hasia que las mismas sean modificadas siguiendo e procedimiento establecido en |as Leyes y
Disposiciones Aplicables.

Of En ese sentido, en términos genarales, no cabria entender que determinadas obligaciones,
cuya modificacién o perfeccionamientc se encuentren en tramite, deban anlenderse
suspendidas hasta que dicho trémite concluya. Esio podria traer comao consecusncia conduclas
oportunistas de las Parles que, pues en legas de cumplir con sus obligaciones contractuales,
iniciarian procedimientos de modificacion contractual, asi, mientras dicha ramite se extisnda
an @l liermpa, no cumpliian con sus obligaciones argumentando que |85 mismas se encusentran
bajo el procedimiento de medificacion contractual, que ellas mismas iniciaron,

&7. Por otro lada, como se analiza con mayor detalle en la seccidn cormespondienta a la propuesta
de modificacian de la ciéusula 15.2 del Gonirato de Concesidn, de acuerdo con ka Gltima varsion
del cronograma de enfrega de terrenos, se lienen los siguiantes plazos

{1 El Concadanta debera enfregar el 40% de las dreas de terrano a la fecha de suscripcion
de la Adenda N" 10.

{iiy E!drea restante deberd ser entregada el 11 de diciembre de 2013,

98, Confrontando ef Proyecto de Adenda N* 10 objeto de la presente opinkdn, frante a la versidn
vigente del Cenlrate de Concesidn, lenemos que la modificacion propuesta permite ia anirega
alomizada de terranos; asimismo, en la propuesta de Adenda W° 10 se incluye un ajusta
palintmico al presupuests de invarsian por la demora en la entraga da lerrencs, con ko cusl, de
axisle retrasos, se deberd reconocer al Concesionario un monio de invwarsidn superior &l
imciaimente paciado.

99, Por su parte, confrontanda el Proyecto de Adenda N” 10 bajo andlisis con el proyecta analizado
an diciembre de 2018, tenemos que esle Gitimo establecia que a la fecha da suscripeicn de
dicha pdenda, o al 31 de marzo de 2019, el Concadente debia formalizar como minimao la
entrega del 2% del drea total que constiluye &l Derecho de Via carrespondiente a ka Tercesa
Etapa. Pos su parte, an ol Proyecto de Adenda M* 10 se establece que tenemos que & ka fecha
da suscripcién de la referida adenda ef Concedente debera formalizar la entrega de al manocs
gl 40% de las dreas previamente Indicadas. En ese caso, s aprecia una incongislenca

relavante en lo acordado por |as Pares en lo relacionado con la entrega de log 1@rends,
O nE b iy L s ol I b cha| Cooncedanie.

100. A elio se suma el hacho que, en el proyecto de Adenda N 10 presentado en diciembre de
2016 se esiablecia que para junio de 2019 se entregaria el 100% de k8 terenos para el
desarrolio de ka Tercera Elapa, mieniras que en ka presente version del proyecto de Adenda N
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10, para junio de 2019 se pretende entregar sdlo el 40% de los terrenos, esto Imolica qua en
menos da seis mesas |a propuesta de entrega de lerrenos pasd de 100% a 40%.

Cuadro N° 01
Comparacién del resumen del cronograma de entrega de terrenos presentada an los informes
remitidas por ¢l Concedante

Oficio N* 5313-2018-MTC/25 [Dic-2018) Oficia N° 2346-2019-MTC/8 (Jun 2019) |

Cuadn W° 1 repem bea de 2613
v T Cupdrg B 10 Cronogroma de oaireg 2 de dmeas
' o LU0+ Fvesmiagey kam  Fachade iBemsiés  Longted(%m)  Porceniaje
1 Erfregass H)18 15 A5G 19.2% "I“—"’E"'m’g‘,“t',m!_ MJ‘_‘“! T e

3 Maye2010 17055 A gait,
E] Dighambre 2019 14420 FEREE
Total (] SETIE OB
Fomdn Egerea pegare 5 S5 201 fero i b1l g

{0 N D PR W Ol Pl |1 PR

1. Anfe lo expueslo, se sugiere al Concedenle realizar una svaluacidn profunda de los
cronogramas presantados, teniendo en cuanta ademas que la molivacion de esta y varias olras
modificaciones contractuales es justamente la demora del Concedente en la enfrega de
terrenos.

102. Ao anterior ¢ suma la potencial imposibilidad de ejecucin de la totalidad de las inversiones
da la Tercera Etapa por ¢l mesanismo de enlrega fraccionada de dreas, y sin contar con enfera
certeza respecto a la fecha en que se culminard con la entrega total. Como ha podido
Spreciarse, en un pernodo de mas de cuatro afos el Estado no ha podido obtener &l 100% de
las dreas requeridas, con lo cual existe la duda razonable respacto del cumplimiento de una
nueva facha limie,

103. Surmado a lo anterior, lo indicado tendria efectos no sdlo en actualizacion constante del monio
de inversidn de la Elapa 3, sino que también podria tener efectos en el procese de obtencion
del financiamiento y en el parquec de recursos no desernbalsadas con su Consiguisnts
aumento de tasa o de comisiones de no emplea de recursos, lo cual encarecs las condiciones
de financiamiente, asimismo podria ser objeto de saliciud de reconocimienta de Maynnes
costos en intervencionas de mantenimianto rutinario y'o periddico,

104. Al respecio es oportuno indicar que este mecanismo planteado en el Proyacto de Ademda M*
10 bajo andlisis (cronograma de descuento y fidecomiso), soslaya el incenfivo hacia el
Concasionario de que se ejeculan las inversiones a la mayor brevedad posible, pues se estd
reconociendo ex-ante un aumento de costos de inversidn a través de una férmula polinémica
¥y reconcoimients de inflacidn. Aunado a ello, &l no esxistic repercusién en la tarifa por la
gjecucion o no de dicha Tercers Etapa, se genera un escenario favorable hacla el
Concesionario de saguir recaudando Ingresos sin ejecutar inversiones par ka falta de anlrega
de ferrenas y sin mejorar kos sandcios a los usuarios.
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105, Asimismo, es impertante mencionar gue de la modificacidn gue plantea la entraga del 40% de
wrrenos & la fema del contrato ne s clara en cusanto a si con dicha entrega se cumpla con 3
condicion de activar @l inicio formal de obra, dado gue s2gan el modelo recogido en la Adenda
N* & dal Caontratn de Concesion el inicko formal requiere, ademds, que ol 40% comprenda por
lo menos dos (2) Areas no menores a diez (10) Kikbmetros ceda una, 13l como se cilz a
cordinuackn

*4. Tercara Efapa.

Lag Owrss de fa Tercera Efaps, commprendidas en & presenle fumErE, S8 ficfads 8 parir de fos
frednta (30) dias calendares sipwenlis @ fa anirega, par parte del CONCEDENTE, dal 4% de/
drea tofal que consiluye o Derocho da Wis de 2 Tercera Etaps. Esta deberd ser realizads
madiante ia enfregs de por o manos dos (2] deas no menoes a diez {1 kivratros cads Les.
[

10B.En ese escenanio, la entrega del 40% de los terrenos no activaria el inicio formal de las obras,
con lo cual tampoco no se activarian las obligaciones del Concesionario, sin embargo, 8 58
activarian las obligaciones establecidas a su favor coma ¢l hdelcomiso de relencian v el
cronograma de descuento planteado.

107 Por tanio, a efectos de mejorar las condicionas de ejeculabilidad del contrato y mantener los
incentivas originalmente plasmados en la Adenda N° 6, serla oporiuno para el Eatado evaluar
si la firma de la presente adenda puede contemplar una entrega inicial signilicativa de dreas
(75% o mas), ello considerando que ya ha transcurfido un tiempo considerable para el
cumplimienlo de dicha obligacion.

108, Los comentarios vertidos encuentran asidero en uno de los crilerios de ponderacidn sobre la
materia astablecide en los Lineamlenios para el Disefic de Conlratos de Asociacion Fablico
Privada aprobado por Rescluckan Directoral N° 009-2018-EF/BE.01. pubticada el 14 de mayo
e 2019 gl misme que indica: “durante la estrucluracidn del proyeclo, s dahersd detenminagr (a
exposicion méxima del proyscto frente 8! rissgo de relraso en la eniroga de predios, para
reguiar & imife maximo de compensackin que podnid asumir el Eslage pars cubnr esta
sxposicién, Esto, 8 su vez, permitira establecer umbrales pare optar por fa caducidad en ca80
de incumplimiendes insubsanables del Eslade.”

109, En ese senlido, si bien an el caso baje andlisls no nos encontramos en la efapa de
astruchuracion de un contrato de APP, dados los anlecedentes da incumplimiento en la entraga
de terrenos, incluida las inconsistencias entificadas an los compromisas declarados por
Conedente respects a la disponibilidad de los predios a lo largo del liempe, es relevants
considerar 8l criterio comentado en el parrafo anteror. En esé sentido, resull imprescindible

propuesio por las panses.

IV.1.2.3. De la distribucién de riegos y equilibrio econdmice financiero
110, En al Informe N° 0743-2019-MTC/1E el Concedente sostiens, Gue

&) ... almargen del objelo de fa adenda, deber primar el procurar o desviduar e contenics
ariginal del Confrato de Concesitn. Eflo implica fundamentaimente: (...) i) procurar no
alterar af aguilibrio econdmico financiero del condrata™ ' ;

b)  “De olo lads, en refaciin a ia imilackon de proteceitn, fo desarrollado en ef Aricuio 157
del Reglamenio de la Ley de APP's, 5/ bien la norma oxige qua toda modificacidn deba
procyrar no alterar el disefic original del proyecto, las condicianes técnicas ¥ econdmicas

" Brimar parmale del segundn ackpiie del numeml 111, del Informe KN° OP43-2018-RTCHE | &)
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del contrato, ol &l equilbrio econdmico financiers del mismo, ciedamente ng estd
protiibiendo sy conghucidn™® |y,

el .) Incluso se ha previsto iz pogibiidad de alferar af ohjelo onginal del confralo e incluso

(-]

alfarar log mantos de iversion. (...} en ase caso la normativa de APP's no establece fa
prohibicidn de dichas posibiidades, sino gue ha determinada un procedimionto de andlisis
previo que pondere qué pueds ser més convenienta. (i) a realizar un nuevo procedimients
de seccidn; o, () proseguir con af proceso de modificacidn confrachuart®

[Gubrayads agregado]

111, A partir de elks concluye que ...} es claro gue no existe ninguna disposicién normativa referids
a Concesionses y APP's que resiringa las facullades de las parfes para modificar un Contrato
de Concesidn. S bien exiglen Iimitaciones Kyicas en fomo al contenido de las adendas, la
noma no Imita su alcance & una serie de malenas en especifico, Consecuentaments, s s
posible que las partes puedan acordar modificaciones confractuales vincwladas directo o
indirectaments con el rdgimen fanfario dal refarido confralo®.

112 Spbre @l particular, como s& ha sefialado en el parrafo 32 precedents, e marco normative
attualmante wvigente pg CHE i scribir u da an dond varie e
equibrio econdmics financiera. Por el contrario, el DL 1362 establece que las modificaciones

conlractuales deben mantener dicho equiibrio, asi como las condiciones de compelencia del

proceso de promaociin.

113. Sin pefjuicio de o anterior, se debe mencionar que el misma Informe, &n el numeral 9.1 sefials
gue los contankdas de la Adenda propuesta no afectan el Equiltbrio econdmico financlera da la
Concesidn, en la medida que estas no implican la inclusidn de obligaciones injustificadas v
desequilibradas para las Partes, ni implican cambios que transfieran resqos entre estas, de
conformidad eon lo previsto en ¢l Ariculo 55 de la Ley de APP y el Articelo 134 dal Reglamento
de la Lay de APP.

114, Al respecto, mediante Oficio N° 100-2019-GG-OSITRAN, se sobcits al Concedente, gue
sustente [a inexistancia de una reasignacion de riesgos o que sustents la realizacién dal riesgo
de “variacién de precios da insumos” y que bajo estas condiciones aun sa mantiene el equilibrio
sconomico financiero, que tal como se explicd previamente estd establecido en la normativa
da APP,

115.En alencidn a la soliciud del Regulador, medianie el Informe N* 0743-2019-MTCHS, &
Concedents sefala gue &l contexto en ol cual =8 dio la suscripeion de la Adenda N* 6 fue
determinada por una serie de circunsiancias y compromises compartidos por las Partes e,
habida cuenta de los riesgos asignados, resultaba equilibrado en aqual moments. Asimizmo,
sefiala que el contexio en el cual las Paries acordaron fijar un monto a “suma alzada” por ka
ejecucitn de la Tercera Etaga, $e encontraba condiclonado al inicio de las obras a mas tardar
al 30 de junio de 2015,

115. De asta manera, el MTC indica que a consecuancia del incumplimiento del compromiso de
enirega de los lerranos comesponde gue las Partes e pongan de acuerdo para |a actuslizeckin
de los valores de inversion desfasadas por ef paso del iempo.

117. En efecto, dichos aspectos son expuesios tal como se musstra a confinuacian:

i H L I Ly A LS = [ - - - - IR R i Syl L wlhran
Govip de Hampa (5 meses posta & la suscripoitn de fa Adenaa N™ 8) fo cual permitiia Jg
promla glecucidn de dichas obras, en corjunls con lBs inversiones proyaciadas pava la
Saegunda Elgpa.

* Cuarto pamaf cel sagurdo acapite dal numaral 311, dal informa K O743-2018-MTCH9 (p. 6
" Quinio parrata del segunco acapite del numeral 3.11. dal Informae N* 0743-2019-MTCHE [p. 6],
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131, A=l de no habives daoo a50s COMDIWINGGS o7 pars dal Extads, gue Gropiciaroh éng Sacuriin
I ' a las Oliras e (o SEQiihaa G i

JHirag ia a0a, 10 sdmile dudss que jas
arminadn fa actuaiizacion dal valor ge iR 1 : A5 & asn faz Cihiras

i@ Tercara Elppa no 59 efgrulaan de manen inmedisE.

)

2,34, Par Io mencionady, dedo gue fa pringipal razdn por 1 cual @ Riecucion o's Ia Tercera Elaps s
wio retrasada por un incumplimiento del Concedents. 8§ que coresponde que fas paites 5¢
pongsn s souero &, por un [ado, aciualizar ins valorss do imverskin desfasadas por &l paso
da lismpo y, habida cuends o fdesgo que & Mufuro se vualan a presentar difcuttades en la
enlrega de ferrencs, 58 actualicen los velores de Inversin par cuakjier ofe reiass Jue 26
pueda ganerar can postanoridad a la suscripaite @9 L5 Adanda A° 107

[Subrayado agregada]

118, Adicionalmente, en relacién & la evaluacidén del efecto de la inflacian de la Tercera Etapa, &l
Concedente presenta un modelo comparativo de la Adenda N° By el proyecto de Adenda N
10. Dicho models compara la rentabilidad de la Adenda N° 6 - respecio a la rentabifidad dedl
proyecio de Adenda N 10, considerando en este Uitimo case I no aplicacidn de la formuta
polindmica propuesta. En dicho escenario presenta el siguienta resultado:

Cuadro N*02
Escenario sin aplicacion de polindmica
Comparative de Rentabilidad Antes de Impuesios
TIR Adenda N* & 9.84%
TIR Adenda M 10 791%
Fusnia: Infme N 0T43-2018-MTTHE

119, Raspects da dicha evaluacion el MTC Indica gue ka rentahilidad generada con la Adenda N° 10
as sustancialmenta menor 2 la rentabilidad de la Adenda N° B, conforme se indica an & numearal
3 .51 dal Informe MN® 0745-2018-MTCIMS:

“1 51, Comp se puede absarvar, $1 no 88 aplica B polndmica en ta Adenda H° 10, ol Concasionan
shitandra wia rentabiideg de 78705, Ll are ] [T dg
15 Adenda N* 6. Exta pérdida de rentabiidad se da coma eansecuencis de e of Concadenle
sl racanocens e el esguema de descusenios el valor e prasupuesto aprabado en 2014, an
tanto &l Concasionano tendria que ejecutar ls obra en 2019 con & efeclo do fa inflacion

fanonzads an & presupresio con incremenlos &n fos SRS ¥ SSIUCIYE oe coslos dea fa
obra.”

[Subrayado agregado]

120, Asimigmo, el MTC remite un modelo comparalive de las rentabliidades de la Adenda N* 6 v el
proyecio de Adenda N* 10, considerando la aplicacin de la farmula polindmica propuesia en
&l proyeclo de adenda; en dicho escenario el nivel de rentabifdad del provects de Adenda N
10 adn sa encuentra en niveles inferiores al de la Adenda N° 6.

121, Sin embargo, respecio a los modelos presentados por el Concedente se debe mendionar que
segun su informe de sustento, eslos son modelos financiercs medianta los cuales se presentan
los escenarios de la Adenda N° 6 y la propuesta de Adenda N° 10, mas no una andligis dal
aquilibrin econdmico financieno en visla qua en Su opiniGn no @& necesario desarrollar dicho
modela, por kos motivos previamente mencionados, 1al como se cila a continuacion:

£, 76, En este sendids, tenianoo on cuenta gue cada LW o0& fos pardmelros pXpuesing pogrian generar
alteraciones &l Equilbrio econdmico financiern, se debe cangiderar qua. segin fo defalado en el
por fos scverdos del presents proveclo de

cuadr procedents, dgios no S8 vEN MOGRO0E i i
Adenda, por ko que 09 99 consldara necesaric desaroiiar un models ecONAMGD fnanciers gue

[Subrayado agregado]

Pagina 22 da T8



122, En {al sentido, no se puede tomar el madela remitida por el Concedente como sustento de un
modele econdmico financiero, Sin embarge, con fin de poder brindar una apreciacion dal
modelo presentade, se evaluaron algunas caracleristicas de dichos modelas sobre las cuales
se lignen los sigulenies resulladeos:

i. Respecto a la distribucion de rlesgos

123, En referencia a la actualizacién del valor dado la demora en la enirega de termenos, tal comao
58 menciond prevismenta, el informe de sustento presentade por &l Concedents expone que
no exlste una reasignacion de riesgo considerando que la actualizacidn del valor de obra es
debido a la demora en la entrega de temenas par parte del Cancadants.

124.5in embargo, la Adenda N° 6 del Contrato de Concesion, contem pla dos aspectos, ante el
Supuests de que el Concadents no cumpla con la enirega de los lerrenos necesarios para la
gjecucion yo culminacion de la obra, el primero es la posibilidad de demora en la ejecuciin de
la obra a ravés de armpliaciones de plazo de obra (supuesto an ef que no se preveia la
actualizacion del valor de obra).

6.3 MODIFICACION DE LA CLAUSULA B 10
Las Partes acuerdan Incorporar como segundo parrafe & la Clusula 8§ 10 dal Conlrate de
Concesidn, ef Imdo gue 88 ndica a continuacian

En diche supussto, & REGULADOR fended treinta (30) dias para pranunciarse sobre dicha salitud,
ain gue resulle apicable & sllansis negabve previsto en la Cliusula 4 5. La apobacidn dwl
REGULADOR sdla se ancontrard sujeta a una evahmcidn objetiva consistante en verificar que e
CONCEDENTE no ha cumpldo eportunamante con entraga de ks predios. eonforme a las
Cléusulas 5.1 v 5.2

Gy
[Subrayado agregado]

125.Por ofro lado el Anexo Ii del Contrats de Conceside evidencia que la posibilidad del inicio
potestalive de las obras de la Tercera Etapa era bajo riesgo del propio Concesionario, En
éfecto, conforme con lo sefialado en el numeral 4, en caso el Concedente na cumpla con
entregar o 40% de los predios necesarios para la sjecucién de las obras de |a Tercara Etapa
en la oportunidad acordada, ¢ Concasionaric podia dar inicio potestativo a la ejecucidn da las
referidas Obras en los terencs gue le hubisre entregado el MTC, fal como sa cita a
continuacién?;

“d Tercera Etaga;
Enmmﬁﬂﬁﬁﬂfﬂmmwﬁrmhmﬂg&dﬂwmapﬂrmbﬁummmmw
mm:hndammmm.'an!ammﬂmmehTﬂmEmnammhmypmmmﬁm
en (85 Cliusulas 5.7 y 52 del primer parsfn dol prasente Aumers), s BOCEDAD
{H}H'GEEFDMAHJApaﬂ'ra'uav&harfapntﬁhﬁdeddedurmiuadhhﬂEﬁmmmqu&mmmm
realizas, a crfeno de la SOCIEDAD CONCESIONARIA sobre kos larenos efactivamanta
mmgmnsm.am&-wrars:m.mmmracmmunmmummwnpﬂﬁﬂw‘mdamu.bm.

En caso fa SOCIEDAD CONCESIONARIA decidiers dar kilcia polestaivo & 58 ObEs Fula
SECUCIaN Md producird e iniclo forral da las Obvas de fa Tarcara Efapa. .. )"

126.En esa sentido, como ejemplo se puede tomar un escenario de incumplimiento por parte dol
Concedante, que fuera de corlo plazo, ante ef cual el Concesionario podria aplicar un inisio
poiesiativa v posterlorments (3l ser de corto plazo) dar inicio formal; dicho escenario en af

* Modianis fa Carta N* 0653,GT_2018 notificads al 04 de dckmbre do 35, Cancesignari comunicd al Raguladar qua
uscidich dir indoio pofesiative a fas abrag de la Tercars Etaga.
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marco de lo sefiatade por la Adanda N° B, no implicaria necesariamente una actualizacion del
valor de ia obra.

127, Como e puade obserar, s bien ha side matera de discusion hasta qué punto &l riasgo
constructive por demara en |a entrega ce lerencs es por complato del Concedente o del
Concesionana, los aspecios menconados previaments demuesiran gue pare de este resgo
fue asignado al Concesionaric cuando se firmé la Adenda N & del Contrato de Concesidn, Por
1anio, la afirmackin establecida en el informe de sustenlo del presente proyecte de Adenda MN*
10, que establece que |a actualizacin del valor de obra nd implica una reasignacion del fesgo

debido a que ¢l efecio demora en la entrega de Larmrenos debe sar asurmida por el Concesionano
no &3 exacta.

126 Par tantn, la normaliva vigents sefiala que anie una midificackin contractual debe procurarse
Mﬂﬂgﬂ; no ohetante. ante alguna alleracidn del riesgo, como &s al
presente caso, debe rai 4l equilib o financiaro.

199 Parotrolado, @ importe mencionar el efecto que los lingamientos del Fideicomiso de Relenckan
Temparal tignen en la reasignacion de fesgos astablecides en la Adenda N° 6 del Contrato de
Concesidn, conforme e desarrelia a eontinuacion, ello sin perjuicio de las observacionas
relecionadas a la incorporacion del Fideicomiso de Refencion Temporal, que saran maternia de
andlisis posteriormente en el presenta infrme.

130.E MTC sustenta la incorporacicn del Fidacomiso de Retencion Temporal en la necesidad de
asegurar la contnuidad de los descuentos de ks retribucian, asegurando de esta mansra. conlar
con lag recursos suficientas para el pago de oS COMpromisos al Concesionario generados con
la Adenda N° B. Dicho sustento se puede observar en el numaral 7.120 del Infarme N° 1618-
2013-MTCAS.

7920 {..), de no ganerar Wt MECHISMO qua Mo ASBRLNE {a continuitlsd de los descuendos de fd

Ratribueitn, axiste & fasgo de 0o legar 8 ol cubqr ns compromises d8 page genersdos por la
Adenda H° 6"

131 Asimismo, el modelo comparativo de ias rentabfidades de las Adenda N° B y @l proyecio de
Adenda N° 10 considera dentro de su andlisis, lo propuesio en relacidn al fideicomiso de
retencidn temporal,

132 A respecto, 85 praciso sefalar que de acuerdo a lo estipulado en la Adenda N° B al confrain
de concesidn, 8l Concesionario asumid el “riesgo da “recuperacion de lainversion de la tercera
atapa’, dado que en caso legado e plaza de vencimisnia de la Concesion, &l los descuentas
par Ratribucion que haya defado de pagar no aloanzasen para cubrir 1a inversian realizada para
la ejecucian de fa Tercera Elapa, &l Concesionario no tandria deracho a ninguna COMPENSacion
adicional por parte del Concedente.

133.En tal sentide, al incorporar el Fidelcomiso de Retencion Tempaoral, se estaria elimnando por
completo e riesgo del concesionarno descrito en el parrafo anterior, toda vez que los fulifos
pages al Concesionario estarian asegurados on dicho fidelcomiso.

124 41 raspecto, tal como s& expresd anteriormente, la normativa vigenle sefiala que ante una

modificacian contractual debe procurarse no albetar |8 asignacion de fesgos; no obslante, ante
siguna aleracion del riesgo, como es el prasente caso, debe mantensrse el equilibric

M sarn. @n dicho contextn, se observa que el modelo comparative y el proyecto
de Adenda N* 10 no corlemplan una compensacisn a favor del Concedente qua mitigue &l
desequiFbrio producto de 1a aliminacién del resgo para el Concesionario.

135.5in perjuicio de lo anteror, se obsefva que lgs costos @sociados @ la adminksiracin del
Fideicamiso de Retencion Temporal astan siendo asignados al Concedente; sin embarge, dado
que dicho fideicomise benaficia principalmenta los intereses del Concasianano, conforme & o
detallado en los parafos anteriores, resulia apropiado gue dicho coslo sea asignado al
Concesianarko.
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136.Por ditimo, se chserva que no se encuenira regulado el desting de los recursos generados par
¢l rendimiento de los fondos adminisirados en el Fideicomiso de Retencién Temporal. Dichos
recurses no han side considerades en el proyecto de Adenda N' 10, nl en el modslo
comparativo presentado,

ii. Sobre la aplicacidn de la formula polinémica

137.5in parjuicio de |as observaciones relacionadas a la ejecucian de la Tercera Etapa y Ia entrega
ce lerrencs, gque se werdn mas adedante, encaso el Concedante manienga la posicion de aplicar
la farmula polindmica, se observa que el factor de ajuste considerads en al madelo comparativo
asciende a 1.12, el cual representa el ajuste de precios desde o 30 de enaro dal 201 &, facha
de suscripcion de la Adenda N* 6, hasta el afio 2018 (fecha que serd ectualizada a la firma de
la adenda); sin embargo, de acuerdo a los plazos estabiecidas para la ejecucidn de la Tercera
Etapa establecido en la Adenda N° 8, el inlclo de pago por 1a Tercera Elapa se raalizaria en sl
mes de Agosto del 2017, tomando como supuesio gue la aceptacidn de las obras se hublers
realizado en un mes, tal como se india en el siguiente Diagrama:

Grafico N* 1
Esquema de la Adenda N 6 respecto a los plazos de las obligaciones deal
Concedents y Concesionario - Obras de la Tercera Etapa

28 mEsEy

130 alias

ATEI0EE

Fuente- Adenda N* 8 al Canfrato da Cancesidn
Eleboracikn: Garancia de Supsristn y Flacalizaccn 05 TRAN

138.De esta manera, leniendo en cuenta la fecha de inicio de pago de la Tercera Etapa, es evidenia
fque &l Concesionario, mediante la suscripcion de la Adenda N°6, asumid coma minime (debido
8 gue g¢ contempld |a posibllidad de ampliacionss de plazo de obra, segln la cldusula 6.10
modificada con |a Adenda N® 08), la variacitn de precios durante al periodo de gjecucion de lag
cbras de |a Tercera Etapa. Si bien, dicho resgo de variacidn de precios de insumos, sequn la
Adenda N° 08, es asumido totalmente por ef concesionario; sin embargo dicha adanda M* 0F,
también intredujo un reconocimienio al Concesionario por pago diferido de los avances de obra
(intereses).. En ese sentido los fesges que fueron asumidos por el Concesionario no han sido
consideradas en la madelacidn comparativa presentada por el MTC.

139.En tal sentido, resulla necesaric considerar el riesgo de variacion de precios que asumid el
Concesionario con la suscripcion de la Adenda N° 6 al Contrato de Concesién, mas ain en el
escenario gue ef modelo pueda servir como sustento para de evaluar el equilibrio econdrmico
financiero del proyecio de Adanda N* 10

ii.  Sobre las afectaciones por la demora en la entrega de terrenos:

140. Independientemeante de las observaciones relacionadas a la entrega de terrenos ¥ Bjecuciin
de la Tercera Etapa, en caso el MTC mantenga la posicion de actualizar y reestructurar la
@jacucion de (8 Tercera Etapa, se obsarva que al andlisis de las consecuencias de |a demors
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an la entrega de terrenas por parte del MTC, conforme a jo estipulada en la Adenda N 6, sa
ancuenlsa incompleto, tal como se explica a continuacian.

144.E! model comparative remitido por el Concedente busca demostrar gue la sustripcibn de la
Adenda N* 10 no generaria mayor renfabifidad a la que hublera ciotenido el Coancasionaric en
el escenario de cumplimiento de fodas las condiclones de la Adenda N® B. Asi pues, |a
justilicacien de los resultados de rentabilidad expuesios se gustantan en que se mantianen las
condiciones pactadas an la Adenda N° 6.

142.En tal sentide, an el numeral 3.63 del Informe N° 0743-2019-MTCMO, el Concedenie sanals
que el proyecto de Adenda 10 busca adoptar los términos de las Adenda N* B & &8 nuevas
condiciones acluales, manteniendo as cbligaciones y derechos establecidos en la adenda N°6.

1 adendd @ 48 NUEVES eI

=363 {...), @) desarrolo de b Acenda N 10 e incorpars ohMRECIINGS i dprechos disfinles 8 fos exiablocidos

pmpovaimg g &l denaroita defl privecto |2 cda peermve viahiizar fo pactao en b Adenda B
& considarande gue los conceplos SIF y SET astpuladcs an ka Arercis N* 6, s0'o g0 han descordads
parmiama e, aufdndose ponerEr un mayor cosh fnanciere al Concedénls e promogarss s firme de 1
Acsnda b 10 Exta pfocio g8 HOSUTE COMO COTABCLENGR te gue fod saldos SIF y SET no se han pedide
Wiquidar irciarando o inlereses respactivos, por efecins e la no realizacin el Cimre Finamciend, 2agun
Ja planeaco an b Adeads W° 46 Tamiiin pamis Ajustar ol presupaste i conservar Su valar el &l
et dal anurck), poma fu recanocid pov 6 Gonoederds al momana de suscrpciin de fs Adanda
N E"

[Subrayado agregado)]

143, Al respecio, consderando que la causa principal que motiva la suscripcidn de la Adanda N* 10
&5 el refraso en la enlrega de terranos, y que & proyecta de Adenda MW" 10 busca mantoner s
condiciones de la Adenda N° 6, es apraplado analizar lodas las conseciencias que genaro el
refraso de |3 entrega de lermencs dados los plazos establecidos en dicha Adenda, a fin de
justificar que se manfiene &l equilibrio erontmico financenn.

144 En tal senlide, & Concedente ha evaluado detalladamente las posibles consecuencias
degfavorablos para &l Concesionano por la demaora en la entrega de lefrenos; sin ambsargo, no

ha evaiuado ks beneficios obienides por el Concesionario por &l mismo concepto, derivados
de ia suscripoion de la Adenda N 6.

145.A fin de raalizar dicha evaluacian, es preciso mencionar gue la Adenda N°G al Contrato de
Concesitn, luvo por objeto, enfre otros, i) adelantar &l inicio de 1a ejecucidn de las Obras de la
Sequnda Etapa y i) acordar las condiciones para |a ejecucion de las Obres de la Tescera Etapa.

146 En relacin al adelanto de |a ejecucidn de las Obras de la Segunda Etapa, medianta la Adenda
#° B, las Parles acordaron reconccer @l Concesionarla un monto ascendente B la suma de LISE
21 848 828 (S/ BT 09T 568) por la incidencia financera derivada del adaianto de dichas obras,
asimismo, en cancordancia con dicho adetanto, el MTC se compromati a entregar el B0% de
o5 berrenns a los 45 dias calendario y el 20% resianie a los 120 dias calendario, ambos a partir
de la suscripcién de dicha adenda.

147.De Ia informacién obtenida referente a la ejecwecdn de la Segunda Etapa, s cbhserva gue al
Concedente lambién habrla incumphdo con el cronograma de enirega de termenos de la
Segunda Eiapa, establecido en la Adenda N° B, toda vex que debid enlregar el 100% de los
terrenns @ mas tardar €l 30 de mayo del 2015, plazo que no 52 ha cumplido, dado que a la
fecha atn no 2e cuenta con & 100% de los termenos comprometidos

148.A1 respecto, mediants Oficio N° 1788-2015-MTC/25, e Concedente hace de congsimiento da
este Regulador, el acta de enlrega de predios, de fecha 09 de abril de 20157 asimismo indica
gue mediante dicha acta se da cumplimiento a la obligacion de entrega del B0% de los
terrenos?®. Mo obstante, &l MTC no cumplié con |3 entrega del 100% de los terrencs a los 120
dias de la suscripcion de la adenda, conformea a o programado en la Adenda N° &.

1 | 3 entregs del B0% oo los terrence de la Segunda Elapa se encontrabs programada para el 16 da marzo del
2015.

# (iabe sehalar que dicha acta no hace referancia al porcenisa da lemenas que Sa antrega af Congeslonario,
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149.De otro lado, conforme a lo acordado por las Partes en |2 Adenda N6, &l Concesionario inickd
el descuents de ta retribucidn por concopto de incidencia financiera, a parir dal dia siquienie
de la suscripcidn de |a referida adenda. En el siguiente cuadro se presentan los descuentos
meansuales de la retribucién al Estado por dicho concepta.

Cuasdra N* 03
Descuentos de la Retribucidn al Estado - Incidencia Financiera
R e MES DEVENGUEDE |  INCIDENCIA 5
sl RETRIBUCION FINANCIERA
2015 ENERD 10871 836,00
2015 FEBRERD 1802023 00
LT MARZO 1 827 080 00
2015 ABRIL 1 848 768 ,00
2015 MAYD 1747 188 00
2016 JUMIS 1712 867 0
2015 JUILEC 1855 084 0a
215 AGQSTO 1825 692,00
2015 EEPTIEMEBRE 1 BER 603 00
20186 QCTUBRE 1 877 &00 00
2045 NOVIEMBRE 1918 808 .00
2015 ICIEMERE 2 231218 00
2014 EMERO 2275422 00
20168 FEBRERO 2 268 345 00
2016 BARFD 2 484 819 00
2018 ABRIL 2 137 708,00
2018 MAYD 214337300
2018 JUBIG 21074 003 00
2018 JULIED 2351 751 00
2014 AGOETO 2207 BED 00
2hie SETIEMERE 2335914 00
2018 CCTUBRE 2 298 202 00
X186 NOVIEMBRE 2 374 369 .00
2016 DICIEMERE 2605071 .00
2017 ENERD 2 GEE AT4 04
2097 FEBRERO 2 505 GAT 00
2017 MARZD 237777 00
2017 ABRIL 2 498 900 00
2017 MaYD 2374 182 00
207 JUMIc 2245124 DO
2017 JULIO 2133 274 .00
TOTAL 67 DBT 566 .00

Fuente: Gerencis de Suparyisidn y Fiscalizacion

150.En lal santido, se observa que el incumplimients el MTG respecio a la enfrega de lerranos de
la Segunda Etapa posiblemente generd beneficios al Concesionario, loda vez que el
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reconocimienta de la incidencia financiera sa enconiraba vinculado a la ejecucidn de las Cbras
de |a Segunda Etapa en una fecha detarminada®, la cual a au vez dependia del cronograma
de entraga do lemenos. Es asl que, al intumplir con el cronograma de entrega de famenos, no
fus posible culminar las obras de la Segunda Etapa conforme a lo previste; sin ambargo, si se
hizo efactive el reconocimiento del adelanto de 1a Inversion en las fechas previstas.

151.Cabe sefialar gue dicho descuento no se encontraba vinculado confraclualmente a ka entrega
de lerrenos v & la ejecucidn de las Obras de la Segunda Etapa en los plazos previsios; sin
ambarge, sigulendo &l mismo andlisls realizado por e MTC pera la Tercara Etapa®, &l se
hubsera conocido de antemano que la ejecucion da las obras no se realizaria en Wos plazos

pravistos, no cabe duda de que las Parles habrian acluafizado el valor de la incidencia
financiarg,

152.En ese sentido, considerando que &l sustento presentado como parle de [ estructuracian del
modelo se basa en condiciones de equivalencia de la Adenda N° 6 al Confrals de Concesion,
&5 concordante que los benaficios y efectos expuesios en |a Segunda Elapa, que al parecer
son a favor del Concesionario sean considerados en modelo, de igual manera que se considera
los posibles perfuicios para la Tercera Elapa.

153.En efactn. of numeral o numeral 3.44 del Informe N° 0743-2018-MTCH19, establece que ef
medels presentado busca mantener las condiciones de equivalencia de la Adenda N° € al
Confrato de Concasian, fal como s @xpons 8 continuadiaon:

“3.4d. Bajo ogle enfendido, &s posile mafrmar, que S8 maniens 1o Asignicion de nSsgos
ectablacida o & Conlralo de Concesion y adendas poshancnes. ARmisme, ¢oma sa indod
praviamente, se debe condidesar qua cada wio de fos scuwendos del proyecto di Adends, no

genara condisiones de inequidsd para fas Parfes, puasto qua previameonio S8 SCOndam

BTGNS ST COrCror e LTl oy Cods ung de o3 isas pEaerada s can

o g L Adands NG al cagiin, ea dach que cada oblipaciin de

laz Partes 50 ve compensads por wn derecho penarads por ef cumpiimisrio de b aligacin
& 50"

[Subrayado agregado)
Iv.1.3. Analisis de las modificaciones propuestas

1.3.1. Modificaciones cuyo texto se mantiene invariable y no se presentd informacion
adiclonal respecto a la opinién Regulador™.

154.Los autremos de la Adenda que sa sefalan a continuacitn contaron con la opinidn iécnica de
este Organisma Regulador, emitida a través del Acuerdo N 2147-657-18-CO-OSITRAN qua
aprobd al Informe Conjunio N° 038-2018-1C-OS3ITRAN.

- Modificacion de la Clausula 6.17 de ia Seccion V — "Puesta en Servicio y Estandares”

- Modificacian del Anexo Il - Refarante al Inicio de ejecucion de la Tercera Etapa.

. Maodificacion dal Angxo X - *Modificacion de fdrmula del Interés del Financiamiento del 1GV".
- Modificacian del Anexo X - “Modificacién de Reconecimiento de los Intereses devengados”.
- Modficacian del Anexo X — "Modificacién de Definicion del concepie de Segunda Prioridad”,

o fip pouerdo a la Adenda M* 8, ol plaza para la sjecucidn de s abrmas de l Segunda Elaps as de 24 meses o pair del inicio
di ejecuciin 8 obeas; 08 acusa a los plazos previstos, dicha placo hubiers culminada a1 0% de marzo del 2047,
™ |pferme N® OT43-2018-MTCHG.

“3.90, Asl, de i habarse dada o508 sompromisos por pare ol Extade, que propicanan una ejecucion nmadisla y conjurka
de lag Obeps do i Sogunda y Tercera Etapa, no somite a dudas gue |as pertes habrian determinade |8 acluslizackin dal
valor 08 |a5 inversiones &n cass las Obras da la Tercers Elaps o 56 ajacularan de manara nfmedata.”

25 gy raspech: 5o dobe precisar gue, B8 COMEItErann DS CASIS &N los qua sa dieron modilicaciones de lexio, pes quaan a
praelicn fprasanian stio pressiones de lama sin alterar ¢l sentida iRiciel de la propuests.
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155.A respecta, se ha verficado que el contanido de cada uno de 1oz extremos de la adanda que
s@ sefalan en el parafo precedenta se mantiena invarable en la nuava varsién de adenda
remitida por el Concedente a ravés del Oficio N* 2346-2019-MTC/19, asimismo el Conceadenta
no remitio algin sustento o informacién adicional que pueden afectar la opinidn previa del
Regulader en dichos aspectos, En tal sentide, la opinkan del Regulador respeto de ks rafaridas

modificaciones permanece inalterada.

156. No obstante, con el fin de poner de manifiesto la opinidn vertida por el Regulador anteriorments,
@ procederd a presentar la matriz con cada una de las disposiciones contraciuales que se
plantea modificar, comparando lo establecido en ol Contrato de Concesidn vigente con el texdto
propugsto en el proyecto de Adenda remitide por el Concedente a través del Oficio N™ 5313-
2018-MTC/25 (diciembre de 2018) y con al dltima texio propuesto en el proyecto de Adenda
remitide por of Concedente mediants el Oficio N° 2346-2019-MTC/1S (junio de 2019), asi como

la epmion del Regulador referida a fa propuesta modificatoria,

A.  Modificacién de la Cliusula 6.17 de la Secclén V - "Puesta en Servicio y Estindares”,

157 El provecio de Adenda N° 10 pretende modificar la clausula 6.17 referida a la Puesta en Servicio

¥ Estandares de la manera sigusente:

PROYECTO DE ADENDA 10 - Jun

2018

| CONTRATO DE CONCESION | PROYECTO DE ADENDA 10 - Dic
VIGENTE 2018
Puesta en Sarvicio y Esténdares | Puesta en Servicio y Estindares

B.A7. Terminada la ejecucion de ks B.17. Terminada iz ejecuckn de las
Cras an cualguiera de  sus Dbras an  cuslquiers de  Sus

Etapas, la SOCIEDAD Etapas, la SOCIEDAD
CONCESIONARIA  soliciterd CONCESIONARIA solictra gue
que s comprusbe su corresta £ obmpluebE & cafracta
gjgcucicn, La CMwa, para su ejecucion. La Obra, pam  su

pussta an  Sewvico, debara
cumglir con todos los estindares
¥ parémelns  técnicos  de
consbuccidn de  camelesas v
pumntes  del  Minislesio  da

pussta an Servaco, deberd sumplir
con dfos  los  esldndares vy
parametnos lBcnicos oe
construcclon  da  careleras v
puentes del Ministedo de

Transportas y Comunicaciones,
asl como las dispesiciones de
los Estudios Téchicos en caso

Transportes ¢ Comumicaciones,
&gi comg las disposiciones de Ios
Estudios Técnicas an caso da qua

la SOCIEDAD COMCESIOMARIA
decida acogerse alos mésmos asu
piopia ceenta y riesgo o por los
dgefios modificedos que presents
la SOCIEDAD CONCESIOMARLA,
duranta la wvigancle del Conlrala,
dabidamenle apobeios por @

da que la  SOCIEDAD
CONCESIOMARIA, dacida
acogerse & los mismos 8 su
progia cuenta y riesgo o por los
disefes  modificados que
pragenis la SOCEDAD
CONCESIONARIA  durante [a

vigencia dal Contraln, COMCEDENTE
debidamanta aprobedos por al
COMNCEDENTE.

(..} el

Par acuerde de las Parfes podrd | Por scuerdo de jag Parfes, vy da
decidirse procader con la aceptacion | maners  independiente  a lo
parciad ¥ Puesta en Sendcio de las | pplablecide  en el Anexo X -
Qbras de i3 Segunda yio Tercera | Régimen Econdmico Financierg dal
Etapa, siguigndose of mismo | Adelamto de Inversiones de |g
procadimients cue aquél sefialado | Segunda Etaps y de la Ejecucién de
an los parrafos precedenias, la_Tercora Etapa vy o Apexg Xii-

Lineamientes dsl Fideicomiso de

in

| Retencién Temporal se podrd |
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Puesta en Servicio y Esténdares

17, Terminada 2 ejecuskin do las

Obras en cualqulera de s
Etapas, la SOCIEDAD
CONCESIOMARIA salicitard que
58 comprusbe su  comecta
macucian. La Obra, para s
puasia en Sarvicio, deberd cumpls
con bodos los  estindares y
parametros 1B enicas da
comstruccson  de  carrpieras y
pugres  del  Mnisterda  de
Transportes y Comumicacionag,
asi como las disposiciones de os
Estudina Téenicos en caso de que
la SOCIECAD COMCESIONARL,
decids acogerse a los mismos 8 su
progia cuanla y riesgo o por log
dzafes madifcados qua presanbs
la SOCIEDAD CONCESIONARIA
durante la vigancia del Condratn,
dabidamanis aprobadoes: por al
CONCEDENTE

vas)

For acuerdo de sz Pades, ¥ _de
e




CONTRATO DE CONCESION
WIGENTE

PROYECTOQ DE ADENDA 10 - Dic
2018

PROYECTO DE ADENDA 10 - Jun
2019

El acverdo de ks Pafes de procedar
con la aceplacidn parcial v Puesta
en Sendcia deberd formalizanss
madante Acta de Recepcidn Parcial
de Obras, en la cual s& debard
varificar o sigaiente:

a) Que e sactor sujalo al iramibe oe
acaptadion  parcial  présanie
conlinsdad comn la autoplsta que
achmlmenls  &e  encuenire
Puisita #n Serviclo. Enfléndass
por seckor a un porcantaje de

cada Etaps  consiructiva
librements astablecide por las
Fates.

deeidir proceder con la acaptacidn
parcisl ¥ Puasia en Ssndcio de [@s
Qbras e @ Semnds wo Tercemn
Efspa, siquidndose &l memo

_pumn‘imimhqu&aq'uﬁmmmdom

lps parrafos precedenias,

El scuardo de las Parles de procader
con |e acaptacion parsiad ¥y Puesta en
Sericio debara formalizarse medlants
Acta de Recepcan Parcial de Obdas,
&n la cual sa deberd wesficar |o
alguienta:

a)Que e sector sujeto al lramita de
Bceptaciin parcial  prasanta
conlinuidad con la auiopisla gus
gchualmernie % sncuentra Puesta
en  Sericn o Ccuents con un
i 1 L0S-
Enligndase por seclor a8 un
porcenlaje de  cada Etapa
constnsctiva Ebrementa establecilo
pos las Parles.

decidir proceder con fa scepieciin
parciw y Fuests en Sandclo de lasz
Qbras de la Ssgunda wo Tercera
Efapa, spudmaoze & mismo
procadimienio que squel zefalsdo en
los parrakes pracedentes,

El acuards o las Partes de procedar
por ki acepfacidn parcial p Pussfa en
Eprvicin dabend formalizarse mediante
Acta de Recepcitn Parsial de Obras,
en la cual &0 deberd venfioer o
sigwanta;

allue o socfor sufels al bimde o
aceptacion parcial presente
comfimwicdad con fa ailoyesls gue
eclualmenld & ancionira Fuasfa
en Sendigio @ cuenfe con un

n .
Enfdndase  par  Seclor & LW
porcantaje de  cads  Elpa
consfructiva Mbremens esdablecido
por les Pardes.”

158.En & informe de sustento remitido por @ Concedente, se sediala queé dicha modificacicn
responde 8l hecho que en la zona urbana de Chincha Alta se generan alios indices de
congestion vehicular, los cusles ocasionan demaoras para los usuarios.

159. Al raspects, es necesark indicar que |a incorporacion del mecanismo de aceptacidn parcial de
las obras, aunado a la mplementacidn de una ratencidn parcial mensual de |a Ratribucion en
un fideicomiso, implcaria que se modifique indirectaments o establecido mediante la Adenda
N 6, sagln la cual el descusnto par Retribucion se realiza recién a la recepoian de la totalidad
de ta obra yio cumplido &l plazo originalmente previsto de 24 meses a la culminacion de las

oliras

1B0. Asimigmne, con ka modificacion propuesta se genera un resgo de terminacion de la tolalidad de
Ia obra, ya que la decisidén de continuar o no con las Obras de la Tercera Efapa pasaria a
depander del iempe remanents de ka2 concasidn,

161.8in perjuicio de lo sefialado en s numerales anteriores, en caso las Pares decidan
imphernentar la modificacion propuesia, o5 preciso mencionar gue, si bien se considera que |a
inclusian de un minimo de 10 kildmetros conlineos para |a acepiacian parcial @s razonable, con
&l fin de no afectar |a seguridad de los usuarios es necesaro establacer que la aceptacian
parcial ¥ la corespondiente puesia en senicio %@ enconirard condicionada a que el
Concesionario, a8 su coslo, cologue empalmes con la via principal (de entrada y de salida)
pumpliendo con la narmalividad vigente aprobeda por el MTC,

162 .Asimisma, a fin de salvaguardar la seguridad de los usuarios y tal como se hizo en la Adenda
N* 5 de la Red Vial 5, en el proyecto de Adenda M° 10 se daberian establecer determinados
niveles de sendcio para dichos empaimes (lales como sefalizaciones, entre otros).

B. Modificacion del Anexo Il - Referente al inicio de ejecucién de la Tercera Etapa.

163, En & provecto de Adenda N® 10 se modifica el Anexo il del Contrato de Concesidn para exigir
que el Conceslonario presente un nuevo Calendario de Ejecucidn de Obras ¥ un nueve Plan
Transitars Provisono en cada entrega de termenos establecida en los Rlerales o y df de la
clausula 4.5 del relarido provecta de Adenda:
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4. Tercera Elapa:
[

El inicio formal de fas Obras de |a
Tercera Etapa y, por ende, del plaza
para la gecucion de fas mismas,
| solo so produciid una ves: que ol
CGOMNCEDENTE cumgla con la
entrega del cuarenia por canto
(40%) de bog tamenos, de acuendo
con |es condiciones previstas an la
Clausula 51 del Comtrain de
Concaskdn i bo seflakado an &l primar
parraio del presente numeral. En
egte cazn, . SOCIEDAD
COMNCESIONARIN, dabeard
presental un nuevo Calandano de
Ejecucitn de Chras y un nuevo Plan
de Transity Provisoro dentro dal
plaza de quince {15) dias calendasio
contadas @ parir de dicha entrega, v
le serdn exigibles las oblipaciones
eslablecidas en el Contrale de
Concesion a cargo de la SOCIEDAD
COMCESIONARIA, CETI
consesuencia del infclo format s s
CObras da la Tercara Etapa.

La Tercera Elspa comgrends [a
realizacian de las siguientes Obras:

ajlonstruccion da B segunda
calzada entre los KRL 944500
(empalme del nuevo frazo con la
camatera aclual que viene de
Pleco) & 1484985 (Guadahmpa).

Log kilometrajes sefialados en las
prodrissnies son referenciales, y za
encusniran referidos al prayecto
ariginal contenido an el Estudio de
ingenieria B impacto  Ambiendal
elabarda por 5 Asoclaciin Alpha

Consulf SA - AYESA La
SDCIEDAD  CONCESIONARIA
realizard las concliacianes

NECEEANEs para  adecuarse  al
fspvs sistema  instalade por ol
CONCEDEMTE con postericridad
al proyvects arginal,”

L

(...}

4. Tercera Etapa:
{0}

.! £l inicio formal d& las Obras de la

Tercera Elsga v, por ende, del plazo
para la ejesucion de las mismas. s8o
58 producird  una wez que el
CONCEDEMNTE cumpla con la erdrega
del craranta por ciento (40%) de loa
tarrancs, de  scuerdo  con les
condiciongs pravistas an e Clausila
5.1 del Contrato da Concasitn y lo
sefislado en ol primer pérafo del
pregenls numaral,

En eslw caso, la  SOCIEDAD
COMCESIONARLA. deberd prasentar
un mueye Calendario de Ejecucidn de
Dbras y un nuavo Plan Transiterio
Prowisomio dantro del plaes de quince
{15} dias calendarks contados a parir
de dicha enfrega, v e serin exigibles
las obligaciones establecidas en of
Contrato de Concesion a cago da b
SOCIEDAD CONCESIONARLA, o
canzecuancia 92l Irecla farmal de las
Oibras de la Tercera Elaga

SE&  cum

CONTRATO DE CONCESION PROYECTO DE ADENDA 10 - Dic | PROYEGTO DE ADENDA 10 — Jun
“EE_HTE ZO01E 2018
ANEXO 11 ANEXO Ji ANEXO Il
neacm;gg DE LAS DESCRIPGION DE LAS OBRAS DESCRIPCION DE LAS OBRAS

(---)

4, Tercera Etapa:
fies

El inicio formal de las Cbras de la
Tercara Elapa ¥, por ende, del plazo
para la eecucidn de as mismas, sdlo
88 peoduciid wna  vez gQue el
CONCEDENTE cumpla con la entraga
del cuarenta por ciento (20%) de las
ferrenos, de  acuerdo  com  las
condiciones pravistas en la Clausaka
51 del Contrate da Concasitn y lo
safialads en el primer parrafe del
presanie numeral.

En wesie caso, B SOCIEDAD
CONCESIONARIA deberd presentar
un nuavo Gefanders de Ejecucion da
Qbras v un nuews Plan Transibonio
Provisorio dentro del plaze da quince
(151 dias calandaria contadas a partir
de diche entrega, ¥ l# serdn axigibles
lzs oblgacanes establecidas en &l
Caontrate de Concesién a cargo de g
SCCIEDAD COMCESIONARIA, como
congacuancia del inicio formal de las
Obras de la Tercers Elapa.

- 8 g
ida &n | o) de

la Cléusula 5.2 del Conlrate de
Concesién, _la __ SOCIEDAD

) 4 e
diaz (1 n |
cantados a cha
a f an
obligaciones__sefaladas en gl
péirrafo antarior,”
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164.Al respecto, 58 debe Indicar que, sin perjuicio de los comentarios reafizados en o pcdpite "1V1.2
Aspectos Generakes refendos a la propuasta de Adenda N 10°, del presente informe, n ¢aso
las Partes optan por suscribir la Adenda N° 10 en los términos actualmente paciados, se
considera razonable tecricaments que el Conceslonario presente un nuevo Calendario de
Ejecuciin de Obras y un nuevo Plan Transitorio Provisorio en cada fecha de entrega de
tarrenos, debido a qua dichos documentos deben considerar informacidn de los lerrenos

antregados

165 Por obro lado, a fn de evitar diversas interpretaciones en |a aplicacion dal Cantrato de
Concesidn, se debe adverlir que la propuesta de modificacion puede dar entender que se ha
susrimido los Gilimos pérratos del acépite “4, Tercera Etapa” del Anexo il del Conlrato de
Concesidn, parlo que se recomienda agregar en el proyecio de adenda los parrafos suprimidos
o an lodo caso colocar texdo “(...)", & fin de dejar senlado explicitamente gue dichos parrafos
no 58 gliminan con la frma de la adaenda,

€. Modificacion del Anexo X — "Modificacion de férmula del Interés del Financiamianto del

m‘uu_

165 Las Partes proponen modificar la seccion 2.3 del Anexo X del Contrato de Concesian, referida
al interés del financiamiento del IGV. En particular, plantean que la formula de calculo de los
mencionades intereses cambie de la manera siguienta:

Il.- EJECUCION DE LA TERGERA
ETAPA

[-.)

2.3 Interds del Financiamiento del
GV {inthGWY)

Se reconocard a b SOCIEDAD
CONCESIONARM, & monto de |os
intaresas  por  conoeplo dal
fimanciarndants dal 1GY de e Obrag
da la Tercara Elapa. Para el calcuio
de los mencionados nferesas, se
ulilizara |a siguienta forruka an M3
Eucel

IntEWt=Pagointii,l M INVIGY )
Donde:

T perodo 7 (mas, Irimesie,
samesire, o perlodos sobre el qui
hays sids pactado & pago del
serecia de la dewvda en ol Cierre
Financiers de |gs irversiones en la
Tercera ELaga).

InfIGVE: E4 el Imperte de mtareges,
diel periodo |, asociado al repago

| IL- EJECUCION DE LA TERCERA

ETAPA
(-}

2.3 Interés del Financiamiento del
GV [intlGW)

So rpoonocerd & la SOCIEDAD
COMCESIONARIA e monin de los
Intarases prar conceplo el
finencamiena dal K3V de las Obras
dg la Tercera Etapa. Para el caloulo de
ios mencionados interages, se ubizard
la shguiende farmula:

[ CONTRATO DE CONCESION PROYECTO DE ADENDA 10 - Dic | PROYECTO DE ADENDA 10 - Jun
VIGENTE 2018 2013
ANEXO X ANEXOD X ANEXD X
REGIMEN ECONOMICO REGIMEN ECONOMICD REGIMEN ECONOMICO
FINANCIERD DEL ADELANTO DE | FINANCIERD DEL ADELANTO DE FIMAKCIERD DEL ADELANTD DE
INVERSIONES DE LA SEGUNDA INVERSIONES DE LA SEGUNDA INVERSIONES DE LA SEGUNDA
ETAPA Y DE LA EJECUCION DE ETAPA Y DE LA EJECUCION DE ETAPA Y DE LA EJECUCION DE
LA TERCERA ETAPA LA TERCERA ETAPA LA TERCERA ETAPA

il.- EJECUCIGN DE LA TERCERA
ETAPA

feel

2.3 Interés del Financiamiento del
1GY (intlGW]

Se reconocerd @ la SOCIEQAD
COMNCESHOMNARLL &l monte de los
interesas  por  concepts dal
finenciemients dal 1GY de las Obras
e la Tercara Elapa. Para el chlculo ds
oz mancionados inbereskes, g2 wllizars
la sigulants frmida:

= SETY.4" 1GY = IntlGN] = SETO,* IGY * k=
Donda: Donde;
|: Gormesponde al mes de descuents | |: Corresponds al mes de descuanio
L L
i H 1 im - IntbEV,: e inleresas
il as | | o tacs @&l
fin n financiamignte comespondionts al
B IGV del Monio Helo Actualizads de
] la Te Ia_Inwersidn de la Tercera Efapa
6, | TE*,
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CONTRATO DE CONCESION

dela deuda dol I1GY de la Inversion
correspondiente a bl Tercera
Etapa

monio nate de k3 invarsadn di
Tercera Efapa (LSS 587 44 3 467
@& ol monio eguivalents al avanca
e obra efecuinda durante los 24
masas del plazo de secucion de
obras, an caso no @ hava
culmineda la migma pad redraso Bn
la entrega de los predios,

N: Plazo de la dauda

I Es la tasa efectiva de ajusts
aquivalente al pariode de pago del
Serdcln de la Deuda del
financiamierto de las obras de la
Tercera Elapa {la gue resulbe
reenor de b comparacidn entre L
lasa de financiamisrto a# in anual
L La astructrac®n  cal
financiamienio da la SOCIEDAD
CONCESIONARLIA para las abiras
de la Tercera Etapa y el oosio
mazimo  de  endeudamianio
exrasado an  Musvos Soles
Ambas iasas axpresadas on sy
equivalenta af perioda de pago dal
sEricio de & deisda)

El cronograma de descussios da ks
intereses  antes mencionados s
redlizard en el perodo  gQue
corespanda  (mias,  trimestns,
eemaste) posteriar a la acaptaciin
de las Obrag de la Tercera Elapa o
al alcance de obra que haya sido
redlizato (durante el plazo de 24
meses prévislal, an caso no haya
culminadno la misma por refreso an
la entrega de los predios.

PROYECTO DE ADENDA 10 -Dic | PROYECTO DE ADENDA 10 — Jun
VIGENTE 2018 2019

K% Es |3 ta53 efectiva de ajuste | K3E: efectiva d

eguivalents mensual especificada | squivalente mensual especificada

en_gl numeral 3.2.3. del presents | sn_ gl numeral 3.2.2 del presente

IMVIGY, 1GY corespondiente of | Anexg, Anexo.

SETR.\; Saldo del Monto Neto | SETB..: Saldo del Monto Neto

Actualizado de la Inversion de la | Actualizado de la Inversidn de la

Torcera  Etapa - TE®™, | Tercera Etapa - TE™,

correspondients al descuanto del lanite al d del

L1} B -hl “ [l 1 -‘

167.La redaccion propuesta en la presenta Adenda N° 10 de junio de 2019 es al mismo texto
presentada en diciembre de 2018, asimismo el Gltimo informe de sustento remitido por el MTC
na presenta informacidn adicional sobre el tema en particular, en tal sentido se mantiens los
comenlanos efectuados en el Informe Conjunto N° 038-18-1C-0SITRAN enfocado bésicamenta
@n la recomendacian de evaluar si existe una necesidad real de financiar GV de las Obras de
la Tercera Etapa, toda ver que existe crédito de 1GV generado por la recaudacian de tarifas.

168. En caso se delermine dicha necesidad, e debe establecer un manta limite de financiamianta
requeride v el plazo de descakee que pudiera presentarse a efectos de determinar &l plaza da
dewda de dicho monio de 15V gue por lo general s de corto plazo y por lo tanto difiers de una
tasa de cierre financiero de largo plazo para las obras de la Tarcera Etapa.

168.En tal sentido, st resomienda a las Partes establecer un mecanismo que precise una tasa
maxima de reconccimiento en funcién de las necesidades del financiamiento dal 1BV, elfo
conskderando que esta tasa no necesariamente deberia ser igual a la tasa de financiamienta
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de las inversiones de la Tercera Etapa, puesto que se espera que los plazos de repago sean

deatintos.

0. Modificacién del Anexo X - "Modificacion de Reconocimiento de lag Intereses

devengados”,

170 Las Partes acuerdan modilicar el numaral 2.4 del Anexo X dal Contrato de Cancesidn, conforma

sa indica 8 continuacibn:

[ CONTRATO DE CONCESION PROYECTO DE ADENDA 10 — Dic | PROYECTO DE ADENDA 10 - Jun
VIGENTE 2018 2018
— ANEXDX ANEXD X ANENO X
REGIMEN ECONOMICO REGIMEN ECONOMICO REGIMEN ECONOMICO
EIMANCIERD DEL ADELANTO DE | FINANCIERO DEL ADELANTO DE | FINANCIERO DEL ADELANTO DE
INVERSIONES DE LA SEGUNDA | INVERSIONES DE LA SEGUNDA INVERSIONES DE LA SEGUNDA
ETAPA Y DE LA EJECUCION DE ETAPA ¥ DE LA EJECUCION DE ETAPA Y DE LA EJECUGION DE
LA TERCERA ETAPA L& TERCERS ETAPA LA TERCERA ETAPA

il.- EJECUCION DE LA TERCERA
ETAPA

()

2.4 Intereses devengados durante
gl Periods de Ejecucidgn de
Obra de la Tercera Etapa
(IND).

El COMCERDENTE reconocerd los
imereses qQua s&8 devenguen por
conceplo el diferimiento de s
compansamiin del mants nato de i
Irvermidn de la Tercera Elapa
finchido el 1GY) a favor da la
SOCIEDAD COMCESIOMNARILA,
duranta | slapa oe ejecucion de
dgichas chras. Esbos inlareaes serdn
caleulados con la menor de las
siguienbes fasas el Coslo mBKAME
de endeudamisnio o la tasa de
financiamanio vigenbs an Muevos
Soles ablenlda por e SCCIEDAD
CONCESIONARE, &I por cawsa
desidaments acraditada imputable
a la SOCIEDAD COMNCESIDNARIA
Ia obra correspondienie & ka Tercera
Elapa damorara un plago mayar a
Ing 24 meses evishos en el
Coniréie  de  Concoesin, &
COMCEDEMTE no  pagard  los
precitades interases por of periedo
da demore respecto del manto da
imearsadn mo ajecuado

ETAPA
i

2.4 inlareses dovengados durante @l
Perlodo de Ejecucion de Obra
de la Tercera Etapa (IND).

El COMIEDEMTE

reconocer  los

dichers obras.

Esbos intereses saran caloulsdes con
la manod de las siguionies tasas! ol

lmsa de financiamenio wvigente an
Mueves Soles obtenikéa por 8

causa debdaments  acreditada
mputable & la SOCIEDAD
COMCESIOMNARLA lai obra

correspandiente a la Teces Elapa
demorare un plazs mayor a los 3
maszas previsios en al Conbralo de
Concasion, &l
pagard los preciados inlereses por el
penode de demoda respecto del monto
de Irversin no ejecutado,

iI- EJECUCION DE LA TERCERA

intereses que St devenguen por

concepts  del  dferimiarts de la
eompensacion  de MontoNeto
As la lnve
Tercara TE ad

areaas d iamianla dal 1GW
corespondlents 2 la Tercora Etapa
| S
Mumearal rior a fevor de ka
SOCIEDALL CONCESEOMARILA,

durande |a etape de cjecucidn de

cosio maximo de endesdamianto o la

SOCIEDAD CONCESIOMARIA. Sipor

COMCEDENTE no

Ii.- BEJECUCKIN DE LA TERCERA
ETAPA

o)

2.4 Intereses devengados durante &l
Perindo de Ejecuckin de Obra
de |a Teroera Etapa (IND e IniIGY

El CONCEDENTE reconocerd fas
irlersses  que 58 devenguen  por
concepio del  difsimienio de 1@
compansacion  del  Monto  Neig
feadl Invwarsidn

Tercera Etapa -TE™', sdemds de los
5} i

correspondients a la Tercera Elapa
{intiGV] conforme lo senalado ap el
Nur & favor de I
SOCIEDAD CONCESIONARMY,

duranta 5 slapa de ejecucikin de
dichas abras.

Eslos ntareses saran caloulades con
la menar de es siguienies Lasas: &
coghe maxma de endeudamiento o la
tasa de Gnanclamiero vigers an
Mumyos  Soles  obtenida por &
SOCIEDAD CONCESMOMNARLA. 5 por

Cosa dabidameanis acreditada
impudabde a la EOCIEDAD
CONCESIONARIA I obra

corespondianta & 1a Tercera Elapa
. damorara un plazo mayor 8 los 24
meses previsios en el Conlralo de
Concasion, & CONCEDENTE no
pegan los precitados Intereses por el
periodn de demaora respectn del monks
da invarsidn no efecutadn,”

171.Al respecto, la propussta modificatoria prelende ¢

ambiar bos faclores a ser considerados como

parte de [a base del calculo de los intereses devengados, incluyendo el Monto Nelo Actualizado
de Ia Inversidn de la Tercera Etapa (TE*), en lugar del Monio Neto de la Invarsion de la Tercera
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Etapa y considerando ka nueva propuesta de cilculo del Interds del Financiamiento del GV
(iG] del proyecto de Adenda M° 10,

172.50bre el particular, se debe precisar gque en o andfisiz de |a propuesia modificators
“Incorporacidn de Definiclones en la Clausula 1.5 de la Secclan | del Contralo de Concesion
"ANTECEDENTES ¥ DEFINICIONES', se presenta ohservaciones con ralacidn al Monto Neto
Actualizado de la Inversion de la Tercera Etapa; asimismo deben tenerse en cuenta los
comentarios v obsenvacionas formuladas en las medificaciones para e céloulo de interesas par
concapto de |GV del Anexo X, analizados en el inciso anterdor.

E. Modificacién del Anexo X - “Modificacién
Prioridad"™,

de Definicién del concepto de Segunda

173.Las Parlas acuerdan modificar el numeral 3.1.2 dal Anaxo X del Contrata de Concasidnan ko
referido al concapto base a partir del cual se aplicara el reconocimienta de los Interesas quae se
devanguen, fal como se muestra a continuacian:

CONTRATO DE CONCESION | PROYECTO DE ADENDA 10— Dic | PROVECTO DE ADENDA 10 - Jun |
VIGENTE 2018 2018
ANEXD X ANEXO X ANEX0 X
REGIMEN ECOMOMICD REGIMEN ECONOMICO REGIMEN ECONOMICO
FINANCIERO DEL ADELANTO | FINANCIERD DEL ADELANTO DE FINANCIERO DEL ADELANTO DE
DE INVERSIONES DE LA INVERSIONES DE LA SEGUNDA INYERSIOMNES DE LA SEGUNDA
SEGLUNDA ETAPA Y DE LA ETAPAY DE LA EJECUCION DE | ETAPA Y DE LA EJECUCION DE LA
EJECLICIOMN DE LA TERCERA LA TERCERA ETAPA TERCERAETAPA
ETAPA
ll.- PROCEDIMIENTO PARA EL | Hl- PROCEDIMIENTO PARA EL | L. PROCEDIMIENTO PARA EL
DESCUENTD DE LA DESCUENTOD DE LA DESCUENTO DE L&
RETRIBUCION POR EL RETRIBUCION POR  EL RETRIBUCION POR EL
ADELANTO DE LAS ADELANTO DE LAS ADELANTO DE LAS
INVERSIONES DE LA INVERSIONES DE LA INVERSIONES DE LA SEGUNDA
SECUNDA ETARA W SEGUNDA ETAPA b ETAFA Y EJECUCION DE LA
EJECUCION DE LA EJECUCION DE LA TERCERA TERCERA ETAPA
TERCERA ETAPA ETAPA
(i)
{o-r) (a3
312 SEGUNDA PRIORIDAD: [ 3.1.2 SEGUNDA PRIORIDAD: | 312  SEGLUNDA PRIORIDAD:

Intereses devengados durants al
Periodo de Ejecucion de Obra de
la Tarcera Etapa.

Interesas devengados durante el
Periodo de Ejecucitn de Obra de la
Tercera Etapa.

Intereses devengados durante el
Periodo de Ejgcucién de Obra de g
Tercera Etapa,

El CONCEDEMNTE reconcosrd lod | |l COMCEDENTE  reconocerd  los
intareses que $o devenguen por | intereses Que S devanguen par
concepto  del diferimlento de la | concepto del  diferimiante de  Im
compansacion  dil compansacion  del  Mopte Meto

de la

de la |

TE™, Si por causa
debldamente acreditada imputable a la
SOCIEDAD CONCESIOMARIA la chra
cormespantiente a la Tercera Etapa
demorara un plazo mayor a los 24
mesas pravisios en & Conlrate de
Concasion, el CONCEDENTE no
pagard los precitados inleresss por al
pericdn de demosa respecto del monto
di inwessidn no ejecutado,

El GOMGCEDENTE reconocerd los
intereses que $n devenguen par
conceplo del dfenmients d& [a
compensacion del monto nedo de la
inversidn de la Tercera Etapa (Sin
incluir &l KEY] & favor de la
SOCIEDAD  COMNCESIDNARLA,
duranta la slapa de ejecucion de
dicha#s obras. Estas  inlemsas
s&rdn calculados con A menor de
lag giguientes l@sas: el cosio
mdxdms de endaudamisnio o la
tasa de financlemients vigente en
Musyos Soles oblenida por la
SOCIEDAD CONCESIONARIA, 5|
por causa debldsmentn acraditada
imputable a & SOGIEDAD
COMCESIONARIA E] obra
cormespondiante a la Torcara Etsoa |

ién_de la
Jargera Etspa -TE™™, 5i por causa
debidaments acreditada imputable a
la SOCIEDAD CONCESIOMARIA |3
obra ocomespondiente a la Tercara
| Elaps demorara un plaze mayor a los
24 mesas previstos en el Confrato da
Concesion, el CONCEDENTE no
Pagar les precitados mlsfeses por al
perindo da oermora respecio dal
mants de inversidn no ajecutado.
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CONTRATO DE CONGESION | PROYECTO DE ADENDA 10 —Dic | PROYECTO DE ADENDA 10 - Jun
VIGENTE 2018 2019

dumorard un ples mayor a8 los 34
meses previsios &n el Contrato de
Conceaitn, al COMCEDENTE no
panard s precitadas intareses por
gl perode da demaora respects del
marlo de inyersiin no ejecutado,

174, Sobre este acapie, k3 Adenda N° 10 remitida en junio de 2019 presenta &l mismo lexto de la
Adenda 10 de diciembre de 2018, al respecto, an el Inlorme Conjunio h® 036-18-15-05 TRAMN
que correspondid a la opinian técnica amilida por el Regulador respecto &l proyecto ¢e Adenda
N 10 de diciembre de 2018, se indict que se considera razonabile suprmir la referancia de que

la aplicacian del diferimienio de la compensaciin s& efeciie duranie la elapa de ejecucion de
las obras,

175 Lo anlerior se basa en que, de maniener ka referancia podria interpretarse qua la aplicacion na
puade efectuarse luego de |a finalizacién de k3 ejecucian de las obras, o gue significaria que
los descuentos de la Retribucitn de diferentes periodos tuviesen el mismo valr y no &8
reconociase &l valor del dinera en el iempo que conforme al Contrato de Concesion vigente 32
encuentra definido por el costo de endsudamienio maximo.

176 Finalmente, se considera adecuado eliminar la determinacidn de ka lasa a uliizar, toda vez que

su fijaciin se encuenira establecida en la clausuia 3.2.2 dal Anexo 10 del Contrabo de
Concesitn vigania,

132, Modificaciones cuyo texto se mantiene Invariable, pero que el camblo en otras
clausulas o informacion adicional amerita precisiones por parte del Regulador.

177.Las propuestas da modficacidn que cumplen con ia condicidn establecida previamente son oS

- Incorporacitn de Dafiniciones en ia Clausula 1.5 de la Seccidn | del Contrato de Conoesidn
*ANTECEDENTES ¥ DEFINICIONES™.

- Modificacion de la Clausula §.24 - "Régimen Econdmico de la Constnuccion”.

- Modificacian dal Anexo X — "Modificacién de Monto de inversian de ka Tercera Etapa’.

. Modificacian del Anexo X - “Modificacién de Definicsdn de |a Tasa de Interés”.

- Incorporacidn del Anexo X1 - "Fldelcomiss de Retencion Temparal”™

478 Sirmllar sl caso anterior, se procederd & presentar |a matriz con cada una de as disposicionas
conlraciuales qua se plantea modificar, comparando b establecico en &l Contrato de Concesidn
viganie con &l texto propussto en el proyeclo de Adenda M* 10 remitido por el Concedents &
travas del Oficio N* 5313-2018-MTGCI25 (diclembre de 2018) y con el Gitime lexio propuesto en

al proyecto de Adenda N* 10 remitide por el Concedante mediante a Oficio N* 2346-2019-
BATCHE (junis de 2013).

A. Incorporacién de Definiciones an la Clausula 1.5 de |a Seccion | del Contrate de Concesidn
"ANTECEDENTES ¥ DEFINICIONES".

179 Bl proyecio de Adenda N 10 incorpora fres definiciones en ka Clausula 1.5 de la Saccitn | del
Contrato de Concesidn, referida a Antecedenies y Definiciones. Las definiciones incorporadas
er muestran en & cuadro sigusenie

PROYECTO DE ADENDA 10 - Dic 2018 PROYECTO DE ADENDA 10— Jun 2019 |
SECCION | ) SECCION | !
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_I PROYECTO DE ADENDA 10 - Dig 2018

PROYECTDO DE ADENDA 10 - Jun 2019

Correspongde & monte indicado en el numaral 2. 1 del
Anexo X, ascendente @ la surna de 5/, 165 564 016,45
{Cianlo Sesenta v Cincs Millonas Quinientos Sesenta
y Cuatro Mil Mavecenios Discisis con 4601 00 Soles),
sifl induir IGW. (TAC 2, TAA25 - Adenda N* &)

114+ isado d
Etapa- TE™

Cormasponde al Monto Neta Inicial de i Inversion de
la Tercera Efspa desconlade de o avances
reconpcides por el Regulador {16,55% ) y pagades por
&l Concadenta, medianta el procedirmianio establecido
-gn &l inciso b) del numsaral 3.1.3 del Aneso X, El cuad
asclends a & 138 163 822 TE (Cienlo Trenda v Ocho
Millones Cienfo Sesenta y tres Ml MNovecientos
veinlidées con 78100 Soles) sin induir GV, (TIC
2, 78525 - Adenda N* B).

Era

lizado de la
Terceras Etapa - TE™

Es el monte de la inversion de a3 Tercera Etapa
regultante de la aglicacion de o indicedo en el Numeral
2.6 dal Anaxo X dal Cortrato de Concasidn, ain incluin
MY, Dicha monto serd determinads sobre la bass del
Monlo Nelo Revisado de la bwversitn de la Tercera
Etaps TE"™. Dicho monto, salve  posteniones
actualizaciones, conforme b indicado en & MNurmeral
2.6 ded Arawo X, peciande a la suma de 5 150 768
183, 32 [Ciento Gincuanta MMillones Selecientos
sesania y ocho Bl Clento Movenlta vy Muews con
AH100 Soles), sn inclulr 15y,

ANTECEDENTES ¥ DEFINICIONES ANTECEDENTES ¥ DEFINICIONES
DEFINICIONES DEFINICIONES
(e (o
| de la Inversion to Inicial de la Inversion la T
Etapa-TE Etapa- TE

Corresponde al monbo indicado en o numeral 2.1 ded
Anaxo X ascendenle a la suma de 57 165 564 916 446
[Cientio Sesenta v Cinco Milones Quinisntos Sesanta
y Cuatra Mi Moveciertos Diecisais con 460100 Soles),
sin incluir 1GY, [TAC 2 TES25 - Adenda N* 6 al
Condrain de Concesiénl.

Monto ra -
E e L]

Cormesponde al Manto Meto Iniclal de 1a Inversién di
la Tarcaras Etapa desconiedo 9o (D8 fobnoes
reconociles por el REGULADOE [18,55%] v pagades
por gl COMCEDENTE, mediame el procedimienio
establacido en &l incisa b) del rameral 3.1 3 del S rexn
X El cual asciende & 5/136 163 322,78 (Clenia Trenta
y Gcho MiBones Clento Sesenta y tres Mil Novacentos
valnildés con TEM00 Soles), sin incluir FEY. [TAG
2, TB525 — Adenda MN* B al Conlralo de Concesidn).

Monto Nelo Actualizads de la Inversién do fg
Tercera Elapa - TE™!

Es @l manke da la imversin oe la Tercera Etapa
resullanie de la aplicacion de Io indicedo en al
Mumeral 2.6 del Angxoo X del Contrabo de Concesidn,
sin incluir 13V, Dicho monio serd determinado sobre
I basae ded Monio Mato Revisado de la Invarsidn de la
Taraara Etapa — TE™. Oicho monio, saho posberianes
achualizaciones, conforme lo iIndicede en el Mumeral
2.6 del Anexo X, asclende a la suma de 5155 258
085,63 [Clento Cncuenta y Cinco Millones Doscanios
Cinceanta v Sele MI Sesenta vy Cinco can 63000
Soles), sin inclulr 1GV.°

Inicial de |a Inversign

tapa- TE

180.Dado a qua fa definicidn se mantiena invariable en comparacidn a la propuesta anterior del
proyecto de Adenda N° 10 (diciembre de 2018), la opinién favorable del Regulador también se
mantiens, considerando ademas que es un valor ya aprobade previamente por las Partes e
incorporade en el Anexe X del Contrato de Concesidn mediante Adenda N 6,

ii} Sobre el monto Neto Revisado de la Inversidn de la Tercera Etapa-TE™

1581.El proyecto de Adenda N® 10 establece que el “Monto Neto Revisada de la Inversian de la
Tercera Etapa — TE™ asciende a 5/ 138 163 822, 78 (Ciento Treinta y Ocho Millones Giento
Sesenta v tres mil novecientos veintidds con 78100 Soles), gue de acuerdo con el Informe N°
1625-2018-MTCi25 se ha oblenido mediante la sigulenle exprasion:

S/ 138 163 922,78 = 5/ 165 564 916,46 — 16,55%(5/ 185 564 016,46)
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182 Sobre el particular, es imporanis indicar que el numaral 2,1 del literal | del Anexo X del Contrato
de Concesion vigente, estabdecs qua al monto neto de Inversion de ka Tercera Etapa asciende
a USD 59 443 467, sin incluir el 1GY, &l cual es aquivalents a 5/, 165 564 816,467, monto que
fua ratificado mediante |a cldusula cuara de la Adenda N™ B2,

183 En relacidn al porcantaje de avance de obra de 16,55% sefialado en el Proyecto de Adenda N*
10, es importante indicar que los porcentajes de avance fueron infermados por al Concasionario
en los informes de avancs de obra de los meses de noviembre de 2015 a mayo de 2018, sin
embargo de acuerdo a bo informado mediante Oficio N° 0673 18-G3F-0SITRAN, sa ratifica que
el informe mensual de avance de obras del mes de mayo 2016 se encuanira observado, porlo

cual sdlo se tendria aprobado un avance del 1814% v noe del 16.55% como sefala el
Concedente.

184, Finalmente, sin perjuicio a la opinkdn establecids por el Regulador referanta al descuento de la
Retribucidn {ver el acipite IV, 1.2 "Aspectos Generales referidos a la propuesta de Adenda”),
ge debe indicar que en el proyecto de Adenda N° 10 el Concedente esta autorizando ol
descuento de la retribucion al Eslado por un monto de S0 27 400 983,67, monto gue s& obtiens
de la informacian sefialada en dicho proyecio de adenda. Sobre el particular, 52 debe indicar
que los deacuentos efectivos que ha realizado el Concesionario por la inversidn de ta Tercera
Elapa, hasta la fecha de elaboracidn del presente informe, ascienden a 3/, 28 136 376,00,
monto superor al que el Concadente estarla validando en el proyecto da Adenda N* 10, lo cual

ocasionaria una diferencia de S/ 735 382 33 (més los intereses que comrespondan). E| detalle
g& muastra en &l siguiente cuadro;

Cuadra N* 04
Montos de descuentos de la Retribucidn realizados por el Concesionarlo
Monio de descuents | Montos de descuento efectivos | DiTerencia ""“'I"'“"
gue &l Concadanta gue ha realizads el Concesionario c "EIIF;':,I' a
esth autorizande on ol ““‘:Em“:m';‘
proyects de adenda N* -
10 (31} Sl Kontos de suscriba la
el s descUBNio adenda{S)
mensual {37}
Ago-17 2451, T14.00
Bal-17 2,192,752 00
Oet-17 2 467,161.00
Mowv-17 2,714 308.00
Dic-17 2,817, 7494.00
; Ene-18 2,682 405.00
21 A00 FA6T TR 3718 198 00 TA5.382.33
Mar-18 2 BB, 347.00
Abr-18 2 A50 17300
May-18 2423 128,00
Jun-18 1,853, 385,00
TOTAL 28,136 378.00

Fugnle: Informes mersuakes de avarce de obrs preseniades par COVIPERLU
Elaborackin; Garensia de Supandsion y Fecalizacon de OS5I TRAM.

i de la Inverslén da la Tercera Etapa - TE™

185 Teniendo en consideracion lo expuesto an ol acapite IV.1.2. Aspecios Generalas referidos a la
propuesia de Adenda N 10, prasents informa, Aspactos Generales referidos a la propuesta de

T Fimmada of 1 de dciambee da 2018

™ Al respacto, se debe indicar que medianie Cficio N° 3802-2017-GSF-0STRAN de fecha 14 de noviembre de 2017 y Ofcio
M 0BT I E-GSF-0STRAM da lecha 2 de agosio de 2018, o DBITRAN amilikd opinidn schre la pressnlacen da dichoes

irformes. de avarcs de obra, marbeniéndose @ 1o lacha Onicamanta cheervado el infomme de avancs de obra del meas da
maya del 2018.
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Adenda, con relacidn a la ejecucion de inversion de la Tercera Etapa, se debe precisar que, de
acuerdo con al disefio actual del Contrato de Concesion, el 40% de los iermenas deberdn ser
entregados al Concesionario @ mas fardar a los 120 diss calendario contados a partir de la
suscripcion de la Adenda N6, y el 60% del drea restanie deberd ser antregado a los nuave (9)
meses contados a partir de la suscripcion de la referida adenda. Asi también, el numeral 4 del
Anexo Il del Contrato de Concesidn regula que las Obras se iniciardn a partir de los 30 dias
calendario siguienies a la enbrega por parte del Concadante dal 40% del dres total Ui
constiiuye el deracho de via de la Tercera Etapa. Al respecto, cabe indicar que, una vaz
iniciadas las Obras de |la Tercera Etapa, @ Concesionario fisne un plazo de 24 meses para su
BjECUCion,

185.5i sa2 hubleran cumplido todos los supuestos del Conlrato de Concesién, las Obras de la

Tercera Elapa debiaron haber culminado en junko del afio 2017, con lo cusl los descuenios de
Retribucan al Estado se hubieran iniciade aproximadamente an agosto de 2017, El esquema
de inicio ¥ finalizacidn de 13s obras & muesira en al siguiente gréfico;

Grafico N* 2.
Esquema de la Adenda N° 6 respecto a los plazos de las obligaciones del
Concedente y Concesionario - Obras de la Tercera Etapa
24 resns

Adprca & Entrega M B0
B0% de OERAE o ﬁ::? -Tr’ﬁcgl[t:ll}&uu |
TarTesng TERCHREA RAITA

R IFIRACEE

302015 s [ seneani? |
04 E 20
Rt | Dl e

Fusnts: Aderda M° 6 &l Contrad de Concesdidn
Elgbpracidn: Gerendia da Supandsidn y Fiscalzackin da OSITRAR.

187.0e acuerdo con el numeral 2.1 del ieral | del Anexo X dal Contrato de Concesidn vigenbe, al

monto neto de Inversidn de la Tercera Elapa asciende a USD 59 443 487, sin induir el IGV, &
cual es equivalente a 3/, 165 564 316 46 usando el lipo de cambio de 2. 78525 sefizlado en
dicho numeral. Al respacio, dicho monto fue ratificado, mediante la clausula cuarta de la Adenda
M* 8, en el cual se determind gue el monto neto de tainversion de |a Tercera Etapa asciende a
S/ 165 564 316 46.

128_Al respecto, se debe precisar que la remuneracion por |a inversion de las Obras de |a Tercera

Etapa se determind en la Adenda N° B al Contrato de Concesion por el monto de USD 59 443
457 a suma alzada, sin considerar ajuste alguno a dicho monto por [a variacidn de precios de
los Insumos que se utilizan en la construccidn, 1al como se obsanva 8 confinuacion:

..
ANEXO X

FINANCIERO DEL ADELANTO DE INVERSIONES DE LA
SEGUNDA ETAPA ¥ DE LA EJECUCION DE LA TERCERA ETAPA

Pagina 39 de T8



i

.- EJECUCION DE LA TERCERA ETAPA
21 Moo de fnvarsidn da la Tarcara Efaps

El monto de Inversién por las Obras de la Tercera Elaps asclonde g USE 67.538 467 27
(Sesenta ¥ Un Mifpnes Quinferdios Treinta y Ocho M Cuairoclentos Sesenta y Siele con
Zr1100 Défares de los Esfados Unidos de Noreamdrica) sin inclar el IGY, ol cusl serd

& MNuavas Satas af Tipo de Cambio promedio da la facha ga fos precing del presupuesio
aprabads (T Cdic!3 = 2 TRE2S) pava su respaclivo descuenta ET maonho de inversiin de fas Obvas
de 48 Tercers Elapa ne moluve o monlo carrespandisnle a fzs Obraz de Revegeiasion de dicha
atapa, conforma a fo safialado an af numeral 1 dal Anexo W del Conlrato de Concesidn

A este moo e e descontand la suma de WSS 085,000 (Doz Millanes Movends i Cinco MIT con
00100 Ddlares da los Esfados Linkdss de Marfeamdrsa) a favor de! CONCEDENTE por of saldn
A =v favor dodvedo de fa susflucitn de las Obrag de Reveqelscidn comaspondionis o (3%
progresivas del km ORI & km 53+ 286 obfato de @ Chausws Selime deia Adsnda N° 3, esi come
af monto earrespondlents a fas Cbres de Revegelscidn o i Esgunda Efaps sefialsdas an fa
Cidusufa Cuints de fa Adenda N® § Effo sin poriacio de 18 fqaidecidn que se fandrd que Bevar a

cabo como consstuencla oe las labores ol perilo @ gue se refiers o numeral IV dal prosende
ariane

El monta npete de b nversién de la Tercera Elapa resuliante de fa operacidn de descuento
anies menelonada asclendes & fa suma oe USE 59 43467 (Cicuenfa Nuave Millormos
Cualomanins Cuarents ¥ Tres MU Cuatrocientos Sesenta v Siele con (0700 Ddlares de ios
Estados Unidas de Nofeamencs|, sin inclw 1GV (s adsante, Moo Nete de la inversidn de fa

Tercara Elaps - TE) Adicionalmsnts, a dicho manto se le adicianara los intereses devengaos
furane @ elapa sonstiruchiva

fod”
[Resaltado agregada]

189.Como se aprecia la Adenda N° 06 no considard en ninguno de sus extremos |a posibilidad de
un ajuste por farmuka polindmica del monto de inversion de |a tercera efapa. Situacién contrania
ga presenta en el caso de ks montos de mantenimiento, donde la Adenda N° 06 establecid
expresaments los reajustes mediante la frmula polindmica:

.-

3,1.1 PRINEFA PRIORIDAD: Mantsnimianio de ba Tercers Etaps y Otros

) El mondo del Manisnemeserda Pulinass (M) serk espesisdn confocma & sigusants
{acior K cbisnndo & pars de ls apbeacsin de las spumsrins s
MR, o MF"H
Dinda:

ME, % o moran dal blantsremeanko Futssns commpondsni ol 8o |
MH, e al manin dal Menissmeents Fubnano Bess

W R R 4TI, AL el T Doy Ml Bl ) TTPLP

i)
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B} El monts del Mantenmesnts Penddice (MP) serd respustade conforme al eguents
factor K obienids a parbr de les sqguisntas fdmulas

MP - Mg

Donde

MP s el monto del Mantenmente Panddico cormespondienie el abo
MPy o5 8l monte del Mantenmegnto Penddico Base

L2 MENRMEN: &M ABTINAS Do #LOSBAFAAF )40 MEBCARC A NNPEHPG )
o

120.Por el conlrasio, frente a la posibilidad de posibles demoras en la enfrega de predics dae parle
del Estado, la Adenda M® & sdlo previd como consecuenda la ampliacidn de plazo
correspondisnie:

1.9

6.3 MODIFICACION DE LA CLAUSULA .10
Las Parfes acusrian Moorporar eoma segunds pirafo a Ja Cléwswia 6 10 gef Contrato de
Concesidn, el texlo gue ge (ndice & comlinuacian

En caso & CONCEDENTE no cumpla con enfregar los terrencs necasanios para fa efecucidn
wo culmingsian de fas Ohres o fa Sogunds i Tercera Efapa conforme a lo estabiecido an las
Cliusidas 5§ 1y 5 2, la SOCIEDAD CONCESIONARIA tendrd derecho a la ampifaciin oal
Calendario de Efecircion de Obras o del plaro de colminacidn oe lag Obras por in pariodo
eqiivalente al refraso incurride por af CONCEDENTE

Endivhe Sigesio, ol REGULADOR tsndra freinta (30) oifas oara profmuncianse sobwe dicha soifud
s gua rasutte aplcalle & slfanclo negaiivo prewislo Bn l8 Clausaia 4 5. La aprobacion dal
REGULADOR sdlo £e ancontrard sufeta & uns svaluscidn obfeliva consistents en verificar
gue of CONCEDENTE no ha cumplide oporfunamente con fa entrega de los pradios,
conforme a Mrs Cuswes 5.1y 52"

[ d”

191.En esa santido, se demuestra que da acuardo con ko establecido an el Contrato de Concesidn
solo sa pravé incorporar &l riesgo inflacionario en los afustes de las larifas que s& cobran a los
usuarios, y algunos montos de mantemimiento perddics v rulinaro, mas no en al monio de
inversidn de la Tercera Etapa.

122 El MTC sanala en el numeral 341 del Informe N? 0743-2010-MTSH S

")

‘Finalmants, cabe recordar al Regulador que, en lo que respecta a la asignacidn del
"Riesgo por variacién de precios de insumes®, e Ministerio de Economia y
Finanzas, & través de los "Lineamientos para la asignacién de riesgos en los
Confratos de Asoclaciones Poblico Privadas™: sefalada come  praclica
recomendada parg su asignacion, gue & Concedenfe podra evaluar y susfentar [a
postblidad de inclulr afwstes de precios cuando se consideven escenanios de penodas
consbructivos profongados. Este criterio es el aglicade pare el caso de efecuciin de
Obras Nugvas dala Red Wal N* B, asfcomo para el encango de fa ejecucitn de la Tercera
Etlspa al Concesionario.

Liamada 3 del infarme informe N® 0743-2019-MTCAH9:
3 "Riesgo por varaciin de precios oe nsumos
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i)

b Praciica recomendada para fa azigracion del mesgo:

Las Bazes del proceso de promocitn establecen que el coslo de la inversiin es a precio
cerrado, por lo gue, en contraposicidn & la obra pdblica fradicional, Serla un resgo
asumido por el concesionano e infernafzado en su oferda econdmica. No obstante, en
afencion al perfl del proyecio, podrd evaluarse y sustentarss la posibiidad de incluir fos
redjistes de precios congiderando por gjempo un escenano de alfa volatiidad o fos
procios dp fas matarias primaz o log hsumos neceszanos pars la ejscucion de fa obra,
pariodos consiruciivos profongados, enfre ofros,

{énfasis agregado)

(oo ed
[Resaltado agregadal

193.50bre este punto, los "Lineamienios para |la asignacion de riesgos en los Conlralos de

Asocaciones Pblico Privadas®, aprobados con Resclucién Ministarial M® 167-2018-EFME,
esfablecen Que:

T

Qwm, e oRshe confetn, resuita mecesann agrobar los Lineamientos pera 18 esignacken de rniasgos
an Ips Conlralos de Assciscionss Pobice Privadas, 8 in de gue & Organisma Promodor de fa
Irvarsion Privada respeciive, estruciure y disede los futures contrafos de Asoclecion Publico
Privada

o

184, Del mismo modo, 08 “Linsamlentos para la asignacidn de riesgos en los Contratos dé
Asociaciones Publico Privadas” sefalan ko siguente:

g (2]

INTRODLACCION

El preseviie docimanto establece los Linpamiendes para b asignacidn oo fos fesgos en fos
Contratos de Asocachnes Pubivo Prvadas (APP], como un bslremeits melodoldgiog parg gue
& Ompanismo Fromotor de s versidn Prvada (OPF) respaciive, estruciure p disedes jos
futurog Confratos de Asociacion Piblico Privads con la finalidad de genarar Valor pof
Dinero. Extos Lineamieios son de aplcacidn pava fas APP crpn modahdad conlrrclual ez fa

cancesitn; o obefante, el ORTP podrd wiizar esios Lingamipnins como goia on ofra s moedaioacss
confraciakss.

o

185, Es dedir, el proceso de definicidn, iderdificacicn, medicidn (valaracidn) y asignacion de riesgos
en un contrato da Asociacian Plbico Privada, f»Or SU FH"[!IFIIE nahwraléza, as un procesa gue
delne ser realizado ex — ante a la suscripoion de un nuavo contrato o de una adenda.

196, Justamente, para e presente caso, dicho proceso fue realizado por parte del MTC durante la
detarminaciin de las cliusulas del proyecto de la Adenda N° 08, lo cual fue expresado en el

informe de sustento de la misma (Informe N* 411-2014-MTCR25 del 14.06.2014), donde indicd,
entra oiros:
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)

Sin embargo, of Proyects de Adenda M*
Congesian, propone gue
entarga al Concesionio dicha Qb a “Suma Alz
cosi05 pOf Mayoras matrados, mayoeres pracies

consir

A

Mindsterio

de Transportes
¥ Lomunicationes

“Derunio de s Feriena: s Ohes pacidsd e el Pard™

Figas - 44 - do 59

Viceminlstera
de Transportas

0, siguisndo & esquema y naturaieza de la
una vez detérminada & costo real de 1 Obra, ol Estads
add” sin racondcimiants de mayores
de insumeos emgdeado en el proceso
"59;53“ otros. Es decir, ol Proyecto de Adonda propene asignar el rigago

R
R

A Ry

b

“Afa de la Promechin de b Indusifa Ritpasabin v el Compsarniia Cmdilo®

construetivo, una vez determinads su nived de invaraide, af Concesionario, con lo cual e

mantiens ¢f gsquema y naturalsza de la concesion,

Alzada’™, en términos de asignacidn de rigsgos.

la cual os ancargar |3 obra a "Suma

187.Con ello se demuestra que el sustento del incremento del monto de inversion de |a Tercera
Etapa (US$ 34 345 588 24, a USE 61 538 457,27, fue entre olros, que inclula fos riesgos de
mayaras metrados, mayoras precios de insumaos, entre oiros,

188.En ese sentido, el paso subsiguients fue la suscripcian de la Adenda N° 06, dende el valor de
inversion aciualizado de la fercera etapa era un mondo fijo:

.l

Ii.- EJECUCHON DE LA TERCERS ETAPA
2.1 Morlo ds fversitn de fz Tercera Etapa
El manfa de wersidn por las Obras de s Tarcera Efapa peclends a LSS 87, 538467 27
(Sesents y Un Millones Chinlentos Treinta y Ocho MW Custrocientos Sesenta ¥ Slete con
271100 Ddlares do los Estados Unidos de Norfeaménica) sin bnciule el 1GV

e

199.5i bien el Concedents alega que existe un Incumplimiento de su parte que puede generar una
coniroversia que Incluiria un posible resarcimiento econdmico al Concesionario, par o cual
Incofpara un mecanismo de compaensaciin a fravés de la férmula polindmica para & ajuste dal
valor de la inversion de la Tercera Elapa; considera que la inclusion de la formula polindmica
no es una reasignackdn del desgo de “variacidn de precios de nsumos™ del Concestanania al
Concedente. Por su parte, ¢l Regulador se reitera en que elle s impiica una reasignacicn de
rieegos y que el Concedenta no ha cumplide con susientar que se mantene al equilibrio
econamico financiers, en cumplimiento de lo establecida en el articule 1234 del Reglamanto del
Decreto Legislative 1362, y tal como fue indicado por el Cansejo Directive del OSITRAN=®,

B. Modificacién de la Cléusula 6.24 - "Régimen Econdmico de la Construcclén”.

200_Al respecta, la propuesta pretende agregar un tercer parrafo a la Cldusula 6,24 dal Contratn de
Concesion vigente, conforme se indica a continuacidn:

CONTRATO DE CONCESION
VIGENTE

FROYECTO DE ADENDA 10 — Dic
2018

PROYECTO DE ADENDA 10 - Jun
2019

* En la apinidn dal proyecio de Acenca N 10 de 18 Red Vial N° 08, aorobado madiants Acta de la Sesidn Exrsardingria N°
EF-2016, o6 fecha 12 da disembre del 2008,
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COMCEDEMTE, antes da los
diez {10) Dias Calendario del
iniclo de s Obfas que
comesponda a cada Elapga, que
cuerta  con los  fondos
necasanos para ol gurplimienta
del Calendario de Epcucion Sa
Oras.”

En ¢esc @ SOCIEDAD
COMCESIONARIA acrodie que
010 Ccuanta conowna pare de log
fandos referidos an e pamaks
presedents, quedard chligads &
presenlar e Conbralo de
Financiamients con  leroens
(Acreadores  Permilidos o
Emgresas  Vinculadas) por la
diferanca, a mas tardar a log
seis (6) meses da iniciadas las
Obras correspondientes a la
Etapn cofrespondianie. Lok
Conlrates de Financiamienlo

sSCHDS con Emprosas
Vincdadas  no conslituirén
Endeudamianto Garantizado
Pormibicle.

En ceso que la BOCIEDAD
CONCESIONARIA no cumpla
con |o previste en esta cldusuls,
el  CONGEDENTE, presia
infoema emiticdo por el
REGULADOR, podrd declararla
resplucitn  del Confralo de
acuerde con el procedemenio

(10 Dias Calendara dal inlcio da
las Chras quée carresponds a cada
Etapa, que cwenls con o fondes
macesanos pana oo cumlimaanto
dal Calndaro de Ejecucion de
Cibras”

En caso k  SO0OCIEDAD
CONCESIOMARLY scredia gue
gdlo cuarda can ung pate de los
fondos referides en =l parraks
precedents, quedastd obligada a

prasaniar el Conlralo. de
Fingnciamienin  con  lerfcars
[Acreedomas  Permdlidos o

Empresas Vinculadas) por @
diferencia, a mas tardar a log 5215
(6] mesas de iniciadas s Obdag
correspondientes @ la Etapa
cofrespondianis, Los Conlratos de
Financiamlenio  suscrifios  can
Empresas Winculadas o
canstiluiran Ercigudamignio
Garanbzado Pemmifid

En case que & SOCEDRAD
CONGESIONARLA no cumpla con
ko pravisty en ests clawsula, el
COMCEDEMTE, prava |aforme
amdida por el REGULADOR,
podré deckarnr ka resolucidn dal

Conirain  &¢ acuerds con el
procedimignic  descrilo en la §

CONTRATO DE CONCESION | PROYECTO DE ADENDA 10— Dic | PROYECTO DE ADENDA 10 - Jun
VIGENTE _ 2018 ) 2019
Régimen Econémico oa |a | Régimen Econdmico de  la Régimen Econdmico de |a
Construcaidn Consireccitn Construcclén
H.2d La SOCIERAD B.24 La SOCIEDAD COMCESIONARLA F.24 La SOCIEDAD COMCESHIMARIA,
CONCGESIONARLA debera deberd  aceeditar  ane @l doberd  acredilar  anie el
acradtar ane al CONCEDENTE, antes da kos dlez

COMGEDEMTE, anles da los dinz
(10} Dias Calendario dal inicio de
las Obras que comasponda a cada
Etapa, que cuents con los fondes
necasarios para el cumplimienta
del Calenders da Ejscucion de
Coras.”

En Cas0 la S0CIEDAD
CONCESIONARIA acredita que
golo cuania con una pere de los
fondes referides en el parrafo
precedants, quedard obligads A
presendar & Conbtrate  da
Financiamimnio  Gon beqceros
[Acrapdores Permilides yio
Emprasas  Vincuadas) por |8
diferencia. a mas tandar a kos sels
i6) mazes de inicisdas les Obras
comesporesanies @& la  Etapa
comaspondiente: Los Contrabos da
Financiamagnte  suscrhlos  con
Emprasas Winculadas no
canstiuiran Endeudamianio
Gerantzeds Parmilido

En la Tars

hgh I|: !Hgglﬂn da gua fa

cumpliera gon lo establecido en
usila 5.

5 CES

contard _con guince (15} dias

calendarip, a2  partir  del |

i:llg]nﬂmmg ﬂ ZEga:]
condiclén, para acreditar ante
& E, que cu
con__los  fondos para el
cumplimiente del Calendario de
mkEsamos
LI BErtar

En case que la SCCIEDAD
COMNCESIONARIA no cumgla con
o previsto en esta clausula, e
COMCEDEMTE, previo informa
emiido por &l REGULADOR,
podrd dectarar & resolectin dal
Confralo  de  acuerdc con el
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COMNTRATO DE CONCESION PROYECTO DE ADENDA 10 - Dic | PROYECTO DE ADENDA 10 - Jun
VIGENTE 20148 2018
duscrilo en ka Cliusula 14.4 Clausula 14.4 procedendents  descrite an la
Clausula 14.4.°

Rili: El sormlin ek raprasania los Canlios arin b veraisn e proyecia de Aoenda A 10 o doembrs o 2010 ¥ jonio 2015,

201.En relacidn con el parrafo incorporado, s conslata que el mismo busca establecer una fecha
ciea para gue & Concesionario acredite gque cuenta con los fondos para ejecutar las
Inversiones de la Tercera Elapa. Al respecio, es oportuno sefalar que la redaccidn propuesta
otorga un plazo de 15 dias calendario luego de verificada la entrega di! 40% de las dreas
correspondientes al darecho de via por parte del Concedente, para acreditar que cuenta con
fondios proplos o de terceros para la ejecucion de las obras.

202.5e debe precisar que lograr un cierme financieno con terceros implica acreditar que s& han
reducido al maximo |08 fesgos que pusdan impedir la ejecucién contnua de las inversiones v,
por |o tanto, que puedan fluir los recursos otorgados. De no existic &l esgo de ta demora en la
enfrega de las Sreas, seria apetecible para los financistas porer recursos en esta concesian y,
producto de la competencia, el Concesionano podria oblener iasas de financiamianto altaments
competitivas que beneficlarian al Estado de cara al mecanismo de page de las inversicnes de
la Tercera Etapa.

203, 5in embargo, las condiciones actuales de entrega de ferrenos, expuesta en el acapite “IV,1.2.2.
Entrega ¥y recepcitn da terrenos™ del presente informe, donde se abservd que los porcantajes
de entrega de terrenos comprometides han ko bajando en el tempo, ya que seguin el proyecio
de Adenda N* 10 presentado en diclembre de 2018, para junio 2019 & Concedente se
comprometia a entregar el 100% del deracho da via de la Tercera Etapa, mientras que &l
préesanta proveclo de Adenda M 10 dicho compromiso ee ha reducido a apenas el 40% a &
firma de adenda. que da ser viable saria postarior a junio de 2010,

204, Eneste ascenana, ante un potencial riesgo alevado an ia enfrega de lenenos es probable que
el financlamlento s realice con una empresa vinculada vy, por consiguients, que |a tesa de
financiamiento sea mayor a la que ¢ podria oblener con un financiamiente con acreedores
parmmilicos, con ko cual ¢f mayvor coslo eslaria siendo reconocido implicitamenta por &l Estado.

205. Eslo dltimo podria ser distinto si el Estado entregara una parte significativa de las dreas al
firmarase |la adends, ya que efio posibiitaria la estructuracsdn de un financiamiento a fasas
competiivas de financlamients, 5 ademds se previé el olorgamients de un plazo razonable para
la acreditacidn de los fondos para el cumpimisnto del calendario de ejecucién de obras de la
Tercera Elapa,

20B.En fodo caso, se sugiere al Concedente efectuar una evaluacidn de valor por dinere, a efectos
de susieniar la decision, considerando un cronograma real de enlrega de lefrenos v de
ejecuckin de obras, de manera que ta adenda se firme con la cerleza de entregar un mayor
porcentaje de terenos

C. Modificacion del Anexo X - "Modificacion de Monto de inversian de la Tercera Etapa”,

207 .En concordancla con la modificacidn propuesta para la claisula 1.5, en el proyecto de Adenda
N* 10, las Partes plantean incluir en la seccidn 2.1 dal Anexe X del Contrato de Concesién,
referenls al momto de inversidn de la Tercer Elapa, las definiciones v valores del Monto Nelo
Inicial da ka Invearsion de la Tercara Efapa (TE), & Monto Meto Revisado de la Imversion de [a
Tercera Etapa (TE™)} y el Monto Neto Actealizado de ka Inversidn de |a Tercera Etapa (TE=),
fal como se muestra en el cuadro sigulenie:

| CONTRATO DE CONGESION PROYEGTO DE ADENDA 10 = Dic | PROYECTO DE ADENDA 10— Jun
VIGENTE 2018 201G
ANEXO X ANEXO X ANEXO X |
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CONTRATO DE CONCESION

| PROYECTO DE ADEMDA 10 - Dic

VIGENTE 2018 20r1a
REGIMEN ECONOMICD REGIMEN ECONOAMICO REGIMEN ECONORMICD
FINANMCIERD DEL ADELANTO DE | FINANCIERC DEL ADELANTO DE FINANCIERD DEL ADELANTO DE
INVERSIONES DE LA SEGUMDA, INVERSIONES DE LA SEGUNDA, INVERSIONES DE LA SEGUNDA
ETAPA ¥ DE LA EJECUCION DE ETAPA Y DE LA EJECUCION DE ETAPA Y DE LA EJECUCIGN DE
La TERCERA ETAPA LA TERCERA ETAPA LA TERCERA ETAPA

IL- EJECUCION DE LA TERCERA
ETAPA

21 Monto da Inversidn de 13
Tercera Etapa

(e

El monto rate de la nearsion de la
Tercara Elapa resultanie de la
cperackin  de descuenta  anbes
menconada asclende a la suma
de USS 59° 443467 {Cncuenta
Mueve Milones Cualrocienios
Cuaranta y Tres Mil Cuatrocienios
Spzenta y Sigle con OO0
Ddélares deios Estadns Unidos do
Harteaméncal, sin inchalr IGY (en
adelenta, Monto Nelo de la
Irverskin de la Tercera Elapa =
TE). Adicionalments, & dicho
momls 58 le  adiciomara  los
interesas devengados duranta la
elapa constucva,

A pasic de la suscripeidn da la
Adenda N° B, 8l CONCEDENTE
compensat a k& SOCIEDAD
CONCESIONARIA, de acuardo al
Procadimisnio di Paga
pspecificado an &l nurmeral Ul dsl
pruml:q Ampn, por (1) &8
invarsien an Obeas de & Tercers
Etapa la cual sord pagada a padts
de su aceplacion wio de curmplido
&l plazo deveinticusing (24) mases
originalmente  previsto para |a
culminacicn de ks Obfas de la
Tercera Etapa, sin peruicio de
glio, lambién 58 reconocord los
intereses  dewengadas  por el
diferimienic del Fago da Ia
Tarcara Etapa a partic del inicic
formal de ejecwckdn  de dchas
Obraz; [0 la invarsion on lag
iabares de Mantanimianio
Paritdico, cada wez gue éslas
gean efectusdas. Asimismo, EL

" PROYECTO DE ADEMDA 10 — Jun

Il.- EJECUCION DE LA TERCERA
ETAPA

2.1 Monto de Inversién de la Tercara
Etapa

i

El meenla mélo de la inversion de ka

Tercera Elapa  resullante de la
:{u:r.nci-ﬂh de dagiisanlo anlas
mencinada

¥ que se considerd al
mements de la suseripelén de s
Adenda N* 6, asciends a la surma de
G 165 564 916,46 (Clento sesents y
cinca Millones Quinianto il
y cuatre Mil Noveclentos disclséls
con 46100 soles) sin incluir GV,

Inversidn de la Tercera Elapa -TE).

Las B d minaron _realizar
LT T n_del Monto Melo Inkcial
da la Inversitn de k3 Tercera Etapa,

do modo fal gue éste asciende a la
16 2.7 len

Treinta y Ocho Millones Cienio
Sasenta y tres  Mil Novecienios

i TOM00 &k
inclyir IGV [en_adelante, el Monto
Nelo Revisado de la imrlzglﬂ die la
Tarcera Etapa = TE™ .

A parlir da la suscripsion de la Adenda
N° 6, y lIomando en consideracidn

|as modificagionss sfeciuadas con
|a_Adenda N* 10, o CONCEDENTE
compenzara a M SOCIEDAD
CONCESKINARIA, de acuerdo @l
Frocedimiento de FPago especificado
an &l aumeral I del presanta Anaxo,
por. (I} la mwersldn en Obras de la
| Tercara Elapa

Cronograma__establecido _en el
presente Anexo. sin perjuicio de elio,
tarmhién 2a la raconocerd los intareses
devengados por el diferimiento del
papo da la Tercera Etapa a partir de

haberse cumplido el Inciso b} o ¢}
de ks Cldusula 5.2; (i) 8 Inversicn an

laz  labares de  Manlanimienio
Perindico, cada wer que galas sean

| Tercera Etapa

[TIC_2.76525 - Adenda N* G). (en | [T/C_2.78525 - Adenda M Bl, [(en

adelante, ol Monto Meto nicial de ks |

il.- EJECUCION DE LA TERCERA
ETAPA

.1 Monto da Inversion de la Tercera
Etapa

-

El monta nato de la inwersidn da la
reaullamte de la
q:-era-l:iﬁn e dascuenb anles
mancionada ¥ _gue 5o considers al

de la
Adenda N° 6, asclends a |a syma de
S 165 564 816,46 (Clanto sesenta v
cinco Millones Quiniantas Sesanta

y cuatro Mil Noveclentos discisdis
con 46100 soles), sln Inchsr IGY,

gdelante, el Monts Melo Inlclal de la
imversidn de la Tercera Etapa -TEY,

Las Paries determinaron realizar
una revisidn del Monto Meto nlcial
do la Inversibn de ia Tercers E!.ﬂ],
de modo tal gus tsbe asciande a la
SU a5 138 163 TH

Trein Ocha  Mille G
SGesenia y tres Wil mghum[
waintidos can  TEMAOD lﬂlHi, gin
incluir K3V {en adelants, &l Monio

Meto Revisado de la Inversidn de ia
Tercira 2« TE'

A partiy de la suscripcion de s Adenda
N" 6, y tomando en consideracién
I ione tuadas con
la_Adenda N' 10, ol CONCEDENTE
compansard a  la  SOCIEDAD
CONCESIONARIA, de  acuerdo al
Frocediméanto da Pago especificada
an gl numeral |l dal presanta Anaxo,
por: {l) la inversidn en Obras de la

Tercera Etapa Maonlo
=T R u i |
8l Numeral 1.6 del presente Anexs,

. Bin peruicio de elic,
tamblén ga |e reconacerd los inlereses

| devengados por el diferimienio del

page da la Tarcera Etapa a parir dg

habsrse cumplido el Inciso bl o )
de la Cléusula 8.2; (il la Invarsicn un
laz laborez  de  Bantanimianto
Periddica, cada vez que ésies soan
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Rutinario correspondients a la
Tercora Etapa, gua sa davenguan
en forma mensual de acuerdo al
Procadiméants de Pago espacifico
an &l mumeral [l del presenis
Anesn,

Mantanimienio Fulimario
codraspondiente a la Tercera Elapa,
que se dewenguen en forma mensual
de acuarte al Frocedmiento de Pago
eapecificado en & memeral W@ del
presente Anexo.

CONTRATO DE CONCESION PROYECTO DE ADENDA 10 - Dic FROYECTO DE ADENDA 10 = Jun

| - VIGENTE 2018 2019
COMNCEDENTE reconoce  Ips | efectuadas Asimismo, gl | efecluadas Asimismo, al
cosks por la paliza de saguro | COMCEDENTE reconoce los costos | COMCEDENTE reconoce ks cosios
OCT, al Mantanimienio | por 3 pdliza da sagwo DCT, &l | por la pdliza de segue QCT, =l

Mantenimiendn Rutinario
comespondient: a la Tercara Etapa,
qui g8 dievangisan an forma mensual
de aeugrdo al Procedimianto da Pago
ospacificado en e numeral Il deal
presenis Anadm,

208.A| respecto, se debe precisar fal como s& mostrd anterioomeante que la remuneracidn por la
Inversidn de las Obras de la Tercera Etapa se determing en la Adenda N* 6 al Contrato de
Concesidn por el monto de USD 58 443 487 a suma alzada, sin considerar ajuste alguno a
dicho monto por la variacidn de precios de 103 insumos que s utilizan en la construccion.

208.El proceso de definicidn, demtificacidn, medicidn (valoracion) y asignacidn de riesgos en un
confrato de Asodacidn Publico Privada, por su propia naturalezs, s un process gue debe ses
realizado ax = anle a [a suscripcidn de un nueva contrate o de wna adenda

210.Para el presenie caso, dicho proceso fue reallzado por el MTC duranle [a determinacian de las
clausulas del proyecto de ia Adenda N* 06, lo cual fue expresado an e informe de sustento de
e misma (Informe N® 411-2014-MTCHES del 14.08.2014), donde indicd que el sustenta del
Imcremenis del monte 9o ireersidn de la Tercara Etapa de USS 34 245 588 24 a USE 61 538
457 27, fue gue incluia los riesgos de mayores metrados v mayores presas de nsumaos, entra
olros, suscribiandose la Ademda N® 06, con wn valor de Inversidn de la Tercera Eiaps
ascendanie a un monio fijo de LSS 61 538 467, 27 sin reajusies

211.En ese sentido, la inclusidn de ke frmuis pofndmica para ajustar el valor de la inversidn de la
Tercara Elapa es una reasignaciin del resge de “variacién da precios de insumos” del
Concesionario al Concedente, fal come fue indicado por el Consejo Directivo del OSITRAN an
ta opinidn del proyecto de Adenda W™ 10 de la Red Vial N® 06, medianie e acta de la sasion
extraordinaria N* 657-2018, de fecha 12 de diclembre del 2018, Sobre este punio, &l MTC no
ha cumplido con ascreditar que se mantiene el equilibrio econdmico financiers, elio en

cumplimiento de lo establecido en el articulo 134%° del Reglamento del Decreto Legislativo

1362,

212.Lo anterior esta precisado en el andlisis de B propuesta modificatoria referente a la
Incorporacidn de Definiclones en la Cliusula 1.5 de la Seccidn | del Contrato de Concesitn
“ANTECEDENTES ¥ DEFINICIONES®,

0. Modificacion del Anexo X -

"Modificacion de Definicidn de |la Tasa de Interds™,

213.La propuesia de Adenda N® 10 prelende modificar la determinacion de la tasa de interds
establecida en el numeral 3.2.2 del Anexo X del Contrato de Concesidn, conforme se indica a

continuaciin

o caAPITULE W

MODNFICACIONES CONTRACTUALES

Artfowio 134, Modifosciones confracivalos

14,7 Law paros pueden canvan en maoiicar af Cosnio da AP, mmﬂm-armrwnﬂ mﬁrmn:rﬁmwrnyms
candicionss de compefenca Jed Proceso do Fromociin, Drocurafod no % e 5.

gl propecio
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CONTRATO DE CONCESION

PROYECTO DE ADENDA 10 - Dic

a)

Ll

b

23 Taza de Interds para el

EJECUCION OE LA TERCERA
ETAPA,

!

Reconocimlante  del  Costo
Financiero de las Inversionas
e ta Segunda y Tercera Etapa

La Tasa de interas Efactiva (k)
para o reconccimienta ded cosio
finranciers el Valor da @
Incidancia Financiera y del Moo
Metn de Imverssdn de la Tencera
Elapa serd la laza efactva de
ajuste equivalente mensual que
rasulte menar de 18 comparacian
gritra la tasa de financiamiando all
im mnual, de la estrecturacion del
financiamiente e la SOCIEDAD
COMNCESIONARIA para las obras
de la Segunda y Tercars Etapa, ¥
8l coslo raaximo de
gndeudamienio  eapresati  en
Mueawos Soles

Le ipza para @ Costa Midmo da
Erdaudamiente anwal ge obtendra
a pariir de la siuilenie Memuta

Coslo maximo de endewdamlgnto=

Fu+2.5%

Dands:

Rs: Rendmienio dal Bono
Baberanc da la Repdablica del
Peari en Schas a tasa fija con
gimilar  wvida meda a8l
andaudamisnto quer contraara
Ia SOCIEDAD
CONCESIONARES, al ciems
el dia habid arteror a la fecha
dal endeudameanto e &
SOCIEDAD
COMCESIOMARIA contrasrd,
quis Z=rd daterminads por &
Dirgcciin Hacional e

i
5,22, Tasa de Interés para o

PROYECTO DE ADENDA 10 — Jun

EJECUCION DE LA TERCERA
ETAPA

!

Beconocimients del Costo
Financiepro de tas
Invarsiones de la Segunda y
Tercera Etapa

a) La Tasa do Interés Efectiva

(k2" para el reconosimients
del coste financiero del Yalor
de la Inckdencia Financhera

gErd  la  fasa  equivalente
mensual del costo maximo de
andeudamisnte  anual  en

Nuevos Soles, Eneste caso, la
taga para el Costa Miximo de
Endewdamianio
abtendra
siguienta férmula;

Coste maximo de

endeudambents

{KE%) = R + 2,5%

Donde:

Rsx: Rendimienio del Bono
Soberano de la Repiblica del
Perth &n Soles a tasa fija con
wida media no menor a 12
afios al 09 de noviembre de
2045, el sual serd datarminada
por la Direcclén Nacignal de
Endeudamienio Pilblico del
Ministerio de Economia y
Finanzas.

b) La Tasa de Interés efectiva

(k3T para al reconocimisnto
del costs financhars del Monta
Meto de Inversién de la
Tercera Etapa serd la tasa
afectiva de ajuste equivalents
mansual gue resulte manor de
la_gomparacidén enire la tasa

anual 8 |
a partir de la|

VIGENTE 2018 2019
BNEXO X ANEXOD X ANEXO X
REGMEN ECONDMICD REGIMEN ECONOMICO REGIMEN ECONOMICO
FINAMCIERD DEL ADELANTO DE | FINANCIERO DEL ADELANTC DE | FINANCIERO DEL ADELANTO DE
INVERSIONES DE LA SEGUNDA | INVERSIONES DE LA SEGUNDA | INVERSIONES DE LA SEGUNDA
ETAPA Y DE LA EJECUCION DE ETAPA Y DE LA EJECUCION DE | ETAPA Y DE LA EJECUCION DE
LA TERCERA ETAPA LA TERCERA ETAPA LA TERCERA ETAPA

iil- PROCEDIMIENTO PARA EL | IL- PROCEDIBMIENTO PARA EL [ IN- PROCEDIMIENTO PARA EL
DESCUENTO DE LA DESCUENTO DE LA DESCUENTO De L&
RETRIBUCION POR EL RETRIBUCION POR  EL RETRIBUCIOM POR  EL
ADELANTO DE LAS ADELANTO DE LAS ADELANTO DE LAS
INVERSIONES DE L& INVERSIOMNES DE LA MVERSIONES DE L&
SEGUNDA ETAPA ¥ SEGUNDA ETARA ¥ BEGUMDA ETAPA ¥

EJECUCIOM DE LA TERCERA
ETAPA

()

0,22, Tasa de Inderés para ol

Reconocimiento del Costo

Financira i las
Inversiones de la Segunda y
Tercera Etapa

gl La Tasa de Interés Efectiva

(k¥ para el reconocimients
del costo financiers del Valor
de Ia Incidencia Financlara
serd  lp  fasa  eguivalents
mensual dal cosio maximo de
endeudamisnta  anual e
Muevos Soles, En este caso, 13
tasa para of Costo Maximo de
Endeudamisnto  anual s
obtendra a partir de &
slguiente formuka:

Costo maximo de

endewdamisnto

(kF} = Rt + 2,5%

Danda:
ILTH
Soberang de la Repoblca del
Para an Soles a tasa fija con
vida media ne menor a 12 afios
al 09 de noviembre de 2045, el
cual serd determinado por la

Rendimlente del Bono

Diretcidn Hacional de
Endeudamienis Pdblico del
Ministerio de Economia v
Finanzas.

b) La Tasa de Interds ofectiva

(KT} para el reconccimisnto
del coste financiero dal Monio
Meto de imeersién de la
Tercera Etapa serd la tasa
efectiva de ajuste equivalanis
muensal gue resulte menor de
la comparscidn entre la tasa |
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~ Endeudamisnio  Fablico. gel

Miristeric de Economia y
Finanzas.

de financiamiente all in anual,
de la estucturacién  del
financiamiento dg ia
SOCIEDAD CONCESIOMARIA
para las obras de |la Tercera
Elapa, ¥ ol costo médximo de
endoudamignto axpresado en

Muevos Soles. En este caso, la |

tasa para el cilculo dal Costo
Mdximo de Endeudamisnte
ancal as:

Goste méximoe de endeudamisnio
(55T} = Rag + 2,5%

Dondea:

sz Rendimienta anual del
Bone Soberano de la
Replblica del Perd an Soles
& tasa fija con similar vida
media al endewdamiento
qgue sonlbraerd la SOCIEDAD
COMCESIDONARIA al ciarre
dal dia habil anterior a la
fecha de endeudamiente
que la SOCIEDAD
CONCESIONARIA contrasrd
por la efecuckdn de Ia
Tercera Etapa, gue serd
determinacdo por la
Direccian Wecional de
Endeudamients Piblice del
Ministario de Econemia y
Finanzas.

En caso que (i] el CONCEDENTE
no cumpla con los plares o
porcantales de  enfrega  de
terrenos establecidos  en  las
lterales c) wo d) de la Clusula
5.2; v (M) elle no permita el cierre
financiera e&n  los  plazos
establecidos en la Cliusula & 24;
la tasa de ajuste k5% serd igual al
equivalenta mensual del cosfo
méximo de endeudamiente en
Muevos Soles (Costo mdxima da
endeuvdamienta (kK*=T)),

de financiamignta all in aneal,
da  la estructuracion  del
financiarmients da la
SOCIEDAD CONCESIOMARIA
para las obras de la Tercera
Etaga, v el costo maxime de
endeudamiento oxpresado en
Nuevos Scles. En este caso, |a
tasa para ol ciloulo del Costo
Miximo de Endeudambento
anual es;

Coste miximo de endeudamianto
(K5=ET) = s + 2,5%

Donde:

Rz1: Rendimiente anual del
Bong Soberano de  la
Replblica del Perd en Boles
a tasa fija eon similar vida
madia al endeudamionto
gue contraera la SOCIEDAD
CONCESIONARIA al ciarme
del dia habil anterior a la
fecha de endewdamiento
e ka SOCIEDAD
CONCESIONARIA contrasra
por la ejecucion de [a
Tercera Etapa, que serd
determinadeo por la
Direccién  MWaclopal de
Endeudamisnto Pabllca dal
Ministerio de Economia y
Finanzas.

En caso qua () el CONCEDENTE
no cumpla ¢on ko plazos yWo
poroentajes de  entrega de
terrenos  establecidos  en  los
literales ) wo d] de la Clausula
5.2 w il) ellz ne permila ol ciprre
financleres en los  plazos
establecidos en la Cliusula 6.24;
Ia tasa de ajuste k™7 sara igual al
equivalente mensual del costo
méxime de endeudamiento en
MNuevos Soles (Costo maximo de
endeudarmianta (K¥=T)).

214 La redaccidn propuesta en la presenta proyecto de Adenda N* 10, remitida en junic de 2019,
es o mismo texio presentado en diclembre de 2018; en fal sentido se mantienen los
comentarios efeciuzdos en el Informe Conjunto M° 038-1B-IC-OSITRAN.

215.Respecio a la Incidencia Financiera de la Segunda Etapa, se menciond que la tasa a ser
definida por el MEF no tendria sentido Idgico que contemple un financiamiento de largo plazo
considerands que la recaudacidn que ha venido efectusndose por relribucion es de una
magrilud tal que el pago del finenciamiento podria efeciuarse en un plazo reducido confomma

la afirmada por &l MTC.

216.A1 respecto, &l MTC afirma gue las Obras de la Segunda Etapa cuentan ¢on un avance de
efecucion del 97% y *...que ios descuantos de la Refrbucidn wenen siendo aplicados desde g
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mes sigulente de la suscripeidn de la Adenda N* B ¥ que, 8 la fechs y& se encuenird
précticamende saldada la deuda de la incldencia Financiera.™".

717.Respecio a la tasa a emplearse para @l financiamiento de la ejecucidn de las inversiones de fa
Tercera Efapa, es oporuno remilitss a los comentarios vertidos en el prasents informe referidos
a ka propuesta de modificacidn de ka cliusula §.24 - "Régimen Econdmico de la Construccidn”
del presente Informe, donde se expone que la propuesta de Adenda N° 10 posee una
problemdtica en la entrega de dreas de tereno que hard inviable gue el financiamiento so
sjpcule con acreedores parmitidas, con lo cual no se tendra marco de referencia de un horizonts
de tiempo para que el MEF lo emples a efectos del cilculo de una lasa maxima.

218.En ese conlexto, podria resultar una referencia mas cercana definic la tasa en funeldn del
liempa que emplearia el uso de |a partida de Descuento por Retribucian para pagar ka referda
iversldn de la Tercara Elapa, que conforme el modela remitido por el Concesionario en &l
informe de sustenio del presente proyecto de Adenda N° 10, se terminaria de cancelar en
marzo de 2034 contado a partic del inicio formal de ejecucidn de la Tercera Elapa.

218.En concardancia con o sefialado, se recomienda 8l Concedente y ef Ministerio de Economia y
Finanzas evaluar y definir qué tasa sa empleard a efectos de cautalar los intereses del Estado.

E. Incorporacién del Anexo Xil = “Fidelcomiso de Retencién Temporal®

220.Finalmente, las Partes proponen inchulr como Anexo Xl las reglas a segue pata la constitucion
de un Fideicomiso de Retencidn ditigido ol pago de |a ejecucion de las Obeas de la Tercera
Etapa que se hayan visto postergadas por la falta de entrega de lemencs por parte del

Concedarnte,

PROYECTO DE ADENDA 10 — Dic 2018

PROYECTO DE ADENDA 10 - Jun 2018

kncluskon del Anexo XN

Las Pamfes acuerdan inchuir como Anexo Xl las reglas a
sequi pare la constitucidn ded Fidelcomiso de Hatancian
qui coeresponden por @l pago de la ejecucidn de las
Chrat de la Tarcars Efsga gue se hayan wisio
postergadas por is falta de endrega de lerenos por parts
de! Concadents. El mencionado Anexo, forme pario
integranie de la presents adenda como Anaxo B° 1,

AMEXD Xli: LINEAMIENTOS DEL FIDEICOMISO DE
RETENCION TEMPORAL

El objafive dei Fidelcomiso de Retenddn es garentzar of
emplo efickenie de los recursos relacionacos con el
pago de las Oobras de la Torcera Etapa pendientss de
Bjecuwcsn v gue nd hayan sido descontados conforme sl
mecansmis  oa  dascuanio; ol MiSMo  que  BerE
considarado como Fatrimono Fideicometido,

La SOCIEDAD CONCESIONARIA deberd presantar al
CONGERENTE un provecto de Conirate de Fldelcomiso
para su aprobacidn en un plazo méximo de diez (10)
Dips, contabiizada desda el dia siguienia da suscrita la
Adenda N° 10 al Contrato de Concesidn,

En caso el CONCEDENTE tenga observacionas respacio
al proyecio de contrato remitide por fa SOCIEDAD
COMCESIOMARIA, 4stas sardn informudas, por dnica
vez en un plaza no mayor a Diaz [10) Dias de recibdo el

de contralo, A su wvez, la SOCIEDAD
CONCESIONARLA contard con un plazo miximo de ded

Ineluslén del Anexo X

Las Partes acuemdan incluir coma Aneao X1 las reglas &
Seguir para la constitecibn del Fideicomiso de Resncadn
que cormespanden por el pago de la eEcucion o las
Dheas de la Tercera Etapa que se hayan visio
pestangadas por la falta de enfraga de berrencs por pane
del Comcedente. El menciorado Anexa, forma pare
inbegrante de la presents adends como Anaxo M° 1.

ANEXO Xl LINEAMIENTOS DEL FIDEICOMISO DE
RETENCION TEMPORAL

El objetves del Fidelcamizo de Retencidn a5 garaniizar el
emplea eficiante de ks racursos relacionadoes con el paga
d Lk Obras dela Tercars Etapa pandiantas de ejecuciin
y gue no heysn sido descontados  conforme &l
mecanisme  de  descuenio; el mismo  gue  Serd
considerado coma Palfmonio Fidalicometido,

La 3OCEDAD COMCESIOMARIA debara preseniar al
COMCEDENTE un proyacio de Contrato de Frdeicomiss
para su aprobacidn en un plazo maximo da dies (10} |
Dias, contahilizado dasde el dia sigulenis da suscrila
ddanda N 10 al Contrabo de Concesién.

En case gl CONCEDENTE tenga coaarvacionas respecio
al prowvecin de conlralo femitido por la SOCIEDAD
CONCESIONARIA, éstas seran nformadas, por dnica
ez an un ples no mayor a Dez (10) Dies da mcbido o
provecto ¢ contratn. A au wez, la SOCIEDAD
COMCESIONARIA conlard can un plaze maxima da diez

1 yumieral 7412 dal Informe M* 161 8-2019-MTC19 dr fecha 3 da mayoe de 2019 y remikda & OSITRAN mediante Oficio N

1532-201B-MTCHE andecha T de miaya de 2008
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| {10) Dias contados desde el dia sigulente de recibida e
comunicacidn del COMCEDEMNTE para levanlar iss
mismas, En ese caso, al COMCEDENTE conlard con
cince (0%) Dias para wedficar 8 subsanackin de las
oixsorvaciones.

El Fidaicomizo sera calebrado con un Benco de primens
linga nacicnal o intemacional, o alpuna olka erdidad
financiera calificads v autorizads por el CONGEDENTE a
propuesta de la SOCIEDAD CONCESIOMARIA. quien
aciuard en calidad de antidad Gduciana, de conformidad
con |58 Leyes y Deposiciones Aplicablos. A mas tardar a
los quince {156) Dias de {i) efectuado ol pronunciamiento
dal CONCEDENTE: (i) de transcurnidos los 10 Dias sin
que & CONCEDENTE erm@liera opnian; o, (i) en caso
haya efecluado observasionas al prevects de Confrata de
Fldeicamisa, ng se pronuncie denfro de los cinco (05)
Dias para wedficar que la S0CIEDAD COMCESIONARIA
fha  lewantsdo sus  obsereaciones, la  SOCIEDAD
COMCEEIONARLA 6 cblige a constifer y meniener 5
costo de la Refribucién, en calidad de fidecomitante, un
fideicorniso irmevocable de retenclan, al cual se reging por
las norrmas que se indican & coninuackin, 880 coma por
o dispuasto an el mepective Contrate de Fidelcomiao.

La SOCIEDAD CONCESIOMARIA en su caldad de
fideicomitente deberd dalegar en &l CONCEDENTE la
faculiad d2 emitr Instruccdones & Fiduciaro, a fin da
administrar al Mondo Mela Actualizado da Ba Inversian de
la TE*™ que daposile a SOCIEDAD CONCESIONARIA
para pagar [a ejecucion de las Obras de fa Tercera Elapa

Mecaniame de limaracion del Patrimanis
Fideicomatida

La liberacisn de meopsoes cormspandisntss sa
realizard confafme a los iErmings y condicionas
que s& describen a conbouacion, kos mismos
qua dedardn sor establecidos en al comirato da
Fideicomiso comaspondianta:

a) La SOCIEDAD CONCESIOMARIA reslizard las
redenciones de la Retibucidn refeddas & la
diferencia anira ef dascuanto a |a Relribweckén y los
pagas efectuados da fa prioddad 1 y 2, uego de
suscrita la Adenda M® 10 8l Conlrato da Conceslan,

b) El referido Importe serd depesilads  por 18

SOCIEDAD CONCESIONARLA menseaimsnts an

Ia cuenta o2 reserva del Fideoomisa &8 Ralancion

dantro da log daos (02) primeros Dias del mes

siguierniba.

La SOCIEDAD CONCESIOMNARILA, a parfir dal mas
slgulenta da: i} verificada la inversicn eguevalents
AvTEw-x dal Monlo HNelo Aclualizado de &
Inwersidn da la Tercera Etapa- TE*: i) verficada la
mvearsion equivalente AvTEw-z del Monls Mebo
Actualizade de B Inversian de fa Tercara Etapa -
TE'™: y iii) aceptadas |las obras la Tarcara Etapa
conforme s Cléusula 617 def Contato de
Concasion, solicitara  al CONCEDENTE, con
opinién pravia del Regulador, la liberacidn del
FPabrimonio Fideicometido. El Fatrimaonio
Fickticomatido sido se axlinguind une vez que =&

£

{10) Dias contados desde al dia siguienie de recibida
comunicacdn del CONCEDENTE pamm levantar las
mizmas, En ese caso, gl CONCEDENTE contard con
cnee (08) Dias para varnificar la subsanacicn de las
observaciones,

El Fidgicamist sera calabrado con un Banco de primern
linea nacignal o internecional, o algura olra entdad
financiera calficada v autorizeda por &l COMCEDENTE a
popussta da la SOCIEDAD CONCESIONARIA, quian
aciuard en calidad de antidad fiduciara, de conformidad
con las Leyes y Disposiclones Aplicables. A mas lardar a
bos quince {15) Dlas de (i) efecisado &l pronunciamiesnso
dal COMCEDENTE; (i) de transcurides las 10 Dias sin
que al CONCEDENTE emitiera opinidn; a, {ii) an caso
haya efactwado obaervaciones al proyecio de Condrato de
Fidelcomizo, ne s pronuncie dentro de los cinco (05)
Des para verificar qua la SOCIEDAD CONCESIOMNARA
ha levantado sus observaciones;, k  SOCIEDAD
CONCESIONARLA se obiga a conslituir v mantener a
caslo de la Redribugidn, en calidad de fideicomitants, un
fideicomiss Frevocable de retencion. &l cual se regira por
las novrnas qua S@ indican a conlinuacion, asl como par
I dizpussio an ol respaclive Contrate da Fideicamiss.

La SOCIEDAD CONCESIOMARIA en su calidad da
Ndeicomilenin deberd delegar en el COMCEDEMNTE 1
faculad de emitir instrucciones al Fiduclaria, a fin de
administrar ¢ Monto Nelo Actushizedo da la Inversicn de
la TE* gue deposite la SOCIEDAD CONCESIONARLA
para pagar la ejecuckin de las Obres dela Tercera Ekipa

Mecanismo de  liberacidn del
Fideicometido

Patrimonio

La boaracion de recursos correspondientos sa
raalizard conforme a los rmisos y condiciones gua
se describen a conlinuagin, los mismos gua
daberdan Bar estabecdos en & conlmmabe de
Fidelcomlso cormespondients:

La SOCIEDAD CONCESIOMNARIA realizecd lzs
retenciones  de la Refibucidn meferidas a la
diferencia entre 8l descuanio a 1a Refribucion y loe
pages afactusdes de la praddad 1 y 2, luege de
suscrita la Adenda M® 10 al Confrain de Concesidn.

&)

b} El refedido impore serd depositado por la
SOCIEDAD CONCESIONARLA mensualmente an
la suenta de reserve dal Fidelcomiso ds Relencion
dantra do los dos (02) pimearos Dias del mes

siguianbs

La BOCIEDAD CONCESIOMARIA, soficitara al
COMCEDENTE |a liberscidn  del  Patimonio
Fidaicomatide 8 parir del mes siguiente de
reconocida, individual o conjuntarmente, cuakpuisra
de los siguientas eventos: i} 1a inversidn aquivalante
AvTEwe del Monto Meto Actualizads de ba Inversian
de lzg Tercera Elapa - TE*: &) la imwersidn
equivaiente AvTEw-; ded Manto Mato Actuaizado de
la Inversion de la Tercera Etapa - TE= i) Ia
inversldn sguivalente a cualguier avance adicionsl
AvTEwsa del Monlo Mete Actualizado de la
Invarsidn de ia Tercera Elapa - TE™, de
coresponder conforrma a lo establecido en el Incizo

)
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hiaga enlrega folal de las Obras de B Tedcera
Elapa

|;|] El COMCEDEMNTE dentro da los cinca (05} Dias de
(i werificar la imversidn aquivalens & AVTEwx ©
AvTEwsy ded Monto Melo Actsalizado @2 18
Irwersidn de la Tercara Etapa: TE o, (5} recibida
la apinin previa del Regulador de la tlalklad de
las CObraz da la Tercera Eiapa; dabera emilic al
Fiduciaric la ingtrucckén de hecer efectva la
Fhemcitn de los montss acumuades a dicha facha
y s exlincidn,

) Corespomndend & Fiduciaro liberar Ios recursos a
favor de la SOCIEDAD COMCESIONARIA an un
plaza no mavar de das (2) Dias de recibida la
instruccitn de  liberacdn  de  parte  del
CONCEDENTE

El COMCEDENTE se encwentra impedido de
prdenar al Fiduciado efectuar ninguna retenchin,
daducsian o cormpensacion respects de los montos
indicadas, 5i @ la fecha da la libemckin la
SOCIEDAD CONCESIDNARILA les adeuda B sus
coniratisias cuakjuier canlidad poe adquisicsn de
bienes wo serdcios, multas, indemnizaciones por
comcapio de dafiog y perjucios, entra ofros,

Una vez efectuade of pago del integrs de las inverslonas
darivadas oe la ejecucidn de la inversidn de la Tarcara

Elsps se procederd @ eslinguir la vigencia  del
Fldaicomisa de Retendiin,

En cato de producirse ko caducidad de la concesidn
durants fa vigencia del FRT, & saldo acumulado sesa
liberada a favor dal COMCEDEMTE.

&) de i clausula 5.3 ded Conlralo ge Congesitn; y,
Wy la poeplacion da las obras la Teroera Elapa
conforme la Clausules 617 del Conlralo de
Concesidn. El Pabimoréo Fideicomelido sdke Sa
exlinguird una vezr gue 58 haga entraga bolal de las
Obras de la Tarcera Etapa
d] El COMCEDEMNTE dentro de los cince (5] Dias de
iy raconacar la inversidn equivalents a AvTEws o
A¥TEuwsr 0 AvTEusasu dil Manio Nelo Aclusboado
oe ta Invarsitn da la Tercers Etapa - TE* | o, (i}
recibida la opinidn preria dal Regulador de &
botabdad de ias Obras de la Tercera Elapa; deberd
ermilif 8l Fiductaria |2 instreccidn da hacer afactiva la
lineracion de los mantos scwmukados 3 dicha facha
y, da corresponder, su extincidn,
ey Corresponderd & Fiducieno lioerar los recurses a
favor de la SOCIEDAD CONCESIONARIA Bnoun
plazo ne meyor oa dos (2] Dias da recibida la
instrsceidn  de  liberacién  de  parfe  del
COMGEDENTE.

El COMCEDENTE =@ encuenira impadido da
ordenar al Fiduciario elecluar pinguna rabancion,
dedusaion o compengacidn respechs de los monbos
indicados, =i A | fecha de la Boeracidn la
SOCIEDAD COMCESIOMARIA les adesda a sus
contralistas cualguier canlidad por adguisicion de
bimnes ylo serdicos, multas, indemnizaciones por
concepio de dafios v perjuicios, entre olros,

Unavez afeciuads o pags del imegns o6 B8 inversiones
derivadas do kB gjecusion de la invarsion de la Tercers
Elapa se procederd a exfinguir la vigancia del
Fideicomisno de Relencdn

En caso de producise la caducidad de la concagsdn
durenie la vigencia del FET, el saldo acurnubads sera
Fbarado a favor del CONCERENTE.

Floin: K1 aomsrenda reprakaria 125 CAmpios Snim i vomson da proyssn & Adenda N* 10 de doembm da 2018 y junio 2012

221.Le redaccion propuesta en & proyecto de Adenda N° 10 de junio de 2019 coresponde al mismo
tesio presentado en diclembre de 2018, en tal sentido s mantiena los comentarios elechsados
en &l Informe Conjunta W* 0381810051 TRAN,

222 M) respecto, el Anexo Xl propuesto se basa en el supuesto que garantizaria el empleo eficianta
de ks recursos relacionados con el pago de las Obras de la Tercera Etapa pendienies de
sjacucion y que no hayan sido descontados conforme el mecansmo de descuento, siendo

considerado como patrimonio fideicomitida.

223 Asimismo, en e informe de sustento se afirma que este macanismo de retencidn se propone
para garantizar ka ejecucidn del proyecin, En caso no 58 hayan generado los compromisos da
pago de las prioridades 1, 2 v 3, y considerando que la ejgcucian del proyecio en gran medida
estd supeditada a que el Concedente cumpla con el cronograma de entrega de areas, de no
cumplirse con dicho cronograma habria descalce entre los fondos retenidos para el pago de
las prioridades 1, 2 y 3 v los compromisos de pago realmants asumidos.

224,51 blen puade ser razonabls implementar un fideicomiso de retencidn temporal del descuento
mensual de Retribucidn cuando no se generan obligaciones de pago de las priordades 1, 2 y
3, dicha razonabifidad esta sujeta a que previamente se compense al Estado por la resignacicn
del rissgo de “recuperscion de & imversidn de |a tercera etapa’ desamoliade en el fopico
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“IV.1.2.3. De la distribucian de riegos y equilibrioc econdmice financiera®, toda vez que estos
fondos serlan empleados cuando exista la urgencia de pago de dichas prioridades.

225.En toda caso se recomienda que &l MEF evaile su aplcacion considerande que los recursos
gque no 58 emplesron en el pago en mencidn serian recursos pablicos {y no recursos del
Concesionario, como se plantea en el Anexo X, por ko que el fideicomitente seria el
Concedente y no &l Concasionario’=), loda ver que axiste |a posibilidad gue los lerrenos puedan
entregarse con algin nivel de refraso, en cuyo caso ka retencidn deberfa ser proporcional a los
derechos generados por la ejecucian de hitos constructivos, ¥ no por al total,

226.Por (limo, se considera que no deberia aplicarse e literal 1) del Anesxo X1, peestic gue introduce
una [imitacidn al Concedente sobre i dispasicion de los fondoa del Fideicomiso sl a la fecha
de liberacidn de s forndos relénidos la Sociedad Concesionaris fens adeudss con sus
contratiatas por la adguisicion de bienes vy servicios, multas, Indemnizaciones, enira ofros,
slendo que |os mencionados compromisos deberian ser asumidos por el Concesionario sin
comprometer al Concedents,

1.3.3. Maodificaciones cuyo lexto ha cambiado ylo cuya informacién adicional amerita
pronunciamiente por parte del regulador.

227 Las propuestas de modificacion que cumplen con la condicién establecida pravismente san los
sigulenies:

- Medificacidn de la Cldusulz 5.2 "Toma de Posesidn de los Biemnes”, Modificacidn de la
Cliugula 6,24 = "Régimen Econdmico de la Construccldn®,

= Maodificacion del Anexo X — “Incorporacién de la Actualizacidn del Monto de Inversidn de |a
Tercara Elapa”

- Madificacin del Anexo X = “Modificacidn de Definicidn del concepto de Tercera Priceidad”

- Modificacan del Anexo X - “Modificacion de Defnicidn de la Tasa de Interés”.

= Modificacidn del Anexo X — "Modificacidn de Cranograma deé Descuentos”,

228.De manara similar a log casos anteriofes, se procederd a presentar la matriz con cada una de
las disposiciones contractuales que se plantea modificar, comparando ko establecido en el
Caoniralo de Concesidn vigente con al lexio propuesto en &l provecto de Adenda N° 10 remitido
por &l Concedanta a lravés ded Oficio N® 5313-2018-MTC/25 (diclembre de 2018) y con &l (itimo
texdo propuesio como proyvacto de Adenda MN® 10 remitida por &l Concedante medianfe af Ofica
W* 2346-2019-MTCHME (junio de 29).

A, Modificacién de la Clausula 5.2 "Toma de Posesion de los Bienes".

¥ Supuesio en el cusl, quien deberia constifuir 8l fdeicomien saria & Concedente, conforme oon las formal daces s
aslablecs & ariculo 58 del DL 11062
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CONTRATO DE CONCESION
VIGENTE

FROYEGTO DE ADENDA 10 - Dic
20

Toma de Pasesitn de los Blenss

2.0
Los pracios neoesarios pasa que la
SOCIEDAD CONCESHONARIA

inicie |os trabdjos comprendidos en
la Tarcera Etapa de Construccidn,
deberdn ser onlregados por el

COMCEDENTE en la fomma g
aportunidad siguiees:
glEl 40% del &rea lotal gue

consteuye el Derecho de Via,
comespond|nia A la Tecera
Etape, dabard ser enlregado a
mis tardar & los ciendo wenis
(120) Dies Calendario contados &
partr de fa fecha de suscripsion de
la Adends MN° 6, confofme a lo
presisto Bn al primar parrafo del
bumerel 4 dal Anews || del
Conlrata de Concesion,

El B0% resiznte del Graa iolal que
consliuye &l Derecho de Wia,
camespandients a8 la  Tercem
Elapa, deberd sar eniragado @
e tandar & los nueve [09] masas
contados desde la facha de
susciipsiin da la Adenda W' 6.7

PROYECTO DE ADENDA 10 - Jun
2018

Toma de Posesion de los Blenes

520

Les precics necasarios para qué la
SOCIEDAD CONCESIONARIA inicie
log ftrebajos comprandidos en 1a
Tercers Etapa de  Conslruccién,
deberan ser  eniregados  por el
CONCEDEMTE en B fofmd ¥
oportunigad siguienies:

a)El 40% dal dnea iolal gud constifnye
&l Darecho de Vie, correspondiantes
& la Tercara Etapa, debard ser
eniregads & mas fardar a los Ganla
veire  {120) Dias Calendaria

suscripciin de la Adenda WN° 6
conforme 8 o previske en o primer
parrato del Mumaral 4 dal Anemxs |l
del Contrako de Concesidn,

b)El B0% restante ded éraa iotal gus
constiluye &l Deracho de Wi,
correapondiante a la Tarcars Elapa,
daherd zar entragedo 8 mas iardar
a les nueve (08) meases contadcs
desda la fecha de suscrpcitn de la
Mcdenda N° 6.

ciEn_caso no
wno __de  los  dos _ ewentos
anterioras, 8l COMCEDENTE, a la

fecha de suscrlpeldn de la
Adenda N* i

dal mas d

formalizar _ co ki
entrega del sesenta y ocho per
cientes  [68%)] de  las  dreas
previamenie indicadas, mediante
la susctipeitn del documento da
entrega correspondisnie, cuyas
dreas no necesaraments deberdn
ser confinuas, En ese santlde, &l
porcentaje de dreas  anies

indicado represents el valor de
inversidn denaminade "Primer A
vanee de Inversidn del Monto
tt:m-.&zlul_u:m_n:wm
de la Tercera Etapa- TETZ"
{&U‘TE&I!.

contados @ parir de ka fecha da |

Toma de Posesidn de los Bienes

B2 (.Y

Log pracios nacesanos para que la
SOCIEDAD COMCESHONARIA mick
los  trabagee  comprendidos em &
Taercers Elapa de Construcciin,
daberdn ser entregados por el
COMCEDEMTE an la forma vy
oparunidad siulenies:

a)El 40 del Srea lotal que constituya
&l Demecho o2 Via, comaspondisnte
a |l Tercera Etepa. debard sar
entragado & rmds tardar a los clanto
wveinle (120} Diae  Calendario
carlades & parbe de & fecha da
suscipcdn de |la Adenda N B,
conforme a ko previato en el primer
parrato del Mumeral 4 ded Anexo
digl Cionlrats de Coneasiin.

BIE] B0 restanhe del dnea iolal gua
canstfileye & Derecha de  Wia,
correspondients ala Tessara Elapa,
debesd ser enlregads a mas laadar
a ks nueee (08) meses conlados
dasde fa fecha de suschpcidn de fa
Adanda N° &

clEn caso no se hava producido
uno _ de  los  dos  eventos
anteriores, al CONMCEDEMNTE. 3 |3
focha de suscripcidn _ de  ia
Adenda N' 10 al Contrate de
debers rsalizar
coma minimoe |3 entregs dal
cuarenta par ciento (40%) de |ag
drgas previamente indicadas,
mediants _la  suscripcidn  del
&

anta,_ow A

necesariamente  deberdn  sar
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CONTRATO DE CONCESION
VIGENTE

PROYECTO DE ADENDA 10 = Dic
2018

diEn_lo_referente al &rea fallante,

ésla deberd ser entregada como

maximo 3 log tres (03) meoses

G o d
de lo establecids en o litgral ¢}, a
ravés de la suscripcion _del

documento de gntrega |

correspondipnty. A gy _ver, en
cuanto al monto de_Inversién

droa Idm
B la

establecida_en el lteral c} se
denomingrd _come. “Segunde
Avance da Inversitn dal Monte

Heto Actualizado de la Inversidn
dg_ Ip Tercera Elapa-TE™
(A TEml,

ejNo__ochstante, en caso el
CONCEDENTE no cumpla con la

En &l total de terren

fecha yio percentajes Indicados
en los literales ¢} y d)

gedé il
COMCE
precadercon el inlclo de gbras en
la v
ylo el AvTEw, corresponderin al
porcentale de velor del Monts
Meto Actualizade de la Inverslon
de la Tercera Etapa -TE™ que 58
gfectbe  con  los  terrencs
disponibles. De darse el caso, las
diferencias do dreas da temreno
gue no  se entreguen, pravia
““ﬂglﬁn del Concesionaric,

PROYECTO DE ADENDA 10 = Jun
2018

sord actualizado g k8 fecha da

et regs.

dlEn lp referante al area faltante,

del Monto M
Inversidn de la T -
TE*! (A

darse el case, las diferencias de
Frenn

gnireguen, previa aceptacisn dal
Concesionario,  derivarin _ en
“Axanee Adicional de_Inverskin
del Monto Neto Actualizado de 1a
!ﬂ'ﬂll‘iﬁl‘l Ql la T!E!E m -
TE* (AVTEM.,-,} hasta complatar
&l total de obras ge la Tercera
Etapa.”
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B “Avance

de_Inversidn  del Monio Neto

Actuslizado de la Inversion de la
= TE** "{Ay sasul

hasta completar &l total do obras

e la Tercara Etapa."

T £ 30 reans rmpessseel A i CANGIS GITE I versin 4n proyicie 38 AZenda N 10 02 omirs da FOTR y pare 2019

299 Camo s& menciond anledorments, en el disefio actual del Contrato de Concesidn, el 40% de
log terrencs deberd ser eniregados &l Concesionario a més tardar & fos 120 dias calandario
contados a partir de la suscripcion de la Adenda N° 6 y el 0% del frea restante deberd sar
enfregado a los nueve (9) meses conlades a partir de la suscripcion de dicha adenda.

730.En ese santido, tal como se expone en el acapile 1V.1.2.2, "Entrega y recapcion de Terrenos”
del presents informe, de la informacidn proporcionada par el Concedente se deriva que, a pesar
de contar con los predios gue superan el 40% de! drea total que consthuye el dereche de via,
correspondiente a la Tercera Elapa., nose ha realizado |a entrega segdn es establecido en la
gausula 5.2 del Contrato de Concesidn,

231.Al respecto, se debe precisar qua las obligaciones contractuales da las panes de un contralo
se mantianan vigentes hasta gee las mismas sean modificadas conforme a los procedimientos
regulados en las Leyes y Disposiciones Aplicables. E| proceso de negociacidn de una adenda
no suspende las obligaciones de las paries.

232.El proyecto de Adenda N* 10 presentado en diciembra de 2018 establecia gue a la fecha de
suscripcién de dicha adenda, o al 31 de marzo de 2019, el Concedente debla formalzar como
minima la entrega del 68% dal drea total que constituye el derecha de via cormespondienie a la
Tercera Etapa, Por su parie, en el Proyecto de Adenda N® 10 (junie 2019), materia de analisis
del presente informe, expone que a la facha de suscripcion de la referida adenda ¢f Concedente
deberd formalizar la entrega de al menos el 40% de |as dreas previamenta indicadas. Esto pong
&n evidencia diferencias relevanies entre ko acordado por las Parles anire uno y obro {exio del
proyecio de Adenda N° 10 respecto a la enlrega de los lerrencs, especialments en la
disponibdidad de los mismos por parte del Concedante.

2334 allo se suma el hacho que, en el proyecio de Adenda N° 10 presentado en diciembre de 2018
e establacia que para junio de 2018 se entregaria el 100% de los lerrenos para el desarmolio
de la Tercera Etapa; mieniras que en la presents versidn del proyecto de Adanda N° 10, para
junio de 2019 se fija coma hito ta entrega de stie el 40% de los terrencs, lo que imphca que én
menos de & meses la meta para la entrega de tarrenos a junio de 2018 pasd de 100% a 40%.

234.En la situacion descrita, el mecansmo planteado en el Proyecto de Adenda N° 10 bajo analisis,
debilita al incentivo para que el Conceslonaro ejecute las inversiones a la mayor brevedad
posible, pues reconosce ex-ante un aumento de costos de inversidn a través de una farmula
polindrmica y recongcimiento da inflacion.

735 En este contexto, 3 efectos de mejorar las condiciones para e ejecucion del contralo y
manlener los incentivos onginalmente plasmados an la Adenda N° 6, seria oporiuno que el
Eetado evalle si a la firna de la presente adenda se puede contemplar una enirega inicial
significativa de dreas (T5% o mas). considerando que ya ha ranscurrda un iempo cansiderakia
para al curmplimiento de dicha obligacidn,
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236.Por gllo, no se considera adecuada la modificacidn propuesta para la clausula 5.2 del Contrato

de Concesidn,

B. Modificacion del Anexo X — "Incorporacién de la Actualizaclién del Monto de Inversidn de

la Tercera Etapa”™

237 Las Fartes acusrdan incorparar @l numeral 2.6 an & Anexo X del Contrato de Concesion, segin

&l teactoy gue S8 muestra a continuacian:

PROYECTO DE ADENDA 10 - Dic 2018

PROYECTO DE ADENDA 10 — Jun 2018

ANEXO X

REGIMEN ECONOMICO FIMAMCIERD DEL
ADELANTO DE INVERSIONES DE LA SEGUNDA
ETAPA ¥ DE LA EJECUCION DE LA TERCERA
ETAPA

il.- EJECUCION DE LA TERCERA ETAPA
£
26 Determinacion del Monio Nelo Actuslizado de la

Inversién de la Tercera Etapa - TE*™ por retraso en
la entrega de predios nacesarios

Se actualizard al Monto Nelo Rasvsads de la Inversion de
b Tercera Elapa- TE (Monto Malo Adualizade de b
Inwersion de [a Tercera Efapa -TE™), el cual sed
calculado de la shjuisnle manara:

ANEXO X

REGIMEN ECONOMICD FINANCIERD DEL
ADELANTD DE INWERSIOMES DE LA SEGUNDA
ETAPA Y DE LA EJECUCION DE LA TERCERA
ETAPA

Il.- EJECUGION DE LA TERCERA ETAPA

-

2,6 Determinaclén del Monto Nete Actualizado de la
Inversiin de la Tercera Etapa - TE* por refraso en
la emtrega de pradios necesarios

Se achualizard el Manks Nels Revisado de la Inversidn de
la Tercera Elgpa- TE {Monlo Nelo Sciualizado de la
Irversion de la Tercera Elapa -TE™), al cual serd
| calculads de la sigisenie manar;

D& ate mado;
Fara B phirmera achualizacion:
TE® =T * F|'|E

Didruhe:
I Eneng de 2015
r. Agosko de 2018

P™E: Factor de ajuste de precios ablenido de la Farmula
Polindmica aprobeda por el Concedents mediante
Indforme A 0F9-2018-84T C-20.6 4-84L5.

En ceso da incumplimienlo en la enlregs del dmea de
frabajo en lea plaras v porcenlajes sefalados en los
Incigos ¢} wio d) de ta Clagsula 5.2, o monio de invarsidn
corresponoiante @ la misma, deberd ser aclualizadn a la
fecha en que al Concedente efectin la errega de las
dreas mecesariss para la entraga de avances de la
Tercera Elapa [AWTE) Dichas achalizaciores 58
realizardn segin se indica a continuacion;

TE* = TE™ * p™®
Dicmge:
0 Enmra de 2015
. &l mas da antraga de los temenos gue parmitan |
enirega de avances (AvTE) de les Obras de la Tercera

Etapa [on caso no estén disponibles s insces da la

Pl . oA 2
R R T T e T T e e
A e

" e e au L e TR TE—

B T T R [ v mn mm I

LTI s T o [T e

FMn mwm B Sy L bt i U i

S =

B hjeh e M M besirayayiwegipapecy MU RN

Fara la primena actualzecidn:
TEs2 = TN + Prs

Didinde:

0: Enaro de 2015

r: Merzo de 2019

P™: Facior de aheste de precos oblenido de la Farmula
Folindmica aprobada por el Concedents madianie
Infoerme A OF9=2018-MTC-206 4-MLS,

En case de incumplimiento en la entrega del drea de
rab&o en los plaros y porceniajes sedalados en los
Incieos o) yo d) da b Clausula 5.2, al monto de invensiin
correspondienie a la misma, deberd sor achualzads a la
fecha an que el Conoedante efeciie la entraga de las
reas necEsarias para la entrega de avancas de (& Tercera
Etapa (&vTE). Dichas actualizecionss se reallzaran segun
5k indich a contingracian:

TE# = TE™ * pTE
Dénde;
: Ererg da 2015
r: al mes da entrega de o8 tefrenss gue pemmilan la
entraga de avances (AWTE) de las Obras de ka Tercera
Etapa (en caso no estén disponibles los indices ds la
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formula polnGmica para esle mes, s& lomardn los | formua polinbmeca para esie mes, S8 WOmadEn 1os
Indicas del mes inmadisaments pavio disponible). | indices del mes nmedialamenta pravio disponisle)

Vil [ mormiom wa sepresania 158 SaMBInE Bring 1 Wrsion 08 proyects in Aosnda N° 10 Oa Diaarb oe 2018 ¥ unio 2013

238_Al respecio, se deba precisar que como se sefald anteriormente, ka retribucion por la inversian
de las Obras de la Tercera Elapa se determind en la Adenda N° 6 al Coniralo de Concasian
por &l monto de USD 58 443 467 bajo la modalidad de suma alzada, sin considerar ajuste
alguno & diche monto por la variacsn de precios de los insumos que se ulllizan en la
CORSICCin

239.Como ya se indico, @ proceso de definicion, idenfificacion, medician (valoracian] y asignacian
de riesgos en un contralo de Ascciacidn Pablice Privada, por su propia naturaleza, es un

proceso que debe ser realizado ex — anfe a la suscripsion de un nueve conliato o de una
adends.

240.Para el presente caso, dicho proceso fue realizado por el MTC durante la determinacsin de las
clausulas del proyecto de |a Adenda N 06, o cual fue expresado en el informe de sustento da
la misma (Informe N° 411-2014-MTCi25 del 14.06.2014), donde indicd que &l sustento ded
incrementa del monta de inversidn de le Tercara Etapa: US$ 34 345 588,24 a USS 61 536
ABT.27, fue qua incluia los resgos de mayores melrados y mayores precios de insumos, entre
pbros: suscribiéndose la Adends N® 06, con un valor de inversién de la Tercera Etapa
azcendente @ un monto fije de WSS 61 5348 467,27, sin reajustes.

241 En ase sentido, I3 inclusidn de la farmula polimdmica para ajustar el valor de la inversian de la
Tercera Etapa es una reasignacion del riesge de “variacidn de precios de insumosz” ded
Concasionano al Concedents, t2l como fue indicado por el Consefo Directivo del OSITRAN, en
la opinién del proyecto de Adenda N* 10 de la Red Vial N°® 06, mediante el acta de |la sesidn
exitraordinaria N° 657-2018, da fecha 12 de diciembre del 2018. Sobee esta chservacion, el
MTC, no ha cumplido con acredifar que se mantiane ol equilibric acondmico financiero, elio en
cumplimiento de ko establecido an el articulo 134 del Reglamenio del Decreto Legislativo 13862,

242.Lo anterior esta precisado en el andlisis de la propussta modificatoria referente a la
Incorporacitn de Definiciones en la Clausula 1.5 de la Seccidn | del Contrato de Concesign
*ANTECEDENTES Y DEFINICIONES”.

243 Acglmismo, si Bien el concedente alega que existe un incumplimienle de parie de su
representada que puads generar una controversia que incluiria en posible resarcimiento
econdmico & Concesionario, por o cual vn mecanisma de compansacidn planteado por el
MTC, es considarar Ia inclusicn de la farmula polindmica para ajustar el vakor de la inversian da
|z tercara etapa, considera que |a inclusion de esta fdemula palindmica no es una reasignacion
del riesgo de *variacidn de precios de insumos” del Concesionario al Concedents. El Reguladar,
por su parte, se reitera en que ello Implica una reasignacion de resgos ¥ gue no se ha cumplido
con acreditar que e mantiens & equllibrio econdmico financiero; allo an cumplimento de o
establecido en el articulo 134%% del Reglamento del Decrefo Legislatve 1362, v tal como fue
indicado por et Consejo Directivo del OSITRAN, &n la opinidn del proyecio de Adanda N° 10 da
la Red Vial N* 06, medianie el acta de la sesidn exiragrdinaria N 857-2018. de fecha 12 de
diciembre del 2018,

244 En este contexto, 85 necesano remilimos a nuesiros comantarics desarrcliados en la secclon
“I'/.1,2.2. Entrega y recepcitn de Terenos”, del presente informe, en dondé sefialamos que &l
mecanismo de actualizacisn introducido en gl Proyecto de Adenda N 10 alecla |a posibilidad

Yiceapfruiom

MODIFCACIONES CONTRACTUALES
Arfiouio 134, Mo Reacivns contreciunies
134.1 Las pardes plsden conveny an madifizar & Confrate do AP8, m.ﬁﬂﬂ@ al aquiithno nmmm,m
condicicriss & comalancia ol Proceso do Promaocian, preciirande 'n o rlpsqos 7 o naturalses
dul propechn.”
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de mangjar un conceplo de suma alzada sn reajustes gue caracterizd a la Adenda N° B firmada
en su oporunidad, modilicands wna asignacdn mportante da nesgos del Concssionario v

trasladando pare del mismao h

acia el Concedenta.

245 Esto tendria efectos no sdlo en aclualizacidn constanie del mondo de inversidn de la Tercera
Etapa, sina que tambéén podria tener efectos en el proceso de oblencidn del financiamianto y
&n al pamues de recurses no desembalsados eventualmente.

2456.Al respecta @5 oporuno indicar que este mecanismio planteado en el Proyecto de Adanda W°
10 bajo ardlisis, debilita el incentivo para que el Concesionario ejecute las inversionas a la
mayer bravedad posible, pues s2 esta reconociendo ex-ante un aumenta de costos de inversian
d fraves de una fdrmula podindmica v reconocimlanto de Inflackin

C.
Prioridad",

Modificacién del Anexo X - "Modificacion de Definicidon del conceplo de Tercera

247 Las Partes acuardan modificar v precisar [os alcances del iiteral b} del numeral 3.1.3 del Anexo
& del Conirato de Concesidn, referenie & la definicidn de k& tercera prioridad. tal como se

presenta @ continuacian;

CONTRATO DE CONCESION PROYECTO DE ADENDA 10 = Dic | PROYECTO DE ADENDA 10 = Jun
VIGEMTE 2018 018
ANEXD ¥ ANEXD X ANEXD X T
REGIMEN ECONOMICD REGIMEMN ECOMOMICD REGIMEN ECOMOMCD
FINANCIERD DEL ADELAMTO DE FINAKCIERD DEL ADELAMNTO DE FINAMCIERD DEL ADELANTO DE
INVERSIONES DE LA SEGUNDA INVERSIONES DE LA SEGUNDA INVERSIONES DE LA SEGLNDA
ETAPA Y DE LA EJECUCION DE ETAPA Y DE LA EJECUCION DE ETAPA Y DE LA EJECUCION DE
L& TERCERA ETARA LA TERCERA ETAPA LA TERCERA ETAPA
- PROCEDIMIENTO PARA EL | HL- PROCEDIMIENTO PARA EL | IN.- PROCEDIMIENTO PARA EL
DESCUENTO DE LA DESCUENTD DE LA DESCUENTO DE LA
RETRIBUCION POR EL RETRIBLCION POR EL RETRIBUCION POR EL
ADELANTO DE LAS ADELANTD DE La&aS ADELANTO DE LAS
INVERSIOMNES DE L& INVERSIDMNES OE L& INVERSIONES DE L&
SEGLNDA ETAPL Y SEGUNDA ETAPA il SEGUNDA ETAPA ¥

EJECUCION DE LA TERCERA
ETAPA,

(e

11.3 TERCERA FPRIORIDAD:
Incidencia Financiera del adelanto
de la Segunda Etapa y pago de las
Obrias da la Tarcera Etapa

ool

b) Pago por la ejecucidn de las Obras
de la Tercera Elapa

La aporfunidad para al inico de los
descuantos por o concepio de TE
gerd & partir del mes siguiente de
aceptadas las Obras de esla Efapa
Exla e malizard por los mesas
necasarios hasta agotar & monto dal
costo de dichas Dbras de acperdo al
procedirmiente  establecido an el
siguiente Mumaral 3.2 del presants
Anexn. Asimismo, si gl teminar el

plazo de la concasidn aun quadera un |

EJECUCION DE LA TERCERA
ETAPA

L.

313 TERGERA FPRIORIDAD:
Incidencla Flnanciera del adelanto
de la Sagunda Etapa y pago de |as
Obras de la Tercera Etapa

(-

bh Pago por la ejesucion de las Obras
de la Tercera Eiapa

La oportunidad para el inido da ios
desoupatos por ol corcapln da TE e

efectuaran  conforme  al

Cronggqrama de descunnios
| 5 |

dal_presente Anexe Esta sa
realizard por los mesas necesaros
hasta agotar & monio ded costo da
gdiches Obras oe acuerdo  al
procedimianto  esteblecido en el

Pagina 5% da TH

EJECUCION DE LA TERCERA
ETAPA

f--1

313 TERCERA PRIDRIDAD:
Incldencia Financiera del adelanto
de la Segunda Etapa v pags dé las
Obras de la Tercera Etapa

-

bl Page par la sjecucion da fas Obras
du la Tercora Etapa

La oportunided para el iniclo g2 los
descuanlos por ¢ concepto da TE g8

cfectuaran gonforme &l
cronograma  dg __descuentos

3.21
dal _presente  Anawxo. g

resiizard por los mesas necesanos
hasta agotar el monto del coslo de
dichas Obras de  acuerdo  al
procedimiento  estabiecido an  al

siguente Numeral 3.2 del prasante

siguianta Mumeral 3.2 del presenis




COMTRATO DE CONCESION
VIGENTE

PROYECTO DE ADENDA 10 — Dl
2018

PROYECTC DE ADENDA 10 - Jun
ELID

| galla par pagar & ls SOCIEDAD
COMCESIONARIA, coraspondients
# | ehligacidn asumlda por el Estado
para la construcein de |la Tercera
Etapa, #2ia obiigacian se considarera
pxfinguida,

En cast no s culminara kB botalided
da las Obeas de la Tencera Elaps
denim  del  plaro  adgiralmenis
previsie da weinlicualro (24) meses
debide al refrasa en la enlrega de
predios, se  recongerd & A
SOCIEDAD CONCESIOMARIA &
gwance de obfa gue haya sloo
realizado  hasia dicha fecha El
descuarin de la Relribucion por el
pego dedl monbte de mversion de
guance de obra realizado da |3
Tercara Elapa se sfeciuars a prtc
dal mes siguiante al vencimienlo dal
Plazo ongiralmente previsbe pasa ta
cuiminaciin da la Tercara Elapa (24
meses ). Azimismo, 58 descantan s
gesios de Mantemimiento que sean
necesarios efectsar por pare de by

SOCIEDAD COMNCESIONARLA
respectc  odal avanca de obra
elecluads.

El saldo restanta de las Obras de la
Tercera Elapa serdn adicionados al
saido pendente de pago de la TE
[SET} conforma  eslos sasf
sgeulados por 1 SOCIEDAD
COMNCESIOMNARIA; a8l coma 5w
respactiva  Manbanimiente vy ol
reconocimiamio dal interes. del GY
cofrespordienta a las ejecuciones da
kos aaldos pendientas da obra, de
acuerde a b oestablecido en el
raimiral 2.5 oal presante Arexo.

Bnexo, Aximismo, =1 B BrmEnar o
plazo de B eoacesion adn quadara un
saldo por pagar a la SOCIEDAD
COMNCESIONARIA, earrespandanta
A la obligacidn asumida par el Estado
para ka construccidn de la Tercera
Eiapa. esla obigacitn sa congidarars
extingisida,

En caso no sa culmingsa la totalided
de las Obras de la Tercera Elpa
deriro  del plazo  orignalmenie
previsto de veintiowato [(24) meses
debido al refraso on la enfrega da
predios, S8 reconooerd a a8
SOGIEDAD COMCESIONARIA el
avence de obra que haya sico
realizade hassa dicha fecha (TE= *
porcetale  de  avancel  El
descuentn de la Retibeciin por el
papge ded monbo de inversion da
avance de obra realizads de |a
Tercera Elapa se efectuard a parts
dai mas sigulante al vencimigno ded
Flazo orgingimente previsto para la
cilminaciin da |e Tercara Efapa (24
magas).  Asimismo, o0 Caso
corresponda, so  dogsconlard  lom
gasies de Mantenimiento gue sean
necesarios efecivar por pare de B

Anexo, Asimismoe, si o8l sminar el
place die la concesion adn quedara wun
salds por pagar a la SOCIEDAD
CONCESIONARIA, comaspondians
a la obiigacion asumida por &l Estado
para la consbuccin de la Tercedra
Efapa, asta obligacidn se contidarar
extinguida,

En caso no se culminasa la olalidad
da |las Obras de la Tomera Elapa
dentroc del plazo  orgnalmenke
preristo da veinficuatre (24) meses
debido al retrase an la enfraga de
prodos, 88 reconocerd & B

S0CIEDAD CONCESHOMARIA of
avanca oe obra que bhaya sido
realizade hasta dicha fecha (TE*= *

El

percentiie  de _ avancs)

descuento da la Relrbucion por el
page del monte de Inversion de
avance de obra reslizade de |8
Tessera Etapa 8a efectuard 8 pars
del meas skgulents al vencimiento del
Flazoe onginglimente previsto para la
culminacdn de la Tercera Elapa (24
mases).  Asimismo,  en caso
correspenda, se descontard log
gastos de Manlenimlento gue sean
necesarios efeciuar por pare de 3

SDCIEDAD COMNCESIONARIR
recpecio  del avance da  obre
efectuada,

Las Partes reconocen gue 4l mes
de jullo de 2017, diche porcentaie
de _avance ascendia al walor de

SOCEDAD CONCESIONARLR,
respecly  dal  avance de  obra
Ehactuado.

Laz Partes reconocen gque al mes
de |ulla de 2017, dichs porcentape
de_avance ascendia al valor de
16, a la
variable SET* del cronogramiy del
EronG{ra o en el

numerald 2.1,

En Cas0 S8 EH[IIIIE:I con |II
antrogs de terrencs conforme log
plazos establecidos gn los Incisos
¢l vio d) de s Clausula 5.2; 9. (il lo
establecido én el Incisp gl de la

[Ausul B,

oncasidn; el TE
reconocerd los avances de obra,
rolacionados  con __ dichos

r ama de d |
numeral 3.2.1 del presents Anaxg.
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16.55%, el cusl corresponde a la

varigble 3ET* del crenograma del
cronograma especificade en el

numarald. 2 1.

El meconocimiento de lod avances
posteriones a dicho plazo (ANTE.
definides eomo “la proporchn de
kildmetros entregados de via
asfaltada"), se realizard en caso g
cumpliera con (i) la entrega de
terrenos conforma  los  plazos
establecidos an los ncizos &) yo d)
de la Cliusula §2; o, (0} lo
. esfablecido en el Inciso e) de la
Clausula 52 del Contrato de
Concesidn, En este caso, el
CONCEDENTE roconocera  los

avances de obra (BNTE,
radacionados con dichos
supuestos, conformea ol

- cronograma de descuentos del
numersl 3.2.1 del prosenie Anexo,
8 pariir dal mes siguiente a la enirega
do dicho avance.




CONTRATO DE CONCESION

PROYECTO DE ADENDA 10 - Dic

PROYECTO DE ADENDA 10 - Jun

VIGENTE 201E 2018
imis a ir_d
igulen la susc n_de Asimbsme, 8 partlr  ds  mes
Adends N* 10 al Contrato de | al i de la
Concesitn, el resulla d = Contrato  de
de ia diferencia entre el descuento | Conceskdn, el resuitado products
a |a bucidn da in diferencia entre &l descusnta

M ¥ los pagos
efeciuados de la priodidad 1 5 2,
F {inado mensualmente  al

Fideicomiza de Rietaneidn
Te ral FR hasta Ia

a I8 Refribucidn_y los  pagos
fecluados de | d 1 2

gard des mensualments al

| Fidelcomiss de Retencidn

verifigacion de los avances Temporal (FRT), hasta la gl

BwTEwsy  vio ol  AvTEws o
Hpdentes, de pov $1 caka, de 1 |
Obras de la Tercera Etapa, sequn |
gpmesponda, _de goyordo 3 o |
ﬂmmﬂnﬁnmw
numaral 3.2.1 del presents Anexo, |

El reforido FRT se_constituird |
slgubendo _ los  lingamisntos

contemplados en &l Anexo Xl el
cual, entre  olres  aspectss, no
administrard  mi retendrda |
montoa que correspondan a la
Prima Sepunda Pri

o
constitucidn v adminisiracidn del

canacimienta [x]

[ |
- Obras de |l Tercara EE! |51'|=|!|

& lﬂﬂg mmggmm, Eﬁ !EH!W! a
lo_degarollado en gl gronograma
M_Mj_m_m |

El_roferide FRT se  constituird

slguignde __ los __ lineamlentos

o K, el
cual, entrs ofros aspectos, no
administrard__nl___retendré |::

Primera y Sequpda Prioridad. Los

gasios  cormespondientes a  la

FRT, serén desconilades de |a

Retribuci anforme &l numeral
3.2.1 del presente Anexo.

conatitucidn y administracidn del
FRT, serdn descontados de la
Retribucion conforme &l numaeral

3.2.1 del presente Ansxo.

Ficla El sombrosds representa ke cambing ande & vwicidn & proyocio de Adanda M° 10 de doiemben diao 2012 ¥ junic 20150

248 4] raspecto, sa debe precisar gue la modificacidn propussia estableca que el econccimianto
da ¥os avances posiericres al plazo establecido en el [Meral by de la clausula 3.1.3 [AVTE],
defiredos como *la proporcidn de kildmetros eniregados de via asfaltada™), =2 realizara en caso
se cumpkera con (i) la entrega de terrencs conforme los plazos establecidos en los Incisas o)
wio d) dela Clusula 5.2; o, (i) b establacido en el incise &) de la cdusula 5.2 del Conirato de

Doncesiin.

248 5in perjuicio de lo establecido en el acépite V. 1.4, Aspectos Generales refaridos a la propuesta
de Adenda N* 10, se considera convenients que & reconocimiento de avances se efectie sobre
kiidmedros entregados de via asfaltada.

250.5in embarge, es imporiante mencionar que tanto en el Contrato de Concesion vigents, comao
en la propuesia de Adenda N® 10 bajo comentarie, la céusula 5.2 no cuenta con un literal e},
{la versidn anterior del proveclo de Adenda N® 10 si consignaba un leral ) en la clausula 5.2)
por lo que dicha referancla seria imprecesa,

251, Por otro lade, si bien el texto plantaado establece que af reconocimients se realizard en caszo
s8 cumpliera con (i) la entrega de terrencs conforme los plazos establecidos en los incisos ¢
wio d} de la cldusula 5.2 o, (i) o establecido en el incizo &) de la ciiusula 5.2 del Confrato de
Concesidn, este no especifica que sucederd en caso Mo e cumpla con alguno de (o5 Incisos:
gl el Conceslonario debe avanzar o no sobve lo entregado, el estado de los mismos, antra olros,

262, Lo expuasls as importanta considerando qua, tal como S8 manciond antaficfmenta, no queda
clara =i la entrega del 40% de terrenos esiablacids a la firma de la Adenda N® 10 cempla con
la condicidn de activar el inlcic formal de obra, dado que segin la Adenda N & del Contrato de
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Concesion, este requizre ademas que al 40% comprenda por lo mencs dos (2) dreas no
renores a diez (10} kildmetros cada una, t2l como s& cita a comrlinuacion.,

“4, Tercars Elapa:
Las Obras de la Tarcera Elapa, comprandidas ean ol presente aumeral, S@ a8 parf oe g
frefnta (30) dias celendanos siguisnfes a la anlrega, por garfa del CONCEDENTE, dal 4053 di
Aras fodal qua mnarﬁ'u}-.p al Derecho de Via de la Tercera Elapa. Eata debard ser FoalEmTa
mediants la ardrega de por lo menas dos (2] dreas no menares & diaz [10) kidmelos cada una.
i

253.En esa escanario, quada la posibilidad que a la firma de la Adenda N° 10 no se dé e Inicio
formal de le cbra de la Tercera Etapa; con lo cusl no se activan ks obligaciones ded
Concesionario, perg si se activan los beneficios como el hideicomiso de retencidn v el
pronograma de descuento planieado.

254, Esle ascenanio &0 agrava considerando que, de acuerdo a tas condiciones actuales, referidas
a la enlrega de lerrenos, expuesta en & acapite “IV,3.2.2. Enfrega v recepcidn de Termenos”,
del presenta informe, donde se observd que ol percentaje probable de entrega de termenos ha
ida bajando, segdn al provecto de Adenda M* 10 presentado en diclembee de 2018, para junio
2019 se enfregaria el 100%, mienfras gque el presents proyecto de Adenda N* 10 eslablace
apengs el 40% para la fisoma de Adenda, que de ser viable saria postarior a junis de 2019,

255.En tode caso, 5@ suglens que se precise que sucederfa ante el escenario de incumplimiento de
prirega dis berrenos, en cuanlo a las obligaciones del Conceslonario; asimismo, s& suglers al
Concedente efectuar una evalvacion de valor per dinero, a efecios de sustentar la decisién,
considerando un cronograma real de ejecucicn de obra v enlrega de terrenos y que la adesda
ge firme con la carteza de un mayor porcentaja mayor dé entfoga e Weronos.

256, Finalmants, para completar nusstro comantano referante a esta propussia da modificacicn; nos

remilimos al andlisis realzado &l proyecto de modificacidn de le cldusula 5.2 en el presents
infomme,

D. Medificacion del Anexo X - “Modificacion d¢ Cronograma de Descuentos”.

267 Medianie el provecto de Adenda N® 10, las Pardes proponen modificar al numeral 3.2.1 del
Anexn X del Contreato de Conceslon refendo al cronograma de descusntos de la Retnbucion
por o adelanto de las inversiones de la Segunda Elapa v ejecuciin de la Tercera Etapa, tal
COmd 5@ apracia a conlinuasdn:

CONTRATO DE CONCESION VIGENTE

ANEXD X

REGIMEN ECONOMICO FINANCIERO DEL ADELANTO DE INVERSIONMES DE LA SEGUNDA ETAPA
¥ DE LA EJECUCION DE LA TERCERA ETAPA

.- PROCEDIMIENTO PARA EL DESCUENTO DE LA RETRIBUCION POR EL ADELANTO DE LAS
INVERSIONES DE LA SEGUNDA ETAPA Y EJECUCION DE LA TERCERA ETAPA

{...)
3.2.1 Cronograma de Descuantos

El siguienie cronograma contempla o calculo del procedimients del Descuento Maxima de B Retibucién
{17.81%):
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Dt b Descuanta
E"'""*"“ Neto ol Page Praridsd m“ﬁ",“ Nete [OH] del Pago
4 | dal Page|piornand 2 - TERCERA
i81) Priapidsd 2 . &
{84 i ETAPA
i8]
] m“ [SIFQ FEET]
oy DN, ® D, INGy, SIF, = [F| DM, ‘2, %
Cia 3 SiF = ik
= LK D-I"mq:'d‘ mli! ﬂ =
[ = EiFs = PISFar
Ml ot

i - L ] (T
L B P Dok = Doimey - m SIFen = IF;..-.|I .EET}'I" a 'iﬁﬁl?
#OCT+MPseeiss MGV | Dioior 8% Dbl B%

e

= - MR TR
o, _%"&T‘!E“‘_IHWJ 0= FISIF. o DAL'ats | D= GYSET, DN B
OMpy = Dot =
[ B *ﬂt‘i’-&, P~ g
o: o = G - [ =
[socTemsel, | e

Hota: A partis gl pericdo n, @ Sakdo de DOn, luego de cubrir los conceplos de Priondad 1 v los Saldos
Pendienles de pago de la Incidencia Financiera y del Monto Neto de la Inversion de la Tercera Efapa, sa
antregara al Concedente comao Redribucion,
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CONTRATO DE CONCESION VIGENTE

F'«F-"'E"_'

pantenmento Rutinano Base ajusiado capresado &n Su equnalents
mansual

Mantenimento Periddico Base ajustado serd proraleada a su
equivaienis mensual durante su plazo de ejecucidn. En caso al monio
de kB Retiocucien a descomar no cubra el tolal o8l monto del
Mantenimiento Periddico reajusiado duranie su plaze de gjecucsia
(cuando MP>D{MR+DCT]-IntGV.); la diferencia en valor absolulo
(DifP=0N;, cuando DM<D) $o sumard al saldo del Monto Meto de
Irversitn de ia Tercera Elapa (SET, = SET s, + DiMPY,; siguiendo la
forma do page de este Olime

Croato equivalents mangual del Sagum LT pasa la Tercara Etapa
Incidencia Financaera

Sakdo de fa Incdencia Financiera

Manta Nelo de ka wersibn de |a Tercara Elapa

Saldo de la |nversidn de la Tercera Efapa vy, do cormespondar, gl DilP
que no haya sido pagado dentro del nomearns de meses de cjecuckn
de las labores de Martenimients Periddics qua haya sido previsto en
el programa anyal referencial de Conservacién.

indica &l ndmers de descusntos j=1.2,.. F, donde T indica el ulmo
mis de b concesldn

Indica al walor del descuenio de la refribucion neta de los pages de la
priondad upo,

Es el facior de ajuste del saddo de B IF, donde Fa{1+k)

Es @l facior de ajuste del sakdo de la TE; donde: g={1+k]

Es |a tasa de interés efectiva de ajuste eguivakenie mensual definida
en el numeral 3.2.2,

IntlGY, Es &l interés por el inanciamients del IGY, calculado de acuerds a lo

INEY

ostablecido an &l meneral 2.3 del presente anexo. Este conceplio 36
descontard en & siguiente cescuanlo mensual de la Retribucidn
posterior a cada peredo de pago del finansiamiante dal IGV
interesas gqua 58 devenguen por conceple del difenmients de la
cormpensacidn del monio et de la Irmemsion da la Tercera Etapa,
durante la etapa de ejacucidn de dichas cbras

Las proportiones &% v BY% se ohtendrdn segon 1as siguienias expresiones

SE

WESIF L +TE,

SET;.,
r——ibir

7 5

a % + b% = 100%

PROYECTO DE ADENDA 10 - Dic 2018

ANEXD X

REGIMEN ECONDOBMICO FINAMCIERDO DEL
ADELANTO DE INVERSIONES DE LA SEGUNDA
ETAPAY OE LA EJECUCION DE LA TERCERA,
ETAPA

.- PROCEDIMIENTO PARA EL DESCUENTO DE LA

PROYECTD DE ADENDA 10 - Jun 2019

ANEXD X

REGIMEN ECONOMICO FINANCIERD DEL
ADELANTO DE INVERSIONES DE LA SEGUNDA
ETAPA Y DE LA EJECUCION DE LA TERCERA
ETAPA

.- PROCEIMIENTO PARA EL DESCUENTO DE LA
RETRIBUCION POR EL ADELANTOD DE LAS

Fagina &4 de 78




PROYECTO DE ADEMDA 10 = Dic 2018

PROYECTO DE ADENDA 10 — Jun 2019

INVERSIONES DE LA SEGUNDA ETAPA Y
EJECUCIOMN DE LA TERCERA ETAPA

{2

321 Cronograma da Descuentos

El siguiente cronograma contempia el calcule  dal
procedimiento ded Dascuente Maximo de la Ratibucian
1T E1%)

I ind¥ea of ndrrero de dedouening | =1, 2 L 31, M

INVERSIONES DE LA SEGUNDA ETAPA Y
EJECUCION DE LA TERCERA ETAPA,

£

3.2 Cakuln del Descusale de la Relnbucion de la
incitensia Financhena y la glacucidn da lss Ovas de
i@ Tarpara Elaga

El Dascperio mansugl ge la Rembucion seqd como
miximn & 17.681% de log ngresos menguales par
poncegln de Peajp B manis maximo del Descranio
50 calowa mediante (s siowente axgresitn.

Dy=17.671%x 1
Donde

oy M, L Mz, L MEzeu, L F donde: el mes 1"
corasponds o Febresa da 098, 8l mes 317
corrasoonda al rmas de micio de descuenia ol 16 55%
dal TE: "M represents el mes de fnalizaciivn del
dascuanta dal 5IF ol SETY Mex” rapresea ol mes
postanor &l reconociminns, por pavie ol Concadenla,
de fa fnversion cormespondipaia 8 AvTEsw oal fofal de
Otvas de fa Teroara Efaps; Wez® represants o mes
postenor & recomocimimis, par pte g Concedenie,
de la imversion corsspondianfa al segungo o [Wimo
avance da inversidn da lag obras do [ Tercera Efapa
AvTEwsz, “Mez+u" reprasenta el mes on gue 58
enfregue cualguier gvance da obra adicional  FY
indies & Oiffmo mes de ls concesidn,
0 Dascuents de s Refbwelin, sxprasado en Salas
f: dvgrese  Mensuel por conceplo  de Peas,
carregnoiianta al mes del dascranfo §
El Descusmto del mes 7 Oy ss cafcelsrd y aplicard sn e |
cranpgrama de descuenfos el mes siguiente 8 s |
randaldacan, Cos of edleulp i aphicscidn dal descusnto Of
S0 aclumizaran fos saldos S, SET v SETE, segin 58
cedala en @ nermeral 3127 del Cronograms o
Dasevantas. Adirmismn, & partir e ls suscripeidn de 18
Aiggnga N® 10 al Coatrate de  Concasidn, & |
COMGESIONARIQ, dertng de los slate (07) primeros Dias |
del mas sigwente de! Descuento "0V, debers presenlsral |
CONCEDENTE pon copla af REGULADOR, un informe |
con al defalie de dicho Descueno, conforme se sfeciie |
cada Prondad de Paga,

3.24 Cronograma da Descudntos

El siguiente cronograma confempla &l calculo dal
procedimienta del Descuento Masdimo de la Retribuchin
(1T E1%)
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PROYECTOD DE ADENDA 10 = Dic 2018

PROYECTC DE ADENDA 10 = Jun 2015

Nota: A patir del periodo n, &l Saldo de Dn, luego di cubsdr
los conceples de Prioidad 1 v los Saldos Pendsontes do
pisga de Fa Incdencia Financiea v del Monio Meto da la
Ivearsion @ & Tercera Elapa o sus acluakzaciones, b
diferencia s eniregard al Concadente como Retibucidn,

En caso la Betribuciin sefialada se dovengue anles da la
antrega del 100% de obras de la Tercera Etapa, por
razones ajenas a la gestion del Concesionario, astos
fondos sern redenidos a partr ded mes "M=1" por al
Fidaicomise de Retencién Temporal (FRT) Los fondos dal
FRT sardn sumados al O, un mes posterior a la varificackin
por parte del Concadants de los avancas de imversion de
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correspondan,
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En caso la Redribucadn safatads ge devengue anbes de la
entrega del 1004 de obras de la Tercera Elapa, par
rarpcaies djenas & la gestdn del Concesionaio, esios
landos eran relenados a padic del mes "WM+1" por al
Fideicomiso de Retencian Temparal (FRT), Los fandos el
FRT serdn sumados al Oy un mes  poslorior  al
recaopdcimiento par parte dal Concadena de o avances
de irversion de la Tencers Etaga para aplicarlos a los
degmianlos gQue  Eoffespandan. Canfarne
procedimanto del Anda X del Contralo de Conoesion

En caso @ agole el pago de SETP (correspoandisnie a los
mvances de (as obras) anles de la entrega total de las
Obras de la Tercera Elapa, debide a la demom an la
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todalidad de dress requeridas) hasta que se libere un mas | posterlor & la culminacdn del svance siguente de obras
posterior & la culminacion del avance siguients da obrag | de 8 Tercers Etaps; al procedimisnto oa retencidn se
da Ia Tercess Elapa; ol procedmianlo de refencidn se | repatitd haste que no las Obres de la Tercera Etapa
repelird hasta que no las Obras de la Tergera Elaps | culminen en su lotalldad.
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258 De |a comparacion entre e Cronograma de Descuentos propuesto en el provecto de Adenda
M° 10 da junio de 2010 y &l Cronograma de Descuentos en el Cantralo de Concesian vigenta,

s Identifica lo siguientea;

» Ambos cronogramas de descuenios esquematizan la distribucion de los recursos
oibtenidos producto del desceento mensuai de ka Retribucion, el cual serd coma maxima
el 17,61% de los ingresos mensuales por conceplo de Peaje, siendo &l primer cescuemto
a partir del mes sigulente de suscrita la Adenda N * &

+ La primera priofdad para splicar el descuento mensual de ka Retribucion correspande al
pago de los gasios de Mantenimiento Periddico, Rutinaro, seguros, intereses del
financiamienio del K5V, y gastos del fideicomiso de rstencidn, el saldo de dicha aplicacian
sa denomina Descuento Meto del Pago de la Prioridad 1. En caso este saldo sea positive
ga procade a pagar |3 segunda prioridad,

« La segunda prioridad corresponde al pago de la incidencia financiera de la Segunda
Etapa. En caso el saldo sea posilivo se procede a pagar la tercera priordad,

« La tercera prioridad es el pago de kas obras de la Tercera Etapa, el cual se paga hasta

ernplear todos los fondos disponibles

s En caso existieran fondos remanentes luego de haber cubierto las priordades antes
sefialadas, kos fondos son del Concedents,

= El proyecto de Adenda N * 10, desagrega el Cronograma de Descuentos del Proyecio de

la Adenda N ° 6 en dos partes:

- La primara corresponde al saldo de inversion del 16,55% de avance da obras
de ka Tercera Etapa, el cual empieza a descontarse en febrene de 2015, esla
precision es nueva respecto al proyecto de Adenda N* 10 presentado en

diciembre de 20186,

- La sagunda corresponde al saldo de la inversidn de Ia Tercera Etapa y, de
corresponder, el diferencial de Mantenimiento Pedddico que no haya sido
previsio en &l programa anual referenclal de conservacidn. Se debe precesar
gque en las modificacionss incorporadas mediante Adenda N B no se
considerd el pago del dferencial o incremental del Mantenimiento Periddico,
ya gue esle s considerado solamants coma ta primera prioridad de pago.
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258 Cabe sefialar que el referido cronagrama de descuentos esta desamollado bajo un escenaria
que se cumple con la enfrega del 100% de kag dreas conforme a los piazos comprometidos por
&l propéo Concadente v que el plazs maximo de ejececidn de la ictalidad de Inversiones de la
Tercara Etapa es de 24 mases,

260.8in embargo, de acuerdo a les condiciones actuales, referides a8 la enirega de terrenos,
expuestas en el acapite "IV, 1,2 2, Entrega v recepcidn de Terrenos”, del presents informe, se
obzervd que el porcentaje probable de onirega de lerrencs ha (3o bajando, segun el proyecto
de Adenda presentado en dicembre de 2018, para junio 2019 se entregaria el 100%, misnlras
quis & presente proyecto de Adenda eslablece apenas ol 40% para la firma de Adenda, que de
sar viable saria postarior a jpmio de 2018,

261, 0bservd que el porcentaje probable de enfrega de terrenos ha ido bajanda, segun &l proyecto
de Adenda presentado en diclembre de 2098, para junic 2078 se enfregaria el 100%, mieniras
que gl presente proyecto de Adenda eslablece apenas el 40% para la firma de Adenda, que de
sar viable saria postarior a junio de 2018,

262 Asimismo, s2 debe precisar que si bien el presente proyecta de Adenda N 10, establece una
entrega del 405 de los terrenas a ka firma de la misma, asto no asegura que se dé &l inicio
formal de obvas, dado que en e numesal 4 del Anexo || del Contrato de Concesidn se safiala
que el inlcle formal de dichas Obras ocurre dnicamente cuando el Concedente entrega al
Concesionaro el 40% de los terrencs necesaros para la ejecucién de la referida etapa

cansirecliva, los cuales deben CoOmponerse dE, par lo MENos, das |ﬂg|: Argas NO Manores
8 diez [10] kilémetros cada uma.

£63.En ese sentido, s& observa que &l presenie cronograma establece que a la firma del proyecio
g Adenda N* 10, &l Concesionario S asegura que recibird pagos a través del Fideicomise de
Recavdacidn {beneficio para el Concesionario); sin embargo, al no existic cedeza respecto dal
micio farmal, no 88 asegura qua aste cumpla con las abligacionas que este acarraa.

264. En tal sentido, se recomienda al Concedente actualizar el referida cronograma de descuentos
de tal manera que regule los descuenios conforme log escenarios que puedan sUSCRarse a
efectas de generar predictibiidad de aplicacian Tulura,

265, Por olro lado, s importante tener en cusnta que, para la modificacion del presenia cronograma
de pagos, &l Concedania afirma en su informe da sustento guea la modificacan propuesta no
altera |la asignacidn da riesgos, el equiliono econdmico finenciero, la naturaleza dal proyecto ni
las condiciones de competencia, por lo cual es imporiants tener en cuenta lo establecide en el
acapiie “IV.3.2.3. De la distribucidn de riegos v aquilibio econdmico financiers”, del presents
informe de opirian,

IV.1.4. Propuesta de incorporacion de cliusula anticormupcion

266.En al numeral 39,1 del articulo 39 del Reglamento del DL 1352 se establece gue los Confralos
de Asociacidn PObfico Privada a saer suscrtos por el Esfado Paruano daben incluir una clauwsula
anticorrupcidn, bajo causal de nulidad,

267.5in embargo, s pertinente sefialar que a través del Oficio N* 010-2015-EF/68.02 de facha 13
de marza de 2018, el Direclor General de Politica de Promocidn de la Inversidn Privada del
MEF, ramilid & MTC &l Informe N* 076-2018-EF/B8.02, en al cual & safiala b siguisnie:

“2.8 Si hign &l manco nopmativo aslavace T ahiigalonedad e inclasion de fa chusila anticonrupeiin
& & momenfo 00 I8 susaripaida dal Cosdido g0 APP, oo un slamenlo constifufive para la valdes
del gilads condraln, Su no incovporacin en of caso de modficaciones al Conlralo de APP, no esta
sanmcinady con aulidad por & marse normelive vpetie.

2,10 Sin perfuicio de alp, & nicomandable gue en o caso de modifcacanes af Confrato e APP, fag

Padtas, previn acierdo, consideren e inclusidn de la cldusula anticorvpcidn, sipuends &
procedimianio indiceds on ls normaliva wigenfa.”
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260.Sobre el particular, recomendamos la incorporacidn de una clausula anficarrupcidn que
detarming, por lo menos, la responsabikdad do la empress concesionaria, por a5 scluacionas
de los accionistas, directivos o fundionarios perenecientss al grupo Concesionaria Vial del Per

S.A. Bn caso sa haya comalido algin ilicito relacionado a la adjudicaciin o a la ejecucion del
Coniratn de Concesidn.

V. CONCLUSIONES

La solicilud fesmulada por el Ministerio de Trenspores y Comunicacionas para gue €l
Regulador emita su opinidn pravia en relacidn al Proyecio de Adenda N 10, cormesponds que
sea framitada en el marce de la interpretacion efectuada por &l drgano rector en materia de
Promocitn de ka Inversién Privada mediante & Oficie N° 01 2-2019-EF68.02 e Informe N° 103-
2019-EF/68.02, que faculta a la entidad tiular dal provecio a evaluar y determinar si el
organismo regulador se ha pronunciado sobre todas las propuestas de modificacin
confractual, La presente opinidn constituye un pronunciamiento complamentanio  del
inicialmente emilido por &l Regulador a través del Acuerdo N° 2147-857-18-CO-05ITRAN y el
Informe W°  038-2018-IC-05ITRAN, confrada puniualimente en  las modilicacionss

contractuales vy sustentos comespondientes respecto de las cudbes Csitrén no se pronuncic en
B primesa opinidn,

% Respects a los aspaectos Generales referidos a la propuesta de Adenda N* 10
Cuestitn Previa

« Dado que las Actas de Trato Directo de fechas 16.06.2017 y 03.04.2018 contiensan aspectos
que las Partes asumen como valides pasa la elaboraddn del presente proyecto de Adenda
M 10 y considerando que este Regulador ha desarrollado una opinédn rezpecto al contenido
del Acta de fecha 16.08.2017-ezgpecialments en ol extremo refeddo a la implicita modificackin
conlracteal que supone &l tratamiento otorgado al Inicio Polestative de las Obras-, dicha
apinidn & manbene en razon a la vinculacdn enire ambas aclas exprasamenta deciarada
por gl Goncedante en el Informe N® 1618-2019-MTC1M9

s Tepiando en cuenla lo astedor, somos de ks opinidn que e MEF, en el marco del presente
procedimiento de modificacidn coniraciual, deberia evaluar cuando menos el contenido del
Arta de Trato Direcio de fecha 16.08.2017; ello, sin perjuicio de establecer un procadimiento
para el tratamisnto de dichos instrumentas confractuales,

Entrega y recepcion de Terrenos

o Dela informacion proporcionada por el Concedente se deriva que, a pesar de contar con los
predios que superan af 40% del drea tatal gue constiluye el Derecho de Via, corespondienta
ala Tercera Etapa, as decir, pudiendo pofencialmente al dia de hoy cumplir con su obligaciin
establecida en la clausula 5.2 del Contralo de Concesion, no ha procedido a hacer entrega
de fales terenos bajo la premisa gque el Concesionario se negaria a reciberdos.,

» Al respecto, s2 debe precisar que ias obfigaciones contraciuales de las Paries esfablecidas
en un contraio se manfienen vigentes hasta que las mismas sean modificadas conforme 2
los procedimientos regulados en |as Leyes y Disposiciones Aplicables. El proceso de
negociacidn de una adenda no suspende las obligaciones da |as partes.

» El proyecto de Adenda N 10 presentado en diciembre de 2018 establecia que, a la fecha de
suscripcion de dicha adenda, o al 31 de marzo de 2019, el Concedente debia formalizar como
minimo la entrega del 68% del &rea total que constituye el Derecho da Via cormespondiente a
fa Tercera Etapa. Por su parte, en el Provecio de Adenda N® 10 (unic 2015), materia da
andlisis del presenta informe, axpone que a la fecha de suscripciin de ta referida adenda el
Concedente deberd formalizar la entrega de al menos e 40% de las dreas previamente
indicadas. Esto refleja una inconsistencia relevante en lo acordado por las Paries en lo

relacicnado con | entrega de los terrenos, especialmente en la disponibilidad de kos mismos
por pare del Concadents.
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A ello se suma el hacho que, en el proyecto de Adenda N° 10 presentado en dickembre de
#018 se establecia gue para junio de 2019 se entregaria el 100% da los terancs para el
desarrolio de la Tercera Etapa, mieniras que en la presente versidn dal proyecto de Adenda
N 10 de junio de 2019 se pretende entregar el 40% de los lerrenos, esto implica gue en
menos de 6 meses la propuesia de entrega de terrenos paso de 100% a 40%.

El mecaniame planteado en el Proyecto de Adenda N* 10 bajo andlisis, soslaya el incentivo
hacia el Concesionario de que se ejacute las inversiones a la mayor brevedad posible, pues
s2 estd reconociendo ex-ante aumento de costos de inversion a través de una farmula
polindmica v reconocimiento de infigcion de las actividades de mantenimianto.

En este contexto, a afactos de mejorar las condiciones de ejecucidn del contral y mantenar
Ios incentivos originalmente plasmados an la Adenda N° 8, seria oportuno para of Estade
evaluar si a la fima de g presents adenda se puede contemplar una enlrega inicisl
significativa de areae (75% o mas), eflo considerando que ya ha Iranscurrido un iempo
considerable para el cumplimienio de dicha obligacidn.

De la distribucidén de rieges v equilibrio econdmico financiero

El Informe N® 0743-2019-MTC/18, que sustenta el presents proyecto de Adenda N* 10,
esiablece que. ...} @5 claro que no existe ninguna disposicidn normaliva referide 8
Concesiones ¥ APP's que restrings las facultades de las partes para modificar un Confrato
de Concesidn. 50 blen exislen imilaciones [Sgicas an tome al contanidn de las adendas, la
morma mo fimita su alcance a una sene de malerias en especifico, Consecuentements, 5/ 85
posible que las partes puedan acordsr modificaciones contraclualas vincwadas directo o
imdirectamanie con el régiman tarifaria del referide contrato”

Sobre el partcular, 8l marco normativo Bclualmm[& vigerde no preve la posibiidad de
ugcritir dorde se vari i0 econdmico financiers. For el contrana,

el DL 1362 establece que las modificaciones contractuales deben mantener dicho equilbrio,
asl coma las condiciones de competencia del proceso de promocidn.

Por odro lado, & numeral 9.1 del Informa N® 0743-2019-MTCA S dal MTC {informe de susienco
def preyects de Adenda N° 10), sefiala que la Adenda propuesta no afectan el Equifibrio
econdmice financiero de la Concesidn, en la medida que mo Emplican 13 Inclusidn de
obligaciones. Asimismo, presanta un models comparativo (no modalo de eguilioro econdémico
financiera) da escenarios de la Adenda N° B y &l proyecto de Adenda N* 10, exponienda que
la comparacian arroja que & proyacio de Adanda N° 10 genera una rentabilidad menor para
el Concasionario.

Al respecto, dal andlisis del sustento del Concedente y el modelo comparativo remitido, se
tiane las siquisntes cbaervaciones:

- Respecto a la distribucion de riesgos

MTC Indica que a consecusncia del incumgplimiento del compromiso de entrega de
log lerrenos corresponde que [as Partes se poengan de acuerdo para la actuslizacicn
de bos valores de inversion desfasados por al paso del fiempo, segin oS siguiontes
aspectos:

9.30. La decision de I35 parfes

facmnada a i

rs'mnm.mmwa anmﬂmﬁnﬂ'ﬂﬂﬂmm
N Bl ke cual permiticls le provite ejecucion do dichas obras, en confunfo con las
myarsionas oroyecladas pa b Sequnds Efapa.

231, Asl de no haberss dado es0s campromisos par pare oel Exfado, que propicianon wig
Wm rmnumduwﬂbmuh Eﬁﬂhﬂiﬁ%ﬂm
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Al respecio, se debe precisar que, la Adenda N° B del Contrato de Concesion
contemplaba dos aspectos, en primer lugar, la posibilidad de demora en la Ejecucion
de 1a obra a través de amplaciones de plazo de obra y, en segundo fugar, |a
posiblidad del micio polestatve era bajp resgo dal propio Concasionario.
Consecuentements, ninguna de las  posibilidades consideraba |a actuakzacion del
valor de Qbra.

Sobra la aplicacion de |a férmula polindmica

El facior de ajusie considerade en el modelo comparativo asclende a 1.12, el cusl
representa ¢l ajuste de precios desde el 30 de ensro del 2015, fecha de suscripchin
de la Adenda N°® &, hasta el afio 2018 (fecha que sera actualizada a ia firma de la
adenda); sin embargo, de acuerdo a los plazos esiablecidos para la ejecucion de la
Tercera Etapa establecido en |a Adenda N° 6, &l inicio de pago por la Tercera Elapa
se realizaria en €l mes de Agosto del 2017,

De esta manera, eniendo en cuenta la lecha de Inicio de pago de |a Tercera Etapa,
es evidente que el Concesionario, medianie la suscripcion de la Adenda N6, BEUmMid
comao minimao (debido a que se contampla [a poaibilidad de ampliaciones de plazo de
abra, segin la cldwsula &.10 modificada con la Adenda N 06), la variacion de pracios
durante el periodo de ejecucian de las obras de |a Tercera Etapa.

En tal senlido, results necesano considerar el tratamiento del referdo nesgo de
variacion de precios que asumio el Concesionario con la suseripoion de la Adenda
N' B al Contrate de Concesian, en caso e MTC desarrolle un modelo econdmico
financiera que sustenie qua se mantiens el equilibio econdmico financiero con el
proyecio de Adenda NT 10.

Sobre las afectaciones por la demora en la entrega de terrencs:

Bl modsk comparalive remitide por el Congedenie busca demesiar gue fa
suscripcion de la Adenda N° 10 no generaria mayor rentabifidad & la que hubiara
ohtenido & Concasionario en &l escenario de curnplmianto de todas las condicionas
de la Adenda N* &, Asi pues, la justificackdn de los resultados de rentabifidad

expuestos se sustentan en que sa mantienen las condiclones pacl2das en la Adenda
N* 6,

Al respecto, considerando que la causa principal que motiva |a suscripcion de la
Adenda M° 10 es & refraso en 2 enfrega de lerrenos, y que dicho proyecio busca
mantener las condiciones de la Adenda W' 6, es apropiado analizar todas las
consecuencias que generd el retraso de la entrega de terrenos dados los plazos
pelaniecidos en ta Adenda W° 6, 2 fin de justificar que se mantiene &l equilibrio
pcondmecn financaro.

En ese sentido, si bien el Concedenta ha evaluado detalladamente las posibles
consecuencias desfavorables para el Concesionario por la demora en la entrega de
tarranas referidos & la Tercera Etapa, no ha considerado posibles beneficios y efectos
axpuesios en la Segunda Elapa, que al pareces son 8 favor del Concesionario
{derivados del adedanto por incidencia financiara),
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¥ Andlisis de las modificacionas propuestas

Modificaciones cuyo texto se mantiene invariable y no se presentd informacién adicional
respecto a la opinion Regulador.

A

Modificacion de la Clausula 8.17 de la Seccidn V - “Puesta en Servicio y Estandares”,

La modificacitn propuesta posibilita que se realice 13 aceplacidn parcial de las obras no solo
en el escenario que o sector sujeto al frémite de aceptacidn parcial presente continuidad con
la autopisia que actualments se encuentra Puesta en Servicio, sino también cuando se cuente
can un minimo de 10 kildmetros continugs, aunade a la mplemeantacidén de una retenciin
parcial mensual da la Retribucain en un fideicomiso que beneficia al Concedents,

Sin smbargo, en caso las Pares decidan implementar la modificacidn propuesta de un
minimo de 10 kildmetros continuos para |a aceptacidn parcial, con e fin de no afectar la
seguridad de los usuarios es necesario establecer que la aceplacidn parcial vy la
comespandiente puesta en sarvicio se encontrard condiclonada a que of Concesionario, & su
costo, cologue empalmes con la vie principal (de entrada y de salida) cumpliende con la
nermalividad vigente aprobada por el MTEC,

Modificacion del Anexo Il - Referentes al Inicio de ejecucién de la Tercera Etapa,

Al respecio, se debe indicar que, sin perjuicio de los comentarios realizados an el acapite
“1V1.2 Aspectos Generales refaridos a la propuesta de Adenda N* 10°, del presanta informe,
en caso las Pares oplen por suscribic la Adenda N° 10 en los términos actualmente pactados,
s& considera razonable técnicamente que el Concesionario presente un nuevo Calendario de
Ejecucién de Obras y un nuevo Plan Transiorio Provisorio en cada facha de entrega de
tefrenos, debido a que dichos documentos deben considerar informacidn de los ferenos
aniregados.

Modificacién del Anexo X = "Modificacidén de formula del Interds del Financiamiento
del IGV™,

Se recomnienda evaluar si existe una necesidad real de fnanciar IGY de las Obras de |a
Tercera Efapa, loda vez que existe crédito de 1GY generado por la recaudacion de tarifas.,

En caso se detarmine dicha necasidad, se recomienda a las Parles establecer un mecanismo
que precise wna fasa méxima de reconcdmiento en funcién de las necesidades del
imanciamiento del IGV, ello considerando que asta tasa no necesarismenta debarla ser igual
a la tasa de financiamiento de las inversiones de la Tercera Etapa, puesto que && aspera que
fos plazos de repago sean Jislintos,

Modificacidn del Anexo X - “Modificacién de Reconccimiento de los Intereses
devengados".

&l respacto, la propuesta modificatonis pretende cambiar bos factores a ser considerados
como parte de la base del cilculo de los infereses devengados, incluyends & Monto Melo
Actualizado de & nversidn de |a Tercera Etapa (TE™'), en lugar dal Monlo MNeto de la
Inversiin de la Tercera Elapa y considerando la nueva propuesta de calculo dal Interés dal
Financiamienio del IGY {intlGY) deal proyecto de Adenda N* 10,

Sobre o paricutar, se debe precisar que en & andlisis de la propuests modificatoria
“Incorporacion de Definicionas en la Cldusuia 1.5 de la Seccion | del Contrato de Concesidn
"AMTECEDEMNTES ¥ DEFIMICIONES", s& han preseniado chservaciones con relacidn al
Monto Meto Actualizado de Iz Inversidn de la Tercera Etapa; asimismo deben tanerse en
cuenta o8 comentarios y observaciones formulados en las modificaciones para el calculo de
intereses por conceplo de 1GY dal Anexo X, analizados en &l Inciso ankarar.

Modificacidn del Anexo X - “Modificacién de Definicién del concepto de Segunda
Prioridad"™.

Pagina 73 de 73



« Sobre este acdpite, 1a Adenda 10 de junio de 2019 presenta el mismo texio de la Adenda 10
de dicienbre de 2018, 8 respacio, en el Informe N° 038-18-1C-0SITRAN que correspondid a
la opinién tecnica emikida por &l Regulader respecto al proyecto de Adenda N* 10 de diclembre
de P01E, sa indich que se considera razonable suprimir la referencla de gua la aplicacion del
diferimianto de Ia compensacion se efectia durante la etapa de ejecuciin de ias obras.

= Lo anterior sa baga @n que, e mantener |a referencia podria interpretarse gue la aplicacion ne
puede efectuarsa luego de 1a finalizacién de la ejecucion de las obras, |0 gue significaria que
log descuenios de la Relribucidn de diferentes periodos tuviesen el mismo valor ¥y no se
reconociese el valor del dimers en ¢l llempo que conforme al Contrato de Concesidn vigente se
ancuenira definido por el costo de endeusdamienio maximo.

« Finalmente, sa considera adecuadn aliminar la daterminacion de |a tasa a ulilizar, 1oda vez que

su fijacidn s encuentra establecida en la cliusula 3.2.2 del Anexo 10 del Contralo de
Concesitn vigente

Modificaciones cuyo texto se mantiene invariable, pero que el cambio en otras clausulas o
informacidn adicional amerita precislones por parte del Regulador,

A Incorporacién de Definicienes en la Cldusula 1.5 de |la Seccién | del Contrato de
Concesién “ANTECEDENTES ¥ DEFINICIONES",

Sobre Monto Neto Inicial de fa ra Etapa-
« Se considera adecuada la inclusion de la definicidn propuesta, dado que solo precisa a nivel

de definicion y expresado en soles, un valor ya aprobado previamente por las Pardes e
incorporado en el Anexo X del Contrato de Concesldn mediante Adenda N° 6.

Ia inclusitn dal m de la Inversion da la

-TE™*
s+ Al respecto se han encontrado observaciones respecto al calculo presentado en la propuesta
modificatoria. Los porcentajes de avance de obra que &l Concesionario informé al Regulador

sefialaban como referencia el Presupuesto de Inversion de USD 34 345 588,24 y no USD 58
443 467, lo cual se necesita saa varificado

« Sin parjuicio a la opinidn establacida por @l Regulader referente al descuanio de la Relribucian
(ver o acApite IV.1.2 "Aspactos Generales referidos a la propuesta de Adenda®), se debe
indicar que en e proyecio de Adanda M° 10 al Concedente a5t autorizando el descuanio de
la retibucion al Estado por un monto de S/ 27 400 993,67, Sin embargo, loa descuentos
edactivos gue ha realizado el Concesionanio por la inversion de la Tercera Etapa, hasta ka fecha
de plaboracion del presente informe, ascienden a S/, 28 136 376,00, monto superior al qua &l
Concedente estarfa validando an el proyecio de Adenda N 10.

Sobre | n Monto Meto Actualizado de de la Tercera « TE*t

« Sobre el particular, &l mecanismo de compensacidn planteado por el MTC, es considerar k
inclusicn de la frmula polindmica para ajustar el valor de la inversion de la Tercera Elaga; sin
embargo, &l Concedente insiste en que la inclusion de la fdrmula polindmica no es una
reasignacicn del riesgo de “varkacdn de precios de insumos” del Conceslonario al Concedanta,
asimismo, tBmpoco ha cumplido con acreditar gue se mantiena @ equilibrio econdmico
financiero, allo an cumplimiento de o establecido en el articulo 134 del Reglamento dal Dacrato
Lagisiatve 1362, tal como fue indicado por el Consejo Directivo del OSITRAN en la opinidn del
proyacio de Adenda N* 10 de la Red Vial N* 06, madiante el acta de |a sesion extracrdinana
N® B57-2018, de fecha 12 de diciembra del 2018 (acipite IV 1.2 “Aspectos Generales referidos
g la propuesta de Adenda referido al equilibrio econdmico financiera).

B. Modificacién de la Cliusula §.24 - “Réglmen Econdmico de la Construceldn”.
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Al respecto se debe precisar gue lograr un cierra financiegro con terceros implica acreditar que
s& han reducido al méaximo los riesgos que puedan impedir |3 ejecucion conlinua da las
Invarsionas v, por lo fanto, que puedan fluir los recurses olorgados. D no existic el fesgo de
la demcra en |2 enfrega de las areas, serla apelecitle para los financistas ponar recursos en
esta concesién y, producty de la competencia, el Concesionario podria obtener tasas de
financlamiento altamente competilivas que benaficiarian al Estado de cara al mecanismo de
pags de lag inversiones de la Tercera Elapa.

Sin embargo, las condicienes actuales de entrega de ferrenos, expuesta en el acépite “IV.1.2.2.
Entrega y recepcian de lesrenos” del presente informe, donde se observd que 08 porcentajes
de entrega de terrenos compromatidos han ido bajando en el tampo, ya que ssgun el proyecto
de Adenda N° 10 presentado en dicdembere de 2018, para junio 2019 &l Concedente se
comprometia a entregar el 100% del derecho de via de la Tercera Elapa, misntras gue el
prasenie proyecto de Adenda N* 10 dcho compromiso se ha reducido = apenas & 40% a la
firma de adenda, que de ser viable seria posterior & junio de 2019,

En este escenario, ante un potencial riesgo elevado en la entrega de lerrenos es probable que
&l financiamienio se realice con una empresa vinculada, ¥ por consigulente, que la tasa de
financiamiento s2a mayor a la que se podria oblener corn un financiamients con acreedores
permitidos, con lo cual el mayor costo estarfa skendo reconocido implictamants por el Estada.

Esfo ultimo podria ser distinto 51 gl Estado enfregara una parte significafiva de las dreas al
firmarse la adenda, ya gue ello pesibiilaria la estructuracion de un financiamienio a tasas
compeatitvas de financiamlents, & ademas prevé el olorgamiento de un plazo rezonable para
Ia acreditacidn de kos fondos para el cumplimiento del calendario de ejecucion de obras de la
Tercera Elapa.

En toda casa, s¢ sugers al Concedante efectuar una avaluacidn da valor por diners, a efectos
de sustentar la decisidn, considerando wn cronograma real de enftrega de termenos v de
ajecucidn de obra de mansra que la adenda se firme con la certeza de eniregar un mayor
porcentaje de temsnos.

Modificacidn del Anexa X - “Modificacion de Monto de inversién de la Tercera
Etapa”,

De conforrmidad con lo axpuesto en el andlisia de la propussta modificatoria de Incorporacian
de Defniciones an la CGlausula 1.5 de la Seccidn | del Contrato de Concesidn, Antecedentes v
Definiciones, si bien se considera adecuado inclulr la definicidn del Monto MNelo Inicial de la
Inversian de ka Tercera Etapa, no s& considera adecuado incorporar kas definiciones y valores
ded Monio Meto Revisado de la Inversidn de la Tercera Elapa ¥ Monic Neto Actualizado de la
Inversidn de la Tercera Elapa,

D. Modificacidon del Anexo X = “"Modificacidn de Definiclén de la Tasa de Interas™,

Respecio a la Incidencia Financiera de la Etapa 2, s& menciond gue I3 tasa a ser definida por
MEF no tendria sentido logico que contemple un financiamiento de largo plazo considerando
que la recaudacidn que ha venldo efectudndose por retribucion es de wna magnited que podria
efectuarse en un plazo reducido conforme a lo afirmado porel MTC.

Respecto & |a tasa a emplearse para el financiamiento de la ejecuciin de las inversionss de la
Tercera Elapa, @& oporfuno remilirse a los comentarios vertidos en el presenta informe
referidos a la propuesta de Modificacidn de la Cliusula .24 - Régimen Econdmico de la
Construccion”, donde se expone gue & propuesta de Adenda N* 10 posee una problematica
en anfrega de areas de temeno gue hard imdable que &l fnandamiento se ejecute con
Acreadores Permitidos,

En ese contexto, podria resultar una referencia mds cercana definir la tasa en funcidn del

tiempo que emplearia el uso de ka partida de Descuento por Retribucidn para pagar la referida
inversiGn de la Tercera Etapa, que conforme el modelo remitido por el Conceslonario en ol
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informe de sustento del presente proyecto de Adenda N° 10, se terminaria de cancelar en
marzo de 2024 contado & pardir del inicio formal de ejecucian de la Tercera Etapa.

E. Incorporacién del Anexo Xl — "Fideicomiso de Retencién Temporal™

» 5i bien puade ser razonable implementar un fidecomiso de retencidn temporal del descuenta
meansual de Relrbucion cuands no se generan obligaciones de pago de las pronidades 1, 2 y
3, dicha razonabilidad estd suela a gue previamente se compense al Estado por la
reasignacion del rfiesgo de “recuperacion de la inversiin de la Tercera Etapa” desarroilado an
gl thpicy "De la distribucién de riegos ¥ equilibrio econdmico financlero” toda vez que
estos fondos serian empleados cuando exista la urgencia de pago de dichas pricridades. Al
respecto, se recomienda que el MEF evalle su apBcation consideranda que ks recursos que
mo & amplearon en el pago én mencidn podrian ser considerados Recursos POblicos, loda vez
que existe la posibilidad que los lerrenos puedan entregaree con algdn nivel de retraso, en

cuyo caso la retencion deberla ser proporcional a los derechos generados por la ejacucian de
hitos conetructivos, y no par & tolal,

Wodificaclones cuye textc ha cambiade o cuya Informaclén adicional amerita
pronunciamiento por parte del regulador.

A Modificacidn de la Cliusula 5.2 “Toma de Posesidn de los Bienes".

« Do conformidad con Ioexpuesio en & analsis de propuesia de la Incorporacion de Defimiciones
enla Clausula 1.5 da la Seccion | dei Contrato de Concesion, Antecedantes y Definicionas, na
s& considera adecuado incorporar las definiciones v valores del Monto Meto Revisado de la
Inversién de la Tercera Elapa y Monts Mete Actualizado de la Inversidn de la Tercera Etapa,
debldo & que es una reasignacién de riesgos sobre ka cual el Concedente no cumplid con
acteditar gue se mantiens el equilibrio econdmico financiers, sefislamas elo en concordancia
con o eslablecido por el articito 134 del Reglamento del Decrato Legislatve 1362,

B. Modificacian del Anexo X = “Incorporacidn de la Actualizacién del Monto de Inversion
de la Tercara Etapa™

« De conformidad con lo expuesto en el andlisis de propuesta de la Incorporacidn de Definiciones
en la Clausula 1.5 de la Secoion | dal Contralo de Concesidn, Anlecedenies y Dafinicioneas, si
blen s& considera adecuado incluir la definicidn de!d Monto Melo Iniclal de ks Inversion de la
Tercera Efapa, no se considera adecuado incorporar las definicionas v valoras del Monto Nata

Revisado de ka Inversitn de la Tercera Etapa v Monto Meto Actualizado de la Imaersion de ia
Tarcera Etapa.

» Adicionalmente, con relacidn al procedimiento de pago, se plantea que este sea realfizado de
acuerdo ¢on el cronograma establecido en la propuesta de Adanda N° 10. Sobre ol particular,
se recomienda revisar la opinidn del Regulador respecte al descuenmlo por Retribucian,

pontenida en el acdpite V.1.2 “Aspectos Generales relendos a la propuesta de Adenda®, del
presents infarme.

C. Modificacidn del Anexo X — “Modificacidon de Definicién del concepto de Tercera
Prioridad™.

» La propuesta modificaterta pretende modificar el cronograma de descuentos da la Retribucidn
por &l adelants de las inversiones de la Segunda Elapa v gjecucidn de la Tercara Elapa.

»  Asimismo, en concordancia con bo expussto en al acpite IV.1.2 “Aspecios Generales referidos
a la propuesta de Adenda N* 107, se considera convenianta que of reconaciendo de avance
sea sobra kilkdrnetros entregados de via asfallada

# Sin embargo, es importanie mancionar gee, fanto en el Contrato de Concesidn Vigends, coma
en |a propussia de Adenda MN* 10 bajo comentanio, la cldusula 3.2 no cuenta con wn literal a) -
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la varsidn anterior ded proyecio de Adanda N* 10 si consignaba un literal @) en la cldusula 5.2
- por lo que dicha referenda saeria imprecisa.

= Por otro lado, si bien el tlexlo planteado establece gue e reconocimianto se realizard en caso
s cumpliera con (i} la enlrega de terrencs conforme los plazos establecidos en los Incisas o)
wio d} de ks Clausula 5.2; o, (i) lo establecido en el Inciso e) de la Cléusula 5.2 del Contrato de
Concesion, este no estableca qué sucederd en caso no 88 cumpla con alguno de los incisos,
8l ¢l Concesionario debe avanzar o na sobre |o entregado, &l estade de los mismo, entre ofros.

# Esle escenario se agrava considerando que, de acuerdo a las condiciones actuales referidas
a la entrega de terrenos (expuesta en el acapite "IV.3.2.2. Entrega y recepcion da Terrenos®
del presente informe), donde se observd que & porcentaje probable de entrega de terrenas ha
ido bajando, segin &l proyecto de Adenda presentado en diciembre de 2048, para junio 2018
se enlregaria el 100%, miantras que ef presents proyecio de Adenda establece apenas el 40%
para la finma de Adenda, que de ser viable seria postarior a junio de 2019,

» Finaiments, para completar comentario referente a esta propuesta de modificacidn: debemas
remitirnos & nuestros comentarios al proyecto de modificacion de 1a dausula 5.2 mateda de
analisis del presente informe.

D. Modificacién del Anaxo X — "Modificacién de Cronograma de Descuentos”,

* La propuesta modificatoria pretanda modificar el cronograma de descuentos de la Retribucion
por el adelanto de las inversiones de la Segunda Elapa y ejecucitn de la Tercera Etapa.

» Asimismo, &n concondancia con ko expuesto en el achpite IV, 1.2 *Aspectos Generales referidos
a fa propuesta de Adenda N* 107, no se considera adecuada la modificacién propuesta por los
sigulentes aspecios:

= El proyecto de Adenda N * 10, desagrega el Cronograma de Descuentos del Proyecto de la
Adenda N * 6 en dos parigs:;

La primera correspande al salda de inversidn dal 16,55% de avance de obras dala Tercera
Etapa, el cual segin empieza a descontarse en agosto de 2017.

- Lasegunda corresponde al saldo de la inversion da la Tercara Etapa y, de correspondar,
el diferencial de Mantenimiento Periddico que no haya sido pravisto en el programa anual
referencial de conservacidn, Se debe precisar que en las modificacionss incorporadas
mediante Adenda N° & mo se considand el pago del diferencial & incremeantal del
Mantenimiento Periddico, ya que este es considerade selamente coma |a primera priaridad
da pago.

= Por oiro lado, el proyecte de Adenda N° 10 incorpera un FRT, para periodos en los que no
existan prioridades a ser compensadas. En el Conlralo de Concesidn vigente no se contempla
retencion alguna, sin dajar remanentes én ningln punto del horizante de proyeccian,

 Como congsecuancia de la implemeantacién de un fideicomiso, &l Cronograma de Descuenios
del proyecto de Adenda N° 10 considera un compromiso de pago de la comisidn de gestian dal
fideicomiso, siendo este mantenido a costo de la Retribucin dispussta para el pago de la
prioridad 1.

= Adicionalments, para verlficar que la propuesta de Adenda N* 10 no altera el equilibric
econamice financiero del Contrato, debe llevarse a cabo una comparacidn en un mismo punto
del tlempo, &lgo que no es presentado en & sustento del Proyeclo de Adenda,
# Propuesta de incorporacion de cléusula anlicorrupcion

 Se recomianda la incorporacién de una cldusula anficorrupeldn que determine, por lo menos,
la responsabilidad de la empresa concesionaria, por las acluaciones de loa accionisias,
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directives o funcionarios perenacientes al grupo Concesienaria Vial del Perd S.A., &n caso se

haya cometido algin iicito retacionado a la adpdicacién o a la ejecucion del Contrato de
Concasidn.

Vi. RECOMENDACION
Sa recomienda al Consejo Directivo aprobar el presente Informe, que contiena la opinion t8cnica

requerida por el Concedente, respacto del proyecto de Adenda N° 10 al Conbrato de Concesion para
la Constructidn y Explotacion del Tramo Vial Puente Pucusana - Cero Azul - ica,

Alertarments,

RICARDO QUESADA ORE FRANCISCO JARAMILLO TARAZONA
Gerente de Regulacdn v Estudios Economicos Gerente de Supervisién y Fiscalizacn

HUMBERTO SHEPUT STUCCHI
Gerente de Asesoria Juridica
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