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Senor

WALTER SANCHEL ESPINOZA

Gerente General

COMCESIONARIA VIAL DEL PERU - COVIPERU

Javier Prado Este N* 4109 Int. 2, 3 Urb. Santa Constanza

santiago de Surco.-

Asunta ; Cipinidn sobre proyecto de Adenda M° 10 al Contrato de Concesidn para la
Construccion y Explotacion del Tramo Vial Puente Pucusana — Cerro Azul -
lca {Red Wial 6),

Referencia 3 Acuerdo de Consejo Directive N* 2147-657-18-CD-0OSITRAN

De mi consideracian:

Me dirijo a wsted por encargo del Consejo Directivo, a fin de poner en su conodimiento que en |a
Sesion Extraordinaria N° 657-2018-C0-051TRAN de fecha 12 de diciembre de 2018, se adoptd el
Acuerdo N* 2147-657-18-CD-05ITRAN, referido a la emision de opinidn sobre proyecto de Adenda
N* 10 al Contrate de Concesion para la Construccidn v Explotacion del Tramo Vial Puente
Pucusana = Cerro Azul - Ica (Red Vial &).

Al respecto, remito a usted copia certificada del referido Acuerdo, asi como copia del Infarme N*
035-18-1C-05ITRAN {GAJ-GRE-GSF), para su conocimienta y fines,

Lin otro particular, quedo de usted,

Atentamente %

o Hﬁmiu ARTOLA GRADOS
Secrtario del Consejo Directivo
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O&EITRAN

ACUERDO N* 2147-65T7-18-CO-0SITRAN
de fecha 12 de diclembre de 2018

Vistos, € Proveldo N® 909-2018-GG-051TRAN, conteniendo el Informe N® O38-13-0C-
QO5ITRAN (GAJ-GRE-G5F], a través del cual las Gerencias de Regulacidn v Estudios
Econdmicos, de Supervisidn y Fiscalizacidn, y de Asesoria Juridica emiten la opinidn
tecnica solicitads por e Ministerio de Transportes v Comunicaciones, respecta del
proyecto de Adenda N® 10 al Contrato de Concesion para la Construccion y Explotacion
del Trama Yial Puente Pucusana - Cerro Azul = Ica (Red Vial 81; los Oficios Mos, 4915-2018-
MTC 25 v 5313-2018-MTC/25. En virtud de lo dispuesto en el incise ) del numeral 7.1 del
articulo 7 de la Ley de Supervisidn de la Inversidn Privada en Infraestructura de
Transporte de Uso Pdblico, Ley N* 26917, el articulo 28° del Reglamento General de
O5TRAN, aprobado por Decreto Supremo N° 044-2006-PCM y sus modificatorias, el
Decreto Legislativo N™ 1362, "Decreto Legislativa que regula fa Promacian de la Inversidn
Privada mediante Asociaciones Puoblico Privadas y Proyectos en Actives”, y so
Reglamento, aprobado por el Decreto Supremo N® 240-2018-EF; el Consejo Directivo de
DEITRAN acordd por unanimidad:

a] Aprobar el informe N* 038-18-IC-0SITRAN (GAJ-GRE-GSF) v, en consecuencia, emitir
opinion técnica del Regulador respecto del proyects de Adenda N® 10 al Contrato de
Concesidn para la Construccion v Explotacion del Tramao Vial Puente Pucusana - Cerrg

Azul = lca (Red Vial B

b) La opinidn técnica emitida por OSITRAN tiene cardcter no vinculante, de acuerdo can
lo expresamente sefialado por el numeral 55.4 del articulo 55 del Decreto Legislativo
N* 1362 v el numeral 1383 del artitulo 138 de su Reglamento, aprobado por el
Decreto Supremoa N° 240-2018-EF.

) Maotificar el presente Acuerdo, asi como el Informe N° D38-18-IC-05ITRAN (GAJ-GRE-
G5F) al Ministerio de Transportes y Comunicaciones y a la empresa Concesionaria Vial
del Peri 5.4, = COVIPERLL,

d) Dispensar el presente Acuerdo de lectura v aprobacidn posterior del Acta.

te copia es fiel de su orfginal.
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Asunto : Opinidn sobre proyecto de Adenda N° 10 al contrato de concesidn para la
canstruccion y explotacian del Tramo Vial Puente Pucusana = Cerro Azul —
Ica (Red Vial 6).

Referencia ; Acuerdo de Consejo Directivo N* 2147-657-18-CO-0SITRAN

[ mi consideracion;

Me dirijo a usted por encargo del Consejo Directivo, a fin de poner en su conocimienta que en |a
Sesion Extraordinaria N° 657-2018-CD-OSITRAN, se adoptd el Acuerda N° 2147-657-18-CD.
OSITRAN, referido a fa emisidn de opinidn sobre provecto de Adenda N® 10 al eontrato de
concesidn para la Construccidn y Explotacidn del Tramo Vial Puente Pucusana — Cerro Azul — Ica
(Red Vial &).

Al respecto, remito a usted copia certificada del referido Acuerda, asi como copia del Informe N*
038-18-IC-O5ITRAN {GAJ-GRE-GSF), para su conocimienta y fines.

5in otro particular, guedo de usted.

ﬂ.tentfmente

o4

JORGE HERNAN ARTOLA GRADOS
secretario del Consejo Directivo
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ACUERDO N* 2147-657-18-CO-0S5ITRAN
de fecha 12 de diciembre de 2018

Wistos, el Proveido N® 909-2018-GG-OSITRAN, conteniendo el Informe N* O38-18-1C-
OSITRAN (GAI-GRE-GSF), a través del cual las Gerenclas de Regulacion y Estudios
Economicos, de Supervision y Fiscalizacldn, y de Asesoriz Juridica emiten la opinidn
técnlea solicitada por el Ministerio de Transportes y Comunicaciones, respecto del
proyecte de Adenda N° 10 al Contrato de Concesidn para la Construccion y Explotacion
del Tramo Vial Puente Pucusana - Cerro Azul — Ica (Red Vial 6); los Oficios Nos, 4915-2018-
MTC/25 y 5313-2018-MTC/25. En virtud de lo dispuesto en &l inciso f) del numeral 7.1 del
articula 7 de la Ley de Supervision de la Inversidn Privada en Infraestructura de
Transporte de Uso Publico, Ley N® 26917, el articulo 28° del Reglamento General de
QUSITRAN, aprobado por Decreta Suprema N* 044-2006-PCM v sus modificatorias, el
Decreto Legislativo N* 1362, "Decreto Legislativo gue regula la Promocidn de la Inversidn
Priveda mediante Asociaciones Pdblico Privadas y Proyectos en Actives”, v su
Reglamenta, aprobado per el Decreto Suprema N° 240-2018-EF; el Consejo Directivo de
OSITRAN acordd por unanimidad:

a} Aprobar el Informe N° 038-18-IC-OSITRAN (GAJ-GRE-GSF) v, en consecusncia, emitir
opinion técnica del Regulador respecto del proyecta de Adenda N° 10 al Contrate de
Concesidn para la Construccidn y Explotacion del Tramo Vial Puente Pucusana - Cerro

Azul = lca (Red Vial &)

Bl La opinién técnica emitida por OSITRAN tiene cardcter no vinculante, de acuerdo con
lo expresamente sefialado por el numeral 55.4 del articulo 55 del Decreto Leglslativo
N* 1362 y el numeral 138.3 del articule 138 de su Reglamento, aprobade por el
Decreto Supremo N° 240-2018-EF,

c) Notificar el presente Acuerdo, asi como el Informe N* 038-18-IC-DSITRAN (GAJ-GRE-
GS5F) al Ministerio de Transportes y Comunicaciones y a la empresa Concesionaria Vial
del Perd 5.4, — COVIPERL.

d] Dispensar el presente Acuerdo de lectura y aprobacién posterior del Acta.

CERTIFICO: Que la presente copla es fiel de su originol.
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JORGE HERNAN ARTOLA GRADOS
Secretario del Consefo Directivo
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Asunto : Opinidn sobre proyecte de Adenda N° 10 al Contrato de Concesidn para la
Construccidn y Explotacion del Tramo Vial Puente Pucusana - Cerro Azl -
lca.

Referencia Oficio N* 4519-2018-MTC/25

Oficio N* 5313-2018-FITC/25

Fecha ! 10 de diciembre de 2012

I OBIETO

Emitir la opinidn técnica sollcitada por el Ministerio de Transportes y Comunicaciones, 2 traves
de los documentos de la referencla, respecto del proyecto de Adenda MN” 10 al Contrato de
Concesidn para la Construccidn v Explotacion del Trame \ial Puente Putusana - Cerro Azul —
lca.

ANTECEDENTES

Con fecha 20 de setiembre de 2005, el Estado Peruana representado por el Ministerio de
Transportes y Comunicaciones (en adelante, el Concedente o el MTC) v 2 empresa
Concesionaria Vial del Perd S.A. -COVIPERU (en adelante. el Concetionaria) suscribieron el
Contrato de Concesidn para la Construccidn ¥ Explotacion del Tramo Vial Puente Pucusana -
Cerro Azul - lea de la Carretera Panamericana Sur - RO1 S {en adelante, el Contrato de
Concesion).

Con fecha 28 de agosto de 2007, el Concedente v Concesienarlo suscribieron la Adenda N* 01
al Contrato de Concesién,

4. Con fecha 08 de abril de 2009, el Concedente ¥ el Concesionaria suscribieron la Adenda N* 02
al Contrato de Concesldn,

5. Con fecha 16 de marzo de 2010, el Concedente ¥y &l Concesionario suscribieron la Adenda N*
03 al Contrato de Concesidn de la Red Vial No 6,
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10.

11

12

13

Con facha 15 de junio de 2011, el Concedente y €l Concesianario suscribieron la Adenda N° 04
al Contrato de Concesian,

Con fecha 13 de agosto de 2012, el Concedente y ¢l Concesionario suscribleron la Adenda N°
0% al Cantrate de Concesian.

Con fecha 30 de enero de 2015, el Concedente y el Concesienario suscribieren la Adenda N
06 al Contrato de Concesidn, Con esta adenda se acorda el adelanto de las inversiones de la
Segunda Etapay |2 ejecucidn de las obras de la Tercera Etapa, asi coma, ¢l mecanismo para la
recuperacidn de los costos e inversiones asociadas a las mismas.

En el marco de |as modificaciones implementadas por la Adenda N* 6, en noviembre de 2015
&l Concesionario informd al Concedente gue daba inicio potestativo a las Obras de la Tercera
Etapa ante la falta de entrega de los terrenos necesarios para Imickarias formaimente;
ratificandose en diche decision en diciembre del mismo afie,

Con fecha 20 de julic de 2016, el Concedente y el Concesionario suscribieron la Adenda N° 07
al Contrato de Concesidn

Con fecha 01 de diciembre de 2016, ¢l Concedente vy &l Concesionario suscribieron ias Adendas
W* 08 v 09 al Contrato de Concasion.

En junio de 2017 las Partes suscriben un Acta de Acuerdo y Fin de Trato Directo con una serie
de acuerdos enfocados en resolver las restricciones para la activacion del mecanisma de los
descuentos de |a Retribucion por los avances de |a Tercera Etapa,

Mediante Oficia Miitiple N° 007-2018-MTC/25 de fecha 06 de marzo de 2018, el Concedente
convoca al Regulader a la Primera Reunidn de Evaluacidén Conjunta para emitic opinién
respecto del Proyecto de Adenda N° 10, a efectuarse el dia 12 de marzo de 2018,

. Medianta Oficio Multiple N° 0D16-2018-MTC/ 25, de fecha 12 de junic de 1018, el Concedente

15.

17.

convoca al Regulador a la Segunda Reunién de Evaluacidn Conjunta para emitir opinion
respecta del Provecto de Adenda, a efectuarse el dia 19 de junio de 2018,

Mediante Oficio Mdltiple N° D030-2018-MTC/25 de fecha 24 de setiembre de 2018, notificado
el dia 25 a este Regulador, el Concedente comunica el térming del proceso de Evaluacion
Conjunta ¢ Informa gue en los proximos dias estaria enviando el sustento respectiva del

Provecto de Adenda N® 10, 2 fin de que las entidades competentes puedan emitir l= opinidn
correspondiente.

 Mediante Oficio N° 4519-2018-MTC/25, recibldo el 12 de octubre de 2018, el Concedente

remitiés al Regulador el proyecto de Adenda N* 10 al Contrato de Concesion y el Informe N°
1625-2018-MTC/25 que lo sustenta, incluyendo un CO y un archivador con documentacién
impresa sustentatoria, solicitando la apinidn técnica correspondiente.

Madiante Oficio N* 196-2015-GG-OSITRAN, de fecha 17 de octubre de 2018, el O5ITRAN realiza

una ealicitud de informacién al Concedente sobre distintos temas del Informe N° 1625-2018-
MTEC/25, que sustenta el Proyecto de Adenda N° 10.
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15. Mediante Oficlo N® 5313-2018-MTC/25, recibida el 03 de diciembre de 2018, el Concedente
remitia al Regulador el Informe N° 1314-2018-MTC/25, mediante el cual da respuesta a lo
solicitado mediante el Oficio N* 196-2018-GG-OSITRAM. Asimismo, adjunto una nueva versidn
del Provecto de Adenda N° 10, Incluyenda un nuevo cranograma de entrega de terrenos.

. MARCO CONTRACTUAL Y LEGAL APLICABLE
.1 Del Marco contractual

13, La cldusula 16.1 del Contrate de Concesidn ha establecido un procedimienta v las condiciones
para la suscripcidn de las adendas a dicho contrato, La mencionada eliusula fue modificada
por Addenda N" 03, de fecha 16 de marzo de 2010, cuyo texto es el siguiente:

“Seceidn KV MODIFICACIONES AL CONTRATO

16.1.- Tada solicitud de enmienda, adicicn o modificocidn del presente Controto deberd ser
preseitade ol REGULADOR, con copia para el ofra contratonte, con ef debido sustento técnico,
El CONCEDENTE o In SOCIEDAD CONCESIONARIA resolverdn fa soficitud contonde con i opilnidn
técnica del REGULADOR, El ecurrdo de modificacidn serd obfigatorio pora ios Partes solamente
si consta por escrito y es firmoedo por los representantes debidomente autorizodos de las Bartes,

De conformidod con el Literal f) del Articulo 30 del Reglaments, el CONCEDENTE podyd maodificer
el presente Contrate, previo ocuerdo con o SOCIEDAD CONCESIONARIA, cuando eflo resulte
necessrio, respetands en lo posible s poturalesa, lgs condiciones eoondmicas v técnicas
cantractyalments convenidas v el equilibro econdmice — financiery de las prestaciones g carga

e fos Parfes.
En consideracién a fo dspueste en ef pdrrafo precedente los Portes expresamente condenen

que podran modificor ef presente Controto, previo oeverdo por escrifo v con fa opinide previa

del REGULADOR, slermpre que elio sea necesarla para:

i Que lo SOCEDAD CONCESIONARIA pueda obtener ef Endeudomients Garantizado
Permiticho: o

il] OQue esté relocionado con lo noturalesa de ig garantio gue se otergue a los Acreedares
Permitidas, de acuerdo a fo previsto en fos Cldusulos 9.5, 9.6 p 5.7 de este Contrato; o

fii]  Adecuor el Controto @ cambios tecnoldgicos o muevos cireunstoncias Que L8 produrcon
duronte kg wigencio de fo Concesidn o sus privrogas v que los parles no puedon
razenablemente conocer o prever en ko Fecha de Suseripeidn del Cantrata; o

v} Cuwende las partes fo consideren conveniente de acverde o Jo dispuesto por el Decreto
Legisiativo 1012, o Decrete Supromo N* 146-2008-EF, ef Texto Unico Ordenado de las
nOrmes con fango de Ley que regwlon fa entrego en Concesicn al Sector Privado de los
Qbras Publicas de Infroestructura y de Servicios Prblicos, aprobodo per D5, 059-96-PCM,
¥ su réglomente el 0.5, D50-96-PCM, &5 coma §95 narmas que resulfen oplicobles,

[Subrayado y resaltado agregada)

20. Como puede observarse, la citada ¢ldusula en algunos aspectos contraviene las condiclones
para la suscripcion de la adenda establecidas en el marco legal vigente', pues recoge una
regulacidn dispuesta por un marco normativeo ya derogade’,

! Concretamente nos referimas al Decratn Suprema N® 240-2018-EF, aprunha al reglamento del Decreto Legslative N°
1362, Decreto Legislativo que reguls la promocktn de la imersidn privads mediants Aseciaciones Pdblico Privadas v
Prayectos en Actives,

* En lo que respacta a las referencias narmmativas que s hacen en el numeral iv) de i3 cldusula 16.1 del Centrato,
carrasponde tener an cuenta que el Decreto Legiskative N* 1012 v el Docrato Suprema N* 059-96-PCM fueran detagados
por ka Onica Disposician Complementaria Deragatoria def Decreto Legislativo N* 1224 {recopida en la Primers Desposician
Complementaria Derogatoria del TUD DL 1224), & partir del 78 de diciernbre de 2015, & sigulente de la publicacién del
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21. En efecto, contrariamente a lo establecido en el segunde parrafo de la cldusula 16.1 [que
sefiala la posibilidad de suscribir una adenda en donde se varle el equilibrio econtmico
financiero y las condiciones econdmicas y técnicas contractualmente convenidas), ala fecha el
marca normativo establece que se debe mantener el equilibrio econamico financiero y las
condiciones de competencia del Proceso de Promacian,

73, Sobre el particular, debemos sefialar que, en wvirtud de lo establecido por la Odusula 1.5 sobre
“ epes y Disposiciones Aplicobles”, |a empresa Conceslonaria ha reconocido que al Contrato

de Concesian le serd de aplicacion el marce nermativo vigente® en materia de adendas:
*erCCrdn I ANTECEDENTES ¥ DEFINICIONES
[
DEFINICIONES
1.5.- En este Contrato, fos siguientes términos tendrda o5 significados que @ caahinuocion se
inadcan:
feu]
Leyes y Disposiciones Aplicables

Es & conjunto de disposiciones kegoles que reguion el Contrato. {nclwyen los reglpmentos,
dirgctivis v resoluciones, que pueds dictar cugiguicr idad Gubernamental competente, de

conformided con su fey de creacion, [og que tendran carocter obligatorip pasa o SOCIEQAD
MCESIONARLA ™

|Subrayado y resaltado agregado)

73. Par lo tanto, en agquellns aspectas que no contraviens &l marco normativo vigente resultard de
aplicacién lo dispueste por la cliusula 16.1 del Contrato.

.2 el Marco Mormativo

14, £n relacién a las madificaciones contractuales, el litersl f) del inciso 7.1 del articulo 7 de la Ley
N* 26917, Ley de Creacidn de OSITRAN, establece lo siguiente:

“Articulo 7.- Funciones

21, Los peincipoles funci STTRAN son los siguientes:
(-

i Emitir_gpinidn_técnicy sobre lo procedencio de lo renegociscidn @ revisidn de fos
contratos de concesion. Em coso ésta seo procedents, sloborgrd wn & fécnicg

correspondiente v Jo trasfodard of Ministerio de Tronsportes, Comunicaciomes, Viviemdo
 Constriccian

(-

[Subrayado agregado]

Raglamenta del DL 1224, Asimusma, en i Unica Disposicidn Complementaria Derogataria del DL 1352 se esiabiace ia

pigrogacion del DL 1234:

“THSPOSECAN CONPLEMENTARLA DERDGATINA

| : LmICA. Oerogoeicn de narmas

.9 hﬁpf;'r Derdgise of Decreto Legislotive N9 1224, Decreto Legislative del Mavco ge Promoaan de i Imversidn Erivods
S madiante Asceivciones Pobdco Privodas p Prapectas en Adives,”

3 o que ademads guards concerdancia (on bo depuesta par &l articulo 109 de la Carstitucidn Pelitica del Perd que establece
™ gl principio de aplicacitn inmediats de las normas
respecta, lo Direccikin General de Politea de Framocian de |3 imversian Privade del Minstena de Economia y Finanzas,
mudiante Oficio N* 307-3017-EF/68 01 del 22.09.2017] ha sefalade que, con excepoian de los convenios de estabilclad
) W juridica que atonga Witractividad & determinados regimenes legales (fiscal, laboral entre otresh

* .l invigdabitidod el coatrota olconss of goienidp misma, per 1 congelar b leves wiaentes of
mpmento de b celebvacidn ge gn conérola, Sing silo garantizor Qe sus térmings confracfuoles no serdn
popdificmdes postaripamente si lo valuntal exgresa de bas paries.”
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25. Dicha oplnidn téonica deberd ser emitida a través dal Consejo Directivo de OSITRAN, tal coma
lo dispone el articulo 28 del Reglaments General del Organismo Supervisor de la Inversion en
Infraestructura de Transporte de Uso Publice (en adelante, REGQ), aprobada por el Decrato
Supremo N° 042-2006-PCMY y el Incisa 9 del articula 7 del Reglamento de Organlzacion y
Funciones del OSITRAN, aprobade por el Decreto Supremo N° 012-2015-PCI

“Articulo 28.- Opinidn técnica previa y supervisidn de los contratos.

A fin de guordar concordancia entee las funciones suietos o su competencia y o de supervisar
los contratas de concesion correspondientes, ef OSITRAN, o trovés del Cansefo irectiva, deberd
emitir spinicdn previa, sobre materios referidas a:

:r'l.ll

3. ke gropuesta de mogificacidn de loy Contratos de Concesidn, £n este caso la opinidn téenico

previa es emitides por el OSITRAN respecto del acuerdo ol que hayan arribaodo Ins portes, oo
que &l respectivo controto de concesidn disponga procedimisnto distinto.

4. £l disefio final de los Controtos de Concesidn en lo madaidod de osocleciones publica
privadas, las modificaciones a la versidn final de fos contratos, solicitudes de modificociomnes
controctuales, y sobre infciotives privedas gue se presenten vincuwladas o io infroestructurg,

fit
[Subrayado agregado]
“Articulo 7.- Funclones del Consejo Directive
Son funciones del Consejo Directiva, las sigulentes:
ft
9. Aprobor lg ppinidn técnica prewio o la eelebracidn de contratos de concesidn, su rencvacidn,
madificocidn de! ploze de lo concesion, renegociocidn o revisién; osl como declarar fg
improcedencio de Jos solicitudes de renegociacidn o revisicn, coafarme a p normativa de o
Fateri;
fared™
[Subrayado agregada)

26. Con relacidn a las condiciones para la suscripcion de la adenda, asl como la participacién del
MTC y del Regulador el articula 55 del Decreta Legislativo N° 1362, Decreto Legislativo que
regula la Promocidn de la Inversién Privada mediante Asociaciones Poblica Privadas ¥
Praoyectos en Activas, (en adelante, DL 1362, establece Jo sigulente:

“Articulo 55.- Modifieociones controctusles

+&d £l Estods, de comin acuerdo con gl inversionista, puede modificar ¢l contrate de
Aspclaeidn Publico Privadn, manteniendo su_eguilibric econdmico financiers y fgs
condiciones de competencia del provese de_promocidn, conforme a fos condiclones y

requisitos gue establece ol Reglomento,

(]

354  Culminade ef proceso de evaluocidn confunta, lo entidod publica titwar del provecig
evaida v sustento las modificaciones eontractuales: asimisma, solicita lo gpinidn ng
vinculante del orgonismo requiodor respectivo, osi como lo opinidn favorable def

Ministerio de Ecovomin v Finanzas, &n coso se iwolucren moterias de competencia de
este ditlma.
[

55.8  Ling ves suscrita b modificocidn controctual, ef grganisme reguladar v ef Ministerio de
Ecanamia y Finanzas gublican sus opiniones en sus respectivos portales instituciongles.”

[Subrayado y resaltado agregada)

! Publicade er el Diario Cficial “El Peruanc” ol dia 27 de pulic de 2006,

Phgina 5 de 71



7. En concordancia con elle, el articulo 134 del Reglamento del Decreto Legisiative que regula ka
Promocion de 3 Inversion Privada mediante Asociaciones Publico Privadas y Proyectos en
Actlvos, aprobado por el Decreto Supremo N* 240-2018-EF (en adelante, el Reglamento del DL
1362}, sefiala gue:

“Articulo 134, Modificaciones controctuales

134.1 Los partes pueden convenir en madificar ef Contrato de APF, manleniendn & equilibno
ecpngmico finanelero v fos condiciones de competencip del Procese de Promocidn
pracurondo no afterar lo asignacidn de resgos ¥ o naturalezo del proyecta

134.2 En los procesos de modificocidn de Contratos de APP, fa entidgod publicg titulgr del
proyecto es responsahle de sustentar el valor por dinerg o fovor del Estedo, conforme o
estoblece el presente Reglomento, inclnendo fo evglugcidn de los condiciones ge
competencio.

134.3 Lo evolvocién de les condiclones de competencio se realiza sobre lo bose de ka dguiente
Informaocicn:
1. las condiciones de competenche def Braceso de Promocida previamente identificadas
en & JEI gue sustantd o VFC,
2 Los disposiciones estoblecidas en el Contrato,
3. Los hechos sebrevinlentes g fa odjudicacidn de fo Bueng Pra.
4. Las condicienes no imputobles ol (nversionista que ofecten el deservolvimiento del
.ﬂffll'l-"Eﬂ’ﬂ-
fuk”

[Subrayado agregado]

78. Como puede observarse, la propuesta de modificacion del Contrato de Conceslon debe
sustentar la conveniencia de su madificacian, para lo cual debe respetar los parametros que el
marco normative establecs.

79, Asi, el articulo 138 del Reglamento regula en forma especifica esta etapa del proceso de
modificacién contractual de los Contrates de Asoclacion Publico Privadas, sefialando lo
sigulente;

“Articula 138.- Opinlones previos

138 1 En bose @ lo informocion proporeionoda en el proceso de evaluseldn confunta, fa entided
piibilic titular del proyecto determing i sustents los modificocipnes contractuales.

[-!

1383 Posteriormente, g potidad fea titwlar del fo, soficita [ opin
del organisma requicdor respective en los prayectos baje s competencid.

1384 Contandg con lg oginign de Prolversidn, conforme o lo establecido en el presente
Reglamento, y del orgonisme reguiador, respecto o codo ung de fos modificaciones

contractuales propuestas y @ fos sustentos remitidos por fo entidad publico titular del
propecto, este ditima selicito o ppinidn previa fovarable del MEF, en coso que los
modificacipnes contrectuales gereren o inyplucren cambios en:
I. Coflnanciemienta,
2, Garautias,
3 Pardmetros econdmices y financieros del Contrato,
4. Equilibiri imica financiero ererdo a,
5. Contingencios fiscales of Estadea.

it

1386 Lo opinidn g las entidodes poblicos o BITCE 20 L] dies
{10] digs hghiles, contadss @ partir def din siguiznte. de ke recepeidn de lo solicitud de
opinidn. Transcurmide ol plaze mdbximo sin que extes entidaodes hublesen emitido su

ppinkbn, se entiende que s favoroble.
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30

L,

32.

138.7 En coso dichas entidodes requieran mayor infarmocién pora In emisidn de su Ninigin,
dicho pedido de informacidn se efectda por una solp vez dentro de los tres [03) digs
hobiles siguientes o la recepcidn de fa solicitid de opimien. En este supuesta, &f cdmputo
del plozo se suspende ¥ 56lo se reinlels una vez recibida b informacidn requerida.

fud®

[Subrayado agregada]

De acuerdo con la referida norma, las opiniones schre las modificaciones de los contratos de
concesian deberdn ser emitidas por los organismos reguladores en un plazo maxime de diez
(10} dias hdblles contados a partir del dia siguiente de la recepcian de la solicitud de opinidn,
salve que se requiera informacidn complementaria, en cuyo caso debera solicitaria dentro de
los tres (03} dias hibiles de recibida |a solicitud de opinién y el plazo quedars suspendido hasta
que se reciba la informacidn.,

e otro lado, el Reglamento del DL 1362 establece el limite temporal para la procedencia de
las adendas:

“Artiewlo 135.- Limite tempeoral pora la suscripeldn de modificociones contractuales

Durante los tres (02) primeros afios contades desde fa fecha de suscripeidn del Contrato, no pueden

suseribirse modificaclones controctugies @ los Contratos de AP, salve gue se trate de:

@ Lo correcoidn de evrares materiales.

b, Hechos spbrevinientes o lo odiudicocidn de Jo Buena Pro gue generan madificaciones
imprescindibles parg (o sjlecucidn del proyecto.

€ Lo precisiin de aspectos aperativos gue Impidan lo efecucidn del controte.

d.  Elrestablecimiento del equilibrio econdmico financiero, slempre y cuando resuife estrictamente
de la aplicacidn del Contrato suserito, de acverda o le dispueste en of articulo 37"

Finalmente, los "Lineamientos para la interpretacién v Emisién de Opinicnes sobre Propuestas
de Maodificacion y Reconversidn de Contratos de Concesidn”, aprobados por Acuerdo de
Consejo Directive N' 557-154-04-CO-05(TRAN (en adelante, los Lineamie ntos), establecen los
criterios @ analizar en caso se presenten solicitudes de interpretacidn, modificacian y
reconversion de los Contratos de Concesidn.

- Al respecto, el segundo pdrrafo del numeral 6.2 de los Lineamientos preveé gue en caso de los

supuesto ficacion sustancial, la opinidn del Regulador debersd contensr un analisis de
bos efectos de la modificacidn, sugiriendo los términos de la misma, sobre s base del andlisis

del cumplimiento de las obligaciones de la Entidad Prestadora; precisando ademds, en su
quinto parrafo, los casos de modificaciones sustanciales de un contrato, sefialindose a manera
de ejemplo los sigelentes: |a alteracidn del equilibric econdmico financiers del Contrato de
Concesidn, la ampliacidn de su plazo de vigencia, la modificacian del Régimen Tarifario, los
cambios en el Plan de Inversiones a cargo del Concesionario, entre otros .

Em ese sentido, en caso OSITRAN detecte que 1a propuesta de adenda involucra una variacian
del equilibrio econdmico financiero del Contrato, que de acuerdo con fos Lineamientos
censtituye una madificacidn sustancial, el Regulador deberia proceder a realizar el andlisis de
los efectos de la modificacidn.

Sobre el particular, somos de la opinion gue NO corresponda 3 OSITRAN efectuzr un andlisis

de los efectos de la modificacién, en caso se detecten Indicios de variacion del equilibrig
gcondmico financiere del Contrato, por las sigulentes consideraciones:
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1 Lo dispuesto por el segundo parrafo del item 6.2 de kos Lineamientos {analisis de los
efectos de la modificacién), se establecid de conformidad con lo estipulado en el
articulo 34 del Decreto Supremo N 010-2001-PCK, gue aprobd la versidn anterior del
Reglamento General de O5ITRAN, Al respecto, dicho Reglamenta fue derogado por el
articula 2 del Decreto Supremo N* 044-2006-PCM, que aprobo el actual Reglamento
General de OSITRAN: sabre € particular, debemos precisar que el actual Reglamento

recoge el mencionado mandato solo para los cases de modificacion del plaze de
vigencia de los Confratos de Concesidan®.

(i Adicionalmente, en virtud de lo establecido por el literal b) del articulo 6 de la Ley N°

27658, Ley Marco de Maodernizacidn de la Gestién del Estado, el alcance de |2 opinion
técnica de OSITRAN, no deberd implicar una duplicidad de funciones entre entidades
de la Administracion Piblica®,
En ese sentide, slendo que, conforme a lo establecide por el pérrafo 138.4 del
Reglamento del DL 1362, compete al Ministerio de Economia y Finanzas (MEF) emitir
apinitn previa en caso las modificaciones contractuales generen o involucren cambios
en elequuhbm Emn&mlm financiero del Contrato, Fanéhsli de |2 opinidn de OSITRAN

cion de la propussta de

adenda al equilibrio econdmico financiero del E-:Intr'al 0.

36. Envirtud de lo expuesto, podemos sefalar lo siguiente:

(i} En principio, la propuesta de adenda debe efectuarse luego de transcurrida los 3 aftos
da su suscripclan.

[ii)  El proyecto de adenda debe respetar el equilibrio economico financierc y las
condiciones de comperencia del proceso de pramocian,

iy El proyecta de adenda puede alterar la asignacion de riesgos y |a naturaleza del
proyecta’.

[iv] Compete al MTC determinar y sustentar las modificaciones contractuales,

{w) El MTC debera sustentar gque el proyecto de adenda:
¥ Mantlens las condiciones de competencia del proceso de promacian.
¥ Generavalor por el dinero a favor del Estado.

W
o
. 5

retn Suprema N 044-2006- PO, Reglamenta General de OSITHRAN:
Articwlo 28.- Ooinidn téenica prévia y supendsidn de los rontratos
A fin de guardes cancowaBNCIT entre fos funciones sujfebos 0 su competencia ¥ o 0 supervisar k5 confremas de
covicesicn covrespandientes, & OSTRAN, o trawés del Consejo Directive, debe emiti ppirkdn [Eomed preva, smbne
materias refericas a;
[
2. Lo renovacion o madificacion ded plozy de wgencia de los Cantrates de Congesion, /0 que debe pranunciarse
sobvd Ei prededencio, pona (o owail g2 acaiiorg de monen coRiybe fs efecios de ol megide, siagiifende sws
fermings, asf cama (o werlfioroidn w andliss del cumplimiente de fos chivgaciones de fo Entided Prestadane.
-

|Subrayado agregado|
Ley W° 27658, Lay Marce de Madernizacian de Lo Gestidn del Estado;

Articule 6.- Criterios de disefio y estructurs de fo Adminitracka Piblicn

£l gvsefo ¥ estructure de (o Admiddtracitn Pablico, sus dependencins, entldimdes v anganismon, S Hgen por fod
sigwentes criterias:

“b. L5 cependencias entidodes, srogrismes @ iestencios e 2 Admindstracion Publics mo deben duplicdr,
Jurlones o proveer serwicies Brindados pov 0r0s eniidaces ya exIsiEnies

[Subrayada y resaltado agrepgado)

T 8l respecta, resuita pertinente precisar una alberacidn de riesgos sin compensaiin a la contragarte, puede implicar que
np e respete & aquilibrio ecendmico financigro del Coptrato.
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(vl Compete a OSITRAN, a través de su Conselo Directive, emilir opinién técnica no
vinculante:

¥ Dentrodel plazo de diez (10) dias habiles, caso contrario se considerard favorable,
¥ Respecto de cada una de las modificaciones contractuales propuestas v a los
sustentos remitidos por el MTC,

(vi}  Compete al MEF emitir opinidn previa favorable, en caso las modificaciones generen
o involucren cambios en: cofinanclamienta, garantias, parametros econdmicos y
financieros del contrato, equilibrio econdmico financiero, o contingencias fiscales al
Estado.

(viil)  Una vez suscrita fa modificacian contractual, OSITRAN deberd publicar su opinion en
su portal institucional,

37. Teniendo en cuenta la fecha de solicitud del MTC de emisién de opinion del Reguladaor
{12.10.2018)%, asi como el requerimienta de informacidn adicional efectuads por el Regulador

{17.10.2018] v la fecha de absolucién del mismao {03.12.201E), &l plazo para emitir opinidn a

car ulador i miércoles 12.12,2018.

38. Dentra del marco juridico expuesto, en los acipites siguientes se procederd a emitir Ia opinidn
tecnica na vinculante solicitada respecto del provecto de Adenda N° 10 al Contrato de
Concesion.

V. ANALISIS

V.1 Anilisis del cumplimiento de las condiciones formales requeridas para la suscripcion de una
adenda

39. De la lectura conjunta del marco normativo aplicable a Is modificacidn de los contratos de
Asociacidn Pablico Privadas, conformade por el DL 1362 ¥ &l Reglamento del DL 1362, v la
Seccion XV del Contrato de Concesién, se colige que el procedimiento para la evaluacidn de
toda solicitud de enmienda, adicidn o modificacién del indicado Contrato presentada por el
Concesionario estd sujeta al cumplimienta de las siguientes condiciones:

al Cumplimiento del limite temparal para la suscripcién de modificaciones al Contrato de
Asociacién Pdblica Privada,

bl Sustento técnico econdmico y financlero de I3 propuesta y consentimienta de los
acreedores permitidos, de corresponder. :

c]  Publicacidn de la propuesta de modificacién en el portal web del Concedente.

d) Convocateria y realizacién de un proceso de evaluacidn conjunta.

| Mediante ol Oficia N* 4518-2018-MTC/25, notificada 3 OSITRAN el 12.10.2018, of Concadente remitié la sobcitud de
opinidn presda 2 proyects do adenda sludido, para la cual remitié sl informe W 1625-2008-MTCS 35,

No obstante, mediante Ofico N° 196-18-GG-OSITRAN, notificada 3l Concedante ol 12102018, OSITRAN salicihd
mfarmacian adicional a fin de emétir opinidn previa de manera adecuada v oportuns: por Io que, conferme con i
sstablecido numeral 138.7 del artitulo 138 del Beglamento del DL 1362, al plazo para que ¢l Begulador emita su opinkin
quedd suspendido desde #f dis 17.10.2018 hasta ol dia 03.12.2018, fecha en gue el Concedente remitis (3 infarmackin
solicitada adjunts &l Oficic N 5313-2018-MTC/25, reanuddndaose ef cémputa de los diez [10] dias habies para emiti gl
informe, De esta manera, o plazo pars que se Rogulador emita s opinlén ng vinculante vence el prisimo 12,12 2018
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g} Informe del Concedente con su evaluacion de la propuesta de madificacion presentada
por el Concesionario, conteniendo, par | menas, 1o siguiente:

I Unaevaluacidn sobre gl mantenimiento del equllibrio econdmica financiero;

il Una evaluacion sobre el mantenimienta de las condiciones de competencia del
proceso de promocisn,

i} Una evaluacion sobre el mantenimiento del valor por dinere a favor del Estado;
iw]  Un andlisls sobre si se mantiene o altera la asignacién de riesgos; y
vl Un analisis sobre sl se mantiene o altera la naturaleza del proyecto.

fi  Opinidn na vinculante de Proinversidn sobre el impacto de la propuesta de medificacion
contractual sobre la estructuracion financiera del Contrato.

gl Solicitud por parte del Concedente de la opinién no vinculante de este Reguladar,
adjuntando la evaluacion inicial realizada.

40, Cabe sefialar que, con la opinidn del Reguladar, el Concedente debe proceder a soficitar la
opinién vinculante del MEF en caso la medificacidn contractual altere el cofinanciamiento, las
garantias, asl como ante cambios en los pardmetros econdrmicos y financieros del contrato; o
cuando los cambios puedan genarar modificaciones al equilibrio econdmice financiero del
contrato de Asociacion Pablico Privada o contingencias fliscales al Estado.

41. Finalmente, con las opiniones de Proinversién {de corresponder} y del Regulador y del MEF, el
Concedente debe salicitar el Informe Previo no vinculante de la CGR en caso las modificaciones
incorporen o alteren el cofinanciamiento o las garantias del contrate de Asotiacion Pablico
Privada.

42, Al respecto, en atencion al avance del procedimiento de evaluacion de la propueesta de
modifieacion dal Contrate de Concesidn, en esta instancia se verificard si se han dado o no las
condiciones formales requeridas para llegar a esta etapa del procedimiento; esto es, el
cumplimiento de las condiclones previas a la emision de la opinlén técnica na vincubante por
parte de este Regulador.

'@m‘ﬁ. 43. Mo obstante, debe advertirse que |a verificacion formal del cumplimiento o incumplimienta de
las condiciones formales requeridas para la celebracion de modificaciones contractuales se
limita @ una simple constatacidn sobre el cumplimiento de las condiciones analizadas, lo que

no conlieva expresion de conformidad alguna por parte de este Regulador sobre el fondo del

sustento técnico remitido. La evaluacion téonica del contenido de la informacion, la suficiencia

y pertinencla de la misma, 25 como la evaluacion de la propuesta de adenda remitida por ol

Cancedente, serdn desarrolladas en las secciones sigulentes,

IV.1.1. Limite temporal para |a suscripcidn de modificaciones

44. En relacién con el limite temporal impuesto por el articulo 135 del Reglamento del DL 1362
para la suseripcidn de Adendas durante los tres (03] afios siguientes a la fecha de suscripcion
dol contrato de concesian, en el presente caso se advierte gue €l contrato de concesidn
materia de andlisis fue suscrito el 20 de setiembre de 2005, habiendo transcurrido mas de
dieciocha (1B) afios desde dicha fecha, por o que la restriccidn no resulta aplicable en el
presente caso. En dicho sentido también se manifiesta el Concedente, en los puntos 3,11y 6.5
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del Informe N* 1625-2018-MTC/25 que sustenta el provecto de adenda remitida para opinidn.
Por tanta, se verifica |a adecuacidn de la propuesta remitida a esta condicién,

IV.1.2. Sustento técnico, econdmico y financiero de la propuesta y consentimiento de los
acreedores permitidos, de corresponder.

45. En cuanto al sustento téenico, econdmico y financiero de la propuests, e advierte gua
mediante la Carta N° C0054.GG.2018 de fecha 20 de febrero de 2018, el Concesionario
presenta al MTC una propuesta inicial del Provecto de Adenda N” 10, indicando gue adjuntaba
un informe sustantatoric®. A través de esta carta, el Conceslonario planted una propuesta
inicial de medificacién al Contrato de Concesidn bajo analisis, adjuntando dicho sustento,
segun se indica en dicho documento y corrobora el MTC. Adicionalmente, segin afirma el
Concedente en la seccidn 2 de su informe sustentatorio, mientras se llevaba a cabo el proceso
de evaluacion conjunta, ¢l Concesionario, mediante Carta N° C.0522.6T.2018 de fecha 06 de
junio de 2018 presentd al MTC la Fdrmula Polindmica para la actualizacidn del presu puesto de
las Obras de |a Tercera Etapa. Asimisma, con la Carta N* C.0229.6G.2018 de fecha 07 de
setiembre de 2018, el Concesicnarie presentd al Concadente el Segundo Proyecto de Adenda
M* 10 al Comtrato da Concesitn.

46. De otro lado, en lo que respecta a la existencia y, de corresponder, 2 la acreditacidn del
consentimiento de los eventuales acreedores permitidos, es convenlente precisar que a la
fecha, para la ejecucién de la Tercera Etapa no se ha efectuado el procedimiento de cierre
financiero; por lo que no se cuenta con acreedores permitidos.

47. Por tanto, se verifica la adecuacion de |3 propuesta remitida también respecta de estas
condiciones,

+1.3. Publicacidn de la propuesta de modificacién en el portal web del Concedente

48. Conforme el punta 2.21 del Infarme N* 1625-2018-MTC/25 con la que el MTC sustenta el
Proyecto de Adenda, con fecha 23 de febrere de 2018 se publicd en el portal institucional del
MTC, el proyecto de Adenda N* 10 al Contrato de Concesién, dentro del plazo de cinco dias
habiles luego de recibida la misma, cumpliendo con lo esteblecido en el articulo 134.4 del
Reglamento.

- A la fecha de emisién de este Informe se ha corroborado que en el portal institucional del
MTC existe esta publicacién.

" Segun & advierte de la lectura de dicha carta, remitida por el MTC adjunta al Dficke M N° 007-2018-84TC/25 (Hoja
de Tramite N° S583-2018). Mo obstants, endicha oportunidad re se adjuritd dichno sustenta,

# Confarme se sefiala en el punto 2.20 del informe N 1625-2018-MTC/25 que sustenta &l provecta de adenda remitida
pata opinign. Cabe indicar que, adicionalmente, 52 ha verificada que dicha propuests y sus anexos también ingresaran
este Regulador, ya que fueron remitidas por el Concedente a traves del Oficio Maltiple N° DO7-2018-MFC/25.

U Tl comeo s pueds corrobasar en la siguiente direccidn efecirdnles:

httg://portal.mtc gob pe/ftrapsportes foonoesio tos/fadanda-N-10- Red\ials
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Iv.1.4. Conveocatoriay realizacion del proceso de evaluacion conjunta

50, Conforme lo sefialado en los puntos 2.20 del Informe N° 1625-2018-MTC/25, con ocasion de
la solicitud presentada por el Concesionario para |a modificacidn del Contrato de Concesian a
traves de la Carta N* C.0054.G5. 2018, el MTC convoct a este Regulador, al MEF, v a la
Contralora General de la Repiblica 2 un procese de evaluackin conjunta del Proyecto de
Adenda N” 10, a través del Oficlo Mdltiple N* 007-2018-MTC/25 notificado a OSITRAN el 05 de
marzo de 2018%,

51. Luegn de ello, a través del Oficio Mdltiple N* 0016-2018-MTCS25, notificada a OSITRAN el 13

de Junio de 2018, el MTC convocd a lz Segunda Evaluacldn Conjunta del Provecto de Adenda
M" 10 al Contrato de Concesidn'?.

52. Asimisma, con fecha 25 de setiembre de 2018 ef Concedente notificd 2l Regulador el Oficio N
0030-2018-MTC/25%, mediante ¢ cual informd del término del proceso de evaluacidn
conjunta del proyecta de Adenda N° 10 al Contrato de Concesldn. De acuerdo con lo sefialado
por el MTC en el punto 2.33 del Informe N° 1625-2018-MTC/25, dicha notificacidn también
habria sido efectuada al MEF y la Contraloria a través del misma Oficio. Segan indica el MTC,
dicha comunicacidn también habria sido realizada al Concesionario a través del Oficie N" 4202-
2018-MTC/25 (punto 2.32 del Informe N* 1625-2018-MTC/25), en concordancia con lo
oestablecido en el inciso 55.6 del articulo 55 del Reglamento del DL 1224

53, Teniendo en cuenta lo anterior, ¥ en la medida que se hayan efectuado dichas notificaciones,
se varificard la adecuackin de la propuesta remitida tambidn respecto de estas condiciones.

V.1.5. Informe del Concedente con su evaluacian de la propuesta de modificacion presentada
por el Concesionario

4. De acuerdo con el marco legal analizado, finalizado el proceso de evaluacién conjunta, el
Concedente debe hacer una primera evaluacion de la propuesta presentada por el
Concesionario, contrastando la propuesta y el sustento alcanzados; con la informacion
recabada durante ¢l proceso de evaluacion conjunta. Dicha evaluacion debe plasmarla en un
informe en el gue debe determinar y sustentar si la modificacion contractual propuesta es o
no procedente, y la misma debe cumplir con analizar, como minima, kos aspectos detallados
en el literal e del numeral 35 del presente informe.

En el presente caso, se aprecia que adjunto al Oficio N 4519-2018-MTC/25, ef Concedente ha
remitido &l Informe N* 1625-2018-MTC/25, en el gque evalia y sustenta i3 procedenciz del
proyecto de adenda solicitada por el Concesionario. De su revisidn se advierte gue éste realiza
las evaluaciones y analisis =egun s indica a continuacion.

Lt Tal coma & corrobora on la Hoja de Tramite W® 5283-2018,
1 Coafarme e advierte oa la Hoja de Tramite N° L4530-2018,
¥ pocumento al gue, internamente, se le asigno la Hoja de Tramite M° 23435-2018.
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a Evaluacidn sobre el mantenimiento del Equilibrio Econdmico = Financiero

56. Respectoa este punto, en el numeral 6.23 b del Informe N° 1625-2018-MTC/25, el Concedente
afirma gue la Adends propuesta no afecta el Equilibric Econdmico Financlero entre las Partes
del Contrato de Concesldn, sustentando su posicidn en el slguiente texto:

“e). Equilibrio econdmico financiera

{.)
6.23 Los contenidos del Proyecto de Adendo N* 10 gl Contrate de Concesidn no afecton ¢l
Equilibri mice financiero de o Concesion, én lo medida que i) lo adecuacidn de

gspectos relocionadaos of plgzo de ejecucidn y ocreditacidn de fondos de la tercera
Etapa, i} lo realizacidn de precizsiones y modificaciones al Anexa X, relacionade o fos
descuentos de lo Retribuclon por lo efecucidn de la Tercera Etapa; v iil) la Incorporacitn
del Anexo XN, referido o lo constitucion de un Fidelcomiso de Retencidn Temporal: ne
implican que se hayan incrementado o disminuido derechos u obligaciones pare los
sin 0_en el mencia o propecte de Adendo, lasg

&5 corre. dien re derechos o obligociones.

foeed
6.25 A fin de constatar si se aftera los condiclones de Equilibrio econdmico financiero con la
suscripeidn del proyecto de Adenda N* 10 &l Contrato de Concesidn, se anolizaron los

pardmetros que afectan el mismo, por lo cual se presenta el siguiente cuadro:

Cwuadrg W* 5: Pardmetros pare congderar &l Eguilibrio Econém o
" Parimatro Clhusuls
Rskriticitn al Egte pardimretro permile definis &l maonta  de
Estado [factor ingrasss que finaiments parcine 8l Consesionans, B 18
para &l cymplimienic de  sus  obipaciores
b compelencial  oonirasnsine.
Esta parAmEeD pefrm e cuanificar
Taridas i a q : 817
Esta paramatre consliluye la chbhgacdn del
iode  Conomsonann en la ejecucidn de cbras de @ &1
MBS primina, sagunda y WCATE DB, GUE MejEn &
capacidad, gaguriclad y cahdar de @ via

Este parametio cordiluye |8 obipacdn ded
Concesianara de aporla une cantided minina de

Capilal mirms  capial sccal que garaalica la solvensia financera 31 a)
dal Gongedlonann a lo largo de |a consesidn parg

hacer frenle a 5us obligaconas conrachiales

sg paramabro pusdes ser nascen como ol

Giarantins meconocimeanto de pago & S  AOreedares 9F GEy
parmitidos o no financiars eomo el ngleso minma 50
a fwsor del Concasionarin
E!Iplrﬂmmuﬂtﬂadunmmhmppr

Estardiargs de  manenimini  y  operacifa wiEl qua el P

Baafailad Concesanans debe incamr PAME CUMBIE oon as

Mﬁﬂgmﬂm
Fuanlg: Comnialg g Concesdn, Claber. progn. 2018

&.26 En ese sentido, teniendo en cuenta que cada uno de los pardmetros expuestos podrian
generar alteraciones of Egullibrio econdmico financiers, se debe considerar que, segiin
Io getalfode en el cuadro precedente, estos no se ven modificedos por los acuerdos def
presente proyecto de Adenda, por lo gque no se considera necesario desarrolior un
modela econdmico financiero gue demuestre lo yo expuesto en los pdrrofos
onteriores.”

=7. En ese sentido, el Concedente manifiesta que las modificaciones propuestas en €l Proyecto de
Adenda no son sustanciales al mantenerse los parametros del equilibeio econdmico financiero
de |a Concesidn, no aumentando o disminuyendo las obligaciones de las Partes, reiterando
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58.

o

&0.

dicha conclusion en el punto £.20 del informe citado previaments, A mayor abundarmiento, en
el Informe N* 1914-2018-MTC/25, mediante el cual atienden el pedido de informacidn del
Regulador, el Concedente ratifica dicha conclusidn al sefalar en el punto 4.1 gue “Los
contenldos de! Provecto de Adenda N° 10 no afectan el equilibrio econdmico financiero de la
Concesian, en o medide que estas propeestas ne implicen la inclusidgn de obligaciones
injustificadas vy desequilibradas paro los portes, ni implican cambios gue transfieron resgos
entre estas, de conformidod con lo previsto en la Ley Morce de APP v su Reglamenta.”

D esta manera, puede concluirse gue se cumplid con el requisito formal en este extremo. Sin
embargo, como se ha indicade, la verificackdn formal del misme no representa conformidad
alguna por parte del Regulador sabre el fonde del sustenta remitido, lo cual se verificard en
las siguientes secclones de este Informe.

b. Evaluacién sobre el mantenimiento de las condiciones de competencia del proceso de
promocion

Sobre el particular, en el Informe N 1625-2018-MTC/25, el Concedente sefald o siguiente
sobre las condiciones de competendia:

"B.19 Tol covmo se desarroli en el propecto de Agenda N° 10 .a! Contrate de Concesidn
v se sustenta en el presente Informe, los rminos plonteodos se enfocon en
actuelizar fos criterios que permiten la giecucion de la Tercera Etopa, segun los
gcrerdos previamente pectodos en lo Adenda N° 6 ol Contrato de Comcesidn,
Slendo asi, fo propuesto en el presente proyecto de Adenda, en mingdn sentido,
plantea lo modificecidn de los térmings osociodas o la Retribucian,

6.0 Enel presente prayecto de Adenda, el Estodo no ho brindode mayores gorantias
o modificodo alguna de las ya establecidas, o generado endeudomiento publico
paro hacer frente o alguna de los modificociones plonteodos. Los condiciones
econdmicas contractualmente convenidas na se han olterado. 5e montiens asi
el equilibrio econdmico finonciero del Contrata de Concesidn,

621 Por todo lo expuesto, el presente progvecto de Adendo cumple con respetar e/
diseflo origingl del Contrato, ya gue no se ha introducide ninguna madificacidn
en fo noturolera misma del Controto de Concesidn.”

De esta manera, puede concluirse que se cumplid con esta condicidn; precsandose igualmente
que la verificacidn formal de esta condicion no representa conformidad alguna sobre el fondo
del sustento remitido, lo cual se analizard en las siguientes secciones de este informe, sin
perjuicio de la evaluacion que le corresponde realizar al MEF en el marco de sus competencias.

€. Evaluacion sobre el mantenimiento del Valor por Dinero a favor del Estado

Al respects, medlante el Infarme N® 1625-2018-MTC/ 25, el Concedente presenta los siguientes

argumentos para establecer gue no se ha alterade el aspecto de valer por dinero en la
Corneesidn:

"W}  Evoluocidn para lo ejecucion de los Obras, entre una nueva APP y la APP actual
[oacd
Lo desorrollado anteriormente, nos permite afirmar gque los modificaciones e
incorporaciones propuestas en la presente Adenda, no afteran lgs condiciones
establecidas ol momente de lo suseripoidn del Controte de Concesion,
manteniéndose &l principio de valor por dingre, vo que el presente proyvecto de
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&2,

63.

Adendo busca optimizar las condiciones dptimas entre los costos v lo colidod de
servicio.”

Mo obstante ello, la verificacidn formal del mismo no representa conformidad alguna sobre el
fondo del sustento remitido, lo cual se verificars en las siguientes secciones de este Informe;
este ultimo, sin perjuicio de la evaluacidn que efectué el MEF en su calidad de ente rectar del
sistema de Asociaciones Piblico Privadas.

d. Analisis sobre si se mantiene o altera la asignacién de riesgos

En el Informe N* 1625-2018-MTC/25 el Concedente afirma que las modificaciones que plantea
el Proyecto de Adenda N® 10 na son sustanciales; y en ese sentido, a lo largo del analisis de la
viabilidad técnica de las propuestas de modificacidn, el Concedente manifiesta que ninguna de
dstas implica una reasignacién o liberacidn de riesgos, concuyende finalmente que:

"6.34 Uno de los gspectos evalvados por el Concedente en la presente propuesto de

modificocidn contractual ha sido verificar que Jos_nueves términos acordados no

U nacidn de ariginalmente dos o las f

las condicion tenclo del te lo

naturalesg a5 como { Equilibrio e financiero
or e o, ¥

[Enfasis y subrayado agregados]

. Adiclonalmente, en el Informe N* 1918-2018-MTC/25, el Concedente reitera dicha conclusidn,

al afirmar en el punto 4.1 que "Los contenidos del Provecta de Adenda N* 10 no afecto el
equilibrio econdmico financiere de lo Concesidn, {..) ni implican caombios que tronsfieran
riesgos entre estos, de conformidad con fo previsto en la Ley Marco de APP ¥ su Reglamento. "

. En tal sentido, el Concedente ha cumplido con realizar un andlisis sobre |a asignacion de

riesgos, concluyendo que el proyecto de Adenda N 10 no implica una modificacién de los
rlesgos actualmente asignados entre las Partes, en tanto se advierte que las Partes sigueen
mantenienda las responsabilidades que asumieron originalmente. Sin embargo, la verificacitn
formal de esta condicidn no representa conformidad alguna sobre el fondo del sustento
remitido, lo cual se verificara en las sigulentes secciones de este Informe.

. Andlisis sobre sl se mantiene o altera la naturaleza del proyecto

- En @l Informe N 1625-2018-MTC/25, of Concedente afirma lo siguiente acerca del referldo

parametro:
“c) Lo noturclezs de lo concesion
6.11 De conformided con lo Cldusula 2.6 del Contrato de Concesidn, la Concesidn ha
sido entregada bajo lo modalidad de onerasa; en ese sentido, el Concesionario
poga ol Concedente una compensocidn (la "Retribucién®] conforme a o
establecido en lo Cldusulo 8,19 del Contrato de Concesidn.

6.12 Dicha Retribucidn serd destinade hosta en un 17.61%, como forma de pago por
la efecucion de las Obros de lo Tercerg Etope por un plazo determinada,
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conforme o los acuerdos de lo Adenda N® & of Contrate de Concesidn, suscrito el
30 de enero de 2015,

6.13 Enelcosode lomodificocion propuesta porg posibiliter o ejecucidn de lo Tercern
Ftapa, se mantiene la noturaleza onerosa de lo Concasidn ™

[Enfasis y subrayado agregados)

£7. En tal sentido, el Concedente ha cumplide con realizar un andlisis sobre la naturaleza del
proyecto, concluyende que el proyecto de Adenda N 10 no altera la naturaleza del proyecto,

BE. Sin perjuicio de ello, so reitera que la verificacion formal del cumplimiento de los requisitos
analizados en este subtitubo no representa conformidad alguna scbre el fondo del sustento
remitida, o cual se verificard en las siguientes secciones de este Informe, sin perjuicio de lz
evaluacion que le corresponda realizar al MEF en el marco de sus competencias.

IV.1.6. Opinidn no vinculante de Proinversidn sobre el impacto de la propuesta de modificacian
contractual sobre la estructuracion financiera del Contrato

£9. Dado gue en este caso concrato ¢l Contrato de Concesion se celebrd con anterioridad a la
vigencia del DL 1362, es una facultad y no una obligacidn del Concedente solicitar [a opinion
de Proinversidn. Por tanta, no constituye un requisito previo o para la emisidn de opinidn de
este Reguladaor.

IV.1.7. Solicitud de la opinidn no vinculante del Regulador

70, Finalmente, respecto a la condicidn referida a la necesidad de solicitar la opinion previa no
vinculante del Regulador respecto a2 la procedencia de la modificacion del contrato de
concesian solicitada por el Concesionario, se advierte que mediante ¢l Oficio N* 4519-2018-
MTC/25, el Concedente remitid 8 OSITRAN su evaluacion sobre la procedencia de la
madificacién contractual solicitada por el Concesionario plasmada en el Informe N® 1625
2018-MTC/25, requiriéndale la emisian de su opinien técnica no vinculante™.

De igual modo, 1a propuesta cumple con los requisitas establecidos en el articulo 1 de la
Resolucion de Consejo Directive N° 058-2006-CO-05ITRAN, segin la cual, la solicitud debe
contener -entre otros-, "o propuesto de redocoidn de lo o los estipwlociones contractuales
materia de modificocidn {...) del contrate de concesion™™

En consecuendia, la solicitud de opinidn técnica presentada por el Concedente madiante el
Oficle N° 4519-2018-MTC/25, notificado el 12 de octubre de 2018, respecto del proyecto de
Adenda N° 10 al Contrate de Concesion, cumple con las condickenes analizadas anteriormente.

Camo s ha indicade previamente en aste informe, ol phzo para la emision de la opinidn solicitads vence redién &
provima 12 de dicssmbie e 2008, y3 que el plago de der (10 dias hibiles que prewé la ley pars cumnplir con esta
obligacion se iriced el 12 de octubre de 2008, pero 5 suspandd desde e 17 de octubre de 2008, can la matificacicn el
COficha N® 1ESE-18-GG-05ITRAN 3 traves gl cual OSITRAN sofcitt al Corcedente irnfarmecidn adicional a fin de amitir
apinin previa de maners adecusds y eportena, hasta el 03 de dicembre de 2038, oportunidad en gue &l Concedenta
ramitia lo solicitada: reinicidndose su cémpute el dia hibil siguiente de recibida la iormacidn, esto es el 04 de
diciembre de 2008,

Inciso d] del articiiln 1 de ba Resolucldn de Consejo Directiva N* 058-2006-CO-DSITRAN, por el gue Dictan dsposiciones

para presentacicn de soheitutes da reconvarsian o maddicacion de contratas de concesion y para amisiin o opirkin
tecmica

3 ]
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IV.2 Andlisls del proyecto de Adenda

73. Bl marco legal aplicable exige gue la madificacion del Contrato de Concesidn mantenga el
equilibrio econdmico-financiero y las condiciones de competencia del procesa de promocién,
procurando no alterar la asignacicn de riesgos y la naturzleza del proyecto. En tal sentido, el
andlisis de las modificaciones propuestas se realizard observando, entre otros, dichos
aspectos.'”

IV.3.1 Objeto del proyecto de Adenda

74. De acuerdo con |a cldusula segunda de la propuesta de Adenda N 10, esta tiene por objetao
adecuar el Contrate de Concesidn a fin de asegurar el cumplimiento de lo establecida en |a
Adenda N* 06 al Contrato de Concesidn, especialmente, la ejecucion de las obras de la Tercera
Etapa. Asimismao, acordar adecuaciones y/fo precisiones al mecanismo de compensacion de las
Dbras de la Tercera Etapa.

75. En ese sentido, mediante la propuesta se busca lo siguiente

- Adecuar el Contrato de Concesian en los aspectos relacionados con {i) el plaza considerada
en el Calendario de Ejecucidn de Qbras; v, (ii) la screditacion de fondos necesarios para el
cumplimiento del Calendario de Ejecucion de Dbras.

- Realizar predisiones y modificaciones al Anexo X del Contrato de Concesidn, ante el retraso
en la entrega de terrenos,

- Incorporar el Anexo Xl al Contrato de Concesidn a efectos de permitir la constitucidn de
un fideicomiso de retencién que asegure la oportuna liberacion de recursos en favor de |3
sociedad Concesionaria, por la ejecucidn de los avances de obras de |a Tercera Etapa.

IV.3.2 Aspectos Generales referidos a la propuesta de Adenda N*° 10

76. De la revision integral de la propuesta de adenda remitida por el Concedente se advierte |a
existencia de una modificacién Importante, Iz cual hace referencia a la fecha de inicio para el
descuento de la Retribucidn por parte del Concesionaria. En tal sentido, ol presente acapite
tiene por objeto evaluar princlpalmente el efecto yfo viabilidad de dicha madificacién, sin
perjuicio de efectuar posteriormente un anilisis particular de la propuesta de modificacion de
cada una de las clausulas.

- 77. Cabe precisar gue el presente andlisis se realiza considerando las caracteristicas particulares
que posee el Contrato de Concesidn vigente, en especlal en la referente a la Tercera Etapa y
su estructuracidn Hevada a cabo mediante |a Adenda N 5.

A. Respecto ala ejecucién de las Obras de la Tercera Etapa

78. Como parte de los sustentos de la Adenda N° 6 al Contrato de Concesidn, suscrita el 30 de
enero de 2015, la Oficina General de Presupuesto y Planeamiento del MTC concluyd, mediante
un modelo de demanda v planificacidn vial, que el tramo Dv. Chincha Alta - San Andrés -

¥ Adicionalmente, en lo que sea pertinents, 52 tomaran en cuenta para ol andfisis de fondo los Lineamientas que rigen
el actuar de O5TRAN sprobades mediante Acuerds el Consejo Directive N° 1043-76 7-0B-CO-0SITRAN del 1} da marse

thar 20018,
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79.

BL.

&2

£3.

Guadalupe [lca) requerfa de |a construccion de una autapista al presentar significativos niveles
de congestion, restricciones de velocidades y praoblemas en sus candiciones de operacicn.

Fl Contrato de Concesidon v sus adendas mantuvieron el esguema de una comcesion
autofinanciada. En tal sentido la Adenda N° 6, determind que la gjecucidn de la Tercera Etapa
se efectivice, fijdndose las condiciones del reconocimiento de los costos que su ejecudion y
mantenimiento generasen.

. Al respecto es cportuno sehalar, que dicho tratamiento ne recogic la opinion técnica de este

Organismo Regulador, establecida en el Informe 027-14-GRE-GSF-GAF del 2014%, en el
sentido que debia integrarse dicha definicidn con un similar tratamiento que el resto de las
inversiones que habian sido previamente definidas, es decir, trasladar el ntegro del riesgo
constructive [sobre costo v sobre plazo), asi como su mantenimiento y operacién al
Concesionario v por ende determinarse um 50l monto de reconacimientos global de
compensacidn denaminado Incidencia Financiera, metodologla que fue empleada dnicamente
para determinar la compensackin al Concesionario por definirse la gjecucion adelantada de |a
Etapa 2.

En contraste, el Concedente decidid otargar a la Tercera Etapa una concepcion de inversion
“marginal”, entendiéndose esta como una incorporacitn de inversidn que se manejaria comao
una unidad de negocios independiente (referida al descuento de la Retribucian), dezde el
punta de vista de separar los costos de ejecucién de obra y de su mantenimiente y determinar
un flujo alslado de ingresas para recuperar los referidos costos a traves de un Mecanismo gue
permite al Concesionario ne abonar parte de la Retribuckdn que le correspondia recibir al

Concedente (por esta razon, el pago por la ejecucion de la Tercera Etapa representa un flujo
independiente),

Es aportuno indicar que en la referida Adenda N° 6, se determing una comparticion de riesgos
mixta, contemplando que:

- Para las labores de mantenimiento rutinario v periodico, se establecio un mecanismo
gue reconocia la wariacion de costos que pudieran suscitarse a través de ajusies por
variacidn de precios de los principales componentes mediante una farmula polindmica.

- Para determinar el valor de ejecuciin de las inversiones, se estableckd un monto 2 suma
alzada;

- Para efectos del diferimiento de la compensacidn del monto de inversion de |a tercera
etapa, 58 reconocieron los intereses que se generen durante el periodo constructiva,
contemplando un mecanismo para establecer una tasa méxima en funcidn al menaor
valor entre |a tasa de financiamienta obtenida por el Concesionario y un costo maxima
de endeudamiento establecida por ef MEF

- Elcosto gue se origine por las necesidades de financiamiento del IGV seran asumidos
por el Concedente, y
Finalmente, respecto al riesgo de generacion de ingresos para lograr la recuperacion de

todo bo anteriormente indicado, se establecid que el mismo s2a riesgo integro del
Concesionario

El Gltime punta se refuerza con o dispuesta en la Adenda N° b respecto a que, llegado el plazo
de vencimiento de la Concesion, si los descuentos por Retribucion gue haya dejado de pagar
gl Concesionano no alcanzasen para cubrir la inversian realizada para la ejecucidn de la Tercera

1t Aprobade mediante Atuerds de Consejo Directnie M° 1745-501-14-C0-05 THAN
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Etapa, el Conceslonario no tendrd derecho a ninguna compensacidn adickonal por parte del
Concedente,

B. Respecto a la modificacion propuesta mediante el Proyecto de Adenda N* 10

E4. De una lectura integral de la propuesta de Adenda N° 10, se identifica gue la modificacién
referente al descuento de la Retribucién por parte del Concesionario daria lugar a una serie de
efectos e inconsistencias, consideranda la redaccién vigente del Contrato de Concesidn, Al
respecto, [a propuesta de Adenda N° 10, en lo referente al descuents de Retribucidn, plantea

el sigulente cambilo:

CONTRATO DE CONCESION VIGENTE

PROYECTO DE ADENDA 10

ANEXO X

REGIMEN ECONOMICO FINANCIERD DEL
ADELANTO DE INVERSIONES DE LA SEGUNDA
ETAPA Y DE LA EJECUCION DE LA TERCERA ETAPA

1.« PROCEDIMIENTO PARA EL DESCUENTO DE LA
RETRIBUCION POR EL ADELANTO DE LAS
INVERSIOMES DE LA SEGUNDA ETAPA ¥
EJECUCION DE LA TERCERA ETAPA

fon)

3.1.3 TERCERA PRIORIDAD: Incidencia
Financiera del adelanto de la Segunda Etapa y
pago de las Obras de la Tercera Etapa

h) Pago por la ejecucidn de las Obras de la Tercera
Etapa

La oportunidad para el inicio de los descuentos
por el concepto de TE serd a partir del mes
sigulente de aceptadas las Obras de esta Etapa.
Esta se realizard por los meses necesarios
hasta agotar el monto del costo de dichas
Obras de acverdo al  procedimisnto
establecido en el sigulente Mumeral 3,2 del
presente Anexo. Asimisma, si al terminar el
plazo de la concesidn alin quedara un saldo por
pagar a la SOCIEDAD COMNCESIOMARIA,
correspondiente a la obligacidn asumida por el
Estado para la construccidn de la Tercera
Etapa, esta obligadon se considerard
extimguida.

En caso no se culminara la totalidad de las
Obras de la Tercera Etapa dentro del plazo
originalmente previsto de veinticuatro (24)
meses debido al retrasc en la entrega de

ANEXD X

REGIMEMN ECONOMICO FINAMCIERD DEL
ADELANTD DE INVERSIONES DE LA SEGUNDA
ETAPAY DE LA EJECUCION DE LA TERCERA ETAPA

Il.- PROCEDIMIENTO PARA FL DESCUENTO DE LA
RETRIBUCION POR EL ADELANTO DE LAS
INVERSIONES DE LA SEGUNDA ETAPA V¥
EIECUCION DE LA TERCERA ETARA

(e

3.1.3 TERCERA PRIORIDAD: Incidencia
Financlera del adelanto de la Segunda Etapa y
pago de las Obras de la Tercera Etapa

[

bl Pago por la ejecucidn de las Obras de la Tercers

Etapa
L= oportunidad para el inicio de los descusntos

por el eencepto de TE se efectuaran conforme

alc ama de des icad
€l numeral 3.2.1 del presente Anexo. Esta se

realizara por los meses necesarios hasta agotar
el manta del costo de dichas Obras de acuerda
al procedimiento establecido en el siguiente
Numeral 3.2 del presente Anexo. Asimisma, i
al terminar el plazo de la concesidn aon
quedara un salde por pagar 3 la SOCIEDAD
COMNCESIONARIA, correspondiente a  la
obligacién asumida por el Estado para la
construccidn  de la Tercera Etapa, esta
obligacidn se conslderard extinguida,

En cazo no se culminara la totalidad de las
Obras de la Tercera Etapa dentro del plaze
originalmente previste de veinticuatre (24)
meses debido al retraso en la entrega de

predios, %e reconocerda a la SOCIEDAD
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CONTRATO DE CONCESION VIGENTE

PROYECTO DE ADENDA 10

predios, se reconocera a la SOCIEDAD |
COMNCESIOMARLA el avance de obra que haya

sido realizado hasta dicha fecha, El descuento

de |la Retribucitn por el pago del monto de

inversidn de avance de obra realizado de la

Tercera Etapa se efectuard a partir del mes |
siguiente &l  wvencimiento del Plazo

originalmente previsto para la culminacion de

la Tercera Etapa (24 meses). Asimismo, se

descantard los gastos de Mantenimiento que

sean necesarios efectuar por parte de |3

SOCIEDAD COMNCESIONARIA respecto  del

avance de obra efectuado.

El saldo restante de las Obras de la Tercera
Ftapa seran adicionados al saldo pendiente de
pago de la TE [SET) conforme estos sean
gjecutados por la MOCIEDAD CONCESIONARLA;
asi coma su respective Mantenimienta y el
reconocimiento del  interés  del IGY
correspondiente alas ejecuciones de los saldos
pendientes de obra, de acuerdo a o
establecido en el numeral 2.3 del presente
Anexo.

COMCESIOMARIA el avance de obra gue haya
sido realizado hasta dicha fecha (TE™ *
porcentaje de avamoe). El descuento de |a
Hetribucion por el pago del monto de inversidn
de avance de obra realizado de la Tercera
Etapa se efectuard a partir del mes siguiente al
venclmiento del Plazo originalmente previsto
para la culminacidn de la Tercera Etapa (24
meses). Asimismo, en caso corresponda, e
descontard los gastos de Mantenimiento que
sean necesarios efectuar por parte de la
SOCIEDAD  COMCESIONARIA respecto  del
avance de obra efectuado.

Las Partes reconecen que al mes dg julio de 2017,
dicho porcentaje de avance ﬁql]_lij_jnﬂlp_ﬂ_l
16.55%, el cual corresponde a |a variabie

a arma cificedo en el

mumerald. 2.1

En caso se cumpliera con (i) 3 entrega de terrenos

conforme bos plazes establecides en los Ingisos ¢

d de b Clausula 5.2; o, (i) b establecido en el

I ula 5.2 del Contrato de

Concesidn; el CONCEDENTE reconocerd los

avances  de  obra, relacipnados  con  dichos

supuestos, conforme el cronograma de descuantos
del numeral 3.2.1 del presente Anexo,

ir m siguicnte de la

Concesiin, el resultado producto de la diferencia
entfe el deccuento & la Retribucidn y los pagos

f £ de la prioridad 1 y 2, serd destinado
mensualmente sl Fideicomiso  de  Retencldn
Temporal {FRT), hasta la wverificacidn de los

avances AVTErne: v 0 el AvTEwm.., 0 siguinntegs, de ser
el caso, de las Obras de |3 Tercera Etapa, segdn
corresponds, de scuerdo a lo desarrollado en el
cronograma del numeral 3.2.1 del presente Anawo,

El_referide FRT se constituird siguiendo los
lneamientos contermplados en el Anexo XN, gl
cual, entre otros aspectos, no administrard ni
retendrd los montos gue correspondan a la
Primera_ v S¢gunda  Prioridad. Los gastos
correspondientes _a  la  constitucidn v
administracidn del FRT, serin descontados de la
Retributién  conforme el numeral 32,1 del
presente AnERG.
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85. Como se pude observar, la propuesta modificatoria propone que el inicio del descuenta de |a
Retribucion se realice en funcidn al cronograma de descuentos especificado en el numeral
3.2.1 del anexo de la propuesta de Adenda N* 10, Segin el referido numeral, la fecha de inicio
de descuento de la Retribucion es agosto de 2017:

"3.2.1 Cranograma de Descucntos

feil
Donde:

fodd
J:indica el ndmero de descuentesi=13, 2, 31, .. M. Mtx, -, M2 L Mersg, ., F donde:

el mes"1" corresponde @ Febrero de 2015, ef mes "31" corresponde o mes de inico de
descuenta del 16, 550/0 del TE; “M" representa el mes de finalizacidn del descuento del SIE

...... [}

86, De acuerdo con la redaccidn propuesta, febrera de 2015 representaria el mes uno (01);
mientras que el mes treinta y uno (31}, agosto de 2017, corresponderia al mes de inicio de
descuento de |2 Retribucidn. A continuacién, se resefan algunos aspectos que consideramos
importante tomar en cuenta con relacidn 2 esta modificacion; en particular, se analiza &l
impacto en la estructuracidn de la ejecucidn de las Obras de la Tercera Etapa, en las
obligacicnes por parte del Conceslonario y en los fondos que percibe & Estado por concepto
de Retribucidn.

(i} Con relacién al efecto en la estructuracion de la ejecucion de las Obras de la Tercera Etapa
incorporada mediante Adenda N° 6

87. El cambio propuesto en el descuento de la Retribucion representa una modificacian de |a
estructuracion de la ejecucion de las Obras de |a Tercera Etapa incorporada en el Contrata de
Concesién mediante Adenda N° B, tanto en lo referente a las condiciones establecidas para la
realizacion del descuento de la Retribucidn, como Fespecto de a los incentivos para la
culminacion de las Obras de la Tercera Etapa.

Respecto a las condiciones establecidas para |a realizacidn del descuento de |a Retribucion,
el Contrato de Concesion vigente (induyende lo dispuesto en la Adenda N° 6), establece una
relacion entre el inicio formal de Obra™, el descuento de la Retribucitn v la continuidad de |as
Obras, tal como sz expone a continuascian,

- Lon relacicn al inicio formal de las Obras de |3 Tercera Etapa, el Contrato de Concesidn vigente

parte de la premisa de que el Concedente cumplirs con |a obligacion de entregar el 30% de los
terrenos al Coneesionario, momento en el que se produce el inicio formal de las Obras de la
Tercera Etapa y se empleza a computar el plazo de 24 meses gue tiene gl Concesionario para
la ejecucion de dichas obras, tal como se dita a continuacidn:

G _o
k-..,:
&

"d. Tercera Etapa:
Las Obros de lo Tercera Etopa, comprendidas en el presente numeral, se Iniciardn o portir de (os
treinta (30] dias calendarios siguientes o ko entrege, por parte del CONCEDENTE, del 40% del drea

' Al respecto es importanie precisar gua, tal coma e estipula en el Contrato de Conceshdn, el inicio formal v &l inicic
potestativg da las Obeas de La Tercera Eraps constituyen supuestos distintas entra sl ¥ 52 activardn dependiendo dal
porcentaje de terrenos que entregue & MTC &n kos plazos pravistos pera sllo,

En efecto, si blen el Concesionaric pusde dar iniga potestativo de fas Obras de |a Teresra Etapa, el Contrato de

Concesién es clarg al establecer que el Inicie fermal de las referides Obras se producird inicamante cuando o
Concedente cumpla con entregar 3l Concesionanio e 40% de los terrencs acordados,
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total gue constituye el Derecho de Via di I Tercero Etopa. Esto debers ser realizoda mediante Jo
entrega de por lo menos dos {2} dreos no menores o dier (10) kildmetros cada woe.

Fl pleze mdximo de ejecucion de los Obras, descritas en el presente aumeral es de velnticugtro (24]
meses, contodas @ portindel inicio de los Chras de Jp Tercerg Etapo
[

El inicip formal de las Obras de Jo Tercerg Etapa v, por ende, del plozo para lp giecucidn de fas

mlsanes, sélo s8 4 una ver que ef NTE cumplo con lg ent
glento [30%) de los terrenas, de acuerdo con fos condiciones previstas en o Cldusule 5.1 del

Contrato de Concesidn y lo seficlada en ef primer pdrrafo del presente numeral. En este caso, fo
SOCIEDA D CONCESIOMAR A deberg presentar un nuevo Calendorio de Ejpcucitn de Obras i un nuevo
Pign die Trangito Provisario dentra del plogo de quince {15) dios colendario contadas a partic de dicha
entrega, ¥ Ie serdn sxigibies fas obligaciones establecides en el Controto de Concesion o corgo de lo
SOCEDAD CONCESIONARIA, como consecuencio del inicia formal de fas Obras de fo Tercens Efepn™,

[Subrayvado y resaltado agregados.]

80. Paor otre lado, respecto al descuento de |3 Retribucién, este se relaciona con el inicio formal de
|las Obras de la Tercera Etapa @ través de dos cldusulas del Contrato de Concesién. En primer
lugar, en el numeral 2.1 del Anexo % del Contrato de Concesidn, incarporade mediante Adenda

N® 6, se identifican los conceptos por los cuales el Concedente compensara al Cencesionanic
por la ejecucion de las Obras de la Tercera Etapa:

“2.1 Mowto de Inversidn de i@ Tercera Clapa

18

& partiv de ko swscripoidn de lo Adenda N° 6, el CONCEDENTE compenrserg e lp SOCIERAD
CONCESIONARIA, de ocuerdo of Procedimicnte de Pago especificedo en ef numeral I del
presente Anexo, por: (i} to imversidn en Ciras de o Tercera Etopa lo cual serd pogodo o portic
de su oceptocion y/a de cumplide el ploze de veinticugtr (24] meses originalmente prevista
pora o culminacion de los Qbras de lo Tercere Etape, sin peruicio de ello, fambién se
reconocerd los intereses devengodos por ef diferimiento del Pogo de o Tercera Etapa o partir
del inicio formal de ajecucion de dichas Gbvos; (il fa inversida en las labores de Montenimicnio
Periddico, codo ver gue £stos sean efectuadas, Asimiarma, EL CONCEDENTE reconoce los castas
pov la pdliza de seguro Q.C.T., el Mantenimiento Rutingria correspondiente o fa Tercera Etopa,
gue 52 devenguen en formoe mensuol de ocverdo of Procedimiento de Pogo especifico en &
numpral I del presente Anexo.”

[Subrayado v resaltado agregados.

81, En segundo lugar, en el literal b) del numeral 3.1.2 del Anexo X, el cual establece el
procedimiento para el descuento de la Retribucion por la ejecucion de la Tercera Etapa, se
establece [o slpuients:

"IIl.- PROCEDIMIENTO PARA EL DESCUENTO DE LA RETRIBUCION POR EL ADELANTO DE LAS
INVERSIDNES DE LA SEGUNDA ETAPA ¥ EJECUCION DF LA TERCERA ETAPA.

Ll

3.1 Prioridad y conceptos a descontarse de lo Retribucicn

L.}

3.1.3 TERCERA PRIORIDAD: incidencio Financiern de! adelento de lo Segunda Etopo y pogo de los
Qbras de fa Tercerg Ebopa

[

bi Page por o ejecucidn de los Cres de lo Tercera Etopo

Lo oportunidad par el inicio de fos descuentos per el concepte de TE serd g portir del mas
siguipnte de aceptodas fas Obres de esta Etopa. £sta se realizard por los meses necesorios hasto
agotor el monto del coste de diches Qbras de acuerdo of procedimiento estoblecido en el
sigiriente Numeral 3.2 del presente Anexo. Asimismao, si ol terminar el plozo de lo concesion gun
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quederd wn solde por pogar @ la SOCIEDAD CONCESIONARIA, correspandiente a fa obligacicn
astimisa por el Estodo para lo construccidn de bo Tercern Etopa, esto obligecidn se considerard
axtinguidn,

En cgso no se eulminara lo totalidad de los Obras de lg Tercera Ftapa dentro del plazo

erfginalmente previsto de veinticuatrg {24) meses debide gl retraso en la entrega de predios,
se reconocerd g la SOCIEDAD CONCESIONARLA el avance de obra gue haya sido realirede hosta

dicha fecho. El descuente de la Retribucidn por ef pago del monte de inversicn de ovance de obro
realitade de lo Tercera Etapo se efectuard o portir del mes siguiente of vencimiento del Plazo
originalmente previsto paro lo culmingcidn de la Tercers Etopa (24 messs). Asimismo, se
desconteard los gastes de Mantenimiento gue sean necesarios efectuar por parte de o SOOEDAD
CONCESIONARIA respecto del avance de obra efectuoido.

El saldo restonte de los Obros de fo Tercerg Etopa serdn adicienados of soldo pendignie de pago
de o TE (SET) conforme estos seon ejecutodos por la SOCIEDAD CONCESIONARIA: o5 coma su
respective Mantenimiente ¥ ef reconocimiento del interds del IGV correspandiente & las
gjecuciones dit los saldos pendientes de obra, de ocuerdo o fo establecide en of numareal 2.3 del
presente Anexo.

[Subravado y resaltads sgregados. |

92. De la lectura de las cldusulas citadas, queda claro que, de acuerdo con lo establecida en el
Contrato de Concesidn vigente, el descuento por Retribucion solo procede una vez que se ha
verificade el Inicio formal de las referidas Obras (una vez que el Concedente haya cumplido
con entregar el 40% de los predios) y puede darse en dos eccanarios:

- Unavez aceptadas las Obras de la Tercera Etapa: o,

- En caso no se culming la totalidad de las Obras de la Tercera Etapa en el plazo
eriginalmente previsto debido al retraso en la entrega de predios, se reconacerd el
avance previsto hasta dicha fecha.

. Elle ha sido reconocide por el Concedente mediante el Oficio N° 185 B-2014-MTC/ 255
remitido al Regulador con el objete de sustentar ef provecto de Adenda N6. En efecto, an el
menclonado oficio el MTC afirma que el computo de los plazos establecidos en el Contrato de
Concesion se inicia a partir de la entrega del 40% de los terrenos para la ejecucidn de la Tercers
Etapa, tal como se muestra a continuacidn:

“ix] En relockdn a ia liberacidn del concesionario de todes sus sbilgociones, &n case declda niciar o
CONSIRUCCRAnN Sin contor con Todos los predios necesarios, sefalames que el pacto peincipol del
CORTrato en este femo s que [0 construee ia &n de lag s
la Sequnda Etopa y 40% pare o T el el 5 fos
en el Controto. Por ende, sl el Concegionario renuneia g tal derecho e inicia lo obra de moty
propio ello no gotilo el inicio formal de abras ¥a_que este s¢ octive con lo entrega
anterlormernte sefialada de predios. A moyor abundamiento, ndtese que no resulta razonabie
acortar ¢l plazo total de |g efecucidn de obras ectivande el inicio de su cdmputo sin gue se haya
eumplido con fa condicign previe & indispensable de lo entrega de terremos,

[Subrayado v resaltado agregados. ]

94, De acuerda con lo mencionade por el Concedente, si el Concesionario comienza las Obras de
la Tercera Etapa sin que se haya cumplido con la condicidn de entrega del 40% de los terrenos,
renuncla al inicio del codmputo del plaze. Asimismo, na resulta razonable activar el inicio de

*  Recibido por el Raguladar, el 03 de setiamibre de 2014,
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computa del plaze sin gue se haya cumplide con la condicién previa e Indispensable de la
entrega del 40% de los terrenos. !

a5, Finalmente, respecta de la continpidad de las Obras, en el Anexo || del Contrato de Concesidn
se astablece que el 40% del drea a ser entregada para la realizacion de las Obras de la Tercera
Ftapa debe considerar l1a entrega de al menos dos (2] dreas de terrenc no menores a 10
kildmetros cada una:

"ANEXCI
DESCAIPCION OF LAS OBRAS

4. Tescera Etopa:

Los Obvas de o Tercera Etapo, comprendidas en ef presente numerel, st iniciondn & partie
de las treinto {301 dias colendarios sigiientes o lo entrega, por parte del CONCEDENTE, del
A0% def drea fote! gue constituye el Derecho de Wia de da Tercera Etopo. Esto deberd ser
realzada medionte Jo entrege de por o menos dos (2] dreas ne menoves a diez {10)
kildmetros cado ung,

El ploze mdxima de efecucidn de los Qbeos, descritos en el presente mumeral es de
veinticugtro {24} mases, contades a portir del inicia de los Otras de fa Tercera Etape.

En coso el CONCEDENTE ne cumpia con ia entrega del cuorenta por ciento (40%] del drea
tatal def Derecho de Vio correspondiente en fas Ohras de i Tercera Etape en lo forma y
plorn previstos en los Clusulas 5.1 v 5.2 del primer pdrrofo del presends numersl, 1o
SOCTEDAD CONCESIONARIA podra evoluor i posibilidod de dar iniclo o dichas Qres en (o
gue seg posible realifor, o criterlo de o SOCIEDAD CONCESIONARIA sobre los terrenas
efectivamente entregodos heste dicha fecha, o gue serd conocido como el inicio
potestative de los Obras,

[Subrayada y resaltado sgregados ]

96. En tal sentido, teniendo en cuenta que la Tercera Etapa comprende 54.5 kildmetros®, los dos
tramas de al menos 10 kildmetros asegurarian una continuidad para el uso de la wia. Esto
dltimo aseguraba al Estada contar con una cantidad representativa de abra terminada y puesta
en servicio, permitiendo legitimar el inicio de los pagos del Estado [descuenta de la
Retribuciing.

_ Por otro lado, con relacién a los incentivos para la culminacién de las Obras de la Tercera
Etapa, €5 importante considerar que, de acuerdo con la establecide en la Adenda N° B, la
Tercera Etapa estd concebida coma una unidad de negocios independiente. En tal sentide, en

1 Asimismio, s& debe rescatar que 8l parrafo citado tambign establece la posibiBdad de un inico potestative por parte
del Concmionasia, sin embargo, oste ne implica un ircia formal de ks abras y que por tante no conlleva el inicie del
cAmputo del plaze de 24 meses, tal came se citd en &l Oficio N 1853-2004-MTL25, sustenio del MTC para la propuests
de Adende N6

1 Ep el Ares | del contrate de Concesidn, én o refarente 3 la Tercora Etaga, sit estabiace o siguiente:

*La Terpera Etepr comprende o remiscicn de las sigifentes Dhrgs:

@) Construccidn die o sequend caizada entre os K, Sd+500 jempokme dal auevn trezo con fa canretend actual
aue viene de Plscel o 1464085 (Gradmupe). ©
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el Contrate de Concesion vigente, los incentivos para que el Concesionario culmine las Obras
ien un tiempo adecuado estin relacionados cone

al El inicio formal de las Dbras esta supeditado a la entrega de un parcentaje minimao de
25 tErrenas,
bj Para empezar a realizar los descuentos de la Retribucidn, el Concesionario debe iniciar

las obras de la Tercera Etapa y entregarlas en el menor plazo posible. En este contexto,
el inicio potestative le sirve al Concesionarie para adelantar obras, bajo su proplo
rlesgo, de manera que cuando se dé el Inicie farmal, pueda culminar el restante de
obras enun plazo menor y asi efectuar el descuento por Retribucidn lo antes posible.

) El pago al Concesionario se encuentra supeditado a la entrega de infraestructura de
calidad {cumplimiento de los requerimientas téenicos, verificada con ocasidn de la
entrega de obras) que genera valor para los usuarios [entrega de toda la Tercera Etapa
o sectores continuos vy con posibilidad de ser conectados a un punto de interés): es
declr susceptible de ser puesta en servicio (pago por disponibilidad).

d) Las Inversiones de la Tercera Etapa no consideran un mecanismo de actualizacidn
{surna alzada), a pesar de Incorporar la posibilidad de demora en la entrega de
terrenos de parte del Estado.

a) La obligacién de page asumida por el Estado se extingue al terminar el plazo de la

conceshon, inclusive si existe adn un saldo por pagar al Concesionario,

98, La propuesta planteada mediante el proyecto de Adenda N 10 referida a establecer a agosto
del 2017 como fecha de inicio del descuento de |a Retribucidn contraviene los incentivos antes
sefialados, en particular, los mencionados en los literales a), b) y ¢). Ello debido a que elimina
la vinculacion de pago por parte del Estado {descuento de |a Retribucidn) con el inicio formal
de las Obras y, por ende, con la disponibilidad para la puesta en servicio de la nueva
infragstructura.

{li} Conrelackén al efecto en las obligaciones por parte del Concesionario

Tal como se expuse en el acapite anterior, el diseflo contractual actual de la ejecucién de la
Tercera Etapa de la Concesidn ha sido estructurado de manera que la regla general es gue el
mecanismo de descuento de la Retribucion para el pago de las Obras de la Tercera Etapa sdoo
puede ponerse en ejecucidn una vez que se hayan entregado las Obras o cuando hayan pasado
24 meses desde @l inicio formal de Obras, el cual depande de la entrega del 40% de los terrenos
por parte del Concedente™. Ello se encuentra sustentado en que Iz aceptacién tiene la
finalidad de constatar su correcta ejecucidn con miras a su puesta en servicio®,

. Adicionalmente, el Concesionario se encuentra facultade a dar un Iniclo potestative de las
Obras bajo su propio riesgo. Sobre el particular, se debe mencionar que el informe de sustenta

B Primer parrafo del Beral b del numeral 3,1.3 del Anexo ¥ def Contrato de Concesitn.

A Conforme can los pérrales octave a onceavo de la chivsula 6,17 del Contrate de Canpesidn, en este dkimo caso la
ateptacian estard sujeta al cumplimiento de clertas condiciones asocisdas a la disponibiidad de las cbras para los
usuarios [puesta en servicio); come son 2 axistencia de continudad, mplementacion a un costo rzonable de empalme
provisional v temporal con akguna via o poblaciin aledafia v seguridad de los wsuarios en cuanto 3 su transitabilidad,
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de la propuesta de Adenda N 10 no analiza el afecto que tlene establecer una fecha de
descuento por Retribucidon {agosto de 2017} anterior a la fecha de la posible aprobacidn de |a

propuesta de Adenda W° 10 considerando que e Concesionario ha optado por el inicio
potestativo de las Obras,

101, Al respecto; es necesario tomar en cuenta gue el inicie potestativo de Obras implica gue el
Concesionario no esté sujeto a plazo de ejecucion obligatorio alguno, ni al cumplimiento de
uma serle de obligaciones®, a comparacion de las Impuestas por el inicio formal de Dbras, De
alli que un inicio potestativo de Obras nunca podria generar. conforme con el disefio
contractual actual, la activacion del mecanisme de pago por Retribucién, pues este fue
concebido como una altermativa temporal & 1a que el Concesionario podria recurrir baja su
propio riesgo, tal como se observa en el siguiente cuadra:

Cuadro N 01
Comparacion entre inicio potestativo e inicio formal, de acuerdo con el Contrato de
Concesitn vigente

INICIO POTESTATIVO INICIO FORMAL

= 54lp g5 viable sl ef Concedente mo ournple con bos | « Bl Concedente cumple con & entrega de 1errenos

requerimientos establecidos para oue  puedan
iniciarse las abras dentro de [sz 120 dias
calentariosiguiantes a la suscripdian da la Adenda
W B

& Fl inicior de obras e discrecional pos parte del
Concesionaris v estd enfocado a iniciar las obras
que sea posible realizar sobre los terrenos
efectivamente entregados.

conforme con las condiciones esteblecidas para el

inicis de obras:

o 40% del area cormespondients al derecho de
wia; v,

o Al menos das | 2] dreas no menores a diez (10}
kllémetros cadauna

El micio da las obras es obligatorio para el

Concesionario v tiene por objeto la conclusidn da

las obras de toda la Tercera Etapa.

& Mo hay un plazo para ejscucdn de las obras

Hay un plazo mikimo para la ejecuckdn de lag
obras {24 meses), computables desde log tresnta
(30) dias calendario siguientes de la entrega de
barrenas.

= Mo genera la exigibilidad de las obligaciones
pactadas que nacen como consecuancia del iniclo
de la construceidn, con escepciones expeesas; ml -
par tanto- fixs responsabilicades ¥
confraprestaciones asodiadas & las obligaciones ng
exigibles

Genera la exigibllidad de las obligaciones pactadas
que nacen como consecuencia del Inicko de ka
eonstrutcidn,

Debe comunicarse formalrmente al Concedente y

Opera como consacuencia de ka Tecepcion de lns

al Regulador, adjuntande el calendario de terrenos en s condichones pactadas; al margen
ajacucidn de abras el |:||£II"| e Erinsite proufSorio diz si hubo o na inicio potaestativa
# Es termporal, mipntras o Concedento no cumpla | e Es definitiva.
con |z entrega de terrenos para el inkcio formal de |
la obra
» Esacuenta y riesgo del Concesionarla. » Es  vnculante para  las  paries,  gener)

responsabilidad correlativa en el Concedente de
facilitarle al Concesionario los medios a gue se
comprometio para que pueda cumplir con los
plazos.

4 Sabyo las obligaciones expresamente sefaladas &n &l Anexo |Fdel Contrata, contarme con el sexte parrafo del numeral

1 dal dneed ) deld Contrato de Concasidn.
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102, En ese sentido, la limitacidn de responsabilidades que genera el inicio de obras tiene sentido
en el disefio contractual actual de la Tercera £tapa cuando se verifica un Inicio potestativo de
obras, pues ese escenaric nunca conlleva el derecho del Concesionaria cobrar por las
inversiones realizadas mediante el mecanismo del descuento por Retribucion. Para que tal
descuento sea posible, conforme al disefia contractual actual, es necesario que previamente
haya un inicio formal, el que a su vez activa determinadas obligaciones del Concesionario
frente al Concedente. Sin embargo, tales obligaciones se distorsionarian en caso se optara por
implementar los camblos propuestos en la Adenda N° 10, tal como se puede ohservar en el
siguiente cuadro:

Cuadro N 02
Efecto del Proyecto de Adenda N 10 en el inicio formal de obra y prut-uhlimde obra
 DISERD CONTRACTUAL ACTUAL PROYECTO DEADENDA Al
mlﬂn POTESTATIVO _ INICIO FORMAL i i
Obligaciones asociadas Obligaciones asocladas Comblos ntroducidos

# Las obras susceptibles de ser » Culminacion de las ofras da la = Al parecer se  estara
elecutadas no estdn sujetas aun Tercera Etapa sujeta & un plazo fracclonanda &l inicio de
plaro méximo de ejecucidn, maximo de ejecucidn (24 meses). obras™, &l asociarse el inlcia
Posibildad de =oficitar de abras a3 las nuevas
smpliaciones de plazo de oportunidades  acordadas
ejecucion de las obeast® para la  entrega de
terrenos®™ v permitiéndose
la posibitidad de liguidar la
obra en funcidn de avances
parciales o atomicados
asociados a la

disponibilidad de terrenos.

® Mo existe claridad sobre si
los nuewos supuestos de
inicio de obra consttuyen
un inicio formal, un inicio
potestativo o una nueva
modalidad de inicio; ni
ochma  conviven -0 se
excluyen-  estos  nuevos
supuestos de inlcko con los
sSupUesios actualmante
vigentes (es decir, si todawia

*  Conforme con bs cliusulas 6.9 y 6.10 del Contrato de Concsslén, ¢l Concesionario puede salicitar ampliacionns de
plazo de ejecucidn de obras.

1 Conforme se colige do la propuesta de modificacicn del punte 4 del Anexa 1 del Contrate de Concesiin,

#  Estos supuestos corrasponden & (i 18 eatrega del 8% de ks terrenos carrespondientes 3l derecho de wia que na
necesariamente deben ser continues, & realizarse an marza de 2009; (i} la entrega de las sreas faltanktes 3 realizarss
chme mibxima a los tras meses de entregadas e B8% de los terrenas; ¥ [§] &0 caso de Incumplimianto de entrega de
fos tesrenos ¥ s fechas y porcentajes indicados proviaments, s el Concedente soepta iniciar 135 obras e ks draas
disgonibles, s terranos disponibies, quedando of saldo de terrencs pendientes de ENLIEga SUfetos & su entrega
eenfarme a la disponibilidad, En tadas estos casos, se asocla e porcentaje de terneros entregados con un valor ded
monto de la irversicn referencial actualizada,
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PROYECTO DE ADENDA

ecuiin de la Tercera Etapa:

() La contratacion de la pdliza de
segura de siniestros de bienes
o Construcciin;

1ii} La entrega de la garantia de figl
cumplimiento de constreccion
de obras;

(i) La apertura del libro de obra;

{iv) La presentacidn de un
calendario de ejecucion de las
obras en los terrenos
entregados; vy,

{#] La presentacidn de un plan de
trinsita provisorso sobre bos
terranos entregados.

respecto de Ips  ferrenos

entregados, incluyendo.

fi} Lo contratacidn de la pdliza de
segure de sindestros de bienes
BN CONStruccion;

[il) La entrega de |la garantia de fiel
curnplintients de construccion
clet s,

fiii}La apertura del libro de obra.

liwjla presentacidn de un puswo

calendario de ejecuckn de
obras gue Incluya todas las
partidas correspondientes a la

Tercgra  Etapa con  sus

respectivas mediciones;

la presentacion de um pueye

plan de trénsito provicorio que

aseguren el transite fluido en
toda la red vial;

liii] Acraditar los fondos necesarios
para el cemglimients  del
Calendario de Ejecucion de

[v)

Obras;

DISERNO CONTRACTUAL ACTUAL
INICIO POTESTATIVO INFCIO FORMAL
Obligacicnes asociadas Obligaciones asociadas FAbO Wrosuciies
zon factlbles de darse o ya
).
En consefusncia, no axiile
eerfila sobre si los inicios
parciales estdn supetos o no
al plazo  maximo  da
_ B ejecucidn de obras
» Unicamente son  exigibles al [ * Son  exigibles al  Concesionarko s inicios  de  obra
Concesionaric  las  siguientes todas las obligaciones derivadas de aipciados 4 loa  nuevos
obligaciones  derivadas de Ia la ejecucion de la Tercera Etapa supuestos de entregs de

terrenos acarrean la
obligacidn de presentar un
calendario de ejecucion de
abras y un plan de transito
provisario®™ dentro de bos
15 dias calendarios desde |a
antrega,

Al no haberse definido con
claridad si se 313 ante un
imécio formal, potestativo o
ante wuna nweva modalicad
de inicio de obrad, no existe
certeza de si son exigibles al
Concesionano otras
obligaciones,

. Deesta manera, el disefo contractual actual del mecanisme de descuento per Retribucidn estd
enfocado en asegurar que 1a ejecucion del Contrato pueda satisfacer en forma mas eficiente y
eficaz los intereses de los wsuarios de la infraestructura, Los cambilos introducidos, sin
embargo, desvinculan la oportunidad de pago de las obras a la disponibilidad de la
infraestructura bajo ciertas condiciones gque le aseguran valar a les usuarios, manteniendo sin
embargo algunos elementos del disefio contractual actual [inlclo potestatival gue no solo no

guardan consistencla con el nuevo disefio que se plantea, sino que incluso podrian generar
incentivos no deseados gue afecten la ejecucidn de esta etapa del proyecto.

B 5 bien en el Provects de Aderda se hace referencia a un nuesn "Plan Provisorke Transitona®, se entiende que hay un
error y gue la referamdia earrects &5 al plan de transite provisoeio
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104. Estos aspectos no han sido analizadoes ni sustentado adecuadamente por el MTC en los
informes remitidos, bo que resulta indispensable considerando el Impacto que podrian teper
sobre la propuesta de valor por dinera del prayecto de Adenda N* 10.

(iif} Con relacién al efecto en los fondos que percibe el Estado

105. Un Gitimo punto gue es pertinente analizar es el impacto sobre los fondos que recibe el Estada
si 5& opta por fijar el iniclo del descuento por Retribueidn en una fecha anterier a lo Que 5e
prevé en el Contrato de Concesidn vigente.

106. Sobre el particular, el Contrato de Concesidn vigente establece que el Estado empieza a
efectuar los pagos de |z ejecucién parcial o total de las inversiones de la Tercera Etapa a partir
de culminado el plazo de 24 meses posteriores al inicio formal de obra, el cual se empisza a
computar a partir de la entrega del 40% de los terrenos.,

107. EIMTC ha informado gue en marzo de 2019 se astaria cumpliends con la entrega del 48% de
los terrenos™, En consecuencia, bajo el esquema actual del Contrato de Concesidn, en el
primer trimestre de 2019 se daria iniclo foermal de obra v, par tanto, el descuento de |3
Retribucién procederia recién en los primeros meses del aflo 2021. Hasta entonces, el Estada
debweria seguir recibir los recursos provenientes de la Retribucién v destinarlos para los fines
que gstime conveniente.

108. En cambio, de acatarse la modificacién propuesta, el Estado no recibiria los recursos al
descuento de la Retribucion, con la consiguiente afectacidn en los fondos piiblicos.

V.3.3 Andlisis de las modificaciones propuestas

Incorporacién de Definiciones en la Cliusula 1.5 de la Seccidn | del Contrato de Concesién
“ANTECEDEMNTES ¥ DEFINICIOMNES”,

109. El proyecto de Adenda N® 10 incorpora tres definiciones en la Cléusuda 1.5 de la Seccian | del
Lontrate de Concesidn, referida a Antecedentes y Definiciones. Las definiciones incorparadas
S8 muestran en el cuadro siguiente:

FROYECTO DE ADENDA 10
SECCION |
ANTECEDENTES ¥ DEFINMCIONES
DEFIMICIONES
{--)
Manta Neto Inicial de |a Inversidn de la Tercera Etapa- TE

Corresponde al monto indicado en el numeral 2. 1 del Anaxo X, ascendente a la surna de 5/, 165 564 916,45
[Ciento Sesenta y Cinco Millones Cuinientos Sesenta y Cuatro Mil Novecientes Dieciséis con 48100 Salet),
sin inclulr GV, (T/C 2, 78525 - Adenda N* 6],

Maonto Neto Revisado de la Inversidn de |a Tercera Etapa- TE™

¥ Cronograma de entrega de terrenos, remitide mediante al Ofica 53 13-300 B-0ATCS 25, dal 03 de dicembre de 201E.
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PROYECTO DE ADEMNDA 10

Corresponde al Manto Neto Iniclal e |a Inversidn de |a Tercera Etapa descantade de los avances reconacidos
por el Regulador {16,55%) y pagados por el Concedente, mediante el procedimiente stablecide -en el intiso
bl del numeral 3,1.3 ded Anewo X, El cual aschende a 5/ 138163 922,78 {Cienta Trizinta v QOcha Millones Clenta
Sesentay tres Bl Movecientos veintidds con T8/L00 Soles), sin Incluir 1GW. [T/C 2. 78525 - Adenda N° §]

Monta Neto Actuzlizado de 1a Inversion de la Tercera Etapa - TE™

Es el manto de la inversidn de la Tercera Etapa resultante de la aplicacion de lo indicado en el Humeral 2.6
del Anexo ¥ del Contrato de Concesidn, sin incluir 1GY. Dicho manto serd determinado sobre la base del
monto Meto Revisade de la Iowersidn de & Tercera Etapa- TE™. Dicho monte, salvo posteriores
actualizacionas, conforme lo indicado an ¢ Numeral 2.6 del Anexo ¥, asclende 2 |2 suma de 5" 150 768 155,

32 |Ciento Cincuenta Millones Setecientos sesenta y ocho Mil Gentoe Noventa v Mueve con 327100 Soles),
i incluir 1GY.

i} Sobre el Monto Neto Inicial de la Inversidn de |a Tercera Etapa- TE

110. Respecto al monto de de 5/, 165 564 916,46 |Ciento Sesenta y Cinco Millones Quinientos
Sesenta y Cuatro Mil Novecientos Dieciséls con 46/100 Sales), referente al valor neto de |a
inversion de la Tercera Etapa, se considera procedente [a inclusian de la definicion propuesta,
dado que solo precisa a nivel de definicidn y expresado en soles, un valor ya aprobado

previamente por las Partes e incorparado en el Anexo X del Contrato de Concesion mediante
Adenda N° 6.

ii] Sobre 8] monto Neto Revisado de |a Inversion de la Tercera Etapa-TE™

111. €l proyecto de Adenda N* 10 establece que el “Monto Neto Revisade de la Inversion de la
Tarcera Etapa — TE™™ asciende a 5/ 138 163 922, 78 [Ciento Treinta y Ocho Millones Clento
Sesenta y tres mil novecientos veintidds con 78100 Soles), que de acuerdo con el Informe N*
1625-2018-MTC/25 se ha obtenido mediante la siguiente expresian:

S/ 138 163 922,78 = 5/ 165 564 916,46 — 16,55%*(5/ 165 564 916,46}

Sobre el particular, es importante indicar que el numeral 2.1 del literal | del Anexo X del
Contrato de Concesidn vigente, establece que el monto neto de Inversién de la Tercera Etapa
asciende a USD 59 443 467, sin incluir ef IGV, el cual es equivalente a 5/. 165 564 916,46%,
monto que fue ratificado mediante la clausula cuarta de la Adenda N° B*.

. En relacion al porcentaje de avance de obra de 16,55% sefialado en el Proyecto de Adenda N*
10, es importante indicar gue los porcentajes de avance fueron |nformados por el

Concesionario en los informes de avance de obra de los meses de noviembre de 2015 a mayo
de 2016%,

ILE Tipo de cemibio establecido mediante la Adenda W* & [ T/0=2, 78515,

M Frmads & 01 de diciernbre de 3016

= A rpspect, se debe indicar gue mediante Ofick N* B652-2017-GSF-0SITRAN de fecha 14 de noviembre de 2017 v Oficie
N O6T39-201B-GSF-05ITRAMN de fecha 7 de agoste de 2018, ol DSITHAN emitié cpirédn sobre s présentacidn de dichas

irfarmes de avance de obra, manteniéndose a la fecha dnicamente observado & infoome de avance de obra el mes de
mayno del 2016
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114, Al respecto, se debe indicar que |a supervisidn del Regulador a dichos informes de avance de
obra fueron enfocados a la revisién del control de calidad de obras ejecutadas; mas no a la
verificacién del monto de inversion, siendo este lltime el que corresponderia descantar por
Retribucion al Estado. Asimismao, es importante mencionar que el presupuesto de inversidn
{5/ 165 564 916,46) no se encuentra detallado en metrados, partidas, precios unitarios, entre
otros; de manera que no es posible gue el Regulador supervise la valorizacian v, a su vez,
determing el monto de inversion gue corresponde descontarse de la Retribucidn al Estado.

En ese sentido, para que OSITRAN pueda verificar el monto correcto que corresponda
descontarse por la inversion efectuada, es indispensable que en la Propuesta de Adenda se
Incluya un presupuesto detallado con las partidas, metrados, precios, entre ofros, que
permitan realizar [a valorizacidn correspondiente,

115.

116.

Sin perjuicio de lo anterior, es importante indicar gue los porcentajes de avance de obra que
€l Concesionario informa al Regulador sefialaban como referencia el Presupuesto de Inversian
de USD 34 345 588,24 y no los USD 59 442 467 (5 165 564 916,461, Considerande dicha
diferencia, #n el siguiente cuadro se muestra el célculo tomando como referencia la
informacion remitida por €l Concesionaria en sus informes de avance de obra (USD 34 345
588,24 y usando el tipo de cambio establecido en la Adenda N° 6, se tiene:

Cuadro N* 03:
Calculo de monto de inversidn declarada por el Concesionario

Mow-15 | Conforme | 2,27 2,37 34 345 588,24 11954485 7 7as25| 2171 505,82
Dic-15 | Conforme | 5,29 1.56 1 816 881,62 5060 469,53
Ene-16 | Conforme 2,04 0,64 714 388,24 1989 745,85
Feb-16. | Conforme | 0,63 10,27 21637721 G032 584,62
Mar-16 | Conforme | 3,E7 14,14 132917426 3 70T 082,61
#br-16 | Conforme | 2,00 16,14 BE6 91175 1913 220,98
May-16 | Observado | 0,41 16,55 140816,91 3332 210,30
Total 15,55 5 6B 194,85 15 831 903,71

Fugnte: nfarmas mansaalas do seance di obra presesdados par DOVIBERL,

Elaboraciin: Garancia de Sugesisidn v Fricalzicdn de OSITRAN.

17. Ante allo y con el fin de verificar el monto de avance de las obras de la Tercera Etapa, en la
Propuesta de Adenda N° 10 se deberia incluir un presupuesta de inversion de las obras de la
Tercera Etapa, que detalle las partidas, metrados, precips, entre otros, gue permitan al
Regulador realizar la valorizacién correspondients,

¥ ptanto referents al Valor de ks Tercers Etapa que figuraba en o Contrato de ConcesiGn antas da la firma de ks Adenda
M* &,

B Manba referente al Yalor de la Tercera Etapa que aprobads mediante o Adenda b® &,

B Informe mensual de noviembee de 2005, rematido por el Concesisnarie mediante ka carta CO66567.2015 (Folio 010),
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118

119.

120.

Finalmente, sin perjuicic a lz opinion establecida por ¢l Regulador referente 2l descuento de
la Retrlbucidn (ver el acapite IV.3.2 “Aspectos Generales referidos a |a propuesta de Adenda”™),
sa debe indicar que en al proyecta de Adenda N® 10 el Concedente estd autorizando el
descuenta de la retribucion 2l Estado por un monto de 5/, 27 400 923,67, monto gue se
obtiens de la Informacidn sefalada en dicho proyecto de adenda y en el numeral 7.9 del
Informe MN" 1625-2018-MTCS25. Sobre el particular, se debe indicar que los descuentos
efectivos que ha realizado el Conceslonario por la inversion de la Tercera Etapa, hasta la fecha
de elaboracion del preésente informe, ascienden a 5/, 78 136 376,00, monio supericr al gue al
Concedente estaria validando en el proyecta de Adendza MN* 10, lo cual pcasionaria una

diferencia de 5/ 733 382,33 [mds los intereses que correspondan), El detalle se muestra en el
siguiente cuadro:

Cuadra N* 04
hMontos de descuentos de la Retribucién realizados por el Concesionario
Meonto de descuento qua | Maonted de descusmeo efectivos gue ha | Diferencia total par
il Concedente esté realizado & Concesionario pagar por el
autarizando an al Concesionario en caso
provecte de adenda N° 10 WGnEas di el Contedente
(5] Wieite descuento mensual | Suseriba la adenda(S/)
descuenta
154

ﬂ@'u- 17 £.951.714.00

5et-17 2,142, 752,00

DCr-17 2,467, 151.00

MNoi-17 2,714, 308.00

Djc-17 2,907, 7 e D

Ens-18 198240500

2T A0 A55.67 Fab18 2.715.195.00 T35,302.33

hiar-1d 1,568,347 00

Abr-18 2,450,173.00

Pl ay- 18 2423,128.00

hun-18 1,953,359 00

TOTAL 28,136 376.00

Fuente: Informes meansules de avance de obea preseslados por COVIPERL
Ihaharacidn: Gerencia de Suparvisicn v Frcalicacion de OSTRAR

iil] Monto Meto Actualizado de la Inversign de la Tarcera Etapa - TE**

Teniendo en consideracion lo expuesto en el acdpite 1¥.3.2 del presente informe, Aspectos
Generales referidos a la propuesta de Adenda, con relacion a la efecucion de inversion de la
Tercera Etapa, se debe precisar que, de acuerdo con el disefio actual del Contrato de
Conceskin, el 40% de los terrenos deberdn ser entregados al Concesionario a mas tardar a los
120 dias calendario contados a partir de la suscripcidn de lz Adenda N6, v el B0% del drea
restante deberd ser entregado a los nueve (3) meses contados a partir de |a suscripcion de la
refenda adenda. Asl tamblén, el numeral 4 del Anexo 11 del Contrato de Concesian regula que
las Obras se iniciardn a partir de los 30 dias calendario siguientes a la entrega por parte dal
Concedente del 40% del drea total que constituye el derecho de via de 1a Tercera Etapa. Al
respecto, cabe indicar que una vez iniciadas las Obras de la Tercera Etapa, el Concesionaric
tiene un plazo de 24 mases para su ejecucion.

%i se hubieran cumplido todos los supuestos del Contrato de Concesion, las Obras de la Tercera
Etaps debieron haber culminado en junio del afio 2017, con lo cual los descuentos de
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Retribucldn al Estado se hubieran iniciado aproximadamente en agosto de 2017. El esguema
de inicio v finalizacion de las obras se muestra en el siguiente grafico:

Grafios N® 1,
Esguema da la Adenda N & respects a los plazos de las obligaciones del Concedente vy
Concesionario - Obras de Ia Tercera Etapa
24 messs

ETHFA |
IO R0 NSRS | mﬂ AaInd4 INDEF0IT
04 meses 20 meses
[t eagnel Tl S

Fusmte: Adenda M° 6 al Contrata de Concesian.
Elaboracidn: Gerancia o Supersisitn v Pecalizacdn de OSTRAN.

. De acuerdo con el numeral 2.1 del literal | del Anexo X del Contrato de Concesidn vigente, el
rnonto nets de Inversicn de la Tercera Etapa asciende a USD 59 443 467, sin incluir el I1GV, el
cual es equivalente a 5/, 165 564 916,46 usando el tipo de camblo de 2, 78525 sefizlado en
dicho numeral. Al respecto, dicho monto fue ratificado, mediante la cldusula cuarta de la
Adenda N 8, en el cual se determinéd que el monto neto de la inversién de la Tercera Etapa
asciende a 5/ 165 564 916 45,

. Al respecto, se debe precisar que k& remuneracian por g inversidn de las Obras de |a Tercera
Etapa se determind en la Adenda N® 6 al Contrato de Concesidn por el monto de USD 59 443
467 @ suma alzada, sin considerar ajuste alguno a dicho monto por la variacidn de precios de
les insumos gue se utilizan en |3 construccidn.

Adiclonalmente, se debe indicar que el Contrate de Concesidn solo prevé incorporar el riesgo
inflacionario en los ajustes de las Tarifas que se cobran a los usuarios, mas no en los montos
de inversiain

. Porlo expuesto, se considera que el presupuesto de inversidn no deberda verse incrementada,
¥a Que esto representaria una traslacidn de riesgos del Concesionario al Concedente en los
terminos establecidos en el Contrato de Concesion vigente, mds adm, sl el sustenta del
incremento sefialado en el Informe N* 1625-2018-MTC/25 v en el Informe N* 1914-2018-
MTC/25 es |z demara en entrega de los terrenos por parte del Concedente, riesgo que es
comun gue seé presente en este tipo de proyectas y que corresponde ser analizado por una via
procedimental distinta a la de una modificacidn contractual.
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B, Modificacian de la Cldusula 5.2 "Toma de Posesidn de los Bienes™,

125, Como se menciond anteriormente, en el disefio actual del Contrata de Concesién, el 4055 da
los terrenos deberd ser entregades al Concesienane a mds tardar 2 los 120 dias calendario
comtados & partir de la suscripcion da la Adenda N° & v el B0% del drea restante deberd ser
entregado 2 los nueve (9] meses contados a partir de la suscripchdn de dicha adenda. Sin
embargo, de acuerdo con la infermacion remitida por el Concedente an los informes de
sustento del provecto de Adenda N® 10, a la fecha sola se habria entregado el 19,2% de |3
totalidad de terrenos.

126. En tal sentido, mediante el Provecto de Adenda N 10, las Partes acuerdan modificar ol

cronograma de entrega de terrenos mediante |3 adicidn de los incizos ), d) v &) en el parrafo

décima tercero de la Cldusula 5.2 del Contrato de Concesién, conforme se muestra a

continuacian:

CONTRATO DE CONCESION VIGENTE
Torma de Posesion de los Bienes

PROYECTO DE ADENDA 10
Toma de Posesion de los Bienes

B2 .

Lo preclos necesarios para gque la SOCIEDAD
CONCESHOMARIA inicle los wrabajos comprendidos en
la Tercera Etapa de Construccidn, deberdn ser
entregados por ¢l CONCEDEMTE an la forma
oportunidad siguientes:

. P

Los precios nacesaries para gue la SOCIEDAD
COMCESIOMARIA Inlcke los trabajos comprendidos
en la Tercera Eltaga de Construceidn, deberan ser
entrigados por ol COMCEDENTE en la forma vy
oportunidad siguientes:

a)El 40% del drea total gue constibwye el Derecha de | a) E14006 def drea total gue constituye el Derecho de

Wia, corsespondiente a la Tercera Etapa, debard ser
entregada a rds tardar @ los cienfo weinte (1200
Dias Calendario contados a partir de la fecha de
suscrigcién de la Adenda W' & conforme a lo
previsto en el primer parrafo del Mumeral 4 del
Anexa il del Contrata de Concesidn,

El G0% rostante del drea total quo constituye af
Derecho de Yia, correspondiente a la Tercera Etapa,
deberd ser entregado a mas tardar a los nuewve (0%}
rrigsas contados desde la fecha de suscripcidn de |3
Adenda N 6"

Wia, correspandiente a la Tercera Etapa, deberd
ser entregado @ mis tardar a los ciento weinte
(120} Dias Calendario contados a partir de la fecha
de suscripcidn de la Adanda N* 6, conforme a lo
previsto en el primer parrafo del Nurmeral 4 dej
Anexo || del Contrate de Concesidna.

BIEF 60% restants del area total que constituye el
Cerecho de Wiz, correspondiente 2 13 Tercera
Etapa, deberd ser entregado a mas tardar a los
nuewve (09} meses contados desde la fecha de
suscripcldn de la Adenda N° 6.°

C1En _caso no sg haya producido uno de bos dos
ayentps anteriores, el CONCEDENTE, a la facha
de suscripcidn de la Adenda N* 10 o al ditimo dia
hébll del mes de marzo de 2019, deberd
w

3 o ....lL-
ma dian;E susmgddrl

.Elﬂl_iil_ﬂﬂ:
documents de entrega mggundlenu, ms
areas no necesariamente deberdn ser continuas

En i i
indicado representa el walor do inversidn
denominado “Primer A vanes de Inversitn dal

Monto Meto Actualizado de |a_Inversidn de la
Tercera Etapa- TE*™ (AWT
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CONTRATO DE COMCESION VIGENTE PROYECTO DE ADENDA 10

d)En lo referente al drea faltante, ésta deberd ser
entregada come maximo a los tres (03) meses
contados  desde el cumplimients  dg o
gstablacido _en el literal ¢}, a trawds de |a
suscripeldn  del  documento  de  entrega
correspondiente. A su vez, en cuanto al monto
de invers gnado con esta en
droas, |a diferencia de Inversidn de esta entrega
respecto @ la establecida ¢n ol literal c] se
denominard como.  "Segundo  Avance  de

Inversibn _del Monto Meto Actualizada de Ia
Inversign de la Tercera Etapa-TE*® (AvTEmy],

] en caso e CON o cumpla

con la entrega del total de terrenos en la fecha
y/o porcentajes indicados en los literales ¢} y d)
pracedentes, v siempre qug ¢l CONCESIONARID
acepte proceder con el inicio de obras en las
dreas disponibles, ¢l AvTEmi v/o el AVTEw
cofresponderdn ie_de wvalor del
Monto Neto Actualizado de la Inversidn de la
Tercera a -TE*® qug se efechie con bog

terrencs _disponibles. Do darse el caso, las
diferencias de dreas dg ferreno que no se
ENireguen i slonari

derivardn &n “Avance Adicional de Imversidn del
Monte N la Imeersidn de |
Tercera - " ANTEnsersy]  hasta
completar &l total de obras de la Tercera Etapa."

127. Al respecto, se debe indicar que el Concedente, mediante el Oficio N” 5313-2018-MTC/25 gue
da respuesta a las consultas realizadas por al Regulador mediante Oficio N® 196-2018-GG-
OSITRAN, adjuntd una nueva version del proyecto de Adenda N* 10, distinta a aquella enviada
mediante Oficio N* 4519-2018-MTC/25. Comparande ambas versiones, se identifican
diferencias en la propuesta de medificacion de la Cldusula 5.2, en lo referido a las fechas de
entrega de las dreas, tal como se aprecia en los cuadros siguientes:
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Cuadro N° 05
Comparacion de versiones referidas a la Modillcacidn de la Cliusula 5.2 "Toma de Posesién de los Bienes™

Oficio W' 4519-2018-MTC/25

| Oficio N* 5313-2018-MTC/25

Toma de Posesidon da los Biones

524

| c}en caso no se haya producido wuno de los dos

eventos antericres, el CONCEDENTE, a la fecha de
suscripckdn de la Adenda H* 10 o al dldme dia habil
del mes de dickembre da 2018, deberd formalizar
como minime ks entrega del sesenta y ocho per
ciento (BB%) de las dreas previsments indicadas

83

diEn lo referente al area faltante, désta debera ser
entregada como maximo a los elnco [05) meses
contados desde &l complimiento delo establecido
en &l literal c).
[...)

Toma 22 Posesion de los Blenes
5.2 [

c)En caso no se haya producido uno de los dos
eventos anterlores, el CONCEDENTE, ala facha de
suscripeion de fa Adenda N° 10 o al dltimo dia
hakil del mes de marso de 2019, deberd
formalizar como mimima ka entregs del sesenta y
ocho por ciento (68%) de las areas previamente
indicadas(..).

diEn la referente al drea faltante, &5ta deberd ser

entregada coma maximo a los tres (03) meses
cortados desde el cumplimiento debo establecida
en e liveral cl,

[k
I

Cuadro N° DB
Comparaciin del resumen del cronegrama de entrega de terrenos presentada en los informes remitidos
por &l Concodents

Oficio N* 4519-2018-MTC/25

Oficlo N* 5313-2018-MTCf25

N WA 08 il o By
Fecha de Hberechin _ Longhud (Km.)  Forceniaje

[ Enregadn 2014 o1 46 0 2%
3 Dwomien 2018 Wwo ancm
b Waya I8 1T &TH 328%

Total [T 190.4%

2B, Se pbserva gue, en comparacidn al cronograma inicialmente propuesto, en el nuevo

cronograma existe una diferencia de tres (3) meses para poder llegar al 48% de entrega de
terrenos [dickembre de 2018 versus marzo de 2019); asi como una diferencia de un mes para
la entrega del 32,8% restante [mayoe de 2019 versus Junio de 2019). Estas modificackones
llaman particularmentela atencidn, sobre todo s se toma en cuenta gue la motivacidn de esta

y varias otras modificaciones contractuales es Justamentes la demaora del Concedente en la
entrega de terrenos.

. Ahora bien, con el fin de emitir una opinidn en lo referente & la propuesta modificataria

planteada, se tomarén como validos los datos proporcionados en la ditima version remitida
por el Concesionario mediante Oficio N° 5313-2018-MTC/25. Con refacidn a ello, se dehe
indicar que, si bien la propuesta de Adenda N* 10 incluye un nuevo cronograma de entrega de
terrenos, también considera la posibilidad de que el Concedente no cumpla con las nuevos
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plazas planteados. En efecto, de acuerdo con la Gltima versidn del cronograma de entrega de
terrenos, se fijan los siguientes plazos:

(Il El Concedente deberd entregar el 68% de las dreas de terrena a la fecha de suscripeién
de la Adenda N° 10 o al dltimo dia habil del mes de marzo del 2019,

(]  Eldrearestante deberd ser entregada a los tres (3) meses contados a partic de |a entrega
del 68% de las dreas de terreno.

{iii}  En caso no se entreguen las dreas de terrenos en las plazos sefialados en los literales
precedentes, el Concesionario podrd ejecutar las obras en los terrenos disponibles que
le entregue el Concedente.,

130. Alrespecto, la modificacion propuesta, permite la entrega stomizadas de terrenos, asimismao,
lainclusién de la posibilidad de que el Concesionario ejecute obras aun cuando el Concedente
no cumpla con entregarle las dreas de terreno en los plazos pactados genera incertidumbre y
distorsiona los incentivas del Concedente para Hevar a cabo las gestiones correspondientes
para la oportuna entrega de los terrenos.

131. Lo anterior es especialmente riesgoso i se considera que en |2 propuesta de Adenda N° 10 se
inchiye un ajuste pelindmice al presupuesto de inversidn por la demara en la entrega de
terrenos, con lo cual, de existir retrasos, se deberd reconocer 3l Concesionario un monts de
inversion superior a los USD 59 443 457 inicialmente pactados.

132, Enconsecuencia, no se considers adecuada la modificacitn propussta para la cldusula 5.2 del
Contrato de Concesian,

133. Sin perjuicio de lo anterior, es importante afadir que se advierte que, de la redaccisn
propuesta, no queda claro si el porcentaje minimo de dreas de terrena que deberd ser
entregado a la firma de la adenda o'a mds tardar en marzo de 2019 (68%) incluye los predios
gue a la fecha han sido entregados por el Concedente, o i se trata de un porcentaje adicional
a lo ya entregade. Sobre el particular, en el numeral 7.24 del Informe N* 1625-2018-MTC/ 25
remitido mediante Oficio N° 4519-2018-MTC/25, se sefiala que dicho porcentaje incluye a los
predios anteriormente entregados. En tal sentido, en caso las Partes apten por modificar el
Contrato de Concesidn en los términos antes sefialados, se debe hacer la precision en el fexto
de la adenda con el fin de evitar diversas interpretaciones en la aplicacign del Contrato de

Concesléan.
EQuESs €. Moadificacién de la Cldusula 6.17 de la Seccion V - “Puesta en Servicio y Esténdares”.
L
134. Elproyecte de Adenda N” 10 pretende modificar la cléusula 6.17 referida a ke Puesta en Servicio
T y Estdndares de Iz manera siguiente:
iy
SR ROWN CONTRATO DE CONCESION VIGENTE PROYECTO DE ADENDA 10
Puesta en Servicio y Estdndares Puesta en Servicio y Estdndares

p-17. Terminada la ejecucion de las Obrasen cualquiers F.17. Terminada la ajecucion de las Obras en
de sus Etapas, la SOCIEDAD COMNCESIOMNARLS, cualgiiersa de swus Etapas, la SOCIEDAD

solicitard gue se comprusbe Su correcta | COMCESIONARIA solicitard que se compruebe
ejecucion. La Obra, para su puests en Serviclo, U correcta efecucidn, La Obra, para su puesta
deberd cumplir con todos bos estindares y en Serviclo, deberd cumplic con todes los
pardmetros  técnicos  de  construceibn  de estdndares  y  parametros  téenicos  de
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CONTRATO DE CONCESION VIGENTE PROYECTO DE ADENDA 10

carreteras Y pUentes del  Ministerio oo construccldn  de carreteras y  puentes  del
Transpartes v Comunicackones, asl como las Ministerio de Trangportes y Comunlcackones, asi
disposiciones de los Estudios Téonicos en caso de coma las disposiclones de los Estudies Tecnicos
que la SOCIEDAD COMCESIOMARIA  deckda en caso de que la SOCIEDAD CONCESIONARIA
ACORErse 3 los mismos & s Progds Cuenta v resge dacida acogerse a los mismaos a s propia cuenta
o por los disefios modificadas que presente |& y rlesgo o por los disefios modificados gue
SOCIEDAD COMCESIONARIA durante la vigencia prezente la SOCIEDAD CONCESIONARLA durante
dal Contrato, debidamente aprobados por el la wvigencia det Contrato, debidamernte
COMCEDENTE. aprobados por & CONCEDENTE.

Por acuerds de las Partes podrd decdirse proceder | Por  ocuerde d¢  fas Parfes, ¥y de mwonera
con la aceptacldn parcial v Puesta en Senvicio de las | independlente a lo cstablecide en el Anexo X -

Obras de la Sepunda y/o Tercera Etapa, siguidndose | Régimen Econdmice Finoncigro del Adefanto de
ol mismo procedimiento que aquél sefialado en los | lnversiones de lo Segunda Etapa v de lo Efecucidn
parratos procedentes. de o Tercera Etapa y el Anexo Xil- Linegmientos del

Fideicomiso _de Retencidn Temporal, se podrd
decidir proceder con i aceplocidn parclal y Pueste
en Sarvicko de fas Obras de o Seguoda pio Tercern
Etopn, siguidndose e mismo procedimisnto gus
pguel sefinkndo en dos porrafos precedentes.

El acuerdo de las Partes de proceder con 18 | Bl gouerdo de las Partes de proceder con o
aceptactén parcial v Puesta en Servicio deberd | aceptacidn parcial y Pussta en Servicio debera
farmalizarse mediante Acta de Recepcion Parcial de | formalizarss mediante Acta de Recepcldn Parcial da
Obras, en la cual & deberd verificar o sigulente: Ohbras, en la cual se deberd verificar o sigulente:

a} QOuwe al sector sujeto al trdmite de aceptacién | ayOue el sector sujeto al tramite de aceplacidn
F“ "‘:""-. parclal presente continuidad con |a autopista que parcial presente continuidad con la autopista gue

*ti.. actalmente se encuentra Puesta en Servicloo actualmenta e encuentra Puesta en Servicio o
J‘{@r "}1 Entiéndase por sector @ un porcentaje de cada | cwente con wn minimo de 10 Km, continuos.

Etapa constructiva libremente establecide porlas | Entiéndase por sector & un porcentzje de cada
Partes

o Etopa constructna libremente establecido por las

Partas.

135. La modificacién propuesta posibilita que se realice la aceptacion parcial de las obras no solo
en el escenario que el sector sujeto al tramite de aceptacidn parcial presente continuidad con
la autopista gue actualmente se encuentra Puesta en Servicio, sino también cuando se cuente
con un minimo de 10 kildmetros continuos. En el informe de sustento remitido por el
Concedente, se sefiala que dicha modificacién responde al hecho que en la zona urbana de

Chincha Alta se generan altos indices de congestion vehicular, los cuales ocasionan demaoras
para los usuarios,

. Al respecto, es necesario indicar que la incorporacion del mecanismo de aceptacion parcial de
las obras, aunado a la implementacion de una retencidn parcial mensual de la Retribucion en
un fidelcomiso {(medificacion analizada a profundidad en el fiteral N, Incorporacion del Anexo
X/l Fideicomiso de Retencidn Temporal), implicaria que se modifigue indirectamente lo
establecido mediante la Adenda N° 6, segin la cual el descuento por Retribucidn se realiza
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recién a la recepcion de lz totalidad de la obra yfo eumplide el plazo originalmente previsto
de 24 meses a |a culminacidn de las obras.

137. Asimismao, con la modificacion propuesta se genera un riesgo de terminacién de la totalidad
de la obra, ya gue la decision de continuar o no con las Obras de la Tercera Etapa pasaria a
depender del tiempo remanente de la concesidn.

138. 5in perjuicio de lo sefalado en los numerales anteriores, en caso las Partes decidan
implementar la modificacidn propuesta, es preciso menclonar que, sl bien se considera gue la
inclusian de un minime de 10 kilometros continuos para la aceptacion parcial es razonable,
con el fin de no afectar la seguridad de los usuarios es necesario establecer que la aceptacicn
parcial y la correspondiente puesta en servicio se encontrard condicionada a que &
Concesionario, 2 su costo, cologue empalmes con la via principal (de entrada v de salida)
cumpliendo con la normatividad vigente aprobada por el MTC.

133, Asimismo, & fin de salvaguardar la seguridad de los usuarios v tal como se hizo en la Adenda
N® 5 de la Red vial 5, en el proyecto de Adenda N° 10 se deberian establecer determinadas

niveles de servicio para dichos empalmes (tales como sefializaciones, entre olros),

0. Modificacion de la Cldusula 6.24 - "Régimen Econdmico de la Construccién®,

140. Al respecto, la propuesta pretende agregar un tercer parrafo a la Clausula 6.24 del Contrato
de Concesidn vigente, conforme se indica a continuacidn:

CONTRATO DE CONCESION VIGENTE

FROYECTO DE ADENDA 2

Régimen Econdmice de la Construceidn

La SOCIEDAD COMCESIOMARIA deberd acraditar
ante el CONCEDENTE, antes de los diez {10} Dias
Calendario del imicio de las Obsas  gue
corresponda a cada Etapa, que cuenta con los
fomdos necesarlos para el cumplimiento del
Calendaria de Ejecucian de Obras.”

En cazo la S0CIEDAD CONCESIONARIA acredite
que sdo cuenta con una parte de los londos
referides en el pirrafo precedente, guedard
obligada a presentar el Contrata  ds
Finatiamianto conm  terceros
Permitidos /o Empresas Vincoladas) per la
diferancia, a mas tardar a log seis (B) meses de
iniciadas las Obras cofrespondientes a la Etapa

carraspandiente Lovs Contratos de
Financiamiento suscritos con  Empresas
Vinculadas no constituirdn  Endeudamiento

Garantizado Permitido.

Régimen Econdmico de la Construcsidn

b.24 La SOCIEDAD COMCESIONARLA deberd acreditar
ante ¢l CONCEDENTE, antes de los diez (10) Dias

[fcreadoras |

Calendario del Inicio de las Obras que
corresponda a cada Etapa, gue cuenia con los
fondos necesarlos para el cumplimiento del
Calendario de Ejecucion de Obras.”

En caso la SOCIEDAD CONCESIONARIA acredite
que shlo cuenta con una parte de los fondos
referidos en @l parrafo precedente, quedard
oilighcs @ presentar el Contrato e
Financiamignto con  terceros  |Acreedores
Permitidos y/o Empresas Vinculadas) por la
diferencla, a méas tardar a los seis (B} meses de
Iniciadas las Obras correspondientes a la Etapa

correspondiente, Los Contratos di
Financiamiento  suscritos con  Empresas
Vinculadas no  comstituirdn  Endewdamiento
Garantizado Permitido,

En el caso de ra Etapa, bajo el su
da_que se cumpliera con lo establecido an gl

Inciso_c) de E Cléusula 5.2, la SOCIEDAD

CONCES! dias
m:ﬂﬁub_ﬂm__!sﬂlrtir—mee!

CONCEDENTE, que cuenta con los fondas para |
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CONTRATO DE CONCESION VIGENTE PROYECTO DE ADENDA 2

el cumplimiento del Calendario de Ejecucién de
Obras, los mismos qus deberdn representar el
Monto Meto Actualizado de |a Tercers Etapa
TE™. De darse el caso gue, la SOCIEDAD

& i enla con una
n g aplicard bo establecido
en &l parrafo precedentas.
En caso que la S0CIERAD CONCESIDMARIA no En caso que la SOCIEDAD COMNCESIOMARALA no
cumpla con lo previsto en esta clicsula, el cumpla con bo previsto en esta clduwsula, el
CONCEDEMTE, previa informe emitido por el COWCEDENTE, previa informe emitido por el
REGLILADOR, podrd declarar la resolucian del REGULAROR, podrd declaras 3 resalucidn del
Contrate de pcoerde con el procedimiento Contrate de acuerde con @ procedimisnto
descritn en la Cliusula 14.4, descrito en la Clausula 14.4

141. A través de esta propussta se plantea |la posibilidad de realizar el cierre financiero en el
escenario de lo establecido en el inciso ) de la cldusula 5.2, €l cuzal también es propuesto
mediante el provecto de Adenda N* 10. Al respecto, es Importante recordar que en la
propuesta de inciso ¢ de la dausula 5.2 se indica que a la fecha de |a suscripcion de la Adenda
W * 10 o al Oitima dia habil del mes de marzo del 2019, el Concedente debera formalizar la
entrega de como minimo el 68% de las areas previamente indicadas, mediante la suscripcign

del documenta de entrega correspondiente, considerando gque dichas dreas no
necesanamente seran continuas,

142, Tal como se precisd en el inciso B {Medificacidn de la Cliusula 5.2, Toma de Posesian de los
Blenes), la modificacion propuesta, permite |z entrega atomizada de terrencs. Asimisma, la
inclusion de la posibilidad de que el Concesionario gjecute obras aun cuande el Concedente
no cumpla con entregarle las areas de terreno en los plazos pactados genera incertidumbre ¥
distorsiana las Incentivos del Concedente para llevar a cabo las pestiones correspondientes
para la oportuna entrega de los terrenos.

143, Sin perjuicio de lo sefialade en los numerales anterores, en <aso las Partes decidan
implementar Ia modificacién referente al indiso C} da la clausula 5.2, se considera adecuado

gue s& ctorgue un plazo de diez (10) dias para acreditar gue cuenta con los fondos necesarios
para el fimanciamiento.

Ery

E. Modificacidn del Anexo || - Referente al Inicio de ejecucion de la Tercera Etapa.

“A144. Enel proyecto de Adenda N* 10 se modifica el Anexo || del Contrato de Concesion para exiglr
gue &l Concesionario presente un nueve Calendario de Ejecucion de Obras y un nueva Plan

Transitorio Provisorio en cada entrega de terrenos establecida en bos literales cf, d) y &) de la
cldusula 5.2 del referido provecto d2 Adenda:

CONTRATO DE CONCESION VIGENTE PROYECTO DE ADENDA 2
ANEXD 1 ANEXD 1
DESCRIPCION DE LAS OBRAS DESCRIPCION DE LAS OBRAS
L) ) (=)
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3 Ay

CONTRATO DE CONCESION VIGENTE

PROYECTO DE ADENDA 2

4. Tercera Etapa:
(-

El inicio formal de las Obras de la Tercera Etaga v,
por ende, del plazo para Ia ejecucidn de las mismas,
sdlo se produdrd una ver gue el CONCEDEMTE
cumpla con la entrega del cugrents por ciento (405
da los terrenos, de scuerds con las condiclones
previstas en la Cliusula 5.1 del Contrato de
Concesldn v lo sefalado en el pelmer pérrafo del
présenta numeral. En este caso, la SOCIEDAD
CONCESIONARIA  deberd presentar un nuevo
Calendario de Ejecucidn de Obras v un nuevo Flan
de Trénsite Provisorio dentro del plazo de quince
{15) dias calendario contados a partic de dichs
entregay, v le seran exigibles las obligaciones
erablecidas en el Contrato de Concesidn a cargo de
la SOCIELAD CONCESIONARIA, como consecuencia
del inlcio farmal de kas Obras de la Tercera Ftaga

La Tercera Etapa comprende la realizacion de las
siguientes Obras:

a}Construccion de ka sepunda calzada entre los K.
S4+500 (empalme del nueve trazo con la
carretera actual gue vlene de Pisco) a 1484505
{Guadalupe).

Los kilometrajes sefialados en las progresives son
referenciales, y se encuentran refaridos &l
proyecio original comtenide en el Estudin de
Ingenieria & impacto Ambientzl elaborada pos I3
Asociacidn Alpha Consult SA. — AYESA. la
SOCIEDAD  COMCESIOMARIA  realizara las
conciliaciones necesarias para adecuarse al nuevo
sctema mstalads por ol COMCEDENTE con
posterioridad al proyecto original.”

4. Tercera Etapa:
)

El inicio formal de lag Obras de la Tercera Etapa v,
por ende, del plaze para la gjecucidn de las mismas,
sdlo se producica una ver que el COMCEDENTE
curnpla con la entrega del cuarenta por ciento [40%)
de los terrenaos, de acuerde con fas condiciones
previstas en la Cliusuka 5.1 del Contrato de
Concesldn y lo sefialado en el primer parrafo del
presante numeral,

En aste caso, la SOCEDAD CONCESHOMNARIA deberd
presentar un nuevo Calendario de Ejecucidn de
Gbras y un nwevo Plan Transitorio Provisorio dentro
del plazo de quince {15] dias calendarie contados a
partic de dicha entrega, vy le serin exigibles las
ablipaciones establecidas en el Contrato de
Concesién. &  cargn  de la  SOCIEDAD
CONCESIONARLA, como consecuencla del indcio
formal de las Obras de |a Tercera Etapa.

n_caso se cumpliera i en

Incisos c), d) o &) de la Chiusula 5.2 del Contrato de

Concesidn, | MCESIONARIA
COn @i dias calendarl ir

de dicha entrega, a fin de gue presqnte las

nes sedlal r.

145. Al respecto, se debe indicar que, sin perjuicio de les comentarias realizados en el acapite B
(Maodiflcacidn de la Cldusula 5.2, Toma de Posesion de los Bignes), en caso las Paries apten
par suscribir la Adenda N* 10 en los términos actualmente pactados, se considera razanable
tecnicamente que el Concesionario presente un nuevo Calendario de Efecucidn de Obras v un
nusevo Plan Transitorio Provisorio en cada fecha de entrega de terrenocs, debido a2 que dichas
documentes deben considerar informacidn de los terrenos entregados.

l46. Por otro lado, a fin de evitar diversas interpretaciones en la aplicacion del Contrato de

Conceslon, se debe advertir que la propuesta de modificacion puede dar entender que se ha
suprimida los dltimes pdrrafos del acipite "4, Tercera Etapa™ del Anexo Il del Contrato de
Concesidn, por lo que se recomienda agregar en el proyecto de adenda los pdrrafos suprimidos
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o en tode caso colocar texto “[...)", a fin de dejar sentade explicitamente gue dichos pdrrafos
no sa afiminan con la firma de la adenda,

F. Madificacion del Anexo X — “Modificacion de Monto de inversidn de la Tercera Etapa”.

147. Enconcordancia con la modificacian propuesta para la cldusuia 1.5, en el prayecto de Adenda
W* 10, las Partes plantean inclulr en la seccidn 2.1 del Anexo X del Contrato de Concesion,
referente al monto de inversion de la Tercer Etapa, las definiciones y valores del Manto Neto
Inicial de la Inversidn de la Tercera Etapa [TE}, &l Monto Neto Revizado de la Inversidn de la
Tercera Etapa (TE™) y el Monto Meto Actualizado de la Inversion de iz Tercera Etapa {TE™),

tal como se muestra en el cuadro siguiente:

CONTRATO DE CONCESION VIGENTE

FROYECTO DE ADENDA 10

ANEKD X

REGIMEN ECONOMICD FINANCIERD DEL
ADELANTO DE INVERSIONES DE LA SEGUNDA
ETAPA ¥ DE LA EIECUCION DE LA TERCERA ETAPA

II.- EIECUCION DE L& TERCERA ETAPA
2.1 Monto de inversién de la Tercera Etapa
(]

El monto neto de la mversidn dela Tercera Etapa
resultante de la operacion de descuento antes
mencionada asciende a la suma de US% 59
443,467 [Cincuenta Mueve fillonas
Cyatrocigntos Cuprenta y Tres Ml Cuatrocientos
Sesanta y Siete con 00/ 100 Délares de los Estados
Unidos de Morteamérica), sin incluir 1G% {20
sdelapta, Monto Meto de la Immrsion de la
Tercera Etapa = TE). Adicionalmente, a dicho
monto se le adicionary los intereses devengados
durante & etapa constiructana.

& partir de la suscripcicn de la Adenda N° 6, 2l
CONCEDEWMTE compensarda a la  SOCIEDAD
COMCESIOMARIA, de acuerdo al Procedimiento de
Papge especificado en el numeral 1l del presente
Anexo, par; (i) la inversidn en Obras de la Tercera
Etapala cual serd pagada a parti de su-aceptacidn
_yfo de cumplido el plazo de veinticuatro {14)

AMNEND X

REGIMEN ECONOMICD FINAMNCIERD DEL
ADELANTD DE INVERSIOMNES DE LA SEGLUINDA
ETAPA ¥ DE LA EIECUCION DE LA TERCERA ETAPA

Il.- EJECUCION DE LA TERCERA ETAPA

2.1 Monto de inversidn de la Tercera Etapa

(.

El monto reto de la inversidn de la Tercera Etapa
requltante de la operachén de descuenta antes
mencionads y que se condidend al momento de |a
suscripeign de la Adenda N° 6, asciende a la suma
de 5/ 165 564 91646 (Ciento sesanta y cinco
Millpnes  CQuinlentos  Sesenta y  cuatro Ml

- Movecientas dieciséis oon 46100 sales), sin incluir

- Aden 8 ke, ol
Monto Mato Inicial de la Inversién de la Tercera
Etapa -TE],

Las Partes determinaron realizar una revision del
Manta Meba Inicial de la Inversitn de la Tercera

Etapa, de modo tal gue dste asclende a la suma de
a 5 138 163 922,79 [Ciento Treinta y Ocho
Millones Ciento Sesonta v tres Mil MNovecienios
veintidds con 797100 soles], sin_ipchuir IGY [en
adelante, el Monto Neto Revisado de la inversicn
de la Tercera Etapa - TE™.

A partir de la suscripaidn de la Adenda N° B, y
tomands  en  consideracidn las  modificaciones
efectuadas con la Adenda N° 10, el CONCEDENTE
compensard a la SOCIEDAD COMCESIOMNARLY, de
aouerdo al Procedimiento de Fago especificado en
el numeral 1l del presente Anewo, por: (1] la
inversion en Obras de la Tercera Etape conforme al
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mises originalmente pravisto para [a culminacidn | Monto Meto Actuslizade de la Inversién de |a
de las Obras de la Tercera Etapa, Lin parjuicio de | Tercera Etapa -TE*, regulade gn ¢l Numeral 2.6 del
elio, también se reconocerd los  intereses | presente Anexo, el cual serd pagade conforme al
devengados por el diferimiento del Pago de la | Cronograma establecido en el presente Anexs, s
Tercera Etapa a partir del inicio formal de | persjuicio de ella, también se le reconocerd los
ejecucion de dichas Obras; {ll] la inversidn en las | intereses devengados por el diferimienta del pago
labores de Mantenimiento Periddico, cada vez | de la Tercera Etapa a partir di haberse cumplido el
gue éstas sean  efectuadas. Asimismo, EL | Incise b) o ¢l de la Cliusula 5.2; (i) la inversidn an
COMCEDENTE reconoce los costos por |a pdliza de | 1ag [abares de Mantenimiento Periddico, cada vesz
seguro LT, el Mantenimiento Rutinario | gue  éstas  sean efectuadas.  Asimismo, el
correspondiente a la Tercers Etaps, que se | CONCEDENTE reconoce los costos por la pdliza de |
devenguen en forma mensual de acuerdo al | segure O.LT., e Mantenimients Rutinaro
Frocedimienta de Pago especifico en el numeral | correspondiente a |3 Tercera Etapa, gue se
If del presente Anexo, devenguen en forma mensual de acverds al
Frocedimiento de Pago especificada en &l numeral
Il dal prasente Anexn.

148. Al respecto, v en conformidad con lo expuesto en al literal A, referido a la Incorporacién de
Definiciones en la Cliusula 1.5 de la Seccidn | del Contrato de Concesldn, Antecedentes y
Definiclones, si bien sa considera adecuado incluir la definicidn del Monto Meto Inicial de |a
Inversion de la Tercera Etapa, no se considera adecuado incorporar las definiciones y walores
del Maonto Neto Revisado de la Inversidn de Ia Tercera Etapa y Monto Neta Actualizado de la
Imversion de la Tercera Etapa.

149. Adiclonalmente, con relacién al procedimiento de pago, so plantea que este sea realizado de
acuerdo con el cronograma establecido en |z propuesta de Adenda N* 10, Al respecta, sa
recomienda revisar la opinidn del Regulador respecto al descuento por Retribucion, contenida
en el acapite IV.3.2 "Aspectos Generales referidos a la propuesta de Adenda”, del presente
informe,

G. Maodificacidén del Anexo X = "Modificacion de formula del Interds del Financiamiento del
IEv",

150. Las Partes proponen modificar |a seccidn 2.3 del Anexe X del Contrato de Concesidn, referida
al interés del financiamiento del GV, En particular, plantean que |a férmula de cdlculo de los
mencionados intereses cambie de la manera sigulente:

CONTRATO DE CONCESION VIGENTE PROYECTO DE ADEMNDA 10
ANEXO X ANEXO X ]
REGIMEMN ECONOPMICO FINANCIERD DEL REGIMEN ECOMOMICO FINANCIERD DEL
ADELANTO DE INVERSIOMNES DE LA SEGUNDA ADELANTO DE INVERSIONES DE LA SEGUNDA
ETAPAY DE LA EJECUCION DE LA TERCERA ETAPA | ETAPA Y DE LA EJECUCION DE LA TERCERA ETAPA
IL.- EIECUCION DE LA TERCERA ETAPA Ik~ ENECUCION DE L& TERCERA ETAPA
(-} -
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2.3 Interds del Financlamlento dal 1GY (Inthav]

Se peconocerd a la SOOEDAD COMCESIOMNAREA, &
monta  de  los  interesis  por  concepta  del
financiamiento del GV de las Gbras de la Tercera
Etapa. Para el calculo da los mencionados intereses,
se utilizara L3 slpulente formula en MS Bxcel:

IntIGVE=Pagoint{i,t,N,INVIGY]

Donde;

T: periedo “t" (mes, trimestre, semestre, o
paripin sabre @l que haya 5ido pattado el pago
dal seryicio de la deuda en el Cierre Financiero de
las inversiones an la Tercera Etapal.

IntkEYE: Es el importe de intereses, del penocdao t,
asociado al repago de la deuda del 1GY de la
invarsidn dormaspandients a la Tertera Etapa,

IG5y correspondiente &l monto neto e la
inversion ée la Tercera Etapa (US55 557 443 467) o
el monto equivalente 3 peance de obra ejecutado
durante los 24 meses del plazo de sjecucidan de
obras, en caso nd s haya culminada la misma por
retrass en k3 entrega ce los predios.

M- Plader de ki dewdda

iv Ex la tasa #lectiva de ajuste equivalente al
periodo de pago del Servicio de lz Deuda del
financiamients de las obras de la Tercera Etaga (la
que resulte rmenor de la comparacidn entrala tasa
da financinmiento all in anual de la estrecturacion
def  fimanciamiente  de  la SDCIEDAD
COMCESICNARIA para las ohras de la Tercera
Etapa y el costo madximo de endeudamiento
expresado en Muevos Soles. Ambas fasas

expresadas en su eguivalente al perbodo de page
del servicio de [a deuda).

El cronograma de descuentos de los intareses antes
menclonadgos se reafizard en el periodo gue
corresponda (mes, wrimestre, semastire] posteriorn a
o sceptaciin de las Obras de |a Tercera Etapa o al
alcance de obra gue hava sido realizade |(durante al
plaze de 24 meses previstol, en czso no haya
culminado & misma por retrasoen la entrega de los
predis.

23 Interés del Flnanciamiento del 1GY (intIGY)

Se feconocerd a | SOCIEDAD COMCESIONARIA al |
monto  de  los  intereses por concepio del
financiamlento del 1GY de las Obras de la Tercera
Etapa. Para el calculo de los mencionadoes intereses,
se utilizard |a slgulente férmula:

IntiGVj = SETB;.* IGV * k=

Donde:

: Corresponde al mes de descusnta |. Intl '. |
importe de interéses en el mes | asociado al
financiamiento correspondients al IGY dal Monto

Meta Actualizade de la Ioversion de la Tercera
Etapa TE™,

K™ Eg la tasa efectiva de ajuste eguivalents
mensual edpecificada en el numeral 3.2.3 dal
presante Angxo,

SETH.2; Saldo del Monto Meto Actualizado de la
Inversidn  de  la  Tercera Etapa - TE®,

correspondiente al descuento del mes "j-1 ¥,
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151. Al respecto, se debe precisar que el Contrato de Concesidn vigente establece que tales
intereses se calculen sobre el monto total de inversién de la Tercera Etapa establacido
mediante la Adenda N® 6, es decir, USD 59 443 467. De acuerdo con lo establecido en el
Contrato de Concesidn vigente, diche monto permanece invariable en el tiempo.

152. Encambio, con |a fdrmula propuesta, los intereses por concepto de financlamiento del GV se
calculan sobre el saldo del monto neto de la Inversidn actualizada. Sobre al particular,
consideramos adecuado que el monto sobre el cual se calculen los Intereses del
financiamiento del IGY sea el salds adeudado al Conceslanario,

153. Mo obstante, es importante recordar que en el incisc A de |a presente seccidn, referente al
andlisis de la Incorporacion de Definiciones en la Cldusula 1.5 de la Seccidn | del Contrate de
Concesian, se han presentado observaciones con relacian al Saldo y Monte Neto Actualizado
de la inversidn de la Tercera Etapa.

154. For otro lado, en o referente a la tasa de interés, la presente propuesta de modificacién ne
establece el plazo de deuda para IGV (3l es de corto o largo plazo), en tal sentido, la
modificacian propuesta puede tener la lectura de estar sefialando que independiente del plazo
del financiamiento del IGV {por lo general financiamiento de corto plazo considerando la
existencia de la posibilidad de obtener devolucidn anticipada o financlar el descalce con al IGY
gue genera la recaudacion de las tarifas), se emplee |a tasa que se haya definido para el clerre
financiers de mediano o largo plazo de la Tercera Etapa.

135. En tal sentido, se recomienda a las Partes establecer un mecanisme que precise una tasa
maxima de reconocimiente en funcidn de las necesidades del financiamiento del 1GV, ello
considerando que esta tasa no necesariamente deberia ser igual a Ia tasa de financlamienta
de las inversiones de la Tercera Etapa, puesto que se espera que los plazos de repago sean
distintos.

H. Modificacién del Anexo X - "Madificacion de Reconocimiento de los Intereses devengados”,

156. Las Fartes acuerdan modificar ¢l numeral 2.4 del Anexo X del Contrato de Concesidn, conforme
se indica a continuacion;

CONTRATO DE CONCESION VIGENTE PROYECTO DE ADENDA 10
ANEXD X ANEMD X
REGIMEN ECONOMICO FINANCIERD DEL ADELANTD REGIMEN ECONOMICD FINANCIERD DEL
DE INVERSIONES DE LA SEGUNDA ETAPA Y DE LA ADELANTO DE INVERSIONES DE LA SEGUNDA
EJECUCION DE LA TERCERA ETAPA ETAPA Y DE LA EJECUCION DE LA TERCERA ETAPA
Il.- EXECUCIGN DE LA TERCERA ETAPA Il.- EIECUCION DE LA TERCERA ETAPA

(-] ]

2.4 Intercses devengados durente el Periodo de 24 Intereses devengados durante el Perfodo de
Ejecucitn de Obra de ka Tercera Etapa (IND). Ejecucion de Obra de la Tercera Etapa [IND),

El COMCEDENTE reconocerd los intereses gue se | El CONCEDENTE reconocerd los intereses gue se
devenguen por concepto del diferimients de la | devenguen por concepto del diferimiento de la

compensacion del monte nato de la Inversidn de |a | compensacion del Monto Neto Actualizado de 3
Tercera Etapa (Indulde el IGV] a favor de la SOCIEDAD | Inversion de |a Tercera Etapa -TE*", ademds da los

525 def fina GV
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COMCESIORARLA, durante |3 etapa de ejacucion da
dichas olras. Estos Intereses seran calculados con la

gorrespondiente a3 la Tercara Etapa  (IntiGV)
conforme lo sefialado en el Numeral 2.3 anterior a

mener g las sigulentes tasas: el costo mawimo de
endeudamianta & la taza de linanciamients vigente

favor de la SOCIEDAD COMCESIOMARLA, durante la
etapa de ejacucion de dichas obras. Estos Intereces

en Muewos Soles obtenida por la SOCIEDAD | serdn caloulados con la mener de las siguientes
COMCESIONARIA.  5i por cousa  debidamente | tasas: el costo manime de endeudamiento o la kasa
acreditada  Imputable g la SOCIEDRAD | de financiamignte  vigente en MNuewos  Soles

CONCESIOMARRA la obra correspondiente a la Tercera
Etapa demorara un plaze mayor a los 24 meses
provistas on el Contrato  de Concesidn, & | S0CEDAD COMCESIOMARLA ia obra
COMCEDENTE no pagara los precitados intereses por | correspondiente a l Teqcera Etapa defmorara un
el pericde de demora respecto del monto de | placo mayora los 23 meses previsbos en el Contrato
inversibn ni ejecutado. | de Concesion, el CONCEDENTE no pagard los
precitados mtereses por el peripdo de demora
respecto del monto de inverslén no ejecutado.

obtenida por fa SOCIEDAD CONCESIONARLA, 5 por
causa debldamente acreditada imputable a la

157. Al respacto, la propuesta modificatoria pretende cambiar los factores a ser consideradaos como

parte de la base del cdloulo de los intereses devengados, incluyendo el Monto Neto
Actualizado de [a Inversidn de la Tercera Etapa (TE*), en lugar del Monto Meto de |a Inversidn
de la Tercera Etapa vy considerando la nueva propuesta de célculo del Interéds del
Financlamiento dal I1GY [intlGY] del proyecto de Adenda N* 10

15&. Sobre el particular, se debe precisar que en el inciso & de la presente seccion, referente al
andlisis de la Incorporacion de Definiclones en |a Clausula 1.5 de la Seccién | del Contrato de
Concesion, se han presentado observacionss con relacidn al Mento Neto Actualizado de la
Irversiin de la Tercera Etapa; asimismo deben tenerse en cuenta los comentarios y

ohservaciones formulados en las modificaciones para el caloulo de interesas por concepto de
IGY del Anexo X, analizados en el inciso anterion

. Por lo descrito anterior mente, no se considera adecuada la propuesta madificatoria propuesta
para la cldusula 2.4 del Anexo X,

I. Modificacion del Anexo X = “Incorporacion de la Actualizacion del Monto de Inversion de la
Tercera Etapa”™

PROYECTD DE ADEMDN 10
ANEXD X

REGIMEN ECONOMICO FINAMCIERD DEL ADELANTO DE INVERSIOMES DE LA SEGUNDA ETAPA ¥ DE LA
EJECLACHOM DE LA TERCERA ETAPA

il.- EJECUCION DE LA TERCERA ETAPA

{d

Paging 46 de 71




. PROYECTC DE ADENDUA 1D

2.6 Determinacién dal Monta Neto Actualizado de la Inversidn de la Tercera Etapa - TE* por retraso en la
antrega de predios necesarios

Se actualizard e Monto Neto Resisado de b Inversion de |a Tercera Etapa- TE (Monto Neto Actualizado de
la Inversidn de fa Tercera Etapa -TE*), el cual serd calculado de |3 sipulente manera:

[ Fo = BT Ay Wl = B 151 AP | A+ 380 MMEr | TEa] + B 1% e 18] |
PACTOR DE ACTUALIZAGHN = &
Monomin  Facter Bimbols  Ireica D eri peei o o= F-E_LJ
i R T Y] £ hgmgads Grusso ZieEd g8 7]
F HE=rgs poile Mo a7 M o O Lralil] Bz 11 il ]
3 iR EL 104 AEE 13 Aship bl ] o133
4 0580 150 DG ME ¥ Waounora v Bouipa imgoteds Z0E AL 33 3 nesa
§

.29 100 CG% =) ¥ ngize Gecsral de Pracios o : Wil 5 43 40 434
[ . DHC-14 "l 1.0 T2 0T ST |
= o 1 Uik 2 mex dipenbE AE B4 8 8.1 S=pein oa 18 AGEraE T 58

De este moda:

Para la primera actualizacion:
'rEil:I - TErml w F.TI:

Dddnde:

Q: Enero de 2015

r: Agosto de 2018

PTE: Factor de ajuste de precios obtenida de la Férmuta Pelindmica aprobada por & Concedente mediante
Informe W 079-2016-MTC-20.6.4-MLS.

En caso de incumplimients en la entrega del drea de trabajo an los plazos y porcentajes sefislados en los
Intisos ¢} y/o d) de la Clausula 5.2, &l monto deinversidn correspondiente a la misma, deberd ser actualizade
a la fecha en que el Concedente efectie la entrega de las dreas necesarlas para la entrega de avances de la
r Tercera Etapa [Av™). Dichas actualizaciones se realizardn segdn se indica a continuacion:

TE* = TE™ * g™

Ddnde:

0 Enero de 2015

ri el mes de entrega de los terrenos que permitan la entrega de avances {Av™) de las Obras de la Tercera

Etapa (en case no estén disponibles los indices de la farmula polindmica para este mes, se tomardn los
Indices del mes inmediatamente previe disponible).

L

161. Enla presente ddusula del proyecto de adenda se esta Incluyenda una férmula polinémica con
el fin de reajustar los pagos al Concesionario por la inversidn de las abras de la Tercera Etapa
ante las demoras del Concedente por la entrega de terrenos. Esto en concordancla ean 13
inclusion propuesta en la cliusula 1.5 referida al Monto Neto Actuzlizado de la Inversicn de la
Tercera Etapa {TE™), |a cual fue analizada en el inciso A de |a seccion IV.3.3 del presente
informme.

162. Asimisme, se esta regulando que dichos ajustes se den de manera indefinida, hasta gue &l
Concedente entregue los terrenos necesarios para la entrega de avances de la Tercera Etapa

(AWTE), lo cual genera que el presupuesto de inversidn se pueda ver incrementada
continuamenta,

163. Sobre el particular, tal como se sefiald en el referido inciso A, la Remuneracidn por la inversidn
de |as obras de la Tercera Etapa se determind en la Adenda N° 6 al Contrato de Concesién por
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165,

166

el monto de USD 59 443 467 a suma alzada, sin considerar ajuste alguno, mucho menos se
especificd ajuste por la variacion de precios de los insumos que s& utilizan en §a construccion,

Adicionalmente, se debe indicar que el nesgo inflacionarlo solo se incluyd en los ajustes de las
tarifas que se cobran a los usuarios, mas no se determing que los montos de inversion sean
ajustados mediante una farmula polindmica

Por lo anteriormente expuesto, no 5e considers adecuada Iz propuesta de inclusion planteada,
en vista @ gue el presupuesto de inversiin no deberia verse incrementado, ya gue esto
representaria una traslacion de riesgos del Concesionario al Concedente en los términos
establecidos en el Contrato de Concesidn vigente, mas adnm, =i el sustento del incrementa
sefalado en el Informe N° 1625-2018-MTC/25 v en el Informe N 1914-2018-MTC/25 es |a
demora en entrega de los terrenos por parte del Concedente, riesgo que es comuan que se
presente en este tipo de proyectos y que corresponde ser analizado por una via procedimental

distinta a ba de una madificacian contractual.

Modificacion del Anexo X - "Modificacion de Definicidn del concepto de Segunda Prioridad”.

Las Partes acuerdan modificar ef numeral 3.1.2 del Anexo X del Contrato de Concesion en o
referido al concepto base a partir del cual se aplicard el reconocimianto de los Intereses que

se devenguen, tal como se muestna a continuacicn:

CONTRATE DE COMCESION VIGENTE

PROYECTO DE ADENDA 10

ANEXD X

REGIMEN ECONOMICD FINANCIERD DEL ADELANTO
DE INVERSIONES DE LA SEGUNDA ETAPA Y DE LA
EJECUCION DE LA TERCERA ETAPA

Ill.- PROCEDIMIENTO PARA EL DESCUENTO DE LA
RETRIBUCION POR EL ADELANTO DE LAS
INVERSIONES DE LA SEGUNDA ETAPA Y
EJECUCION DE LA TERCERA ETAPA

(=

3.1.2 SEGUNDA  PRIORIDAD:  Intereses
devengados durante el Periodo de Ejecucion de
Obra de |z Tercera Etapa.

EI COMNCEDENTE reconocerd los intereses que se
devenguen por concepto del diferimiento de la
compensacién del monto neto de la inversion de
la Tercera Etapa {5in inchuir el IGV) a favor de la
SOCIEDAD COMCESIONARIA, durante |a etapa de
ejecucicon de dichas obras. Estos intereses seran
caloulados con la mencr de [as sigulentes tasas:
gl casto maximo de endeudamienta o fz tasa de
financiaméento wigente en  MNuevos Soles

ohtenida por la SODCEDAD CONCESIONARIA, 5
por causa debidamente acreditada imputable a |

ANEXD X

REGIMEN ECONOMICO FINANCIERD DEL
ADELANTOD DE INVERSIOMES DE LA SEGUNDA
ETAPA Y DE LA EJECUCION DE LA TERCERA ETAPA

- PROCEDIMIENTD PARA EL DESCUENTO DE L&
RETRIBUCION POR EL ADELANTO DE LAS
INVERSIOMES DE LA SEGUMNDA ETAPA ¥
EJECUCION DE LA TERCERA ETAPA

(-]

3,12 SEGUNDA  PRIORIDAD: Intereses
devengados durante el Periodo de Ejecucidn
de Obra de la Tercera Etapa.

El CONCEDEMTE recomocera los intereses gque se
devenguen por concepto del diferimlento de la
compensacion del Monto Neto Actualizado de |a

debidamente acreditada imputable a la S0CIEDAD
COMCESIOMARIA la obra comespondiente a la
Tercera Etopa demorara un plazo mayar a los 24
mases previstos en el Contrato de Concesion, el
COMCEDENTE no pagard los pracitados interesses
por el peredo de demora respecto del monto de
inversian no epEostato.
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la SOCIEDAD CONCESIONARIA |a obra
correspondiente a la Tercera Etapa demorard un
plazo mavor a los 24 meses previstos en el
Contrato de Concesién, el COMCEDENTE no
pagarad los precitados intereses por el periodo de
demora respecto del monto de Inversidn no
ejecutadao.

167. Alrespecto, se propone establecer como base el "Monto Neto Actualizado de la Inversién de
la Tercera Etapa“, en concordancla con la propuesta de insertar su definicidn en la Cliusula
1.5 del Contrato de Concesian, y no mantener el “monto neto de la inversidn de la Tercera
Etapa® que esta definido en el Contrato de Concesidn Vigente.

168. Ante ello, en |inea con lo sefialado en el acdpite A del presente informe, referido a la
Incorparacian de Definiciones en la Clausula 1.5 de la Seccidn | del Contrate de Concesidn,

Antecedentes y Definiciones, se considera que no deberia efectuarse esta actualizacidn por

haberse fijado en la Adenda N° 6 que dicha inversidn se establecid a suma alzada.

169. Per otro lado, se considera razonable suprimir la referencia de que la aplicacidn del
diferimiento de la compensacion se efectie durante la etapa de ejecucion de las obras. De Io
contrario, podria interpretarse que la referida aplicacion no puede efectuarse luego de la
finalizacidn de |a ejecucidn de las obras, lo que significaria gue los descuentos de la Retribucion
de diferentes pariodos tuviesen el mismo valor y no se reconociese el valor del dinero en el
tiempo que conforme al Contrato de Concesion vigente se encuentra definido por el costo de
endeudamiento maximo.

170. Asimismao, s& considera adecuada eliminar ia determinacidn de la tasa a utilizar, toda vez gue
su fijacidn se encuentra establecida en la cldusula 3.2.2 del Anexo 10 del Contrato de
Concesidn vigente.

K. Modificadidn del Anexo X - “Madificacién de Definicion del concepto de Tercera Prioridad®.
171. Las Partes acuerdan modificar y precisar los alcances deal literal b] del numeral 3.1.3 del Anexo

X del Contrato de Concesidn, referente a la definicidn de la tercera prioridad, tal como se
presanta a continuwacidn:

CONTRATO DE CONCESION VIGENTE PROYECTO DE ADENDA 10
ANEXO X - ANEXD X
REGIMEN ECONOMICD FINANCIERD DEL REGIMEN ECONOMICO FINANCIERD DEL
ADELANTO DE INVERSIONES DE LA SEGUNDA, ADELANTO DE INVERSIONES DE LA SEGUNDA

ETAPA Y DE LA EJECUCION DE LA TERCERA ETAPA | ETAPA Y DE LA EJECUCION DE LA TERCERA ETAPA

IIl.- PROCEDIMIENTO PARA EL DESCUENTO DE LA | 1Il.- PROCEDIMIENTO PARA EL DESCUENTO DE LA
RETRIBUCION POR EL ADELANTO DE LAS RETRIBUCION POR EL ADELANTO DE LAS
INVERSIONES DE LA SEGUNDA ETAPA Y [INVERSIONES DE LA SEGUNDA FETAPA Y
EJECLMCICIN DE LA, TERCERA ETAPA EIECUCION DE LA TERCERA ETAPA
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ool

313 TERCERA PRIORIDAD: Incidencia
Financiera del adelanto de la Segunda Etapay
pago de las Obras de la Tercera Etapa

(-

lh:n Pago por |3 gjecucien de las Obras da la Tercera
Etapa

La opartunidad para el inicio de los descuentos
por el concepto de TE serd a partic del mes
siguiente de aceptadas las Dbras de esta Etapa.
Esta se realizard por los meses necesarios
hasta apotar el monto del costo de dichas
Obras de acuerdo al procedimiento
establecide en el sigyiente Mumeral 3.2 del
presente Anexo. Asimismo, si al terminar el
plazo de la concesion adn guedara un saldo por
pagar a la S0CIEDAD COMCESIONARIA,
carrespondiente a la obligacion asumida por el
Estado para la construccién de la Tercera
Etapa, esta obligacidn se considerara
extinguida.

En caso no se culminara la totalidad de las
Dbras de la Tercera Etapa dentro del plazo
originalmente previsto de weinticuatro (24}
meses debido al retrazo en la entrega de
predios, se reconocerg a fla SOCIEDAD
CONCESIOMARLA &l avance de obra gue haya
sido realizado hasta dicha fecha. El descuenta
de la Retribucion por €l page del monto de
inversion de avance de obra realizado de la
Tercera Etapa se efectuara a partir del mes
siguiente  al  wvencimlento  del  Plazo
griginalmente previsto para la culminacion de
la Tercera Etapa (24 meses). Asimismg, se
descontarad los gastos de Mantenimiento que
sean necgsarios efectuar por parte de (&
SOCIEDAD COMCESIDMNARIA  respecto del
| avance de obra efectuado.

El saldo restante de las Qbras de la Tercera
Ftapa serén adicionados al saldo pendiente de
pago de la TE (SET) conforme estos sean
ejecutados por la SOCIEDAD COMNCESIOMARLA;
j}_l_mmn su respectivo Mantenimiento y el

3.1.3 TERCERA PRIORIDAD: Incidencla
Financlera del adelanto de la Segunda Etapa y
pagao de las Obras de la Tercera Etapa

()

| Fago por la gjecucidn de las Obras de la Tercersa
Erapa

La oportunidad para el inicio de los descuentos
por el concepta de TE se efectuaran conforme
al cronograma de descuent

el numeral 3.2,1 del presente Anexo. Esta se
realizara por los meses necesarios hasta agotar
el monta del costo de dichas Obras de acuerdo
al procedimiento establecido en el siguiente
Numeral 3.2 del presente Anexo, Asimismg, 5
al terminar el plazo de la concesidn adn
guedara un saldo por pagar a la SOCIEDAD
CONCESIOMNARIA, comrespondiente a  la
obligacién asumida por el Estado para la
construccion de la Tercera Etapa, esta
chligacian se considerard extinguida,

En caso no se culminara la totalidad de las
Obras de la Tercera Etapa dentro del plazo
ariginalmente prevista de weinticuatro (24}
mases debido al retraso en la entrega de
predios, £ reconocera 2 la SOCIEDAD
CONCESIOMNARIA &l avance de obra que haya
side realizado hasta dicha fecha (TE*™ =
porcentaje de avance). El descuento de la
Retribucidn por el pago del monto de inversion
cie avance de obra realizado de la Tercera
Etapa se efectuard a partir del mes sigusente al
vencimiente del Plazo originalmente pravisto
para la culminacion de |la Tercera Etapa (24
meses), Asimismo, en caso corresponda, se
descontard los gastos de Mantenimisnto que
sean necesarios efectuar por parte de la
SDOEDAD COMCESIONARIA respecto  del
avance de obra efectuado.

Las Partes reconocen gue  mes de julio de 3017,
dicho _porcentaje de avance ascendia al valor de
16.55%, el cual corresponde a la variable SET® dal

cronggrama del cronograma especificado en el
nurmeral3 2.1,
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recanocimienta  del  interds  del GV
correspondiente 2 las ejecuciones de |os saldos
pendientes de obra, de acuerdo a lo
establecido. en el numeral 2.3 del presente
Anexa,

En casd se cumpl n {i]l P

conforme log plagos establecidos an los Incisos
wiod) de la Cliusula 5.2; o, (i} 1o establecido en el
Inciso_e] de la Cléusula 5.2 del Contrato de |
Concesldn: e CONCEDENTE reconocerd  los |
avances  de  obra, relacionades  con  dichos
supuestos, conforme el cronograma de descuentos
del numeral 3.2,1 del presents Anexo,

fAsimismo, a partir de mes ulen

suscripcidn de la Adenda N° i

Concesién, ¢l resultade producto de la diferencia

entre el descuente a la Retribucidn y los pagos
oridad 1 y 2, serd destinad

mensualmente a8l  Fideleamis

T |_[FRTL, hasta | ificacid je_|
ava BWTEms i de sar
T ln

corresponda, de acuerdo a lo desarrollade en el
cromograma del aumeral 3.2.1 del presente Anexo,

El_referido FRY se constituird _sigulendo los
lingamientos contemplados en sl Amexc XI, el
cual, entre ofros aspectos, no adminkstrard o
retendrd los montos gue eorrespondan a s
Primera v Segunda Pripridad. Los _gastos
corrgspondientes  a la  constitucidn y
administracidn del FAT, serdn descontados de la
Retribuckin_conforme el  pumer

presante Anexe.

172, Através de esta modificacién se pretende generar un reconocimiento retroactivo del avance
de obras efectuada en forma potestativa por el Concesionario, sin que este haya culminado Ia
ejecucidn de la totalidad de la Tercera Etapa, o habiendo transcurrido 24 meses desde el iniclo
formal. A tal efecto, se establece que los descuentos se iniciardn conforme al cronograma de
descuentos reformulado que se incluye en el numeral 3.2.1 del Anexo X del Contrato de

Cancesion.

173. Adicionalmente, se plantea hacer referencia 2 la actwallzacidn de la inversidn de la Tercera
Etapa y se establecen alcances de la operatividad del Fideicomiso de Retencidn Temporal {en
adelante, FRT) que es incorporado también a través de la propuesta de Adenda N* 10,

seccidn, se considera gue no deberia efectuarse esta actyalizacidn por haberse fijado en la

Adenda N6 gue el monto de inversidn se realizaba a suma alzada.

175.

my 174. Al respecta, en linea con o Indicado en el analisis presentado en el indso A de |a presente

Con relacidn a las disposiclones establecidas para el FRT, se considera oportuno que el MEE

evalie si resulta conveniente gue los fondos que no son empleados para cubrir [a Incidencia
financiera de la ejecucion de la Segunda Etapa o avances de obra de la Tercera Etapa que no
hayan activado reconocimienta de pago se canalicen a un fideicomiso, en lugar de ser

entregados al Concedente.
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176, Asimisma, consideramos necesario que el MEF, en su calidad de entidad que regula el empleo
de los recursos publicos, defina la comveniencla de generar un descuento retroactivo v
dotermine la factibilidad legal de las dispesiciones establecidas para el FRT.

L. Modificacién del Anexo X - "Medificacidn de Cronograma de Descuentos”,

177, Mediante el provecto de Adenda N® 10, las Partes proponen modificar el numeral 3.2.1 del
anewo X del Contrato de Concesian referido al cronograma de descuentos de 3 Retribuclén

por el adelanto de las inversiones de |a Segunda Etapa v ejecucién de la Tercera Etapa, tal

Comi i aprecla a contlnuackon:

CONTRATO DE CONCESION VIGENTE

PROYECTD DE ADENDA 10

ANEXD X

REGIMEN ECOMOMICD FINANCIERD DEL ADELANTD
DE INVERSOMNES DE LA SEGUNDA ETAPA Y DE LA
EJECUCION DE LA TERCERA ETAPA

I« PROCEDIMIENTO PARA EL DESCUENTO DE LA
RETRIBUCION POR EL ADELANTO DE LAS
INVERSIOMES DE LA SEGUMDA ETAPA ¥
EJECUCION DE LA TERCERA ETAPA

{o}
3.2.1 Cronograma de Descuentos

El siguiente cronograma contempla el cdleulo del
procedimiento del Descuento Maximo de la
Retribucicn (17.61%):
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ANEXD X

REGIMIEN ECONOMICO FINANCIERD DEL
ADELAMNTO DE INVERSIONES DE Lt SEGUMNDA,
ETAPA ¥ DE LA EJECUICION DE LA TERCERA ETAPA

Hi.- FROCEDEMIENTD PARA EL DESCUENTD DE LA
RETRIBUCION POR EL ADELANTO DE LAS
INVERSIOMES DE LA SEGUNDA ETAPA ¥
EIECUICION DE L TERCERA ETAPA,

()
3.2.1 Cronograma de Descuentos
El sipuiente cronograma contempla el caloulo

del procedimienta del Descuento Miximao de la
Retribucidn (17.61%):
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Tige = T = WY - T
Due | SOET oA - T
amuﬁ )
s H-nn::':lr.m"‘ "
U i
o L ia
Pes | SDETAFL., :
R B ﬂ‘:ﬂ
W Ypngen ® e FEM
e e
" [, R
LAl .5 ——— ———— — -
MNota: A partir del parioda n, el Saldo de Dn, | [ o | Se=k- = —

luege de cubrir fos conceptos de Prioridad 1y los
Saldos Pendientes de pago de la Incidencia
Financera y del Monto Meto de |3 Inversion de a
Tercera Etapa, se entregarsd al Concedents como
Retribucidn. Mota: A partir del periodo n, & Saldo de Dn, luego
de cubrir los conceptos de Prioridad 1 v kos Saldos
Pendientes de pago de la Incidencia Finarciera v del
Monto Meto de la Inversidn de |a Tercera Etapa o
sus actualizachones, la diferencla s2 entregard al
Concadente como Retribucidn,

En caso la Retribucidn sefialada se devengue antes
de la entrega del 100% de obras de la Tercera Etapa,
por razones ajenas a la gestion del Concesionaria,
estos fondos seran retenidas a partic del mes "M+1"
poer el Fideicomiso de Retencidn Temporal (FRT]. Los
fondos del FAT serdn sumados al Oy un mes
postericr a la verificacidn por parte del Concadente
de los avances de inversidn de la Tercera Etapa para
aplicarios o los descuentos gie cormespondan.

En caso se agote el pago dal SET® {correspondients
a los avances de las obras) antes de la entrega tozal
delas Obras de la Tercera Etapa, debide a la demora
en la entrega de dress por parte del Concedente, ka
diferencia a entregar 3l Concedente  como
Retribucion se volvera a retener en el Fldelcomiso
de Retencidon Termporal (& partle del mes én el que
SET? sea cero y no se hayan culminada 1as Obras de
la Tercera Etapa par la no entrega de la totalidad de
areas regueridas) hasta gue se libere un mes
posterior a la culminacidn del avance sigulente de
obras de la Tercera Etapa; el procedimienio de
| retencidn se repeticd hasta que no las Obras de |a
Tercera Etapa culmingn on s totalidad,
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178. De la comparacidn entre el Cronograma de Descuantos propuesto en el proyecto de Adenda
N° 10 v el Croncgrama de Descuentos en el Contrato de Concesion vigente, se idantifica lo

siguiente:

¢« Ambos cronogramas de descuentos esquematizan la distribucion de los recursos abtenidos
producto del descuento mensual de la Retribucién, el cual serd como maxime el 17,61% de
los ingreses mensuales por concepto de Peaje, siendo ¢l primer descuento a partir def mes
siguiente de suscrita la Adenda N ™ 6.

+ La primera prioridad para aplicar el descuento mensual de [a Retribuclén corresponde al
page de los gastos de Mantenimiento Periddico, Rutinaric, seguras, intereses del
financiamiéfto del IGY, v gastos del fideicomiso de retencidn, ¢l salde de dicha aplicacién se
denomina Descuenta Meto del Pago de la Prioridad 1. En caso este saldo sea positivo se
procade a pagar la segunda prioridad.

e La segunda prioridad corresponde al pago de la incidencia financiera de la Segunda Etapa.
En caso el saldo sea positivo se procede a pagar la tercera prioridad,

& Latercera prioridad es el pago de laz obras de la Tercera Etapa, el cual se paga hasta emplear
todos los fondos disponibles,

= En case existieran fondos remanentes luego de haber cublerto las pricridades antes
wpfaladas, las fondos son del Concedenta.

El proyecto de Adenda N ° 10, desagrega el Cronograma de Descuentos del Proyecto de la
Adenda M " 6 en dos partes:

= La primera corresponde al saldo de inversidn del 16,55% de avance de obeas
de la Tercera Etapa, el cuzl segln empieza a descontarse en agosto de 2017,
- La segunda corresponde al saldo de fa inversidn de [a Tercera Etapa v, de
corresponder, el diferencial de Mantenimiznto Periddico que no hava sido
previsto en el programa anual referencial de conservaclon, 5e debe precisar
que en fas modificaciones incorporadas mediante Adenda N® & no se
considerd el pago del diferencial o incremental del Mantenimiento
Periddice, va que este es considerado solamente coma la primera prioridad

de pago.

. Sobre el particular, es importante mencionar que, de conformidad con lo expuesto en el literal
A, referido a [a Incorporacidn de Definiciones en fa Cliusula 1.5 de la Seccidn | del Contrato de
Concesitn, Antecedentes y Definiciones, el proyecto de Adenda N 10 propone que el saldo
de inversian del 16,55% del avance de obras de la Tercera Etapa sea descontado desde agosto
de 2017, de marera retroactiva a la aprobacidn del proyecto de Adenda N® 10, aun cuando no
se dieron las condiciones establecidas en la Adenda N° 6 para su aplicacién, lo cual no resulta
recomendable toda vez que el avance representade per el 16,55% indicade no comresponde a
tramos viales operativos, sino a la ejecucion del movimiento de tierras, Esta situacion tamblén
debe ser evaluada por & Concederte y el MEF con ¢l objetive de no generar pasivos
contingentes al Estado y no generar controversias que podrian dificultar adn mads |a ejecuckdn
de abras de |la Red Vial N® &, resultande afectados finalmente los usuarios,

180. Por otro lado, el proyecto de Adenda N® 10 incorpora un FRT para periodos en los que no
existan prioridades a ser compensadas, caso en el cual los fondos sen retenidos v trasladadaos
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181,

182.

183,

a un fideloomiso, posterarmente de generarse obligaciones para cubrir las prioridades 1, 2
/o 3 los fondos son liberados y aplicados de acuerdo al procedimiento de liquidacion del
croncgrama. En el Contrato de Concesidn vigente no se centempla retencion alguna, puesto
que se considera que el Concesionario genera suficientes compromisos de page, en tanto se
provectd que las obras sean ejecutadas en un plazo determinade, generdéndose las prieridades

1, 2 yfo 3 para emplear los fondes retenidos al Concedente, sin dejar remanentes en ningln
punto del horizonte de proveccidn.

Comao consecuencia de |3 implementacion de un fideicomiso, el Cronograma de Descuentos
del proyecto de Adenda N° 10 considera un compromiso de pago de la comision de gestion
del fideicomiso, siendo este mantenido a costo de [a Retribucion dispussta para el pago de la
prioridad 1.

Respecto al emples de un fideicomiso para retener temporalmente los fondos no empleados
en el pago de las prioridades 1, 2 yfo 3, es necesario sefialar gue este se constituiria para
resguardar tempaoralmente los fandos que na hayan sido empleados en dichos conceptos, esto
58 priging para prever el evento gue el Concedente pueda cumplir con los compromisos de
entrega de terrenos, pueste que, a excepcdn del pago de la Incidencia Financiera de |a

Segunda Etapa, las prioridades de pago se gatillan principalmente cuando se ejecutan las obras
de |a Tercera Etapa.

En tal sentido, se considera razonable la implementacion del fideicomise en la medida que
permitinia contar con fondos sufickentes para el pago de las prioridades cuando estas se
generen, sin embargo, debe considerarse que su naturaleza es temporal, puesto gue no es
eficiente contar con fondos retenidos cuando estos debarian estar empleados en ejecutar las
inversiones de [a Tercera Etapa. Sin embargo, =& recomienda gue la implementacién del

fideicomiso sea evaluada por el MEF para verificar que con dicha modificacidn no se afectaria
Ia recaudacidn de ingresos publicos.

. Por atro lado, el Concedente afirma en su informe de sustento que la modificacion propuesta

no altera k3 asignacidn de riesgos, el eguilibrio economico financiera, la naturaleza del
proyecto ni las condiciones de competencia.

. Al respecto, es preciso sefialar gue ello no ha podido ser verificado a partir de la informacidn

provista por el Concedente en bos Oficios N 4515-2018-MTC/25 v N° 5313-2018-MTEC/25, en
tanto los modelos de cakculo de descuentos del Contrato de Concesidn vigente y de la
propuesta de Adenda N* 10 fueron remitidos 5in proporcionar un Criterio cuantitativo de
comparacion para afirmar que no se altera el equilibrio economico financiero del proyvecto.
Asimisma, el modelo financiero del provecto de Adenda N® 10 considera flujos mensuales, en

cambio, el modelo financiero de la Adenda N° 6 considerd flujos anuales en su elabaracidn, no
siendo comparables entre si,

Adicionalmente, para verificar que |a propuesta de Adenda N* 10 no altera el equilibria
econdmico financiera del Contrato, debe lievarse a cabo una comparacidn n un mismo punto
del tiempo de los sakdos netos remanentes 3 favor del Concedente luego del atender las
prioridades 1, 2y 3. En tal sentido, debe verificarse que el saldo final en un punto del tiempo
luego de ejecutadas las inversiones v cubiertas las prioridades, deba ser equivalente entre €l
Contrato de Concesidn vigente ¥ |a propuesta de &denda M * 10, de forma que no se altere el
equilibrio econdmico financiera del Contrata.
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187. Por dltimao, se debe verificar que |z propuesta no aumente los pasivos contingentes en un
escenaria de caducidad. Para ello debe considerarse la demanda real y proyectada en el
horizonte de evaluacidn de cada alternativa y los montos & reconocer por inversiones
ejecutadas al aplicar las formulas de Valor Contable del Intangible, correspondlendo al MEF
efectuar dicha evaluacian.

M. Medificacion del Anexo X — “Maodificacion de Definicidn de Ia Tasa de Interds”.
1BB. La propuesta de Adenda N° 10 pretende modificar la determinacion de 13 tasa de interés

establecida en el numeral 3.2.2 del Anexo X del Contrate de Concesidn, conforme se Indica a
continuacian:

FROYECTO DE ADENDA 10
ANEXO X

CONTRATO DE COMCESION VIGENTE
ANEXO X

REGIMEN ECONOMICO FINANCIERD DEL
ADELANTOD DE INVERSIONES DE LA SEGUNDA
ETAPA Y DE LA EIECUCION DE LA TERCERA ETAPA

REGIMEN ECOMNOMICO FINAMCIERD DEL
ADELANTO DE INVERSIONES DE LA SEGLINDA
ETAPA Y DE LA EJECUCION DE LA TERCERA ETAPA

- PROCEDIMIENTO PARA EL DESCUENTO DE LA
RETRIBUCION POR EL ADELANTO DE LAS
INVERSIONES DE LA SEGUNDA ETAPA ¥
EJECUCION DE LA TERCERA ETAPA

.- PROCEDIMIENTO PARA EL DESCUENTD DE LA
RETRIBUCION POR EL ADELANTO DE LAS
INVERSIONES DE L& SEGUMNDA ETAPA Y
EJECUCION DE LA TERCERA ETAPA

i) [

I

8.2.2. Tasa de Interés para el Reconocimiento 3.2.2. Tasa de Interés para el Reconocimiento
del Costo Financiero de las Inversiones del Costo Financiero de [as Inversiones
de la Segunda y Tercera Etapa de la Segunda y Tercera Etapa

a) La Tasa de Interés Efectiva (k™) para el
reconocimiento del coste financiero del
Valor de la Incidencia Financiera serd la
taza equivalente mensual del  costo
maximo de endeudamiento anual en
Mueves Soles, En este caso, la tasa para el

8 Tasa de Interés Efectiva (k) para el
reconocimients del costo financiere del
Valor de la Incidencia Financiera y del
Maonto Meto de Inversion de la Tercera
Etapa serd la tasa efectiva de ajuste
equivalente mensual que resulte menor de
la comparacidn entre la tasa de Costo Maximo de Endeudamiento anual se
financiamienta  all In anwal, de Is obtendrd a partir de la siguiente formula:
estructuracidn del financiamiento de la ;
SOCIEDAD COMCESIONARIA para las obras | Costo maximo deé endeudamienta
de la Segunda y Tercera Etapa, v el costo (k™) = Ry 2,5%

maximo de endeudamiento expresade en

Donde:

Nuevos Soles.

La tasa para el Costo Mdximo de
Endeudamiento anual se obtendra a partir
de fa siguiente férmula;

Costo maximo de endeudamiento= B+ 2,5%
Donde:

Ri: Rendimiento del Bono Soberans de |a
Republica def Perd en Soles a tasa fija con

Rz Rendimiento del Bono Soberano de ia
Repablica del Pend en Soles a tasa fija con vida
media no menar a 12 afos al 09 de noviembre
de 2015, el cual serd determinado por la
Direccldn Macional de Endeudamiento Pdblico
del Ministerio de Economia y Finanzas.

b) La Tasa de Interés efectiva (k™) para el

reconocimiento del costo fnanciero del
=l
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CONTRATO DE CONCESION VIGENTE

sirmilar vida media al mdeuﬁa.mie-nt_nnniﬂé'
contraerd la SOOEDAD COMCEAIOMARLA al

cierre del dia hbbil anterior a la fecha dal

endevdamientn uge  la  SOCIEDAD

COMCESIOMARLSY  contraera, gque  sord

daterminado por la Direccién MNacional da

Endeudamiento Plbloo dal Ministerio da

Ecxanpamda y Finangas,

PROYECTO DE ADENDA 10

Monto Meto de Inversion de la Tercera
Etapa serd la tasa efectiva de ajuste
equivalente mensual que resulte menor de
la comparacidn entre la tasa de
financiamienta all in  anual, de la
estructuracian del financiamiento de la
SOCIEDAD CONCESIONARIA para las obras
de la Tercera Etapa, vy el costo maximo de
endeudamiento expresado en MNusvos
Soles. En este caso, |a tasa para el cileulo
del Costo Méximo de Endeudamiento
anual es:

Costo maximo de ondeudamiento

(™) = Ry + 2,5%

Dancie:

Rsz: Rendimicnto anual del Bong Soberano
de la Republica del Perd an Soles a taga fija
con similar vida medla al endeudamiento
gue contraerd la SOCIEDAD CONCESIONARIA
al cierre del dia habil amterlor & la fecha de
endeudamiento e Ia SOCIEDAD
CONCESIONARIA contraera por la ejecucion
de la Tercera Etapa, que serd determinado
por la Direccidn Macional de Endeudamianto
Publico del Ministerio de Ecomomia vy
Finanzas.

Em caso gue (1) el CONCEDEMNTE no cumpla con los
plaros o porcentajes de entrega de terremnos
ostablocidos en los literales ¢) yfio d) de la Cladusula
5.2; y, (i) ello no permita el cierre financiero an los
plazos establecidos an la Cldusula 6.24; 1a tasa do
ajuste k™' serd fgual al equivalente mensual del
coste rmbuime de endeudamiento en Nuevos Soles
(Caste maximo de endevdambanta [K7)).

v la gjecucion de inversiones de la Tercera Etapa es el minimo entre la tasa afl in de la
gstructuracidn del financiamiento v €l costo maximo de endeadamiento expresado en soles

gue sera determinada por el MEF,

. Por atro lado, el Informe de sustenta presentade por el Concedente sefiala gue para el cazo
de Iz incidencia financiera por el adelanto de Inversiones de la Segunda Etapa ya no seria
aplicable o estipulado en el Contrato de Concesidn vigente, debido a la demora en |a
arreditacion del cierre financiero, puesto que a la fecha considerando la aplicacidn de los
descuentos dicha deuda va e encuentra practicaments saldada, En ese sentido, &
Concedente propone que se emplee solamente como alternativa para el calcule del costo
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financiero el costo méximo de endeusdamiento en sales. Al respecto, consideramos razonable
fo planteado.

191. Sinembargo, respecto a la determinacitn de la tasa correspondiente del rendimiento del bong

soberano de la Repdblica del Perd establecida por el MEF, la propuesta establece gue los
parametros para su estimacion tormen una vida media no menor a 12 afios y la fecha del 9 de
neviembre de 2015. No obstante, en el informe de sustento del Proyecto de Adenda N° 10 na
se fundamenta la razén por la cuzl utilizar dichos pardmetros. Por lo tanto, se considera
necesario contar con dicha informacian para determinar la razonabilidad de |a propuestas,

132, En relacion con el mecanismo propuesto para determinar la tasa de Interés a emplearse para

las Inversiones de la Tercera Etapa, se mantiene la misma estructura v pardmetros
determinados en el Contrato de Concesidn vigente, lo cual se considera razonable.,

193. Mo obstante elio, se incorpora la posibilidad de que, en caso el Concesionario no logre efectuar

un clerre financiero por responsabilidad del Concedente {por la demora en entrega de
terrenos conforme a los compromisos pactados) se establezca que latasa 2 emplearse sea el
costo miximo de endeudamiento [KSET) que determine el MEF,

134. Al respecto, se considera oportuno gue el MTC evalle si es conveniente prescindir exigir la

obtencidn del cierre financiero de la Tercera Etapa por parte del Concesionario, toda vez que
la tasa que pudiera obtenerse podria ser menor a la tasa costo maxima de endeudamianto en
soles. En todo caso, se consldera oportunc que dicho aspecto sea evaluado por el MEF
considerande que tendria un impacta en los alcances de los descuentos sobre la Retribucidn
gue s¢ empleardn para pagar las inversiones de la Tercera Etapa.

Incorperaclén del Anexo MIl - “Fideicomiso de Retencion Temporal®

135. Finalmente, las Partes proponen incluir coma Anvexo XIl |as reglas a seguir para la constitucidn
de un Fideicomiso de Retencion dirigido al pago de la ejecucidn de las Obras de la Tercera
Etapa que se hayan viste postergadas por la falta de entrega de terrencs per parte del

Concedente.

PROYECTO DE ADENDA 10

Inclusion del Anexo X1

Las Partes acuerdan incluir come Anexo XN kas reglas a seguir para la constitucion del Fideicomise de
Retencion que corresponden por ef page de la ejecucidn de |as Obras de ka Tercera Etapa que se havan visto
postergadas por la falta de entrega de terrenos por parte del Concedente. El mencionade Anexs, forma
parte integrante de la presente adenda como Anexo N* 1,

ANEXC Xil: LINEAMIENTOS DEL FIDEICOMISO DE RETENCION TEMPORAL

El objetivo del Fideicomiso de Retencidn es garantizar &l empleo eficiente de los recursos relacionados con
el pago de las Obras do la Tercera Etapa pendientes de ejecucion v que no hayan side descontados conforme
al mecanismo de descuento; el misma gue serd considerado como Patrimonio Fldeicometido,

La SOCIEDAD CONCESIONARIA deberd presentar al CONCEDENTE un provecto de Contrato de Fideicomiso
para su aprobackan en un plazo maxmo de diez {10} Dias, contabilizado desde el dia siguiente de suscrita la
Adenda N® 10 al Contrato de Concesidn,

En caso el CONCEDENTE tenga observacionas respecto al proyecto de contrato remitido por la SOCIEDAD

LONCESIONARIA, éstas serdn informadas, por Gnica vez en un plazo no mayor a Diez {10} Dias de recibido el
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PROYECTO DE ADENDA 10 R T ST
proyects dacontrate. & su ves, la SOCIEDAD CONCESIOMARIA contara oon un plézi:l maximo de diez 110 Dias
contados desde el dia siguiente de recibida la comunicacidn del CONCEDENTE para levantar las mismas. En
gse caso, el CONCEDEMTE contard can cinga (05) Diad para verificar 1a subsanacién de las observaclones.

El Fideicomiso serd celebrade con un Banco de primera linea nacional o internacional, o alguna otra entidad
financiera calificads ¥ swtorizads por ¢l CONCEDEMTE a propuesta de la SOCIEDAD CONCESIONARIA, guian
actuard en calidad de entidad Bduciaria, do conformidad con las Leyes y Dispasiciones Aplicables. A mas
tardar a los quince {15) Dias de |} efectuado el prenunciamiente del CONCEDERTE, (it de transcurridos los
10 Dias sin que el COMCEDEMNTE emitiera opinidn; o, (i) en case haya efectuade observaciones al proyecto
de Contrato de Fideicomiso, no se pronuncie dentro de los cinoo (05} Dias pars verificar que la SOCIEDAD
COMCESIONARLA ha levantado sus observaciones; la SOCIEDAD CONCESIONARIA se obliga a constituir y
mantenes a costo de la Retribucian, en calidad de fidekomitente, un fideicomiso Brevocable de retencidn,

&l cual se regird por 1as normas gue se indican a continuacidn, asi coma par lo dispuesto en el respective
Contratg de Fideicomiso.

La SOCIEDAD COMCESIONARIA en su calidad de fideicomitente deberd delegar an el CONCEDENTE la facultad
de emitir instrucciones al Fidugianio, a fin de administrar el Monto Meto Actualizado de |3 inversidn de fa
TE* que deposite la SOCIEDAD CONCESIONARLS para pagar la ejecucidn de las Obras de |a Tercera Etapa.

Mecanismo de liberacién del Patrimonio Fideicometido

La liberacion de recursos correspondientes se realizard conforme a los términes y condicionas que

g describen @ continuacion, ks mismos gque deberan ser establedidos en el contrato de
Fideiomisa correspondiente!

al La SOCIERAD COMCESIOMARIA realizard las retenclones de e Retribucidon referidas @ |a
diferencia entre gl descuento a la Retribucidn v los pagos efectuados de la pricridad 1y 2, luego
de suscriia la Adenda N™ 10 al Contrato de Congoesian,

B} El referide importe serd depasitado por la SOCIEDAD COMCESIONARIS mensualmeante en 13
cuenta de reservd del Fidesicomiso de Retencida dentro de los dos {02) primeros Diss del mes
siguiente

g La SOCIEDAD COMCESIONARIA, a partir del mes siguiente de: i) verficada b inversiin
eguivalente AvTEsw.x del Monto Neto Actualizado de la Inversidn de la Tercera Etapa- TE=; il
werificada la inversidn equivalente AvTEwm: del Monto Neto Actualizado de 13 Inversion de ka
Tercera Ftapa - TE™ v §i) aceptadas las obras la Tercera Etapa conforme la Clausula 6,17 dal
Contrato de Concesign, solicitard al COMCEDENTE, con opimidn previa del Regulador, la
liberacldn dal Patrimonis Fideicormetido, El Patrimonio Fideicometido s6le se extinguird una ver
que se hapa entrega total de las Obras de |3 Tercara Etapa

di EICOMCEDENTE dentro de los cinco [05) Dias de (i} verificar ks inversién equivalente 3 AuTEwa
& BWTEwsg del Monto Meto Actualizada de la Inversian de |s Tercera Etapa- TE™, o, {6} recibida
la aginidn previa del Regulador de |a totalidad de las Chras de |a Tercera Etapa: deberd emitir
al Fiduciario la matrgecion de hacer afactiva la liberacidn de los montos acumulados a dicha
fecha v su extincion.

£] Corresponderd al Fiduciario liberar bos recursos a favor de la SOCIEDAD COMCESIOMARLA, éa un

plaze no mayor de dos [2) Ddas de recibida la instruccién de liberacién de parte dal
COMNCEDEMNTE.

fl El COMCEDENTE se encuentra impedido de ardenar al Fiduclario efectuar ninguna retencidn,
deduccitn o compensacidn respecks de los montas indicadas, & a la fecha de la liberacion (a
SOCIEDAD COMCESIONARIA les adeuda & sus contratistas cualquier cantidad por adquisicion de
bienes yfo servicios, multas, indemnizaciones por concepto de danos y perjuicios, entre otros.
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PROYECTC DE ADENDA 10

Una wvez efectuado el page del intégro de las inversiones derivadas de la ejecucidn de la inversidn de a
Tercera Etapa se procedera a extinguir Ia vigencia del Fideicomizsa e Retencidn,

En case de producirse |2 caducidad de la concesion durante la vigencla del FAT, el saldo acumulado serd
| liberado a favor del CONCEDEMTE.

196. Alrespecto, el Anexc Xl propuesto se basa en el supuesto que garantizaria el empleo eficients
de los recursos relacionados con el pago de las Obras de |a Tercera Etapa pendientes de
ejecucion y que no hayan sido descontados conforme el mecanismo de descuento, siendo
considerado come patrimonio fidelcometido.

197. Asimismo, en el informe de sustento se afirma que este macanismo de retencidn se proponse
para garantizar |a efecucidn del proyecta. En caso no se hayan generado los COMpromises de
pago de las prioridades 1, 2y 3, y considerando que la ejecucidn del proyecto en gran medida
esta supedilada a que el Concedente cumpla con el cronograma de entrega de dreas, de no
cumplirse con dicho cronograma habria descalce entre los fondos retenidos para el pago de
las prioridades 1, 2 v 3 y los compromisos de pago realmente asumidos,

198. Sibien puede ser razonable implementar un fideicomiso de retencién temporal del descuents
mensual de Retribucién cuande no se generan obligaciones de pago de las prioridades 1,2y
3, toda vez que estos fondos serfan empleados cuando exista la urgencia de pago de dichas
prioridades; se recomienda que el MEF evalde su aplicacion considerando que los recursas
que no s¢ emplearon en el pago en menclén podrian ser considerados Recursos Pablicos,

o * N 199, Por Gltimo, se considera que no deberiz aplicarse el literal f) del Anexo XII, puests que
e

3 introduce una limitacidn al Concedente sobre la disposician de los fondos del Fideicomisa si a

la fecha de liberacién de los fondos retenidos la Socledad Concesionaria le adeuda a sus
contratistas per la adquisicion de blenes y servicios, multas, indemnizaciones, entre otros,
siendo que los mencionados compromisos deberian ser asumidos por el Concesionario sin
comprometer al Concedente.

COMCLUSIONES

La =olicitud de oplinidn técnica respecto al proyecto de Adenda N° 10 al Contrato de Concesign
para la Construccion y Explotacién del Tramo Vial Puente Pucusana - Cerra Azul - |ca, cumple
con los reguisitos de admisibilidad previstos en el Contrato de Concesisn ¥ en las Leyes v
Disposiciones Aplicables.

2. Del andlisis técnico realizado respecto de las modificaciones propuestas, se puede concluir o
sigubente:

_:1" Respecto a los Aspectos Generales referidos a la propuesta de Adenda N° 10

= La Pospuesta de Adenda N° 10 propene modificar el esquema de pagos contemplado para la
ejecucion de la Tercera Etapa, pasando de un esquema de reconocimiento por parte del Estado
de pago diferido "por obra culminada® a un esquema de “pago por avance de obra® haya o no
inicio formal y con efectos retroactiva.
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Dicho objetivo se plasma en la propuesta de Adenda a traves de madificacionss en aspectos
cantractuales referidos al monto de inversion de la Tercera Etapa, nuevas fechas de
compromisos de entrega de terrenos por parte del Concedente, condiciones de iniclo de
ejecucidn de la Tercera Etapa, modificaciones en el esquermna de pago a través del flujo de
retribucién que le correspondia al Estado,

Lo menclonado, determina gue la propuesta de Adenda N° 10, presente una skgnificativa
muodificacion en la distribucidén de riesgos del contrato de concesion vigente, no pudiendo
identificarse an al informe de sustento remitido por el Concadente, que la adenda mantuvlese
el equilibrio econdmico del misme, salvo una declaracian textual del mismo.

Al respecta, |a adenda NG determing las condiciones a travds del cual se coswierte en exigible
la ejecucidn de la Tercera Etapa, otorgandole un tratamiento de unidad de negocios
independienta del resto de |a concesion,

Asimisme, se determind un mecanisma de pago del Estado a traves del cual el Concesionaria
descontaba una parte significativa de la Retribucidn que debia abonar hasta cubrir los costos de
inversidn, financlamiento ¥y mantenimiento de la Tercera Etapa.

Lin embargo, dicho descuento solo se activaba después de transcurrido 24 meses de iniclado
formalmente la Construccidn de las Obras de la Tercera Etapa (denominado Inicie Formal de
Obras), que se computa a su vz a partir de la entrega del 30% de |os terrenas; esto constituye
el (inlco mecanismo mediante la cual se generaba el papgo diferido del Estade correspondiente
al descuento de la Retribucdn por ejecucidn de la Tercera Etapa.

En relacidn a la distribucidn de riesgos en términos generales se definid en la referida adenda
M6 que:

(i) Las inversiones se gjecutarian a suma alzada, es decir sin mecanismo alguno de
actualizacion.

{ii] El riespo de terminacidn de obra fue asignade al Concesionarlo, de ello dependia el
desembolso de los pagos del Estado.

(il 3 contempld mecanismo de ajuste para los costes de mantenimiente; en el cual el
diferimiento de la compensacidn del monto de inversion se reconoceria intereses
estableciéndose un mecanismo para fijar una tasa masima,

{iv) Se asignd al concesionario el riesgo de recuperacion de todos l0s CosTos @n que incurriera

por la Tercera Etapa, en tal sentido se establecid que si hubiera algun saldo remanente
de recuperacion de costos a |3 terminacidn de la concesidn esto no originaba
[l =a]j+]8]

s En relacidn a los principales aspectos quee enmarcan los incentivos para 1a culminacion de las
Obrasde la Tercera Etapa, se tiens:
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i} Elinicio formal de las Obras estd supeditade 2 la entrega de un porcentaje minimo de las
terrenas,

{ii} Paraempezara realizar los descuentos de la Retribucidn, el Concesionario debe iniclar las
obras de la Tercera Etapa y entregarlas en el menor plazo posible, En este contexto, gl
inicic potestative le sirve al Concesionario para adelantar obras, bajo su propio riesga, de
manera gue cuando se dé el inicio formal, pueda culminar el restante de obras en un
plazo menory asl efectuar el descuento por Retribucion lo antes posible.

(i} El pago al Concesienario se encuentra supeditado a la entrega de infraestructura de
calidad (cumplimiento de los requerimientos técnicos, verificada con ocasidn de la
entrega de obras) que genera valor para los usuarios (entrega de toda la Tercera Etapao
sectores continuos y con posibilidad de ser conectados a un punto de interés); es decir
susceptible de ser puesta en servicio (pago por disponibilidad).

(v} Las inversiones de la Tercera Etapa no consideran un mecanismo de actualizacidn (suma
alzada), a pesar de incorporar la pesibilidad de demara en |a entrega de terrenos de parte
del Estado.

(v} La obligacion de pago asumida por el Estado se extingue al terminar el plazo de la
concesidn, inclusive si existe aldn un saldo por pagar al Concesionario.

{1} Constituye un cambio importante respecto a la estructuracién propuesta en la Adenda N*
L

- la propuesta planteada mediante el proyecto de Adenda N° 10 referida 2 establecer
agosto del 2017 como fecha de inlclo del descuents de la Retribucidn contraviene los
objetivos v la estructuracidn previstos mediante la Adenda N° 6, ya que elimina la
vinculacldn de pago por parte dal Estado (descuento de.la Retribucién) con el inicia
farmal de Obra (el cual permitia otorgar un incentive para la ejecucién de la via en menor
tiempo posible, asi como asegurar que |a Retribucidn al Concesionario se realice sobre la
base de un avance importante en la ejecucion de |a Tercera Etapa).

= Asimizma, el cambio propuesto no permite asegurar la continuidad de la via, toda ver
gus posibilita la atamizacion de avance de obra,

- Estos efectos no han sido evaluados por el Concedente en su informe de sustento ni se
ha evaluado las implicaciones econdmicas para el Fstado de modificar los alcances del
inicio potestativo gque empled el Conceslonario,

- Por lo tanto, establecer agosto de 2017 como fecha de inicio del descuento de la
Hetribucion, significaria una modificacion sustancial del esguema de negocios, pactada
para la ejecucidn de |a Tercera Etapa, alternando la distribucidn de riesgo, los Incentivos
v el equilibric econdmico establecido mediante |2 Adenda N° 6.
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(i)

(i)

Genera efectos en |as obligaciones por parte del Concesionaria.

En el contrate de Concesign vipente, el inicio potestative de obra no conlleva al
Concesionario tener el derecho de hacerse cobro de kas inversiones gue haya adelantado

a su propio riesgo al no haberse confipurado el inicio formal con ka entrega del 40% de los
LErrancs,

La propuesta de Adenda N 10 es que se deje sin efecta el inicio formal y gue se considers
pfectuar reconocimiento retrosctivo a los avances de cbra ejecutades, desvinculdndolo
inclusive de la funcionalidad en 2l supuesto que se diera el inicio formal ¥ las mismas se
hubieran concluide en su totalidad en los 24 meses gue establece el contrato de
Concesian .

Lo estaria fraccionando lz ejecucidn de inicios de cbra asodiandolos a un nuevo

cronograma de entrega de terrenas, pero no habiendo la claridad respecto a si 8 cade

uno de ello se le aplica el concepto de inicio potestative o inicio fermal v en consecuencia
li n nEas.

La incidencia financiera de cambio en el inicio de descuento por Retribucion,

El Contrato de Concesidn vigente establece que el Estado empieza a efectuar los pagos
de la ejecucion parcial o total de las Inversiones de la Tercera Etapa a partir de culminade
el plaza de 24 meses posteriores al inicio formal de obra, el cual empieza a computar a
partir de 3 entrega del 30% de los terrenas.

Segun lo informado por el MTC, en su informe de sustento de [a presente Propuesta de
Adenda, se estara entregando el 4B% de los terrenas an el primer trimastre del 2019, con
lo cual (tomando en cuenta lo establecido en el Contrato de Concesidn vigente), recién
se daria inicio formal de fas obras v por tanto el descuento de Betribucidn recién podria
darse hacla los primeras meses del 2021,

En consecuencia, bajo ese ascenario actual, no corresponderia realizar ¢ descuento de |a
Retribucidn por ejecucidn de la Tercera Etapa, con o cual el Estade deberla recibir la
Retribucion correspondiente y podria destinar dichos recursos para los fines que estime
compeEnienie,

En tal sentido, se observa gue, de acatarse la modificacidn propuesta, se estarla
permitiendo que el Estade no reciba los recursos correspondientes y a la vez se

legrtimaria el proceder del Concesionario de no efectuar el abono respectivo, con |3
consiguiente afectacion en los fondos pablicos.
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Respecto a las modificaciones propuastas

A. Incorporacion de Definiciones en la Clausula 1.5 de laSeccidn | del Contrato de Concesién
“ANTECENDETES ¥ DEFINICIONES",

obre Ia inclusidn onto Net | de la Inversidn de la Tercera Etapa- TE

» Se considera adecuada la inclusidn de la definicidn propuesta, dado que solo preciza a nivel do
definicion y expresado en soles, un valor ya aprobado previamente por las Partes o incorporado
en el Anexo X del Contrato de Concesidn mediante Adenda N* 6.

Sobre la indusién del monto Neto Revisado de la Inversidn de la Tercera Etapa-TE™

= Al respecto se han encontrada ohservaciones respecto al céleulo presentado en la propuesta
modificatoria. En ese sentido, para que el OSITRAN pueda verificar &l monto correcta que
corresponda descontarse por la inversion efectuada, es indispensable que en la Propuesta de
Adenda se incluya un presupuesto detallado con las partidas, metrados, precios, entra otros, que
permitan realizar la valorizacién correspondiente.

*+ los parcentajes de avance de obra que el Concesionario informd al Regulador sefialaban come
referencia el Presupuesto de Inversidn de USD 34 345 588,24 v no USD 55 443 467, io cual se
necesita sea verificada.

* 3in perjuicio a la opinidn establecida por el Regulador referente al descuenta de la Retribucidn
Ax [ver el acapite IV.3.2 "Aspectos Generales referidos a la propuesta de Adenda®), se debe indicar
que en el proyecto de Adenda N° 10 el Concedente estd autorizando el descuento de |a
1‘ ; retribucion al Estade por un monto de 5/, 27 400 993,67 Sin em bargo, los descuentos efectivos
T que ha realizado el Concesionarie por la inversidn de la Tercera Etapa, hasta la fecha de
elaboracion del presente informe, ascienden a 5/, 28 136 376,00, monto superior al que el

Concedente estaria validando en el proyecto de Adenda N° 10.

riclusion Actualizado r&idn dela T Etapa - TE*™

» Sebre el particular, se considera que el presupuesto de inversidn no deberia verse incrementada,
¥ que estd representaria una traslacion de riesgos del Concesionario al Concedente en los
términos establecidos en el Contrato de Concesidn vigente, mds adn, si el sustenta del
incrementa sefialado en el Informe N* 1625-2018-MTC/25 y en el Informe N* 1914-2018-MTC/25
es la demora en entrega de los terrenos por parte del Concedente, riesgo que es comin que se
presente en este tipo de proyectos y que coresponde ser analizada por una via procedimental
distinta a la de una modificacian contractual

Modificacidn de la Cléusula 5.2 “Toma de Posesidn de los Bienes”.

»  Mediante el Proyecto de Adenda N” 10, las Partes acuerdan madificar el cranggrama de entrega
de terrenes mediante la adicién de los incisos ), d) y e} en el pdrrafo décimo tercero de 1a Cliusuls
5.2 del Contrato de Concesidn.

* En primera instancia, se debe indicar que el Concedente, mediante e Oficio N° 5313-2018-
MTC/25 que da respuesta a las consultas realizadas por el Regulador medianta Oficio N* 196-
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2018-GG-DSITRAN, adjuntd una nueva versicn del proyecto de Adenda N° 10, v nuevo cronogrma
de entrega de terrenos.

Al 2nalizarla, se abserva que, en comparacion al cronograma inicialmente propuesto, en el nueve
cranograma existe una diferencia de tres (3) meses para poder llegar al 48% de entrega de
terrenas |diciembre de 2018 versus marzo de 2019),

Finalmente, no se considera adecuada la modificacidn propuesta para la clausula 5,2 del Contrato
de Concesian, dado que la modificacidn propuesta, permite i3 entrega atomizada de terrenos,
asimisrmo, la Inclusién de la posibilidad de que el Concesionario ejecute obras aun cuando el
Concedente no cumpla con entregarle las dreas de terreno en los plazos pactados genera
incertidumbre y distorsiona los incentivos del Concedente para llevar a cabo las gestwones
correspondientes para la oportuna entrega de los terrenos.

modificacian de la Cléusula 6,17 de la Seccidn V — "Puesta en Servicio y Estandares”.

La modificaciin propuesta posibilita gue se realice la aceptacion parcial de las obras no solo en el
escenario que el sector sujeto al trémite de aceptacién parcial presente continuidad con la
autopista gue actualmente se encuentra Puesta en Servicio, sino también cuandao se cuente con
un minimo de 10 kildmetros continuos, agnado a la implementacion de una retencién parcial
mensuzl de la Retribucidn en un fideicomisa {modificacidn analizada a profundidad en el literal
N, Incorporacién del Anexc XIi| Fideicomiso de Retencién Temporall.

En tal sentido no s& considera adecuado la modificacidn propuesta, va que implicaria que se
modifigue indirectamente lo establecido mediante la Adenda N* &, segln 1a cual el descuento por
Rotribcidn se realiza recién a la recepeidn de la totalidad de la obra y/o cumplide el plazo
originalmente previsto de 24 meses a la culminacion de las obras.

Sin perjuicio a lo anterior, en casa las Partes decidan implementar la modificacion propuesta, es
preciso menclonar que, si bien consideramos que la inclusién de un minimo de 10 kilémetros
continuos para la aceptacidn parclal es razonable, con el fin de na afectar la seguridad de los
usuarlos, es necesario establecer gue la aceptacidn parcial y la correspondiente puesta en serviclo
se encontrard condiclonada a que el Concesionario, a su costo, cologue empalmes con la via
principal {de entrada y de salida) cumpliendo con la normatividad vigente aprobada por el MTC.

Maodificacion de la Clausula 6.24 — "Régimen Econdémico de la Construceldn”,

Esta propuesta plantea la posibilidad de realizar el cierre financiero en el escenario de lo

establecido en el inciso c] de |a cldusula 5.2, el cual también es propuesto mediante el proyecto
de Adenda N” 10,

Al respect, tal como se precisd en el inciso B [Modificacién de |a Cldusula 5.2, Toma de Pasesion
de los Blenes), en vista gue la propuesta se anuda al cronograma propuesto en el inciso C) del la
clausula 5.2, mo se considera adecuado la modificacion propuesta,

%in perjuicio de lo sefialado en los numerales anteriores, en casa las Partes decidan implementar

la modificacién referente al inciso C) de la cldusula 5.2, se considera adecuado que se otorgue un
plazo de diez {10) dias para acreditar que cuenta con los fondos necesarios para el Rnanciamiento.
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E.  Moadificacion del Anexo Il - Referente al Inicio de ejecucién de |a Tercera Etapa.

= Al respecto, se debe indicar que, sin perjuicio de los comentarios realizados en el acdpite B
(Modificacidn de la Clausula 5.2, Toma de Posesién de los Bienes), en caso las Partes opten por
suscribir la Adenda N° 10 en los términos actualmente pactados, se considera razonable
tecnicamente que el Concesionario presente un nuevo Calendario de Ejecucién de Obras ¥ un
nuevo Plan Transitorio Provisorio en cada fecha de entrega de terrenos, debido a gue dichas
documentos deben considerar informacién de los terrenos entregados.

F. Maodificacién del Anexo X - "Medificacion de Monto de inversién de la Tercera Etapa™,

= Al respecto, y en conformidad con lo expuesto en el literal A, referide a la Incorporacidn de
Definiciones en la Cldusula 1.5 de la Seccidn | del Contrato de Concesidn, Antecedentes y
Definlciones, si bien se considera adecuado incluir la definicidn del Monto Neto Inicial de la
Inversian de la Tercera Etapa, no se consldera adecuado incorporar las definiciones v valores del
Monto Neta Revisado de la Inversidn de la Tercera Etapa y Monto Neto Actualizada de la inversién
de la Tercera Etapa,

= Adicionalmente, con relacion al procedimiento de pago, se plantea que este s=a realizado de
acuerdo con el cronograma establecido en la propuesta de Adenda N° 10. Al respecto, se
recomienda revisar |a opinién del Regulador respecto al descuento por Retribucidn, contenida en
el acipite IV.3.2 "Aspectos Generales referidos 3 la propuesta de Adenda”, del presente informe.

G. Modificacién del Anexo X — "Meodificacion de férmula del Interés del Financlamiento del
GV,

Al respeto no se considera adecuada fa modificacidn, debide a que s han presentado
observaciones ala farmula propuesta.

- lafdrmula propuesta, los intereses por concepto de financiamiento del IGV se caleulan sobre
el sgldo del monto neto de la inversién actualizada. Sobre el particular, consideramos
adecuado que el monto sobre el cual se calculen los intereses del financlamiento del IGY sea
el saldo adevdado al Concesionario,

= la presente propuesta de modificacién no establece el plazo de deuda para IGV {si es de
corto o large plazo], en tal sentida, la modificacién propuesta puede tener la lectura de estar
sefialando que independiente del plaze del financiamiento del IGV [por o general corto
plazo), se emples la tasa que se haya definido para el cierre financiero de mediano o largo
plazo de |a Tercera Etapa.

- [En tal sentido, se recomienda a las Partes establecer un mecanismo que precise una tasa
mdxima de reconodmiento en funcidn de las necesidades del financiamiento del IGY, ello
considerando que esta tasa no necesariamente deberia ser igual a |2 tasa de financiamiento
de las inversiones de la Tercera Etapa, puesto que se espera que los plazos de repago sean
distintos,
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H. Modificacion del Anexo X - “Modificacidn de Reconocimiento de los Intereses devengados”.

= Dado que en el inciso A, referente al andlisis de la Incorporacidn de Definiciones en la Clausula
1.5 de {z Seccion | del Contrato de Concesidn, se han presentado cbservaclones con relacidn al
Monta Neto Actualizado de la Inversidn de la Tercera Etapa no se considera adecuada la
propuesta modificatoria propuesta para la clausula 2.4 del Anexo X.; asimismo deben tenerse
en cuenta los comentarios y observaciones formulados en las modificaciones para el caleula de
intereses por concepto de IGY del Anexo X.

I.  Modificacion del Anexo X - “Incorporacidn de la Actualizacion del Monto de Inversion de la
Tercera Etapa”

» Enla presente dausula del proyecto de adenda se esta incluyendo una formula polindmica con
el fin de reajustar los pagos al Concesionario por la inversian de las obras de |la Tercera Etapa
ante las demaoras del Concedente par la entrega de terrenos.

» Al respectoy en concordancia con lo estipulado en el inciso A Incorporacion de Definiciones en
la Clausula 1.5 de laSeccidn | del Contrato de Concesidn “ANTECEMDETES ¥ DEFINICIONES®, no
sp considera adecuado la modificacidn propuesta.

» Ello enwista a qgue el presupuesto de inversian no deberia verse incrementado, ya que esto
representaria una traslacidn de riesgos del Concesionario al Concedente en los términos
establecidos en el Contrato de Concesion vigente, mas adn, si el sustento del incremento
sefialado en el Informe W 1625-2048-MTC/25 v en el Informe N° 1914-2018-MTC/25 5 la
demora en entrega de los terrenos por parte del Concedente, riesgo que es comun que se

presente en este tipo de proyectos y que corresponde ser analizado por una via procedimental
distinta a la de una modificackin contractual,

#» Adicionalmente, se debe indicar que el riesgo inflacionario sole se incluyd en los ajustes de las
tarifas que s¢ cobran & los wvsuarios, mas no se determing que los montas de inversion sean
ajustados mediante una fdrmila polindmica,

Modificacion del Anexo X — “Madificacién de Definicion del concepto de Segunda Prioridad”™.

Lla propuesta planteada propone establecer como base el "Monto Meto Actualizado de la
Imversion de ka Tercera Etapa™

Al respecto v en linea con lo sefalado en el acapite A del presente informe, referido a la
Incorporacion de Definiciones en la Clausula 1.5 de la Seccidn | del Contrato de Concesion,

Antecedentes y Definiciones, se considera gue no deberia efectuarse esta actualizaciin por
haberse fijado en la Adenda N* & que dicha inversion se establecio a suma alzada,

= Sin perjuicio a lo anterior, se considera razonable suprimir [a referencia de que la aplicacion del
diferimiento de la compensacidn se efectde durante la etapa de ejecucion de las obras.

®  Atimisno, se considera adecuado eliminar la determinacidn de la tasa a utilizar, toda vez que
su fijacidn se encuentra establecida en la cldusula 3.2.2 del Anexo 10 del Contrato de Concesion
vigente,
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K.  Modificacidn del Anexo X - “Modificacion de Definicion del concepto de Tercera Prioridad®.

» A través de esta modificacidn se pretende generar un reconocimiento retroactive del avance de
obras efectuada en forma potestativa por el Concesionario, sin que este haya culminado la
ejecucion de la totalidad de la Tercera Etapa, o hebiendo transcurrida 24 meses desde el inicla
formal. A tal efecto, se establece que los descuentos se iniciardn conforme al cronograma de
descuentos reformulado que se incluye en el numeral 3.2.1 del Anexo X del Contrato de
Concesidn,

s Al respecto se presentan las sigulentes observaciones:

- Enlinea con lo indicado en el andlisis presentado en elinciso A de |a presente seccion,

se considera que mo deberia efectuarse esta actualizacidn por haberse fijado en |3

Adenda N*6 que el monto de inversidn se realizaba a suma alzada.

- 5e considera necesario que el MEF, en su calidad de entidad que regula el empleo de
los recursos pdblicos, defina la conveniencia de generar un descuento retroactivo y
determine la factibilidad legal de las disposiciones establecidas para el FRT
(Fideicomiza de Retencidn Temporal).

- Enrelacion a las disposiciones establecidas para el FRT, se considera oportuno que el
MEF evalie si resulta conveniente que los fondos que no son empleados para cubrir
la Incidencia financiers de la ejecucidn de la Segunda Etapa o avances de abra de la
Tercera Etapa gue hayan activado reconocimiento de pago se camalicen a un
fldeicomiso, en lugar de ser entregados al Concedente.

Maodificacion del Anexo X - "Modificacion de Cronograma de Descuentos”.

La propuesta maodificatoria pretende modificar el cronograma de descuentos de la Retribucion
por el adelanto de fas inversiones de la Segunda Etapa v ejecucidn de la Tercera Ftapa.

Asimismo, en concordancia con lo expueste en el acipite 1V.3.2 “Aspectos Generales referidos
a la propuesta de Adenda N° 10%, no se considera adecuada la modificacién propuesta por los
sigulentes aspectos:

El proyecto de Adenda N * 10, desagrega el Cronograma de Descuentos del Proyecto de la
Adenda N ® 6 en dos partes:

- La primera corresponde al saldo de inversion del 18,55% de avance de obras
de la Tercera Etapa, el cual segdn empieza a descontarse en agosto de 2017,
- La segunda corresponde al saldo de la inversidn de la Tercera Frapa y, de
carresponder, &l diferencial de Mantenimiento Periddice que no haya sido
previsto en el programa anual referencial de conservacidn, Se debe preclsar
gue en las modificaciones incorporadas mediante Adenda N* 6 no se
considerd el pago del diferencial o incremental del Mantenimiento
Peritdico, ya que este es considerado solamente coma la primera priaridad

de pago.

*  Sobre el particular, es importante mencionar que, de conformidad con o expuesto en el litaral
A, referide a la Incorporacidn de Definiciones en la Clausula 1.5 de la Seccidn | del Contrato de
Concesion, Antecedentes y Definiciones, el provecto de Adenda N* 10 propone qgue el saldo de
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M.

inversion del 16,55% del avance de obras de 1a Tercera Etapa sea descontado desde agosto de
2017, de manera retroactiva 2 la aprobacian del proyecto de Adenda N* 10, bo cual ne se
considera adecuade, considerando que los recursos podrian ser considerados Recursos
Publicos. Esta situacion también debe ser evaluads por el Concedente v el MEF con el objetiva
de no gemerar pasivos contingentes al Estado v no generar controversias gue podrian dificultar
aun mids la sjecucion de obras dela Red Vial N° &, resultando afectados finalmente |os usuarios.

Por otro lado, el provecto de Adendz M* 10 incorpora un FRT, para pericdos en los que no
existan prioridades 3 ser compensadas. En el Contrato de Concesion vigente g s contempla
retencion alguna, sin dejar remanentes en ningun punto del herizonte de proyeccidn,

Como consecuencla de la implementacién de wun fideicomiso, el Cronograma de Descusntos
del proyecto de Adenda N® 10 considera un compromiso de pago de la comision de gestidn del
fideicomiso, sienda este mantenido a costo de |a Retribucion dispussta para el pago de la
prioridad L.

Mo se ha podido verificar que la modificacion propussta no altere |3 asignacion de risgsgos,
dado a partir de la informaclén provista por el Concedente no proporcionar un criterio
cuantitativo de comparacidn para afirmar que no se altera el equilibrio econdmico financierc
del proyecto. Asimismo, el modeio financiero del proyecto de Adenda N* 10 considera flujos
mensuales, en cambio, el modelo fimancers de la Adenda N 6 considerd flujos anuales en su
elaboracién, no siendo comparables entre si.

Adicionalmente, para verificar que la propuesta de Adenda N° 10 no altera el equilibrio
ecanamica financiera del Contrato, debe llevarse a cabo una comparacion en un misma punto
del tiempo, algo gue no es presentado en el sustento del Proyvecto de Adenda.

Por Gltimo, se debe verificar que la propuesta no aumente ks pasivos contingentes en un
escenario de caducidad, Para ello debe considerarse |z demanda real y proyectada en el
horizonte de evaluackdn de cada alternativa v los monios 3 reconacer por inversionmss

ejecutadas al aplicar las formulas de Valor Contable del Intangible, correspondiendo al MEF
efectuar dicha evaluacidn.

Modificacidn del Anexo X = "Modificacion de Definicion de |a Tasa de lnter@’.'.

Al respecto sl bien se considera adecuado que se ajuste el métado de célculo de la tasa de
interés, de la propuesta planteada se han identificado las siguientes observaciones.

Respecto 2 la determinacidn de la tasa correspondiente del rendimiento del
bono soberanc de la Repiblica del Pend establecida por el MEF, |z propuesta
eitablece gue los pardmetros para su estimacikan tomen una vida media no
menor a 12 afios v la fecha del 9 de noviembre de 2015. Mo obstante, en el
informe de sustento del Proyvecto de Adenda N° 10 no se fundamenta el de
utilizar dichos parametros. Por lo tanto, seria considera necesario contar can
dicha informacian para determinar la razonabilidad de la propuesta {aspecto

que podria estar 3 cargo del MEF en la siguiente etapa de 13 evaluacidn, de
sor gl casol.

. Se considera oportuno gue el MTC evalde si es conveniente prascindir exigie

la ohtencidn cel cierre financiers de la Tercera Etapa por parte del
Concesionario, toda ver gue la tasa gue pudiera obtenerse podria ser menor
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a la tasa costo méximo de endeudamiento en soles. En todo tasa, se
considera oportuno que dicho aspecto sea evaluado por el MEF
considerando gue tendrfa un impacto en los alcances de los descuentos
sobre la Retribucidn que se empleardn para pagar las inversiones de la
Tercera Etapa,

M. erpnradén del Anexo XIl = “Fideicomiso de Retencidn Temporal™

= Al respecto, si bien puede ser razonable implementar un fideicomiso de retencidn temporal
del descuento mensual de Retribucion cuando no se generan obligaciones de pago de las
pricridades 1, 2 y 3, toda vez que estos fondos serfan empleados cuando exista la urgencia de
pago de dichas prioridades; se recomienda que el MEF evalie su aplicacién considerando que
los recursos que no se emplearon en el pago en mencion podeian ser considerados Recursos
Publicos.

* 5e considera que no deberia aplicarse el literal f) del Anexo X, pucsts que introduce una
limitacién al Concedente sobre la disposicidn de los fondos del Eideicomiso si a la fecha de
liberacién de los fondas retenidos la Sociedad Concesionaria le adeuda a sus contratistas por
la adquisicién de bienes y servicios, multas, indemnizaciones, entre otros, siendo que los
mencionados compromisos deberfan ser asumidos por el Concesionario sin comprameter al
Concedente,

VI. RECOMENDACION e
se recomiendz al Consejo Directiva aprobar el presente Informe, gue contiene Iz opinidn técnica

requerida per el Concedente, respecto del prayecto de Adenda N° 10 al Contrato de Concesidn para
la Construccion y Explotacién del Tramo Vial Puente Pucusana - Cerro Azul — lea.

Atentamente,

RICARDO QUESADA ORE FREDY SAN ROMAN LUNA
y Estudios Econdmicos Gerente de Supervisidn y Fiscalizacién (e)

A

JORGE HERNAN ARTOLA GRADOS
Gefente de Asesoria Juridica (e}

fling. Sal 4635318
Reg. Rel. 2508014
29430-18
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