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JORGE MONTESINOS AL
Gerente General -
OSITRAN
Presente.-
Asunto . Proyecto de Adenda N° 2 al Contrato de Concesién de las Obras y el
Mantenimiento de los Tramos Viales: Empalme 1B-Buenos Aires-
Canchaque.
Ref. a) Oficio N° 054-09-2009-MTC/25

b) Informe N° 182-2009-MTC/25.CUA.SDM
c) Carta CC054-09b

De mi consideracion;

Tengo a bien dirigirme a usted, a fin de remitile el Informe N° 182-2009-
MTC/25.CUA.SDM de esta Direccion General con informacién complementaria
solicitada mediante el oficio de la referencia a), asi como, la nueva version del
proyecto de Segunda Adenda al Contrato de Concesiéon de las Obras y el
Mantenimiento de los Tramos Viales: Empalme 1B-Buenos Aires-Canchaque.

Al respecto, de conformidad con lo dispuesto en la Seccion XIX del Contrato de
Concesién solicitamos opinién técnica de su representada sobre la propuesta de
Adenda referida, la misma que cuenta con la conformidad de la empresa
concesionaria.

Sin otro particular, quedo de usted.

Atentamente,

HIALMAR A GUNICH RACHUM

) ) Directdy General
DnrecclénGeneraldeConcesiones
enTransportes
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INFORME Nj -2009-MTC/25.CUA.SDM

A. . HJALMAR MARANGUNICH
Director General de la Direccion General de Concesiones en
Transportes

De :  Cristian Ubia Alzamora , Asesor Legal

Silvia Davalos Mejia, Asesora Financiera

Asunto : Informacién Complementaria a la Propuesta de Addenda N° 02 al
Contrato de Concesiéon de las Obras y el Mantenimiento de los
Tramos Viales: Empalme 1B — Buenos Aires — Canchaque.

Referencia : Oficio N° 054-09-GRE-OSITRAN
Fecha :  Lima, 03 AR 2000
I. ANTECEDENTES

1.1. Con fecha 09 de febrero de 2007, se suscribié el Contrato de Concesion de
las Obras y el Mantenimiento de los Tramos Viales: Empalme 1B — Buenos
Aires - Canchaque (en adelante, Contrato de Concesion).

1.2. Con fecha 16 de enero de 2008, se suscribié la Primera Addenda al
Contrato de Concesién por el cual se realizaron modificaciones a efectos
de establecer mecanismos de financiamiento que permitan la ejecucion de
las obras.

1.3. Con Oficio N° 362-2009-MTC/25, el CONCEDENTE remitié a OSITRAN el
proyecto de Adenda N° 2 al Contrato de Concesion.

1.4. OSITRAN mediante oficio N° 054-09-GRE-OSITRAN solicitdé completar la
informacion remitida mediante Oficio N° 362-2009-MTC/25.

1.5.Con Carta N° CCO054-09b, Concesion Canchaque presenté la nueva
propuesta de adenda consensuada.

Il. MARCO LEGAL

1) El marco normativo que permite viabilizar la propuesta la correcciéon del
error contenido en el literal B ii) y la modificacién de la formula de ajuste
del PAO por Variacion de Precios, mediante la suscripcion de una
addenda al Contrato de Concesién se encuentra constituido por el Texto
Unico Ordenado de las normas con rango de Ley que regulan la entrega
en Concesion al Sector Privado de las Obras Publicas de Infraestructura y
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de Servicios Publicos, aprobado por D.S. 059-96-PCM (TUO) y su
Reglamento aprobado por D.S. 060-96-PCM (Reglamento), Asi como las
reglas propias contenidas en el Contrato de Concesion.

El Articulo 33 del TUO consagra la posibilidad que el acuerdo de las
partes puede modificar la estructura contractual original, para lo que en lo
posible se respeten los siguientes lineamientos:

e Ja naturaleza de la concesion;
e Jas condiciones econbémicas y técnicas contractualmente convenidas;
s el equilibrio financiero de las partes.”.

Es aplicable al presente caso la regla contenida en el Inciso f) del Articulo
30 del Reglamento del TUO, la misma que establece:

“Son atribuciones de los sectores y/u organismos del Estado las siguientes:

f. modificar el contrato de concesién cuando ello resulte necesario, previo acuerdo con
el Concesionario, respetando en lo posible su naturaleza, las condiciones econémicas y
técnicas contractualmente convenidas y el equilibrio financiero de las prestaciones a
cargo de las partes”.

Por su parte, el inciso d, del Articulo 32 del TUO establece que el Estado
tiene la facultad de modificar la concesién en cualquier momento, en el
caso que exista una necesidad o conveniencia que asi lo amerite conforme
a los casos sefialados en el Articulo 33 del TUO antes comentado.

En tanto el marco contractual en la Seccién XIX, del Contrato de
Concesion establece expresamente la posibilidad de modificacion del
Contrato, sefialando que en dicho procedimiento necesita de la opinién
técnica del Regulador, precisandose que el acuerdo de modificacién sera
obligatorio para las Partes solamente si consta por escrito y es firmado por
los representantes debidamente autorizados de las partes.

Las modificaciones contractuales deberan respetar la naturaleza del
contrato y las condiciones estructurales primigeniamente convenidas.
OBJETO

La adenda bajo revision tiene por objeto corregir errores materiales del

contrato de Concesién y modificar la formula y formatos necesarios para
realizar los ajustes por variaciéon de precios.

IV. ANALISIS DE LA PROPUESTA CONTENIDA EN EL PROYECTO DE
ADDENDA

8)

9)

En el presente caso nos encontramos frente a una necesidad de corregir y
operativizar la formula de ajuste por variacion de precios contenida en el
contrato de Concesion.

Las evaluaciones efectuadas han llevado al convencimiento a esta
direccion que es absolutamente necesario realizar la modificacion
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propuesta, a fin de uniformizar las condiciones del contrato con las
reexpresadas en la formula polinébmicas consignada en el mismo.

10) En cuanto a la necesidad de establecer la exigibilidad de la certificacién del
CAO, se ha recogido la sugerencia de OSITRAN incorporandolo al texto
de la adenda.

Sobre el cumplimiento de los principios para la modificaciéon
contractual

11) El proyecto de addenda nimero dos ha cumplido con respetar el disefio
general de Contrato de Concesidon de ese modo no se ha introducido
modificacién en la naturaleza de la Concesion, ya que esta continua
siendo cofinanciada, dentro de los limites convenidos en el contrato de
Concesion y sin que haya existido una reasignacion de riesgos que
coloque al Concedente en una posicidon desventajosa en relacién a su
posicion inicial.

12) Las condiciones econémicas y técnicas contractualmente convenidas no
han sido alteradas, como se puede apreciar de lo propuesto para
modificacion.

13) Todos los beneficios y riesgos contenidos en el Contrato han mantenido
su asignacion original. No se han modificado porcentajes, mecanismos de
ajuste, momentos de ajuste, obligacion contractual, disefio u condicién
contractual alguna que pudiere significar una transformacion, revisiéon u
alteracion a las condiciones econdmicas y técnicas convenidas entre las
partes.

14) El efecto de la adenda, puede resumirse en hacer operativa los ajustes
por variacién de precio contractualmente establecidos.

V. SOBRE EL IMPACTO CONTRACTUAL DE LA MODIFICACION

15) La modificacion propuesta contempla directamente la modificacién del
Numeral 4.19 y 3.1.b.ii) del Anexo B del Contrato de Concesién, no
teniendo efectos distorsionantes en otras clausulas del contrato, salvo en
los apéndices 1, 1A, y 2 del Anexo B.

VI. ANALISIS SOBRE LA INFORMACION SOLICITADA POR EL
REGULADOR

21 MODIFICACION DEL,ACI:\PITE (I1) DEL LITERAL B) DEL NUMERAL
3.1 DE LA SECCION Il DEL ANEXO B DEL CONTRATO DE
CONCESION

- La nueva propuesta del texto del acapite (ii) del Literal b) del Numeral 3.1
del Anexo B es la siguiente:
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“ANEXO B
CONTRATO FINANCIERO

(...
SECCION Ill: CAO
Emisién del CAO por el REGULADOR
3.1.(...)
b)(...):

()

ii) El porcentaje obtenido en i) se multiplicara por el Valor
Referencial Base. El resultado correspondera  al Valor
Referencial del Hito Constructivo a que se hara acreedor el
CONCESIONARIO, después de la certificacion del CAO.”

Sustento de la modificacién:
Valor Referencial Del Hito Constructivo

La modificacién propuesta estd considerando la definicion de “Valor
Referencial del Hito Constructivo” establecida en el Numeral 1.1 de la
Seccion | del Anexo B del Contrato de Concesidn.

“ANEXO B
CONTRATO FINANCIERO

SECCION I: DEFINICIONES

1.1.- En este Conitrato, los siguientes términos tendran lis significados que a
continuacion se indican:

()

Valor Referencial del Hito Constructivo

Es el valor resultante de multiplicar: a) El porcentaje de avance que representa
cada Hito Constructivo con relacién a las Obras de Construccién, y; b) El Valor
Referencial Base.

()"

El Valor Referencial Base se define como:

“Valor Referencial del Hito Constructivo

Es el valor base utilizado en el calculo del PAO ascendente a la suma de
US$29,610,141 (Veintinueve Millones Seiscientos Diez Mil Ciento Cuarenta y
Uno Délares Americanos)”

Por lo tanto, en el Acapite ii) del Literal b) del Numeral 3.1 de la Seccion lll del
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Anexo B del Contrato de Concesion no se debe hacer referencia a la “fraccién
del PAO (fPAQO)” sino al “Valor Referencial del Hito Constructivo” definido en el
Contrato de Concesion, por lo que en la propuesta de modificacion se esta
corrigiendo este error.

Como se ha mencionado anteriormente, en la nueva propuesta se esta
considerando la certificacion del CAO de acuerdo a lo sefialado en el Contrato
de Concesion.

Porcién del PAO (o fraccion del PAO)

Por otro lado, debemos mencionar que la relacién que existe entre PAO vy el
porcentaje de avance que representa el Hito respecto de las Obras de
Construccion de acuerdo al Contrato de Concesién se define como “Derechos
de Cobro del CAOQ Certificado, el cual se reconoce en el CAO Certificado.

“ANEXO B
CONTRATO FINANCIERO

SECCION I: DEFINICIONES

1.1-(..)

“Derechos de Cobro del CAQ Certificado
Es el flujo de ingresos correspondientes a una porcién del PAO a que da
derecho el CAO Certificado.

...y

Confirmacién de la modificacién propuesta

- Confirmamos que es necesario modificar el Acéapite (ii) del Literal b) del
Numeral 3.1 de la Seccién Il del Anexo B al Contrato de Concesion
debido a que en dicho acapite se debe hacer referencia al Valor
Referencial del Hito Constructivo y no a la “fraccion del PAO (fPAOY”.

Se debe sefalar que en la nueva propuesta se estd considerando la
certificacién del CAO de acuerdo a lo sefialado en el Contrato de
Concesion.

2.2 MODIFICACION DEL NUMERAL 419 DE LA SECCION IV DEL ANEXO
B DEL CONTRATO DE CONCESION

Con respecto a la propuesta de modificacion de las formulas polindmicas del
Numeral 4.19 de la Seccién IV del Anexo B del Contrato de Concesion,
sefialamos que estas formulas respetan lo establecido en el Contrato de
Concesioén:
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Numeral 4.19 del Anexo B del Contrato de Concesién

Contrato de Concesion Adenda N° 02
Ajustes al Valor Referencial del Hito Constructivo, X X
al Valor del CAO por Partidas y el PAO
Avance de obras mensual (Reporte de Avance de X X
Obras-RAQ)
El Ajuste por Variacion de Precios se mide al final X X
de cada avance de obra (‘")
El factor de ajuste por concepto de variacion de X X
precios de insumos de la construccion se mide al
final de cada avance de obra (k)
El ajuste por Variacion de Precios se reconoce en X X
el CAO

- El Numeral 4.19 del Anexo B del Contrato de Concesion prevé ajustes por
Variacién de Precios al Valor Referencial del Hito Constructivo o al Valor
del CAO por Partidas y ajustes del PAO.

- De acuerdo al Numeral 2.3 del Anexo B del Contrato de Concesion, el
CONCESIONARIO presentara mensualmente al REGULADOR un
Reporte de Avance de Obras.

- Los ajustes por Variacién de Precios se miden al final de cada avance de
obra mensual, tal como se sefiala en el Numeral 2.3 del Anexo By en la
definicion del subindice “i” de la férmula polinémica establecida en el
Numeral 4.19 del Contrato de Concesion:

“2.3.- Mensualmente el CONCESIONARIO presentard al REGULADOR un Reporte
de Avances de Obra (...)”

“4.19....)
(..)

i Es el periodo de ajuste por concepto de variacién de precios de insumos de la
construccion medido al final de cada avance de obra”. (subrayado nuestro)

Como el avance de obra es mensual, el ajuste por concepto de variacién de
precios de insumos de la construccion se mide al final de cada avance de obra
mensual.

- El factor de ajuste por concepto de variacion de precios de insumos de la
construccién se mide al final de cada avance de obra mensual, tal como
se define en la variable “k”:

“4.19.-(...)
(--)

k: Es el factor de ajuste por concepto de variacién de precios de insumos de Ja
construccion en_el periodo i, determinado a través de la siguiente férmula
polinémica:

(subrayado nuestro)

k =0.179* (Mi /MO) + 0.337* (MMi / MMO) + 0.253* (IDi / IDO) + 0.136* (CAi /
CAO) + 0.095* (AMi / AMOo)
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(..)”

- El ajuste por Variacién de Precios se reconoce en el CAO:

“CAO: Es el Valor Referencial del Hito Constructivo contenido en un CAO o el
Valor de un CAO por Partidas, de ser el caso, ajustado por la variacién de
precios de insumos de Ila construccion.

Andlisis de Riesgos e impacto en el equilibrio econémico financiero

En el siguiente cuadro se presenta la distribucion de riesgos derivadas de la
modificaciéon del Numeral 4.19 del Anexo B del Contrato de Concesion:

Matriz de Riesgos

Contrato de Concesion Adenda N° 2
Concesionario | Concedente Concesionario | Concedente
Férmulas polinémicas de Ajuste Modificacion de las Formulas
de Precios Polinémicas de Ajuste de Precios
El Ajuste por Variacion de Precios se X X

mide al final de cada avance de obra
mensual (Numeral 2.3 y 4.19 del Anexo
B del Contrato de Concesion)

El factor de ajuste por concepto de X X
variacién de precios de insumos de la
construccion se mide al final de cada
avance de obra mensual (Numeral 2.3 y
4.19 del Anexo B del Contrato de
Concesion)

El ajuste por Variacion de Precios se X b4
reconoce en el CAO Certificado
(Numeral 4.19 del Anexo B del Contrato
de Concesién)

En resumen, se estdn modificando las formulas polinémicas de Ajuste de
Precios establecidas en el Numeral 4.19 del Anexo B del Contrato de
Concesion, manteniendo las condiciones establecidas en el Contrato de
Concesion (ajuste por variacion de precios y/o variacion de precios de los
insumos de la construccién medido al final de cada avance de obra mensual y
reconocido en el CAO Certificado), tal como se sefiala en el presente informe,
por lo que la propuesta no genera impactos econdémicos ni cambios en el
equilibrio econédmico financiero del Contrato de Concesion.

Por otro lado, como se esta manteniendo las condiciones establecidas en el
Contrato de Concesidn, la modificaciéon propuesta no modifica ninguna otra
clausula del Contrato de Concesion.
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Vil. CONCLUSIONES

. Las modificaciones propuestas respetan la naturaleza de la Concesion,
toda vez que la suscripciéon de la Addenda N° 2 no implica, bajo ninguna
circunstancia, una reasignacion de riesgos para las partes.

° Asimismo, las referidas modificaciones tampoco desnaturalizan las
condiciones econdmicas y técnicas contractualmente convenidas. Es
decir, el Contrato de Concesion seguira rigiéndose mediante las mismas
condiciones técnicas y econémicas.

. Igualmente, las modificaciones no varian ni rompen el equilibrio
econdmico y financiero. En efecto dichas modificaciones no afectan de .
manera alguna el equilibrio econdémico financiero en términos de
derechos, responsabilidades y riesgos asignados a las Partes del
Contrato de Concesién, en ese sentido la que se propone es una
modificacion no sustancial.

Vill. Recomendaciones

o El presente proyecto de adenda debera ser puesto en conocimiento del
Regulador a fin que este emita opinibn sobre las modificaciones
propuestas.

El presente informe cuenta con la Conformidad del Suscrito:

i oo\ REUHCH Rackuw
‘ Directo\Genkyal .
Direcci6n Generahde Concesiones
en Transportes
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