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INFORME N° 555 - 2007-MTC/25.RVS

AL : Ing. Juan Suito Larrea
Direccién General de Concesiones en Transportes.

DE : Rcherto Vélez Salinas
Asesor Legal

ASUNTO : Propuesta de Addenda No.1 a! Contrato de Concesion para la
Construccion, Conservacion y Explotacion del Tramo Empaime 1-
B — Buenas Aires Canchaque.

REFERENCIA : Carta No. GF-00834-2007/DN
(] FECHA : Lima 1 2 15 s
I.  ANTECEDENTES:

1.1.- Por acuerdo de fecha 06 de diciembre de 2004, el Comité de PROINVERSION en
Proyectos de Infraestructura y de Servicios Publicos aprobo las Bases del Concurso
de Proyectos Integrales para la entrega en Concesicn al sector privado de los tramos
indicados en el Anaxo A del presente Cantrato, las que a su vez fueron aprobadas por
el Cansejo Directive de PROINVERSION en sesion de fecha 22 de diciembre de 2004,

1.2~ Por acuerdo de fecha 18 de julio de 2005, el Comiié de PROINVERSION en
Proyectos de Infraestructura y de  Servicios Publicos aprobd los Lineamientos
Generales del Pregrama Costa Sierra, los mismos gue fueron aprobados por el
Consejo Directivo de PROINVERSION en sesion de fecha 05 de agosto de 2003,
autorizandose al Comité a adecuar las Basas del Concurso ¢e acuerdo al esquema
previsto en ios Lineamientos Generales del Programa.

Por acuerdo del Consejo Directivo de PROINVERSION de fecha 4 de agosto de 2006,
se aprohd la version final dei Contrato de Concesion a ser suscrito entre el £stado de
la RepUblica del Pert representado por el Ministerio de Transportes y Comunicaciones
y el CONCESIONARIO.

1.3~ Con fecha 31 de octubre de 2006, el Comité de PROINVERSION en Proyectos
de Infraestructura y de Servicics Publicos adjudicd la Buena Pro dei Concurso referida
en la Clausuta 1.1 al Adjudicatario, quien ha acreditado el cumplimiente de las
condiciones previstas en las Bases del citado Concurso, para proceder a la suscripcion
del presente Contrato a través dei CONCESIONARIO.

14 - Mediante Resoiucion Ministerial N° 063-2007-MTC se autorizo al sefior Sergio
Bravo Orellana para que en representacion del Ministerio de Transportes vy
Comunicaciones, suscriba el presente Contrato.
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1.5.- Con fecha 09 de febrero de 2007 EL CONCEDENTE y CONCESIONARIO
suscribieron el Contrato de Concesion para la Construccién, Conservacion vy
Explotacion del Tramo Empalme 1B — Buenos Aires — Canchaque.

1.6.- Mediante carta CF-09834-2007/DN de fecha 05 de diciembre de 2007, la
Corporacién Financiera de Desarrolio COFIDE, luego de una profusa basqueda por
parte del Concedente, acepta participar como Estructurador Financiero dentro del
presente Proyecto. Para dicha implementacién adjunta su propuesta de modificacion al
Contrato de Concesion, a efectos de poder incorporar la operatividad del Fideicomiso
de Financiacién. Dichos cambios recogen la opinion de COFIDE y posteriormente con
las precisiones acordadas entre CONCESIONARIO y EL CONCEDENTE, las cuales
han sido aceptadas igualmente por la referida Corporacion Financiera.

. OBJETO: ' .

2.1.- &l objeto del presente informe tiene por naturaleza realizar una exposicién de los
hechos y argumentos que fundamentan la solicitud para la modificacién al Contrato de
Concesion, conforme a lo sefalado en la Resolucion del Consejo Directivo No.058-
2006-CD-OSITRAN.

. ANALISIS:

3.1.- En primer lugar, es importante resaltar que conforme a lo dispuesto en el
Contrato de Concesién (cldusula 5.1 del Anexo B), la constitucion del Fideicomiso de
Titulizacién es un compromiso que le carresponde otorgar al CONCEDENTE.

3.4.- Habiendo EL. CONCEDENTE estado buscando en el mercado-financiero la mejor
alternativa para estruclurar el financiamiento, se encontrd precisamente en la
Corporacion Financiera de Desarrollo ~ COFIDE la formula capaz para no requerir ya
de un fideicomiso de titulizacion para el financiamiento de las obras.

3.5.- Ahora bien, para el otorgamiento y operatividad de un fideicomiso de .
financiamiento se hace necesario que previamente se modifique el Contrato de

Concesidn y asi poder hacerlo viable. Esto titimo come requisito indispensable para

que COFIDE decida intervenir asi como también la institucién financiera con fa cual

esta Ultima ha mantenido conversaciones.

3.6.- Por ello, resulta necesario que en toda parte del Contrato de Concesion que se
‘nogego fLer s haga mencién al Fideicomiso de Titulizacion, debera ser modificado ahora por el
5, spumhs ¢ nuevo término de Fideicomiso de Financiamiento.

3.7.- Igualmente, resulta importante mencionar que la estructuracion financiera
desarrollada por el futuro Fiduciario — COFIDE, permitira mantener el costo de la
deuda considerado en el contrato de concesién de 7.3% efectiva anual.

3.8.- Por ello, la presente solicitud de modificacidon al Contrato de Concesién
Unicamente resulta necesaria para los efectos de financiar las obras de dicho proyecto.
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Por lo que se requiere adecuarlo a ias necesidades de operacion y seguridad para su
financiamiento. En ese sentido, las modificaciones introducidas tienen como sentido
adecuar la nueva estructura financiera de la Concesion, la cual ya no sera basada en
la existencia de un Fideicomisa de Titulizacidén el mismo que tenia como finalidad
emitir titulos de deuda respaldados en el activo subyacente que ia constituiria a través
de los CRPAOQ, por lo que ia Tasa del Cosio de la Deuda estaba referido a la tasa
promedio cbtenida per dichos instrumentos financieros,

3.9.- Sin embargo, bajo el esquema actuai propuesia en ia ADDENDA se prevé ia
existencia de un fideicomiso de financiamiento cuyo fondos no se van a obtener a
traves de la emisidn de titulos de deuda, resuitandc necesario entonces que el
referente para determinar la Tasa del Costo de la Deuda sea el adecuada, en tal
sentido corresponde establecer que fa determinacion de esta tasa se va a basar en &l
costo de los fondes obtenidas por el Fideicomise de Financiamiento.

En consecuencia, las madificaciones solo pretenden adecuar ei Anexo B — Contrate
Financiero - al nuevo esquema financiero, todo lo cual no modifica ni altera el
equilibrio econdmice financiero def Contrato de Concesion.

3.10.- Es por ello que las modificaciones al presente contrato tienen como finalidad
eslablecer la nueva estructura del financiamiento de la concesion, no sdlo
incorporando ei Fideicomiso de Financiamiento sino incluyendo el procedimiento por ei
cual el Concesionario va a ceder los derechos a dicho fideicemise que le permitan
obtener el pago correspondiente al Valor Referencial Base. gl ¢
‘ -

De acuerdo al nuevo esquema que se propone en wirtud de la presente addenda, el
Concesionario va a solicitar al Reguiador la emisién del CAQ respective, el cual
posteriormente va a ser certificade por el Concedente. En el momento de la
certificacion es necesario que se calcuten los Derecho Cedidos al FF, que a su vez se
veran reflejados en los correspondientes CRPAQ. En tai sentido, se debera efectuar ei
calcule financiero que permita determinar el valor futuroc de esos derechos. Para estos
efectos v dado que uno de los componentes para efectos del célculo es la fecha del
desembolso a favor de la Concesionaria, se ha establecido la acbligacian que el
Concedente coordine con el Fiduciario la fecha de desembolse Una vez realizado el
calculo, el Concedente establecera los Derechos Cedidos al FF, los cuales seran
incorporados en los CRPAO gue emita el Concedente. Debiendo estos CRPAO ser
entregados al Concesianario.

Asimismo, se ha eliminado las referencias existentes a las obligaciones a ser emitidas
en el mercado de capitales y/o a las lineas de las lineas de crédito que podian ser
obtenidas por el fideicomiso, dado que en el actual esquema financiero no se
contempla estas posibilidades.

3.11.-. Resulta importante mencicnar que las modificaciones incorporadas a los
diferentes formatos de los CAQ obedecen igualmente a los cambics en el esquema de
financiamiento de la Concesidn. En fal sentido, se han incluido los derechos que
generan astos CAO Certificados v su correspondiente reflejo en los CRPAG. La
inclusion de estas modificacicnes es fundamental para efectos del nuevo esquema de
financiamiento, dadoc gue como en todo financiamients es necesario que los
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documentos y derechos que sean cedidos al Fideicomiso de Financiamiento
contengan claramente los derechos a cobrar en un futuro los flujos correspondientes a
los pagos de PAQO, esto a su vez va a permitir que el fideicomiso pueda obtener el
financiamiento necesario para adquirir los CRPAQ vy financiar al Concesionario, dado
que los titulos que van a respaldar la deuda que asumo el FF, van a estar
correctamente emitidos, y con la claridad del caso respecto de los derechos que
incorporan u otorgan.

Como hemos sefialado en puntos antericres, estas modificaciones estan destinadas
simplemente a incorparar el nueve esquema de financiamiento, que tenga la solidez
necesaria para permitir su financiamiento, y poder obtener los recursos necesarios
para efectuar el pago a favor del Concesionario, obligacion asumida por el Concedente
desde la suscripcion del Contrato original, y que con estas modificaciones se esta
haciendo viable con el respaldo de instituciones financieras del nivel de COFIDE.

Por estas razones es que se deberia solicitar a OSITRAN la emision de la
correspondiente opinion técnica respecto a la solicitud de modificacion del Contrato de
Concesion, a efectos de adecuar los nuevos términos financieros al Contrato para
permitir su financiacion.

Debemos dejar constancia que con el presente planteamiento se respeta:

(i) La naturaleza de la concesion, conforme lo dispone el inciso a) del mencionado
articulo 33 del TUO (Decreto Supremo No.059-96-PCM), dado que ésta continua
manteniendo la misma naturaleza cofinanciada;

(i) Las condiciones econdmicas y técnicas contractualmente convenidas, conforme
lo dispone el inciso b) del articulo 33 del mismo TUO, pues Unicamente se
pretende sustituir los términos empleados y adecuarlo al nuevo esquema de
financiamiento, con lo que los términos modificatorios se mantendrian en las
mismas condiciones y asi se dara cumplimiento al requisito para que se inicie la
explotacidn, sin exponer la calidad del servicio al usuario ni la situacion fisica de
lavia; y

(iii)  El equilibrio econémico financiero para las Partes, conforme lo prevé el inciso ¢}
del articulo 33 del TUQ, pues la distribucién de riesgos entre Concedente y
Concesionario se mantendria en la misma forma como estan asignados hasta el
momento.

Sin otro particular,

Atentamente/



ADDENDA No.1 AL CONTRATO DE CONCESION

Se Aor Notario;

Sirvase usted extender en su Regisiro de Escrituras Publicas, una por la cual conste la
primera Addenda al Contrato de Concesion para la Construccion Conservacion vy
Explotacion del Tramo Empalme 1B- Buenos Aires- Canchaque entre el Estado de la
Republica del Peri (EL CONCEDENTE), actuando a traves del MINISTERIO DE
TRANSPORTES Y COMUNICACIONES, identificado con RUC N°® 20131379944 vy con
domicilic en Jr. Zorritos 1203, Cercade de Lima, Lima, Perd, que procede a traves del
Sefior ..., identificado con DNI N° ... ..., debidamente facultado mediante
Resolucion Ministerial N° ...-200. MTC/01 de fecha de expedicion ..............................
Y de la otra CONCESION CANCHAQUE S.A., scciedad andnima constituida mediante
Escritura Publica de fecha 19 de enero de 2007, otorgada ante Notario de Lima doctor
Ricardo Ortiz de Zevallos Villaran, e inscrita en el Registro de Personas Juridicas de Lima
en la Partida Electronica N° 11973635, con N° de RUC 20515121201, con domicilio para
efectos del presente Contrato en: Paseo de la Republica No. 4667, 2°. Piso, Lima 34, que
pracede debidamente representada por su Gerente General sefior Rafael Correa
Pagador, identificado con DNI N° 08263789, y por su Apoderado Especial senor Gonzalo
Ferraro Rey, identificado con DNI N° 08217709, segun poderes que constan de la Partida
Electronica N° 11973635 del Registro de Personas Juridicas de Lima (en adeiante Ia
“Concesionaria’);

PRIMERA: ANTECEDENTES

1.1, Por acuerdo de fecha el Comité de PROINVERSION en Proyectos ce
Infraestructura y servicios Publicos aprobo las Bases de la Primera Licitacion
Plblica Especial para la entrega en Concesion al Sector Privado de ...

1.2, Por acuerdo del Consejo Directivo de la Agencia de Promocién de la Inversion
Privada de fecha ....... se aprobd el Contrato a ser suscrito entre la Republica del
Perll representada por el Ministerio de Transpories y Comunicaciones y el
CONCESIONARIO

1.3. Confecha ......... , el Comité de PROINVERSION en Proyectos de Infraestructura

y Servicios Publicos adjudicd la Buena Pro de la Licitacion Publica Especial a

....quien acreditd oportunamente el cumplimiento de las condiciones previstas en

las bases de la citada licitacion, a fin de suscribir el Contrate de Concesidon para la

Construccion ... a través del CONCESIONARIQO.

Con fecha 09 de febrero de 2007 EL CONCEDENTE y CONCESIONARIO

suscribieron el Contrato de Concesion para la Construccion........

Mediante carta CF-09834-2007/ON de fecha 05 de diciembre de 200/, la

Corporacion  Financiera de Desarrollo COFIDE acepta participar como

Estructurador  Financiero dentre del presente Proyecto. Para dicha

implementacion adjunta su propuesta de modificacién al Contrato de Concesion, a

efectos de poder incorporar la operatividad del Fideicomiso de Financiacion.

Dichos cambios recogen la opinion de COFIDE y posteriormente las precisiones

acordadas entre CONCESIONARIO y EL CONCEDENTE, las cuales han sido

aceptadas igualmente por la referida Corporacién Financiera.

SEGUNDA: MODIF!CACIQN DE LA CLAUSULA 6.14 LITERAL f) y 6.19 DEL
CONTRATO DE CONCESION:

En mérito del presente documento, las Partes acuerdan modificar el parrafo completo del
literat f) del Contrato de Concesion, conforme se indica a continuacion:




f) Se haya constituido el Fideicomiso de Financiamiento y que este se encuentre en
capacidad de atender los requerimientos sefalados en el Numeral 5.1 del Anexo B. Este
supuesto solo serda aplicable, en caso el CONCESIONARIO opte por utilizar el
financiamiento proporcionado por este fideicomiso, conforme a lo previsto en el Anexo B.

6.19 En caso que no se haya constituido el Fideicomiso de Financiamiento conforme a lo
establecido en el literal f) de la Clausula 6.14, luego de verificados los supuestos
indicados en los Literales a), b), c) y e); el CONCESIONARIO podra optar por solicitar la
resolucion del Contrato conforme a lo establecido en la Clausula 16.6, cuando hubiese
transcurrido un plazo de ciento ochenta (180) Dias Calendario, contados desde el uitimo
plazo en que se cumpla los supuestos indicados en los Literales a), b), c) y e)
precedentes.

Toda referencia al Contrato de Titulizacion o Fideicomiso de Titulizacion (FT) en el
presente contrato, se entendera referido automaticamente al Fideicomiso de
Financiamiento (FF).

TERCERA: MODIFICACION DEL ANEXO B DEL CONTRATO DE CONCESION: .

En mérito del presente documento, las Partes acuerdan modificar totalmente el ANEXO 8
del Contrato de Concesidn, conforme se indica a continuacion:

ANEXO B
CONTRATO FINANCIERO
SECCION I: DEFINICIONES

1.1.- En este Contrato, los siguientes términos tendran los significados que a continuacion
se indican:

CAQD

Es el Certificado de Aceptacion de Obra segin el modelo establecido en el Apéndice 1

del presente Anexo, emitido por el REGULADOR a solicitud del CONCESIONARIO, y que

requiere ser certificado por el CONCEDENTE. Mediante la emision de un CAO el
REGULADOR otorga su conformidad respecto de las obras correspondientes a un Hito .
Constructivo ejecutadas por el CONCESIONARIO, y el CONCEDENTE, a través de su
certificacion, acepta y recibe las obras y reconoce la obligacion de pagar el porcentaje
correspondiente del PAQ. ‘

—
-

CRPAQ

Es el Certificado de Reconocimiento de los Derechos del PAO emitido por el
CONCEDENTE, -segun el modelo establecido en el Apendice 3 del presente Anexo, que
acredita la obligacion directa, general, libremente transferible, incondicional e irrevocable
del CONCEDENTE de pagar el monto establecido en dicho Certificado en los plazos
establecidos.

El CRPAO contiene los Derechos Cedidos al Fideicomiso de Financiamiento.

Derechos Cedidos al Fideicomiso de Financiamiento & Derechos Cedidos al FF
Son los derechos de cobro contenidos en el CRPAO, que seran cedidos al FF por el
CONCESIONARIOQ, con la finalidad de financiar ia Concesion.

Derechos de Cobro del CAQ Certificado
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Es el flujo de ingresos correspondientes a una porcidn del PAO a que da derecho el CAO
Certificado.

Derechos Remanentes del PAO

Es el flujo de ingresos constituido por la diferencia entre los Derechos de Cobro del CAO
Certificado y los Derechos Cedidos al Fideicomiso de Financiamiento |, que se
devengaran a favor del Concesionario en funcion al cumplimiento de los indices de
serviciabilidad y siempre que se hayan cumplido los parametros asociados a la inversiaon.

Fideicomiso de Financiamiento o FF

Es el fideicomiso privado que tiene como finalidad proporcionar financiamiento para la
Concesion . El FF abonara al CONCESIONARIO el 100% del valor referencial contenido
en cada CAQ Certificado. El ahono se efectuara contra entrega por parte del
Concesionario del paquete de CRPAQO que dicho CAO Certificado origine y en calidad de
venta.

Hito Constructivo
Se considerara como Hito Constructivo a la culminacion de un conjunto de Partidas y/o

ZSubpartidas, conforme a lo establecido en el Programa de Ejecucion de Obras del

CONCESIONARIQ, en los términos previstos en la Seccion Vi del Contrato.

PAQ (Pago por Obra)

Es la cuota trimestral que tiene como finalidad retribuir la inversion en que incurre el
CONCESIONARIO para: i) Obras de Construccion, i) Estudio Definitivo de Ingenieria, iii)
Estudio de Impacto Ambiental (EIA}, iv) Costo de Supervision, y; v) Reembolso de Gastos
a que se refiere la Clausula 3.3 inciso g) del Contrato.

PAMO (Pago por Mantenimiento y Operacidn)

Es la cuota trimestral que tiene como finalidad retribuir la actividad de Operacion vy
Mantenimiento en que incurre el CONCESIONARIO para la prestacion del Servicio de
acuerdo a los Niveles de Servicio previstos en el presente Contrato.

Tasa del Costo de la Deuda
Es la tasa de interés fija aportada al Fideicomiso de Financiamiento por la Entidad

Financiera que financia el FF.

Valor Referencial Base
Es el valor base utilizado en el calculo del PAQO ascendente a la suma US$ 29,610,141
(Veintinueve Millones Seiscientos Diez Mil Ciento Cuarenta y Uno Ddlares Americanos).

Valor Refergncial del Hito Constructivo
Es el valor resultante de multiplicar: a) El porcentaje de avance que representa cada Hito
Constructivo con relacion a las Obras de Construccion, y; b) El Valor Referencial Base.

SECCION iI: HITOS
2.1.- El Programa de Ejecucion de Obras debera contener. como minime, lo siguiente:

Especificacion clara de los avances de obra por cada partida y subpartida, en
periodos mensuales, a través de Hitos Constructivos.

b)  La composicion de cada Hito Constructivo, indicando la cantidad de metrados por
cada subpartida, asi como el porcentaje que representa cada Hito Constructivo con
relacion a tas Obras de Construccion en un periodo de tiempo.
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a) La valorizacion de cada Subpartida con relacion al Hito Constructivo se realizara a
los precios unitarios referenciales, hasta agotar los metrados contemplados en el
Proyecto Referencial.

b) La valorizacidn de cada Hito Constructivo se realizard a los precios unitarios
referenciales.

¢}  Cada Hito Constructivo debera representar como minimo el 10% de avance de las
Obras de Construccion.

Metas por Hitos de la Etapa de Ejecuciéon de Obras.

2.2.- El Programa de Ejecucion de Obras deberd observar las metas sefaladas en el
Apéndice 4 del presente Anexo.

Los porcentajes establecidos anteriormente deberan verificarse en la evaluaciéon de los
Reportes de Avance de Obras, segun el Programa de Ejecucion de Obras.

Procedimiento de control de avances mensuales

2.3.- Mensualmente el CONCESIONARIO presentara al REGULADOR un Reporte de
Avance de Obra que debera indicar:

a) La cantidad de metrados ejecutados, los mismos que deberan revisados vy
aprobados por el REGULADOR, en el mes por cada una de las partidas y
Subpartidas de las Obras de Construccion, asi como su distribucién en cada Hito
Constructivo correspondiente.

b) Los metrados y porcentajes acumulados de cada Subpartida, desde la Fecha de
Inicio de la Construccidn hasta el mes del reporte, asi como su distribucion en
. cada Hito Constructivo correspondiente.

24- Los Reportes de Avance de Obra deberan ser presentados por el
CONCESIONARIO al REGULADOR, dentro de los tres (03) Dias siguientes a la
culminacién del periodo correspondiente al reporte. EI REGULADOR tendra un plazo no
mayor de veinte (20) Dias para revisar dicho documento y verificar que las Obras de
Construccion se hayan ejecutado conforme al Anexo | del Contrato y al Proyecto de
Ingenieria Definitivo.

Dentro de dicho plazo, el REGULADOR debera proceder conforme a lo siguiente: (i)
aprobar el Reporte de Avance de Obra en caso encontrase conforme las Obras o; (ii)
solicitar al CONCESIONARIO la subsanacion de observaciones, en el plazo que a su
criterio considere pertinente

Con la presentacion del Gltimo Reporte de Avance de Obra para la culminacién de un Hito
Constructivo, se dard inicio a la emision del CAO, conforme a lo indicado en la siguiente
seccion.

SECCION HI: CAO

Emisién del CAO por el REGULADOR

3.1.- Para la emisién de un CAQO, el REGULADOR deberd observar el siguiente
procedimiento:
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a) El REGULADOR procedera a emitir el CAQ a favor del CONCESIONARIO en un
plazo maximo de veinte (20} Dias de aprobado el Gltimo Reporte de Avance de
Obra correspondiente al Hito Constructivo o, de subsanadas las observaciones
formuladas, de ser el caso.

b) Bl valor consignado en el CAQO se calculara en forma proporcional al Valor
Referencial Base, de acuerdo al siguiente procedimiento:

1) Se calculard el porcentaje de avance que representa el Hito Constructivo
raspecto de las Obras de Construccion.

i) Ei porcentaje obtenido an i) se multiplicara por el Valor Referencial Base, el
resultado correspondera a la fraccion del PAQ (fPAQ) a que se hara acreedor
el CONCESIONARIO, después de la certificacion del CAO. '

Certificacion del CAQ por parte del CONCEDENTE

. 3.2.- Una vez que el REGULADOR ha expedido el CAO a favor del CONCESIONARIO,
este ultimo debera solicitar al CONCEDENTE Ia certificacion de dicho documento.

Corresponde al CONCEDENTE certificar el CAO en un plazo no mayor de diez (10) Dias
de recibida la solicitud del CONCESIONARIO.

En caso el CONCEDENTE no cumpla con certificar el CAQ en el plazo previsto, el
CONCESIONARIO podra invocar la suspension de las obligaciones que se encuentren
estrictamente vinculadas con la ejecucion de las obras. A tal efecto, se reconoceran los
Gastos Generales durante el periodo de suspension debidamente sustentados, siempre
que hubiesen sido acordados entre el CONCEDENTE y el CONCESIONARIO vy
previamente aprobados por el REGULADOR. En caso las Partes no lleguen a un acuerdo
sobre el monto de los gastos generales, la controversia sera resuelta mediante arbitraje
tecnico

El CONCESIONARIO debera remitir una comunicacion al CONCEDENTE con copia al
REGULADOR, informandole su decision de dar por suspendidas las obiigaciones del
contrato antes sefaladas, hasla que se produzca la cerlificacion del CAO por parte del
CONCEDENTE. Dicha suspension surtira efectos a partir de la recepcion de la referida
solicitud por parte del CONCEDENTE.

Si el periodo de suspensién excede de treinta (30) Dias Calendario, el CONCESIONARIO
podra optar por solicitar la resoluciéon del Contrato conforme a lo establecido en la
Clausula 16.6.

Emisidn de un CAO por Partidas por el REGULADOR

El REGULADOR nc haya aprobado la totalidad de los Reportes de Avance de Obra
que constituyen un Hito Constructivo ejecutado al 100%, en la medida que el
REGULADOR haya aprobado por lo menos el 60% del valar del Hito Constructivo
correspondiente. Para tal efecto, el REGULADOR determinara el valor referencial de
los Reportes de Avance de Obra aprobados.

" Circudar N 44
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A tal efecto, el CONCESIONARIO debera entregar a favor del REGULADOR una
carta fianza o péliza de caucion con las caracteristicas de incondicional, irrevocable,
solidaria, sin beneficio de excusion y de realizacion automética, equivalente al 100%
del valor de los Reportes de Avance de Obra aun no aprobados, la misma que
debera permanecer vigente hasta la aprobacion de los Reportes de Avance de QObra
pendientes por parte del REGULADOR.

Entregada la Carta Fianza o péliza de Caucion, se emitira el CAO por Partidas por el
100% del valor del Hito Constructivo.

Correspondera al REGULADOR liberar la carta fianza o poliza de caucion, segun
corresponda, una vez haya aprobado los Reportes de Avance de Obra pendientes
que dieron origen al CAQ por Partidas.

b) Cuando existan Hitos Constructivos que no hayan sido concluidos, siempre y cuando
el CONCESIONARIO haya efectuado egresos comprobados (incluye compra de
materiales), a satisfaccion del REGULADOR, empleados en el Hito Constructivo y/o
siguientes Hitos Constructivos, por un vaior no menor al hito minimo indicado en el
Numeral 2.1 del Anexo B.

A tal efecto, el CONCESIONARIO debera entregar a favor de! REGULADOR una
carta fianza o pdliza de caucion con las caracteristicas de incondicional, irrevocable,
solidaria, sin beneficio de excusion y de realizacion automatica, equivalente al 80%
del valor consignado en el CAO por Partidas, la misma que debera permanecer
vigente hasta la culminacion de las Obras de Construccion.

Entregada la Carta Fianza o péliza de Caucién, se emitira el CAO por Partidas por el
valor de los egresos debidamente comprobados por el REGULADOR.,

Correspondera al REGULADOR liberar la carta fianza o poliza de caucion, segin
corresponda, cuando se hayan culminado las Obras de Construccion
correspondientes a dicho Hito Constructivo.

¢) En caso el REGULADOR no cumpla con emitir el CAO en el plazo previsto en el
Literal a} del Numeral 3.1 de la Seccion IIl.

A tal efecto, el CONCESIONARIO podra entregar a favor del REGULADOR una carta
fianza o poéliza de caucion con las caracteristicas de incondicional, irrevocable,
solidaria, sin beneficio de excusion y de realizacion automatica, equivalente al 100%
del valor del Hito Constructivo, la misma que debera permanecer vigente desde la
emision del CAQO o CAQO por Partidas, segun corresponda, por parte del
REGULADOR.

Entregada la Carta Fianza o pdliza de Caucion, se emitira el CAO correspondiente
por el 100% del valor del Hito Constructivo.

Correspondera al REGULADOR liberar la carta fianza o poliza de caucién, segin
corresponda, una vez emitido el CAQ correspondiente.

Certificacion del CAO por Partidas por parte del CONCEDENTE

3.4.- La certificacidn de cada CAO por Partidas se sujeta a las disposiciones establecidas
en los Numerales 3.1 y 3.2 de la presente seccion. En caso que el CONCEDENTE no
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certifique el CAQ por Partidas en el plazo previsto, se aplicaran las disposiciones
indicadas en el Numeral 3.2,

Disposiciones generales

3.5.- En el caso indicado en el Literal a) del Numeral 3.3 precedente, no procedera
solicitar un CAO a la aprobacion de los Reportes de Avance de Obra pendientes de
aprobacion.

3.6.- En el caso indicado en el Literal b) del Numeral 3.3 precedente, el valor referencial
consignado en el CAO por Partidas debera ser deducido del valor de los CAO que sean
emitidos correspondientes a los Hitos Constructivos respecto de los cuales se imputaron
los egresos que dieron origen a la emision del CAO por Partidas.

3.7.- En caso el CONCESIONARIO no cumpla con ejecutar las obras de un Hito
Constructivo dentro del plazo establecido en el Programa de Ejecucion de Obras,
correspondera al REGULADOR fijar el nuevo plazo para la culminacion de las Obras
pendientes de dicho Hito Constructivo. Si el nuevo plazo implica la prérroga del plazo
maximo, por causas imputables al CONCESIONARIO, resultara de aplicacion lo
establecido en la Clausula 6.18 vy siguientes del Cantrato de Concesion, sin que se libere
al CONCESIONARIO de su obligacion de culminar las Obras de Construccion.

En caso el CONCESIONARIO incumpla con la culminacion de las Obras del Hito
Constructivo en el plazo previsto o en el nuevo plazo, segun sea el caso, el
REGULADOR procedera a ejecutar la carta fianza correspondiente hasta por el monto
equivalente al saldo de Obra a ejecutar, sin perjuicio de las demas acciones que
correspondan al CONCEDENTE conforme a lo establecido en el Contrato. Este
incumplimiento podra ser considerado por el CONCEDENTE, a efectos de poder solicitar
la resolucion del Contrato, conforme a lo sefalado en {a Seccidn XVI. Lo antes sefalado
no libera de responsabilidad al CONCESIONARIO del cumplimiento de la lotalidad de las
Obras del Hito Constructivo. En este caso particular, el CONCESIONARIO no tendra
derecho a recibir el CAQ correspondiente de la fraccion restante del Hito Constructivo no
certificada.

3.8.- En caso el monto de la garantia resulie insuficiente para garantizar |a totalidad de la
ejecucion de tas obras del Hito Construclivo correspondiente, se recurrira de manera
adicional, a la ejecucion de la Garantia prevista en la Clausula 11.2., por el monto que
corresponda.

SECCION IV: REGIMEN FINANCIERO

Calculo del PAS

4.1- Para el calculo del PAS se han considerada los conceptos de PAC y PAMQO. El
PAS es igual a la suma del PAQ y el PAMQO.

El 20.3% del valor del PAMO estara destinado a una provisidon por Mantenimiento
Periodico, segun se sefala en la Clausula 9.13 del Contrato. En caso de producirse la
Caducidad de la Concesion, dicha provision revertira a favor del CONCEDENTE.

Tanto el PAO como el PAMG consideran el costo de capital del CONCESIONARIO,

Retraso en el pago del PAS
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4.2.- El retraso en el pago del PAS generara un interés a la Tasa del Costo de la Deuda
mas un 2%.

El referido interés se generara desde el Dia Calendario siguiente a la fecha de
vencimiento del PAS hasta la fecha del pagoe efectivo.

Ajuste del PAS

4.3.- El PAS siempre debera ser igual a la suma del PAO y el PAMO. En este sentido, si
se produce un ajuste en el monto del PAO o del PAMO, también se producira un ajuste
en el monto del PAS:

Se asume que el PAS se encuentra gravado con el Impuesto a la Renta y el IGV.

Si el PAS no se encontrase afecto o gravado con el IGV, el PAS sera reajustado en el
monto correspondiente. Si el PAS no se encontrase afecto o gravado con el Impuesto a la
Renta, el PAS sera reajustado en el monto correspondiente.

El PAS ha sido calculado asumiendo que para efectos de la aplicacion del Impuesto a la
Renta, se considera como ingreso gravado el PAS que el CONCESIONARIO tiene
derecho a recibir en cada ejercicio, uniformemente, durante el periodo de Concesién.

Si no se considera como ingreso gravado et PAS que el CONCESIONARIO tiene derecho
a recibir en cada ejercicio, uniformemente, durante el periodo de Concesidn, se efectuara
el correspondiente ajuste en el PAS, sea a favor del CONCESIONARIO o del
CONCEDENTE.

El PAS ha sido calculado asumiendo que el CONCESIONARIO obtendra la Recuperacion
Anticipada del IGV.

Si esto no ocurriera, el PAS sera recalculado a efectos de incorporar el costo financiero
que ocasiona la recuperacién del IGV en un periodo de tiempo mas largo, a través de su
utilizacion como crédito fiscal.

Ajuste del PAO por Variaciones en los Metrados

4.4.- Durante la ejecucion de las Obras de Construccion, se pueden presentar los
siguientes supuestos:

i) Variaciones en metrados derivados de diferencias con el Proyecto Referencial: Se
refiere a trabajos que supongan un aumento o disminucién de metrados respecto a
los contemplados en el Proyecto Referencial.

Identificacion de Soluciones Técnicas: Obras distintas a las Obras Alternativas que
sustituyan parte de las Obras de Construccion contempladas en el Proyecto
Referencial y que representen una mejora que implique necesariamente una
disminucion o ahorro en el Presupuesto de Obra aprobado por el MTC, comunicado
mediante Oficio N° 411-2006-MTC/20.6 del 5 de julio de 2006 y el Informe N° 065-
2006-MT7C/20.3.1./CHB contenido en dicho oficio, sin incluir IGV, ascendente a la
suma de US$ 26,161,204.45 (Veintiséis Millones Ciento Sesentitin Mil Doscientos
Cuatro con 45/100 Délares).
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ni)  Diferencias en la Partida Movimientos de Tierras; Diferencias que supongan la
ejecucion de metrados con diferentes Subpartidas a las que aparecen en el
Proyecto Referencial.

iv)  Elecucion de Subpartidas no consideradas en el Provecto Referencialr Estos
trabajos seran tratades segun el Numeral 4.13 del Anexo B.

Variaciones en metrados derivados de diferencias con el Proyecto Referencial

4.5.- Podran existir variaciones en metrados, respecto del Proyecto Referencial,
identificadas para una misma Subpartida, sea por el CONCESIONARIO o por el
CONCEDENTE. Estas variaciones deberan estar técnicamente sustentadas y deberan
ser valorizadas por el REGULADOR en funcion a los precios unitarios reales
determinados de acuerdo a 1o siguiente:

Al'termino de cada Hito Constructivo, el CONCESIONARIO presentara al CONCEDENTE
sus precios unitarios reales de aquellas subpartidas que varien respecto de los metrados
contemplados en el Proyecto Referencial. EI CONCEDENTE, previa opinion del
. REGULADOR podra o no manifestar su conformidad respecto de los precios
presentados. Los precics unitarios reales no aprobados por el CONCEDENTE, seran
sometidos a arbitraje de acuerdo al mecanismo sefialade en la Clausula 18.11 a).

Mientras no exista el laudo arbitral respecto a los precios unitarios reales no aceptados,
los reajustes de Obra seran efecluados con los precios unitarios referenciales
contemplados en el Anexo V del Contrato. Luego de la expedicion del laudo arbitral, se
efectuaran las compensaciones correspondientes.

4.6.- La valorizacion de las variaciones por exceso de metrados no debera superar el
10% del Presupuesto de QObra aprobado por el MTC, comunicade mediante Oficio N°
411-2006-MTC/20.6 del 5 de julio de 2006 y el Informe N°® 065-2006-MTC/20.3.1./CHB
contenido en dicho oficio, sin incluir IGV, ascendente a la suma de US$ 26,161,204.45
(Veintiséis Millones Ciento Sesentiun Mil Doscientos Cualro con 45/100 Ddlares).

4.7.- En caso La valorizacion de las variaciones por exceso de metrados supere el 10%
del presupueste de obra sefalado en el numeral precedente el CONCEDENTE tendra la
potestad de evaluar en forma integral las Obras de Construccion gjecutadas vy el Estudio

. Definitivo de Ingenieria respecto de las obras pendientes de ejecucion, a fin de
determinar la procedencia de la ejecucion de dichas obras, asi como plantear la
alternativa que permita optar indistintamente por:

i) Autorizar la ejecucion de las Obras de Construccion pendientes, reconociendo un
incremento adicional en el PAQO, o;
i) Determinar las obras pendientes a ser ejecutadas con el presupuesto existente.

4.8 - La evaluacion antes indicada, podra conducir a que las Partes de mutuo acuerdo,
procedan a una revision de las clausulas del Regimen Econdmico del presente Contrato.
Para tal efecto se requerira la opinion del REGULADOR.

\ 4.9.- En caso la variacion represente menores metrados respecto a los contemplados en
-t el Proyecto Referencial:

i)  El CONCESIONARIO debera ejecutar ofras obras a ser identificadas por el
CONCEDENTE, priorizando el criterio de la transitabilidad del Tramo en su conjunto,
hasta por el monto equivalente a la valorizacién de la disminucidon de metrados antes
indicados, en cuyo caso el monto el PAQO no sufrira vartacion atguna; o,
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it} En caso de no existir obras para ejecutar, el REGULADOR efectuara una reduccion
en el monto del PAQ.

Identificacion de Soluciones Técnicas

4.10.- Durante la ejecucidn de las Obras, el CONCESIONARIO o el CONCEDENTE,
podran proponer al REGULADOR, soluciones técnicas mas eficientes que permitan lograr
una disminucion o ahorro en el presupuesto del Proyecto Referencial. Dichas soluciones
técnicas deberan cumplir con los parametros asociados a la inversion y preservar los
Niveles de Servicio, priorizando el criterio de la transitabilidad del Tramo en su conjunto.

4.11.- Las disminuciones o ahorros en el Proyecto Referencial tendran el siguiente
tratamiento:

i) El CONCESIONARIO debera ejecutar otras obras a ser identificadas por el
CONCEDENTE, hasta por el monto equivalente a la disminucion de la inversion del
Proyecto Referencial, en cuyo caso el monto del PAO no sufrira variacion alguna; o,

i) En caso de no existir obras para ejecutar, el REGULADOR efectuara una reduccién
en el monto del PAO.

En el supuesto referido en el parrafo anterior, en caso que:

i) La solucién técnica hubiese sido propuesta por el CONCESIONARIO, el
CONCEDENTE reconocera a favor de éste, un 30% de! monto que represente |a
disminucidn o ahorro de inversién contemplada en el Proyecto Referencial, lo cual
implicara que éste deberd ejecutar otras obras por un monto equivalente al 70%
del ahorro sefialado o que la reduccion en el monto del PAQ sera equivalente al
70% del ahorro sefialado.

) La solucidén técnica hubiese sido propuesta por el CONCEDENTE, éste
reconocera a favor del CONCESIONARIO, un 15% del monto que represente la
disminucion o del ahorro de inversién contemplada en el Proyecto Referencial, lo
cual implicara que éste debera ejecutar otras obras por un monto equivalente al
85% del ahorro sefialado o que la reduccion en el monto del PAO sera equivalente
al 85% del ahorro senalado.

Si durante la ejecucion de las soluciones técnicas propuestas por el CONCESIONARIO
se presentasen nuevas variaciones, éstas seran de entera responsabilidad del
CONCESIONARIO y no daré lugar a incrementos en el valor del PAQ.

Diferencias en la Partida Movimiento de Tierras

4.12.- En caso el CONCESIONARIO encuentre sub-tramos en los que deban ajustarse
los metrados, debido a la identificacién de materiales de corte que no corresponden al
tipo de clasificacion que aparece en el Proyecto Referencial, el REGULADOR
determinara la procedencia del ajuste, bajo el siguiente procedimiento:

a) Se valorizara el sub-tramo sujeto a variacion de metrados.

b) Se valorizardn las diferencias de metrados y las nuevas Subpartidas
presupuestales a precios unitarios reales.

c) El valor de estas obras estara dado por la parte correspondiente del presupuesto
del Proyecto Referencial.
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En caso la diferencia sea positiva, se procedera a efectuar el ajuste at PAO.

En caso la diferencia sea negativa: i) el CONCESIONARIO debera ejecutar otras abras, a
ser identificadas por el CONCEDENTE, priorizando el criterio de la transitabilidad del
Tramo en su conjunio, hasta por el monto equivalente a la disminucién de la inversion del
Proyecto Referencial, en cuyo caso el monto del PAO no sufrira variacion alguna; o, i) en
caso de no existir estas obras para sjecutar, el REGULADQOR efectuara una disminucidn
en el monto del PAQO.

Ejecucion de Subpartidas no consideradas en el Proyecto Referencial

4.13.- En caso el CONCESIONARIO encuentre la necesidad de ejecutar Subpartidas no
consideradas en el Proyecto Referencial, el REGULADOR evaluara y aprobara las
mismas.

Para tal efecto, se valorizara el sub-tramo sujeto a variacion, con los nuevos metrados vy
nuevas Subpartidas presupuestales. Los precios unitarios para las nuevas Subpartidas se
definiran por mutuo acuerdo entre las Parles, previa opinion del REGULADOR

. En caso la diferencia sea positiva, se procedera a efectuar el ajuste al PAO.

En caso la diferencia sea negativa: i) el CONCESIONARIO debera ejecutar otras obras a
ser identificadas por el CONCEDENTE, hasta por el monto proporcional a la disminucién
de la inversion del Proyecto Referencial, en cuyo caso el monto del PAO no sufrira
variacion alguna; o, ii) en caso de no existir estas obras para gjecutar, el REGULADOR
efectuara una disminucion en el monto del PAO.

Procedimiento para el pronunciamiento del REGULADOR y disposiciones comunes
alos Numerales 4.5a4.13

4.14 - En lodos los casos, segun corresponda, el REGULADOR procedera a efectuar el
ajuste al PAO. Los ajustes derivados de la aplicacion de los Numerales 4.5 a 4.13 que
originen variaciones positivas en el PAQO, no deberan exceder en su conjunto el 10% de
éste.

Para los casos indicados en los Numerales 4.5 a 4.13, se requerird el pronunciamiento
. del REGULADOR, quien recibira la posicién de las Partes. El REGULADOR emitira su
pronunciamiento en un plazo maximo de diez (10) Dias de recibido el requerimiento.

Para tal efecto, durante la ejecucion de las Obras, el CONCESIONARIO debera
proporcionar todas las facilidades del caso, asi como poner a disposicion del
REGULADOR, toda la documentacion que sea necesaria para poder realizar una
supervision a detatle.

En caso que alguna de las Partes no esté de acuerdo con ta decision del REGULADOR,
ésta serd sometida conforme a los procedimientos administrativos previstos en las
normas sobre la materia.

En los casos que el REGULADOR haya aceptado las modificaciones propuestas por el
CONCESIONARIQ, éste ultimo se hace completamente responsable por dichas obras en
la etapa de Construccion y Explotacion, no pudiendo solicitar en el futuro
compensaciones adicionales de ningun tipo en los sectores donde los cambios
propuestos fueron gjecutados.
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Procedimiento de Ajuste del PAO por las variaciones en metrados a que se refieren
los Numerales 4.5 a 4.132

4.15.- EIl REGULADOR debera llevar el registro de la valorizacién por las variaciones en
metrados a que se refieren los Numerales 4.5 a 4.13, de acuerdo a los precios unitarios
reales, para ser ajustados al final de la obra siempre y cuando estos mayores metrados,
hayan tenido la autorizacion correspondiente tanto del REGULADOR como del
CONCEDENTE.

Durante la ejecucién de la obra, el valor referencial del Hito contenido en cada CAO, no
debera incluir los ajustes por mayores metrados que se hubieren aprobado.

Todos los ajustes aprobados, con excepcién de los ajustes realizados por variacion
de precios de insumos de la construccion en aplicacion del Numeral 4.19, deberan
incluirse en la valorizacién del dltimo Hito Constructivo, o en el Ultimo Hito Constructivo
conforme a lo sefialado en la Seccion XVI: Caducidad de la Concesion.

Efectuado el ajuste det PAQ éste se pagara de acuerdo al Cronograma establecido.
Ajuste del PAO por Variaciones en la Tasa de Interés

4.16.- El PAC maximo ha sido calculado asumiendo una Tasa del Costo de la Deuda de
7.3% efectivo anual en Délares.

Si el CONCESIONARIO ha optado por utilizar e! financiamiento proporcionado por el
Fideicomiso de Financiamiento previsto en el presente Anexo, se efectuara un ajuste en
el PAQO si se produce una variacion en la Tasa del Costo de la Deuda. El referido ajuste
debera reflejar la variacién en la Tasa del Costo de la Deuda y su repercusion en el
calculo del PAO. Este ajuste puede ser a favor del CONCESIONARIO o del
CONCEDENTE.

Ajuste del PAMO

4.17.- El monto del PAMO podra ser revisado al cuarto, octavo y décimo segundo afio
contados a partir de la Fecha de Inicio de la Explotacion, sin incluir los costos de
Mantenimiento Periodico segun lo establecido en la Clausula 9.13 del presente Contrato.
Para ello, cualquiera de las Partes podra solicitar la revision de la estructura de los
componentes del PAMO, con copia al REGULADOR. La Parte solicitante debera
presentar un informe, con copia al REGULADOR, conteniendo los costos involucrados en
la Operacion y Mantenimiento del periodo finalizado vy las proyecciones para el siguiente
periodo de cuatro afos.

En virtud de la presente Clausula, las partes podran revisar el PAMQO, para lo cual
solicitaran la opinion del REGULADOR. El REGULADOR podrd designar una empresa de
reconocido prestigio que audite el informe sefialado en el parrafo precedente, la misma
que sera pagada o reembolsada por la parte solicitante.

Cuando no exista acuerdo entre el CONCESIONARIO y el CONCEDENTE, respecto a la
revision del PAMO las partes podran acudir a un Arbitraje de Derecho de conformidad
con lo establecido en la Seccion XVII del presente Contrato. Este arbitraje debera contar
con una pericia técnica.

% Circular N° 44
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Ll ajuste del PAMO se debera efectuar de manera progresiva en los cinco (%) anos
siguientes, de modo tal que no represente una variacion real mayor del 5% anual del
PAMO respecto del afio anterior.

4.18.- Independientemente de la revision referida en el literal precedente, el monto del
PAMO sera reajustado anualmente de acuerdo a fa inflacién gue se suscite, aplicandole
la siguiente formula:

I (!
_ pamo x G0 10
e pe

i 1

PAMO

ciphizicicl

PAMO ajusiaae. Monto en Délares, resultante de la aplicacion de la formula.

0: Es la fecha de presentacion de la oferla econdmica de los Postores
en el Concurso, o la fecha de la dltima revisién del PAMO

i Es la fecha de ajuste y corresponde al dltimo dia habil del mes
anterior al mas que se deba pagar la cuota | de PAMO.

. IPC: indice de Precios al Consumidor, publicade por el Institute Nacional
) de Estadistica e Informatica (INEI).
TC: Tipo de Cambio.

Ajuste del PAO por Variacion de Precios’

4.19.- Durante el periodo comprendido entre la fecha de presentacién de las ofertas
economicas del Concurso, hasta la culminacion de las Obras sefaladas en la Clausula
6.11 del Contrato, el monto del PAO padra ser reajustado por concepto de variacion de
precios de insumos de la Construccion, a solicitud del CONCESIONARIO o del
CONCEDENTE.

El ajuste del PAQ tendra como objetivo actualizar los avances de Qbra a [a conclusion de
un Hito Constructivo o cuando se hubieren efectuado egresos comprobados que den
lugar a ta emision de un CAO por Partidas y sera mantenido por todo el plazo del pago
del PAO.

Los ajustes al Valor Referencial del Hito Constructivo o al Valor del CAQ por Partidas, de
ser el caso, y el ajuste del PAQ se haran aplicando las siguientes formulas polindmicas:

o rC,
CAO, =CAO x--% xk,

.
!

P

[PAO. = (PAO x Uk w f
= ff4 ST ‘
- i R YTC'; i A

Donde:

3 - r
Circular N 44
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CAQ ;. Es el Valor Referencial del Hito Constructivo contenido en un CAO o e/
Valor de un CAO por Partidas, de ser ef caso, ajustado por la variacion de
precios de insumos de la construccion.

CAO : Es el Valor Referencial del Hito Constructivo contenido en un CAO o ef
Valor de un CAO por Partidas, de ser el caso.

fPAO ;: Es la fraccion del PAO, correspondiente a un CAQ o CAO por Partidas,
ajustado por la variacidn de precios de insumos de la construccion.

fPAO . Es fa fraccidn del PAO, correspondiente a un CAO o CAO por Partidas,
que se desprende de Ja oferta econdémica propuesta por el
CONCESIONARIO.

o: Corresponde a Febrero de 2006

i Es el periodo de ajuste por concepto de variacion de precios de insumos
de la construccion medido al final de cada avance de obra.

TC: Tipo de Cambio

f: Es la proporcion de avance de obra respecto del total en el periodo |,
medido al final de cada hito.

k: Es el factor de ajuste por concepto de variacion de precios de insumos de

fa construccion en el periodo i, determinado a través de la siguiente
férmula polindmica:

k= 0.179*(Mi/ Mo) + 0.337*(MMi / MMo) + 0.253%(IDi / IDo) + 0.136*(CAi / CAo) +
0.095*(AMi / AMo)

Daonde:
Monomio Factor (%) Simbolo Indice Descripcidén
1 0179 100.000 M a7 MANO DE OBRA INC. LEYES SOCIALES
2 0.337 3B.576 48 MAQUINARIA Y EQUIPQ NACIONAL
61.424 MM . 43 MAQUINARIA Y EQUIPO IMPORTADO
3 0.253 7115 30 DOLAR {(GENERAL PONDERADO)
92.885 ID 39 INDICE GENERAL PRECICS CONSUMIDOR
4 0.136 36.765 13 ASFALTO
63.235 CA 21 CEMENTO PORTLAND TIPQ |
S 0.095 55.789 a3 ACERO DE CONSTRUCCION CORRUGADOQ
4211 AM 43 MADERA NAC. PARA ENCOF, Y CARPINT.

SECCION V FIDEICOMISO DE FINANCIAMIENTO
Fideicomiso de Financiamiento (FF) - Transferencia del CAO Certificado al FF

5.1.- El Estado se compromete a efectuar las gestiones necesarias para la constitucion
del Fideicomiso de Financiamiento (FF) privado que tendra por finalidad proporcionar
financiamiento a la Concesion otorgada. EI CONCESIONARIO podra transferir al FF los
CRPAO originados de los CAOs Certificados, con el objetivo de obtener financiamiento
para continuar la ejecucidn de las Obras de Construccion. Para tal efecto, el
CONCESIONARIO debera comunicar oportunamente al CONCEDENTE que opta por
utilizar el FF. Una vez comunicada esta opcion al CONCEDENTE, el financiamiento a
traves del FF sera de caracter obligatorio.

Dentro del plazo de diez dias que tiene el CONCEDENTE para certificar cada CAQ, de
acuerdo a lo estipulado en la Clausula 3.2 del presente Anexo, debera comunicar al FF el
monto del CAO que ha certificado para que se establezca la fecha de desembolso. En
base a dicha fecha, el CONCEDENTE calculara los montos de los CRPAQ, los cuales
seran comunicados al FF. En el mismo plazo, el CONCEDENTE deberd emitir los
CRPAD y entregarlos al CONCESIONARIO.
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Los Derechos Cedidos al FF podran ser transferidos al FF Onicamente por el
CONCESIONARIO. La transferencia se realizara bajo la modalidad de “sin recurse’, es
decir que el CONCESIONARIO no tendra ulterior responsabilidad por la falta de pago de
los Derechos Cedidos al FF o los CRPAQ que estos derechos generen, cualquiera sea la
causa de dicho incumplimiento.

Si el CONCESIONARIO optara por transferir ios Derechos Cedidos al FF , debera abonar
un pago inicial por US$,10, 000.00 { Diez mil y 00/100 Dolares Americanos) por la
estructuracion, mas una comision trimestral de US$. 1,200.00 por los quince afios que
dure el Fideicomiso.

Los flujos de caja para el servicio de la deuda corresponderan a los flujos del PAO
carrespondientes a ios “Derechos Cedidos al FF™.

Los flujos de ingresos correspondientes a cada CAO Certificado se denominaran
"Derechos de Cobro del CAO Certificado”. Estos flujos de ingresos corresponden a una
porcion del PAO.

La diferencia entre los “Derechos de Cobro del CAQ Certificado” y los “Derechos Cedidos
al FF", se denominara “Derechos Remanentes del PAQ™,

5.3.- Los Derechos Cedidos al FF y los Derechos Remanentes del PAO se consignaran
por el CONCEDENTE en cada CAO Certificado. EIl CONCESIONARIO cedera los
Derechos Cedidos al FF de cada CAQ Certificado..

Por otro lado, el CONCESIONARIO comunicara al CONCEDENTE la cesion de los
derechos contenidos en los CRPAQ v le solicitara se registre la obligacion a nombre del
nuevo titular. EI nuevo titular de los CRPAQO deberd comunicar al CONCEDENTE las
posteriores cesiones de derechos. CRPAQCRPAQ

Los Derechos Remanentes del PAQO se devengaran a favor del CONCESIONARIO,
siempre y cuando el REGULADOR no haya emitido un informe desfavorable conforme lo
senalado en la Clausula 7.8 del Contrato respecto de los indices de serviciabilidad, asi
coma, otro informe desfavorable respecto del cumplimiento de los paramelros asociados
a la inversion. El REGULADOR dictara el procedimiento para la emision de este Gltimo
informe.

De existir informe negativo por parte del REGULADOR respecto al cumplimiento de los
parametros asociados a la inversion y los indices de serviciabilidad, los Derechos
Remanenles del PAO seran cancelados por el CONCEDENTE, una vez subsanadas las
observaciones ilentificadas por el REGULADOR.

5.4.- EI CONCEDENTE tiene la obligacion de pagar en forma irrevocable e incondicional
los Derechos Cedidos al Fideicomiso de Financiamiento o a quien éste los hubiere
cedido, los cuales estan reflejados en los CRPAQ.

Periddicamente el FF reportara los vencimientos de las obligaciones al Fideicomiso de
Administracion, el cual tendra la obligacion de pagar en primer lugar los compromisos
relativos al CRPAO.

Para la estrucluracion financiera, el Estado podra gestionar la obtencidén de una garantia
de riesgo parcial otorgada por un organismo multilateral.
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Si el Fideicomiso de Administracién no cuenta con los recursos suficientes para la
atencion de las obligacicnes del FF, se podra activar, de haberse contratado, ia garantia
de riesgo parcial.

Cesion de Derechos al Fideicomiso de Financiamiento

5.6.- El CONCEDENTE efectuar el pago de! monto consignado en cada CRPAQO de
manera irrevocable, ain cuando no se hubiere aceptado la totalidad de las Obras de
Construccién. EI CONCEDENTE no podra oponer excepciones, compensaciones o
reconvenciones que tiendan o tengan por objeto retener o impedir los desembolsos
futuros correspondientes a los montos consignados en cada CRPAQ.

El monto consignado en el CRPAQ no se cancelars al CONCESIONARIOQ sino que se
transferira directamente al Fideicomiso de Financiamiento o a quien éste lo hubiere
cedido.

SECCION Vi: DEL CRPAO

6.1- La terminacién y/o resolucion del Contrato, sea por incumplimiento del
CONCESIONARIO, por incumplimiento del CONCEDENTE 0 por el ejercicio de la
facultad de éste Gltimo para poner término unilateral al Contrato, no afectara en ninguno
de los casos la obligacidon del CONCEDENTE para continuar efectuando los pagos de los
montos consignados en cada CRPAQ, los cuales deberan realizarse de acuerdo al
Cronograma establecido.

6.2.- La terminacion y/o resolucion del Contrato, por fuerza mayor, por incumplimiento del
CONCEDENTE, o por el ejercicio de la facultad de éste Ultimo para poner término
unilateral al Contrato, no afectara la obligacién de éste para continuar efectuando los
pagos correspondientes a los “Derecho Remanentes del PAQ",

6.3.- Si la terminacién y/o resolucién a que se refiere el presente numeral se produce
antes de la aceptacion de las Obras de Construccion, el REGULADOR efectuara una
valorizacion del avance de obra ejecutado hasta el momento de la resolucion y que no
hubiere sido comprendido dentro de un CAO anteriormente emitido. Efectuada la
valorizacion, el REGULADOR emitira un Ultimo CAQ, aplicandose a éste las mismas
disposiciones que para los CAO emitidos anteriormente.

6.4. La suspension de las obligaciones, sea cual fuere ia causa que lo motive, no afectara
en ninguno de los casos la obligacién del CONCEDENTE para continuar efectuando los
Pagos de los montos consignados en los CRPAQ, los cuales deberan realizarse de
acuerdo al Cronograma establecido.

6.5.- Las indemnizaciones o penalidades que se pudieran producir como consecuencia
de la terminacion yfo resolucién del Contrato por incumplimiento del CONCESIONARIO,
no seran compensables con los CRPAO cuyos derechos hubiesen sido cedidos al
Fideicomiso de Financiamiento.

Aceleracién

6.5. En caso de atraso en el pago de alguno de los CRPAQ emitidos por el
CONCEDENTE, se acelerara el vencimiento de todos los CRPAO, cuyo vencimiento
original hubiere estado previsto dentro del mismo ejercicio fiscal.

Pari Passu

Programa Costa Sierra: Empalme 1B — Buenos Aires - Canchaque Pagina 16 de 30



6.6.- Para invocar los efectos de la presente clausula, se considerara el Gltimo dia habil
de los meses de abril y octubre de cada ano. El CONCEDENTE se obliga a establecer
las mismas fechas de vencimiento para los titulos que sean emitidos en virtud de futuros
coniratos de concesion que sean suscritos por él.

Asimismo, el CONCEDENTE declara que efectuara las gestiones necesarias para lograr
que en caso el Estado actie como concedente a traves de otro Ministerio o entidad y se
prevea en el contrato respectivo la emision de titulos para lograr el financiamiento, se
consignen las mismas fechas de vencimiento para los correspondientes titulos.

Cross Default

6.7.- Cuando se produzca el incumptimiento en el pago de alguno de los CRPAQ | se
eniendera que se habra producido el incumplimiento de los demas CRPAO que hubieren
sido emitidos como consecuencia de otros contratos de concesion suscritos por el
CONCEDENTE, cuya fecha de vencimiento ya se hubiere cumplido.

Asimismo, el CONCEDENTE declara que efectuara las gestiones necesarias para lograr

que en caso el Estado actie como concedente a traves de otro Ministerio o entidad v se

prevea en el contrato respectivo la emision de titulos para lograr el financiamiento, se
. consignen la inclusion de lo dispuesto en el parrafo anterior en los referidos contratos.

Pago de los CRPAO

6.8.- Los pagos que efectue el CONCEDENTE por servicio de la deuda de los CRPAO,
no estaran sujetos a ninguna retencion o deduccion por o a cuenta de cualquier impuesto,
derecho, gravamen o cargo del gobierno, ya sean presentes o futuros y de cualquier
naturaleza que sean impuestos o gravados por la Republica del Peru, cualquier
subdivision politica de ta misma o cualquier autoridad tributaria de la Repubiica del Per.
En el caso que la ley obligue al Concedente a efectuar dichas retenciones o deducciones,
éste debera pagar los montos adicionales que pudieran requerirse para garantizar que 1os
montos netos a cobrar por el titular del CRPAQO, una vez efectuada dicha retencion o
deduccion, seran equivalentes al manto que habria recibido por éste Certificado en
ausencia de dicha retencion o deduccion.

Libre Transferibilidad

6.9~ Para facilitar el financiamiento de la Concesién, los derechos contenidos en los
CRPAO gue hubieren sido cedidos al FF, pueden ser libremente transferidos siempre que
tal cesion consle por escrito y sea comunicada al CONCEDENTE para su registro y
reconocimiento del nuevo titular.
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APENDICE 1
CERTIFICADO DE ACEPTACION DE OBRA (CAO)
CAO N° [--]- Contrato de Concesién “XXX”
El presente Certificado de Aceptacion de Obra, CAO se emite de conformidad con el
Contrato de Concesion XXX suscrito con fecha [--] de [---] de [--] entre el Estado de la
Republica del Perd, actuando a través del Ministerio de Transportes y Comunicaciones
(en adelante el CONCEDENTE) y [---], (en adelante el CONCESIONARIO). (en adelante,

el Contrato de Concesidn)

Certificacion de Aceptacién de Obra

De acuerdo con lo establecido en la Seccién [--] del Contrato de Concesidn y a los
alcances del Anexo B del Contrato de Concesion, el REGULADOR acredita que el
CONCESIONARIO ha cumplido con ejecutar el Hito Constructivo {--] que corresponde al
avance del [--] % de las Obras de Construccion.

EI REGULADOR acredita que las Obras del Hito Constructivo materia del presente CAQ
han sido ejecutadas de acuerdo con las exigencias técnicas y socio-ambientales
establecidas en el Anexo | del Contrato de Concesion, en el Proyecto de Ingenieria
Definitivo y de acuerdo con las Leyes y Disposiciones Aplicables.

La emision del presente CAQ certifica la culminacion del Hito Constructivo
correspondiente asi como la recepcion de las obras que conforman dicho hito.

Porcentaje de avance que representa el Hito o

respecto de las Obras de Construccion:. | ? (a)

Valor Referencial Base: Us$ ... (b)

Valor Referencial del Hito Constructivo: uss$ ... {c)=(a) x (b)
PAO Uss$...... (d)

Derechos de Cobro del CAO Certificado: Uss$ ... (e) = (a) x (d)
Derechos Cedidos al FF (CRPAOQ): uss ... (f)

Derechos Remanentes del PAQ uss ... (@) =(e)- ()

El presente CAO (i) obliga al CONCEDENTE a pagar las cuotas trimestrales de los
Derechos de Cobro del CAO Certificado arriba indicados, en las fechas establecidas en la
Seccion [-] del Contrato de Concesion y (i) otorga al CONCESIONARIO el derecho a
recibir las cuotas trimestrales de los Derechos Remanentes del PAQ, equivalentes a los
Derechos de Cobro del CAO Certificado menos los Derechos Cedidos al FF {CRPAOQ).

El presente CAQO autoriza al CONCESIONARIO a solicitar al agente fiduciario del
Fideicomiso de Financiamiento la entrega en efectivo del 100% del Valor Referencial del
Hito Constructivo arriba indicado, previa transferencia al Fideicomiso de Financiamiento
(FF) de los Derechos Cedidos al FF (CRPAQ).

Afectaciones
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Los montos correspondientes a los Derechos Cedidos al FF y los Derechos Remanentes
del PAO seran completados par el CONCEDENTE de acuerdo al procedimiento senalado
en los parrafos anteriores.

Derechos cedidos al FF: Se ha cedido el derecho a cobrar -en su oportunidad y segun
el Cronograma que se adjunta- la cantidad equivalente a US$ ... .

Derechos remanentes del PAO: Corresponde al CONCESIONARIO, de acuerdo a las
condiciones establecidas en el Contratc de Concesion, el derecho a cobrar -en su
oportunidad y segun el Cronograma que se adjunta- la cantidad equivalente aUS $ ...

En caso de no ser transferido al FF, sino a terceros, el presente CAO no significara

mayores obtigaciones para el CONCEDENTE que las establecidas en el Contrato de
Concesion.

Emitido en Lima a los [--] dias del mes de {---] de [---].

CONFORMIDAD DEL CONFORMIDAD DEL
REGULADOR CONCEDENTE
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Anexo 1 del APENDICE 1

CRONOGRAMA DE PAGOS DEL CAO

Cuota Fecha de Pago Monto (US$)

~| DN A |WIN|—

Programa Costa Sierra: Empalme 1B — Buenos Aires - Canchague Pagina 20 de 30



B
i

J

e
oy
TR

9

W
-

APENDICE 1A

CERTIFICADO DE ACEPTACION DE OBRA (CAQ) DEL ULTIMO HITO
CONSTRUCTIVO

CAQ N° [--]- Contrato de Concesion “XXX”

El presente Certificado de Aceptacidn de Qbra, CAQ del dltimo Hito Constructivo, se
emite de conformidad con el Contrato de Concesion XXX suscrito con fecha [--] de [---] de
[---] entre el Estado de la Republica del Perdy, actuando a fravés del Ministerio de
Transportes y Comunicaciones (en adelante &l CONCEDENTE) y [---], (en adelants el
CONCESIONARIO). (en adelante, el Contrato de Concesidn)

Certificacion de la Aceptacion de Obra

De acuerdo con lo establecido en la Seccion {--] del Contrato de Concesion y a los
alcances del Anexo B del Contrato de Concesidon, el REGULADOR acredita que el
CONCESIONARIQ ha cumptido con ejecutar el dltimo Hito Constructivo que corresponde
a....... % de las Obras de Conslruccion.

El REGULADCR acredita que las Obras del Hito Constructivo materia del presente CAQ
han sido egjecutadas de acuerdo con las exigencias técnicas y socio-ambientales
establecidas en el Anexo | del Contrato de Concesion, en el Proyecto de Ingenieria
Definitivo y de acuerdo con las Leyes y Disposiciones Aplicables.

La emisidn del presente CAQ certifica fa culminacion del ultimo Hito Constructivo asi
como la recepcion de las obras que conforman dicho hito.

Porcentaje de avance que representa el Hito

Constructivo respecto de las Obrasde | ... % (a)

Construccion: o

Valor Referencial Base: Uss ... (b}

Ajustes al Valor Referencial Base B US$ ... (c)

Valor Referencial del ultimo Hito Constructivo Us$ ... (d)=(a) x (b) +/- (c)
- Uss$........ +- (C)

FPAQ ariginal: UssH ... (a)

Ajuste al PAQ o USE  +- {f

PAG (incluyendo los Ajustes respectivas) Us$ ... ()= (e) +- (T

Derechos de Cohro del CAQ Certificado: Uss ... (h)=[(a) x (e]+i- ()

Derechos Cedidos al (CRPAQ):; Uss$ ... (i)

Derechos Remanentes del PAO Uss$ ... () =(h)-(H

k1 presente CAO (i} obliga al CONCEDENTE a pagar las cuotas trimestrales de los
Derechos de Cobro del CAQO Certificado arriba indicados, en las fechas establecidas en la
Seccion [--]) del Contrato de Concesidn y (i} otorga al CONCESIONARIO e derecho a
recibir las cuotas trimestrales de los Derechos Remanentes del PAD, equivalentes a los
Derechos de Cobro del CAO Certificado menos los Derechos Cedidos al FF (CRPAQ).

El presente CAQO autoriza al CONCESIONARIO a solicitar al agente fiduciario del
Fideicomiso de Financiamiento la entrega en efectivo de hasta el 100% del Valor

Referencial del Hito Constructivo arriba indicado, simultaneamente con la transferencia al
Fideicomiso de Financiamiento {FF) de los Derechos Cedidos al FF (CRPAOQ).
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El monto de los CRPAQO sera calculado por el CONCEDENTE, en coordinacion con el
Fiduciario, dentro del lapso de 10 dias gue tiene el CONCEDENTE para certificar cada
CAQ, de acuerdo a lo estipulado en la Clausula 3.2 del presente Anexo.

Afectaciones

Los montos correspondientes a los Derechos Cedidos al FF y los Derechos Remanentes
del PAQ seran completados por el CONCEDENTE de acuerdo al procedimiento sefialado
en los parrafos anteriores.

Derechos Cedidos al FF: Se ha cedido el derecho a cobrar -en su oportunidad y segun
el Cronograma que se adjunta- la cantidad eqguivalente a US$ ...

Derechos Remanentes del PAO: Corresponde al CONCESIONARIO, de acuerdo a las
condiciones establecidas en el Contrato de Concesidn, el derecho a cobrar -en su
oportunidad y segin el Cronograma que se adjunta la cantidad equivalente a US$ ...

En caso de no ser transferido al FF, sino a terceros, el presente CAQ no significara

mayores obligaciones para el CONCEDENTE que las establecidas en el Contrato de
Concesion.

Emitido en Lima a los [--] dias del mes de [---] de [---].

CONFORMIDAD DEL CONFORMIDAD DEL
REGULADOR CONCEDENTE
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Anexo 1 del APENDICE 1A

CRONOGRAMA DE PAGOS DEL CAQ

Cuota IFecha de Pago Monto (US$)
]
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APENDICE 2
CERTIFICADO DE AVANCE DE OBRAS POR PARTIDA (CAO por Partidas)
CAQ por Partidas N° [--]- Contrato de Concesion “XXX”
Eil presente Certificado de Avance de Obra por Partidas, CAO por Partidas, se emite de
conformidad con el Contrato de Concesion XXX suscrito con fecha [--] de [--] de [-]
entre el Estado de la Republica del Perd, actuando a través del Ministerio de Transportes
y Comunicaciones (en adelante el CONCEDENTE) y [---], (en adelante el
CONCESIONARIO) (en adelante, el Contrato de Concesion)

Certificacidn del Avance de Qbra

De acuerdo con io establecido en la Seccidon [--] del Contrato Financiero: Procedimiento
para evaluar el Avance de Obra, el REGULADOR acredita que:

. (Se debera llenar la situacion que corresponda)

Si- bien el CONCESIONARIO ha cuiminado el Hito Constructivo [-] que
corresponde al avance del [--] % de las Obras del sub tramo [---] correspondiente

a la Fase [---] de la Etapa de Ejecucidén de Obra, sélo se ha reconocido un valor
ascendente a US$ ..., que equivale al [--] % del Hito en mencion.
El CONCESIONARIO ha invertido US$ ... . {como minimo debera ser el monto

del hito minimo establecido en el Contrato Financiero) en los Hitos Constructivos [-
-] correspondientes a la Fase [---] de la Etapa de Ejecucion de Obra.

El REGULADOR acredita que las Obras del o de los Hitos Constructivos materia del
presente CAO han sido ejecutadas de acuerdo con las exigencias técnicas y socio-
ambientales establecidas en el Anexo VIII (Términos de Referencia) del Contrato de
Concesion, en el Proyecto de Ingenieria Definitivo y de acuerdo con las Leyes Aplicables.

Porcentaje de avance que representa el avance de ]

Obras/Hito Constructivo respecto de las Obrasde | ......... % (a)

Construccion: o

Valor Referencial Base: o uss ... {b) 7

Valor Referencial del CAQ por Partidas: Uss$ ... {fc)=(@xb)

PAO* us$ ... (d)

Derechos de Cobro del CAQO Certificado: Uss ... (e)=(a)x(d)

Derechos Cedidos al (CRPAQ): , 1USE L (f) {

Derechos Remanentes del PAO Fluss ... (g) = (e) - (f) J
\)p(\l .1'\_ .gi“"iﬁ‘tkL' ‘)}]J‘ ""*"'-f.f!:\ﬁ’?} el o< cu A

e

¢ §EI presente CAO (i) obliga al CONCEDENTE a pagar las cuotas trimestrales de los
Derechos de Cobro del CAO Certificado arriba indicados, en las fechas establecidas en la
Seccion [--] del Contrato de Concesion y (i) otorga al CONCESIONARIO el derecho a
recibir las cuotas trimestrales de los Derechos Remanentes del PAO, equivalentes a los
Derechos de Cobro del CAQ Certificado menos los Derechos Cedidos al FF (CRPAO).
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El presente CAQ autoriza al CONCESIONARIO a solicitar al agente fiduciario del
Fideicomiso de Financiamiento la entrega en efeclivo de hasta el 100% del Valor
Referencial del Hito Constructivo arriba indicado, previa transferencia al Fideicomiso de
Financiamiento (FF) de los Derechos Cedidos al FF (CRPAQ). Dicha entrega se realizara
simultdneamente con el desembolso.

El monto de los CRPAQO sera calculado por el CONCEDENTE, en coordinacion con el
Fiduciario, dentro del lapso de 10 dias que tiene el CONCEDENTE para certificar cada
CAO, de acuerdo a lo estipulado en la Clausula 3.2 del presente Anexo.

Afectaciones Vi G ;o
\ , .

Los montos correspondientes a los Derechos Cedidos al FF y los Derechos Remanentes
del PAQ serén@omp’letadb‘sxpor el CONCEDENTE de acuerdo al procedimiento sefalado
en los parrafos ‘Anteriores.

Derechos cedidos al FF: Se ha cedido el derecho a cobrar -en su oportunidad y segin
. el Anexo 1- la cantidad equivalente a US$ ...

Derechos remanentes del PAC; Corresponde al CONCESIONARIO, de acuerdo a ias
condicicnes establecidas en el Contrate de Concesion, el derecho a cohrar en su
oportunidad y segun et Cronograma que se adjunta la cantidad equivalente a US$ ...

En caso de no ser transferido al FF, sino a terceros, el presente CAQO no significara
mayores obligaciones para el CONCEDENTE que las establecidas en el Contrato de
Concesion y en el Fideicomiso.

Emitido en Lima a los [--] dias del mes de [---] de [---].

. CONFORMIDAD DEL CONFORMIDAD DEL
REGULADOR CONCEDENTE
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Anexo 1 del APENDICE 2

CRONOGRAMA DE PAGOS DEL CAQ por PARTIDAS

Cuota Fecha de Pago Monto (US$)

1

2

3

4

5

6 I —_—
7o

®
Programa Cosla Sierra: Empalme 1B - Buenos Aires - Canchacue Pagina 26 de 30




APENDICE 3
CERTIFICADO DE RECONQCIMIENTO DE DERECHOS {CRPAQ)
CRPAQO N° [--]- Contrato de Concesion “XXX”

El presente CRPAQ es un certificado derivado del CAO N° ... / CAQ por Partidas de las
obras del Proyecto ..., de conformidad con el Contrato de Concesion XXX suscrito con
fecha [--] de [---] de [---] entre el Estado de la Republica del Perd, actuando a través del
Ministerio de Transportes y Comunicaciones (en adelante el CONCEDENTE) y [---], (en
adelante et CONCESIONARIO). (en adelante, el Contrato de Concesion)

Derechos de Cobro dei CAO Certificado o CAO por Partidas: Uss ...
Derechos Cedidos al FF Uss ...

Otorga el derecho a cobrar incondicional e irrevocablemente -en su oportunidad y segun
el Contrato de Concesion- un monto ascendente a la suma de Us$ [---] (- y 00/100
Dalares de los Estados Unidos de America) , de! flujo derivado del Contrato de Concesion

. y que seran pagados por el FF, con recursos provenientes del Fondo de Administracion
de Pagos del Fideicomiso de Administracion, en las fechas que se indican en el Anexo 1
de este documento.

Cualquier retraso en el pago de las Cuotas de acuerdo con el cronograma establecido
generara el pago de intereses moratorios a la tasa de {--] desde el dia de vencimiento de
la Cuota, sin necesidad de intimacian o requerimiento previo de constitucidon en mora,
hasta la fecha de pago efectivo.

Los Derechos Cedidos al FF contenidos en el presente CRPAO no podran verse
afectados o invalidados por ninguna circunstancia, incluyendo, pero sin limitarse a, el
fracaso, imposibilidad o impracticabilidad en el uso de las Obras de Construccion por
cualquier razén, incluyendo, pero no limitado a. la destruccién total o parcial de las Obras
por eventos de Fuerza Mayor; el cambio de conlrol o controlador del CONCESIONARIO,
el incumplimiento del Contrato de Concesién y. en general, cualquier evento que lo
afecte. Asimismo, el CONCEDENTE no podra oponer excepciones, compensaciones,
obligaciones, excepcidn de incumplimiento, reconvenciones o cualquier oira defensa,
derivada o no del Contrato de Concesion, que tiendan o tengan por objeto retrasar,
relener o impedir el pago de los Derechos Cedidos al FF contenidos en este CRPAO.

Garantias al derecho de cobro de los Derechos Cedidos al FF

El derecho de cobro de los Derechos Cedidos al FF contenidos en este CRPAO se
encuentran respaldados por las garantias otorgadas por el Estado Peruano, a que se
refiere la Clausula 11.1 del Contrato de Concesion, de acuerdo con lo establecido en el
Decreto Supremo N° [---] de fecha [--] de [---] de [---].

Adicionalmente, el derecho de cobro de los Derechos Cedidos al FF contenidos en el
presente CRPAO se encuentran respaldados por cualquier otra garantia adicional que
hubiera sido otorgada por el Estado Peruano y/o el CONCEDENTE a través del Contrato
de Concesion y/o cualquier otro documento a fines de garantizar la obligacion de pago
del PAO contenida en el Contrato de Concesion,
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Pago de los CRPAQO

Los pagos que efectie el CONCEDENTE por servicio de la deuda de los CRPAQ, no
eslaran sujetos a ninguna retencion o deduccion por 0 a cuenta de cualquier impuesto,
derecho, gravamen o cargo del gobierno, ya sean presentes o futuros y de cualquier
naturaleza que sean impuestos o gravados por la Republica del Perd, cualquier
subdiviston politica de la misma o cualquier autoridad tributaria de la Republica del Peru.
En el caso que la ley obligue al Concedente a efectuar dichas retenciones o deducciones,
este debera pagar los montos adicionales que pudieran requerirse para garantizar que los
montos netos a cobrar por el titular del CRPAQ, una vez efectuada dicha retencion o
deduccidn, seran equivalentes al monto que habria recibido por éste Certificado en
ausencia de dicha retencion o deduccion.

Libre Transferibilidad

Los derechos contenidos en los CRPAQ que hubieren sido transferidos a un FF, pueden
ser fibremente transferidos siempre que tal cesion conste por escrito y sea comunicada al
CONCEDENTE, a efectos que la titularidad de los mismos sea consignada en cada
CRPAQO a ser emitido por el CONCEDENTE. Debiendo el CONCEDENTE entregar el
CRPAOQO a su titular, quien los mantendra a efectos de cobrar los derechos contenidos en
dicho documento.

Ley Aplicable v Jurisdiccion

El presente CRPAQ se encuentra reguiado bajo las leyes de la Republica del Peru.

Cualquier controversia surgida en relacion al presente CRPACQ asi como a los Derechos
Cedidos al FF contenidos en este CRPAQ, sea que dicho derecho de cobro sea gjercido
por el CONCESIONARIO o cualquier Titular del CRPAQ, sera considerada como una
controversia No Tecnica y serd sometida a arbitraje de derecho de acuerdo con los
mecanismos establecidos para tal fin en la Seccion [---] del Contrato de Concesion.

Lima {--—] de [---] de 200.. ..

EL CONCEDENTE
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Anexo 1 del APENDICE 3

CRONOGRAMA DE PAGOS DEL CRPAO

Cuota Fecha de Pago Monto (US$)

~ o o B~
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