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Asunto : Solicitud de modificacién del Contrato de Concesion para la

Construccion, Conservacion y Explotacion del Tramo Vial N° 4
del Proyecto Corredor Vial Interoceanico Sur, Peru-Brasil.

Fecha : 26 de junio de 2006

ANTECEDENTES

El 23 de junio de 2005 se otorgd la Buena Pro del Concurso Publico de
Proyectos Integrales para la entrega en Concesion al sector privado del Tramo
Vial del Proyecto Corredor Vial Interoceanico Sur, Pert — Brasil. Dicho concurso
publico entregd en concesion tres tramos de la referida infraestructura vial,
siendo el Tramo N° 4 el comprendido entre Inambari — Azangaro.

El 4 de agosto de 2005 se suscribio el Contrato de Concesién entre el Ministerio
de Transportes y Comunicaciones y la empresa Concesionaria Intersur
Concesiones S.A.

Mediante Oficio N° IC-177/06.BT de fecha 02 de mayo de 2006, la empresa
Concesionaria Intersur Concesiones S.A., empresa concesionaria para las
Construccion, Conservacion y Explotacion del Tramo Vial N° 4 del Proyecto
Corredor Vial Interoceanico Sur, Pert-Brasil, solicitdé al Ministerio de Transportes
y Comunicaciones la modificaciéon del Contrato de Concesion con el objetivo de
viabilizar el financiamiento de las Obras. Adjunto a este documento remitié la
propuesta elaborada por el BNP Paribas, estructurador Financiero del Proyecto.

Oficio N° IC-189/06.BT de fecha 08 de mayo de 2006 por medio de la cual la
empresa Intersur Concesiones S.A. remite al Ministerio de Transportes y
Comunicaciones el proyecto revisado de Addenda al Contrato de Concesion.

Oficio N° 068-06-GRE-OSITRAN de fecha 11 de mayo de 2006 de la Gerencia
de Regulacion dirigido a la Direccién Nacional del Endeudamiento Publico del
Ministerio de Economia y Finanzas solicitando informe si las solicitudes de
Addenda presentadas por las Empresas Concesionarios de las Obras y
Mantenimiento de los tramos viales del Eje Multimodal IIRSA Norte y de los
tramos 2, 3 y 4 del Proyecto Corredor Vial Interoceanico Sur Peru — Brasil han
sido coordinados por el Ministerio de Economia y Finanzas y las respectivas
Empresas Concesionarias.
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11.
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14.

15.

16.

Oficio N° 069-06-GRE-OSITRAN de fecha 11 de mayo de 2006 de la Gerencia
de Regulacion dirigido a la Superintendencia de Administracion Tributaria y
Aduanera - SUNAT solicitando opinién sobre la naturaleza y tratamiento tributario
de Pagos Anuales de Obra a cargo del Estado (PAQO)

Oficio N° 070-06-GRE-OSITRAN de fecha 11 de mayo de 2006 de la Gerencia
de Regulacién dirigido a la Contaduria General de la Republica — Ministerio de
Economia y Finanzas solicitando opinion respecto de la naturaleza y
contabilizacion del PAO en las concesiones de redes viales con
cofinanciamiento.

Oficio N° 072-06-GRE-OSITRAN de fecha 17 de mayo de 2006 de la Gerencia
de Regulacion dirigido a la Corporacién Andina de Fomento (CAF) a fin de
solicitar confirme si las solicitudes de modificacion de los Contratos de Concesién
presentadas por los Concesionarios de las Obras y Mantenimiento de los tramos
viales del Eje Multimodal IIRSA Norte y de los tramos 2, 3 y 4 del Proyecto
Corredor Vial Interoceanico Sur Perd — Brasil, habian sido coordinadas
previamente con dicha entidad financiera.

Carta N° VFCBI-038/2006 de fecha 17 de mayo de 2006, por medio del cual la
Corporacion Andina de Fomento — CAF emite su opinidon respecto a las
solicitudes de modificacién planteadas por los Concesionarios de las Obras vy
Mantenimiento de los tramos viales del Eje Multimodal IIRSA Norte y de los
tramos 2, 3 y 4 del Proyecto Corredor Vial Interoceanico Sur Peru — Brasil.

Oficio N° 627-2006-EF/75.22 de fecha 26 de mayo de 2006, por medio del cual la
Direccion Nacional de Endeudamiento Publico remite a OSITRAN copia del
Oficio N° 284-2006-EF/66.01 de la Direccion General de Politica de Ingresos
Publicos y del Informe N° 744-2006-EF/60 elaborado por la Oficina General de
Asesoria Juridica del Ministerio de Economia y Finanzas, asi como del informe
N° 096-2006-EF/66.01 de la Direccion General de Ingresos Publicos del
Ministerio de Economia y Finanzas.

Memorando N° 098-06-GS-OSITRAN e fecha 05 de junio de 2006, por medio del
cual la Gerencia de Supervision de OSITRAN remite su opinidn sobre la solicitud
de modificacién al Contrato de Concesién del Corredor Vial Interoceanico Sur -
Tramo 2, 3y 4.

Oficio N° 703-2006-EF/75.22 recibido el 08 de junio de 2006, por medio del cual
la Direccion Nacional de Endeudamiento Publico del Ministerio de Economia y
Finanzas remite a OSITRAN los comentarios a las Adendas de los Contratos de
Concesion del Eje Multimodal Amazonas Norte y de Corredor Vial Interoceanicos
Sur, Tramo 2 y 3 elaborados por la Direcciéon General de Politica de Ingresos
Publicos.

Con fecha 13 de junio de 2006, las Gerencias de Regulacion y de Asesoria Legal
remitieron el Informe N° 022-06-GRE-GAL/OSITRAN, mediante el cual se emite
opinion sobre la propuesta de modificacion del Contrato formulada por el
Concesionario.

En su sesion de fecha 22 de junio de 2006, el Consejo Directivo de OSITRAN

efectudé un conjunto de observaciones al N° 022-06-GRE-GAL/OSITRAN, las
mismas que han sido incorporadas al presente informe.

Pagina 2 de 137



17.

OBJETO

El objeto del presente informe es emitir opinidn respecto a la propuesta de
adenda al Contrato de Concesion Construccion, Conservacién y Explotacion del
Tramo Vial N° 4 del Proyecto Corredor Vial Interoceanico Sur, Peru-Brasil.
remitida por el Concesionario Intersur Concesiones S.A.

lll. MARCO LEGAL

18.

19.

20.

21.

El articulo 7° de la Ley N° 26917 - Ley de Supervisién de la Inversion Privada en
Infraestructura de Transporte de Uso Publico establece lo siguiente:

“Articulo 7°

Funciones

7.1 Las principales funciones de OSITRAN son las siguientes:

(..)

e) Interpretar los titulos en virtud de los cuales las Entidades Prestadoras realizan sus
actividades de explotacion.

f)  Emitir opinién técnica sobre la procedencia de la modificacion o revisiéon de los
contratos de concesion. En caso ésta sea procedente, elaborara el informe técnico
correspondiente y lo trasladara al Ministerio de Transportes y Comunicaciones.

(..)

Adicionalmente, en su Articulo 12°, la mencionada Ley establece:

“Articulo 12°
Funciones principales del Consejo Directivo

(...)

d) Declarar la improcedencia de las solicitudes de renegociacion o revision.”

Por su parte, los articulos 32° y 33° del Decreto Supremo N° 059 - 96 - PCM:

Texto Unico Ordenado de las normas con rango de Ley que regulan la entrega

en concesion al sector privado de las obras publicas de infraestructura y de
servicios publicos — TUO, de fecha 27 de diciembre de 1999, indica lo siguiente:

Articulo 32°

El Estado podra:

(--)

d) Modificar la concesion cuando ello resulte conveniente de acuerdo al articulo
siguiente”. (Art. 25 del D. Leg. N° 758, modificado de conformidad con el D.
Leg. N° 839).

Articulo 33°

Cuando resultare conveniente modificar la concesion, las partes procuraran respetar,
en lo posible, lo siguiente:

a) la naturaleza de la concesion;

b) las condiciones econémicas y técnicas contractualmente convenidas; y,

c) el equilibrio financiero para ambas partes”.

De manera consistente con las normas arriba resefiadas, el Decreto Supremo
N° 060-96-PCM: Reglamento del Texto Unico Ordenado de las normas con
rango de ley que regulan entrega en concesion al Sector Privado de las obras
publicas de infraestructura y de servicios publicos, establece lo siguiente:

“Articulo 30°
Son atribuciones de los sectores y/u organismos del Estado las siguientes:
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(..)

f) Modificar el contrato de concesion cuando ello resulte necesario, previo acuerdo con
el concesionario, respetando en lo posible su naturaleza, las condiciones econémicas y
técnicas contractualmente convenidas y el equilibrio financiero de las prestaciones a
cargo de las partes;

(..)

22. Finalmente, el Contrato de Concesion para la Construccion, Conservacion y
Explotacién del Tramo Vial N° 4 del Proyecto Corredor Vial Interoceanico Sur,
Peru-Brasil. en su seccion XVII establece lo siguiente:

“SECCION XVII: MODIFICACIONES AL CONTRATO

Toda solicitud de enmienda, adicién o modificacion del presente Contrato por
cualquiera de las Partes debera ser presentada a la otra parte, con copia
para el REGULADOR, con el debido sustento técnico y econémico financiero
y con la conformidad de los Acreedores Permitidos segun lo establezcan los
actos y contratos de Endeudamiento Garantizado Permitido, en el caso de
ser aplicable. La Parte resolvera dicha solicitud contando con la opinion
técnica del REGULADOR. El acuerdo de modificaciéon sera obligatorio para
las Partes solamente si consta por escrito y es firmado por los representantes
debidamente autorizados de las Partes.

La solicitud que en ese sentido realice el CONCESIONARIO o el
CONCEDENTE deberé respetar la naturaleza de la Concesion, las
condiciones econbémicas y técnicas contractualmente convenidas y el
equilibrio econémico y financiero de las prestaciones a cargo de las Partes.

De conformidad con el Articulo 33 del Reglamento del TUO, las Partes
podran modificar el presente Contrato, previo acuerdo, por causa
debidamente fundada y cuando ello resulte necesario al interés publico, o a
solicitud expresa de los Acreedores Permitidos respetando su naturaleza, las
condiciones econoémicas y técnicas contractualmente convenidas y el
equilibro econémico — financiero de las prestaciones a cargo de las Partes.

Para efectos de lo establecido en los parrafos precedentes, debe tomarse en
cuenta que la modificacion de cualquiera de los términos establecidos en el
presente Contrato, requiere de la opinién previa del REGULADOR, quien se
pronunciara respecto al acuerdo al que hayan arribado las Partes.”

IV. ANALISIS
IV.1 PROPUESTA DEL CONCESIONARIO

23. El Concesionario ha sefalado que el objetivo de su solicitud de modificacion
responde a la necesidad de viabilizar la obtencién del financiamiento de las obras
materia del contrato, asi como resolver diversas materias técnicas.

24. Por otra parte manifiesta que la modificacion propuesta se originan entre otros
en:

e La decisién del Estado Peruano de desarrollar un unico instrumento
financiero que permita financiar los proyectos de infraestructura entregados
en concesién bajo el esquema de Asociaciones Publico — Privados. Este
instrumento financiero seria del Certificado de Reconocimiento de
Derechos sobre el Pago Anual por Obras (CRPAQO)
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La necesidad de atender los requerimientos de los potenciales
financiadores en términos de mantener caracteristicas que permitan el
financiamiento de estos proyectos y una exitosa colocacion del CRPAO.

La necesidad de incorporar ajustes al programa de ejecuciéon de obras, con
el fin de que el hito de avance de obra considere el flujo real de los costos
de cada etapa de construccion ejecutada por el concesionario y no los
montos referenciales.

25. A criterio de la Empresa Concesionaria la propuesta planteada permite:

Viabilizar la creacion del CRPAO

Compatibilizar los intereses de los diferentes agentes involucrados
Minimizar los riesgos asociados al financiamiento tanto para el Estado
como para el inversionista

Resolver los problemas técnicos relacionados con el Programa de
Ejecucion de Obras.

IV.2 OPINION DE LA CORPORACION ANDINA DE FOMENTO - CAF

26. Enla carta N° VFCBI-038/2006 la CAF ha senalado lo siguiente:

El CRPAO - Certificado de Reconocimiento de Derechos de PAO, es el
instrumento financiero que permitira viabillizar el financiamiento de las
obras de Infraestructura bajo los esquemas de concesion del tipo
Asociaciones Publico Privadas (APP).

El CRPAO evidencia los compromisos incondicionales e irrevocables de
afectacion presupuestal futura que asume el Concedente en el contexto de
la concesion.

Universalidad del CRPAO: instrumento de caracter unico, que se constituye
en una nueva categoria de activo y que por tanto puede ser utilizado en
para el financiamiento de cualquier proyecto. La adenda propuesta contiene
una serie de elementos que otorgan un caracter genérico al CRPAO.

La Incondicionalidad e irrevocabilidad del CRPAO se constituyen en
elementos fundamentales de este instrumento financiero, a fin de que el
mismo sea atractivo a los potenciales inversionistas es necesario que el
pago de este esté sujeto exclusivamente a los riesgos asociados a las
condiciones crediticias de su emisor y no a aspectos que escapan a la
naturaleza de la obligacién financiera asumida.

Brindar un campo neutral en la resolucion de eventuales disputas (por
cobro u otros conceptos) fortalece el atractivo del instrumento ante los ojos
de los potenciales inversionistas, tenedores de los CRPAO, en ese sentido
considera adecuado localizar las disputas bajo las leyes y la jurisdiccion de
de la ciudad de Nueva York

La libre transferibilidad de los CRPAO es una caracteristica fundamental
que debe estar presente en dicho instrumento financiero, debido a la
naturaleza y profundidad de los diferentes mercados financieros, en donde
los instrumentos transados son sujetos de compra y venta

Es una practica usual de los mercados financieros que los instrumentos
transados en ellos contengan clausulas de aceleracion ante eventuales
incumplimientos por parte del Concedente.

Las modificaciones propuestas no afectan significativamente el espiritu de
la Concesion.
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La CAF no asume responsabilidad directa en cuanto a la verificacion de
Impacto Econdmico y/o legal que la propuesta de modificacion pueda tener
sobre los intereses del Concedente.

IV.3 OPINION DEL MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS

27. Las comunicaciones remitidas por las distintas instancias del Ministerio de
Economia y Finanzas sefialan lo siguiente:

El Certificado de Reconocimiento de Derechos sobre los PAO - CRPAO
para poder ser trasladado en el mercado de capitales sin ser considerado
Deuda Publica debe necesariamente sujetarse a las leyes de Nueva York.
En tal sentido es recomendable que el Ministerio de Transportes y
Comunicaciones cuente con asesoria legal externa para poder evaluar a
fondo dicho certificado.

Debe modificarse la definicion de Acreedor Permitido toda vez que los
CRPAO pueden ser adquiridos por inversionistas nacionales o extranjeros o
patrimonios fideicometidos.

El establecimiento de fechas unicas de pagos por parte del Estado,
estableciéndose ademas un compromiso de “pari-passu” genera confianza
y hace propicia la bancabilidad de los proyectos.

Debe evaluarse el efecto sobre el Equilibrio Econémico y Financiero de los
cambios referidos a la tasa moratoria, aceleracion de pagos y modificacion
de la tasa de interés referencial.

No deben aceptarse las modificaciones referidas a la linea de crédito de
Enlace dado que las mismas estan contenidas en los contratos originales
de la Linea de Crédito de Enlace ya suscritos con la entidad multilateral.

No existe objecidn respecto de la constitucion de dos fideicomisos, sin
embargo dicho cambio implicara la modificacion de los Contratos de
Fideicomiso ya suscritos.

Las obligaciones de pago por concepto de los CRPAO son obligaciones de
la Republica del Peru en su calidad de concedente, representado por el
Ministerio de Transportes y Comunicaciones. En tal sentido dichas
obligaciones, de orden contractual , estan ligadas al presupuesto del Sector
Transportes y Comunicaciones.

La incondicionalidad e irrevocabilidad del pago de los CRPAO esta
garantizado por la propia incondicionalidad e irrevocabilidad de los pagos
contenidos en los propios Contratos de Concesion.

La transferencia de los CRPAO debera sujetarse a las normas tributarias
que resulten aplicables.

El pago de los CRPAOQO, aun sin la emision de la Factura correspondiente
pro parte del Concesionario implicaria el nacimiento del IGV y or tanto el
derecho de la Administracion Tributaria de requerir su pago por parte del
Contribuyente.

Toda vez que el pago del PAO corresponde al pago por un servicio, el
Concesionario se encuentra obligado a emitir una factura por dicho pago.
La no emision de dicho documento se constituiria en una infraccion
sancionada con multa de acuerdo a lo sefalado en el numeral 1 del articulo
174° del Cédigo Tributario.

Es necesario que se incorpore en el Contrato una clausula en la que se
establezca que cualquier desembolso que el Concedente realice por
concepto de PAO debe ser comunicado a la Administracion Tributaria.
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IV.4 METODOLOGIA DE ANALISIS

28.

29.

IV.5

30.

31.

La metodologia empleada consiste en analizar cada modificacion de manera
independiente. Para ello, se presenta en primer lugar el texto vigente del
contrato; luego el texto sugerido por la Empresa Concesionaria y, finalmente, de
ser el caso, el texto propuesto por OSITRAN o la aceptacién o rechazo de la
modificacion solicitada, con su correspondiente sustentacion.

Adicionalmente se presenta una seccion especial donde se evalla el efecto de
las propuestas del Concesionario sobre el equilibrio Econémico y Financiero del
Contrato de Concesion.

Modificacion de la definicion de Acreedores Permitidos contenida en la
Clausula 1.6 (Definiciones)

El Contrato de Concesion estipula

Acreedores permitidos

Sera (i) cualquier institucion multilateral de crédito de la cual el Estado de la
Republica del Pert sea miembro, (i) cualquier institucién o cualquier agencia
gubernamental de cualquier pais con el cual el Estado de la Republica del Peru
mantenga relaciones diplomaticas, (iii) cualquier institucién financiera aprobada
por el Estado de la Republica del Perd y designada como Banco Extranjero de
Primera Categoria en la Circular No. 011-2004-EF/90, de fecha 26 de junio de
2004, emitida por el Banco Central de Reserva del Peru, o cualquier otra circular
que la modifique, y adicionalmente las que las sustituyan, en el extremo en que
incorporen nuevas instituciones, (iv) cualquier otra institucion financiera
internacional aprobada por el CONCEDENTE que tenga una clasificacion de
riesgo no menor a “A”, evaluada por una entidad de reconocido prestigio aceptada
por la Comisién Nacional Supervisora de Empresas y Valores (CONASEV), (v)
cualquier institucion financiera nacional aprobada por el CONCEDENTE,
clasificada como institucién con una calificaciéon de riesgo no menor a “A” por una
empresa clasificadora de riesgo nacional debidamente autorizada, (vi) todos los
inversionistas institucionales asi considerados por las normas legales vigentes
que adquieran directa o indirectamente cualquier tipo de valor mobiliario emitido
por el CONCESIONARIOQ, (vii) cualquier persona natural o juridica que adquiera
directa o indirectamente cualquier tipo de valor mobiliario emitido por el
CONCESIONARIO mediante oferta publica. Dicha persona no deberé tener
ningun tipo de vinculacion con el CONCESIONARIO.

En los casos en que el Endeudamiento Garantizado Permitido se contraiga con
Acreedores Permitidos distintos a los comprendidos en (i) y (vi), el
Endeudamiento Garantizado Permitido debera contar con la aprobacion del
CONCEDENTE asi como con la opinién previa del REGULADOR.

En ninguna circunstancia se permitird que los accionistas o socios del
CONCESIONARIO sean Acreedores Permitidos directa o indirectamente.

El Concesionario propone:

Acreedores Permitidos

Podran ser: (i) cualquier institucion multilateral de crédito de la cual el Estado de
la Republica del Peru sea miembro, (ii) cualquier institucién o cualquier agencia
gubernamental de cualquier pais con el cual el Estado de la Republica del Peru
mantenga relaciones diplomaticas, (iii) cualquier institucién financiera aprobada
por el Estado de la Republica del Perd y designada como Banco Extranjero de
Primera Categoria en la Circular No. 011-2004-EF/90, de fecha 26 de junio de
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32.

33.

34.

35.

IV.6

36.

2004, emitida por el Banco Central de Reserva del Peru, o cualquier otra circular
que la modifique, y adicionalmente las que las sustituyan, en el extremo en que
incorporen nuevas instituciones, (iv) cualquier otra institucion financiera
internacional aprobada por el CONCEDENTE que tenga una clasificacion de
riesgo no menor a “A”, evaluada por una entidad de reconocido prestigio aceptada
por la Comision Nacional Supervisora de Empresas y Valores (CONASEV), (v)
cualquier institucion financiera nacional aprobada por el CONCEDENTE,
clasificada como institucién con una calificacién de riesgo no menor a “A” por una
empresa clasificadora de riesgo nacional debidamente autorizada, (vi) todos los
inversionistas institucionales nacionales o internacionales asi-considerados

por—las—normas—legales—vigentes que adquieran directa o indirectamente
cualquier tipo de valor mobiliario emitido por el CONCESIONARIO, o (vii)

cualquier patrimonio fideicometido o sociedad titulizadora, constituidas en
el Perd o en el extranjero.

En los casos en que el Endeudamiento Garantizado Permitido se contraiga con
Acreedores Permitidos distintos a los comprendidos en (i), (vi) y (vii), el
Endeudamiento Garantizado Permitido debera contar con la aprobacion del
CONCEDENTE asi como con la opinion previa del REGULADOR.

En ninguna circunstancia se permitira que los accionistas o socios del
CONCESIONARIO sean Acreedores Permitidos directa o indirectamente.

Sélo seran Acreedores Permitidos los que hayan otorgado Endeudamiento
Garantizado Permitido.

OSITRAN recomienda aceptar la propuesta del Concesionario.

La modificacion propuesta por el Concesionario amplia la definicién de
Acreedores Permitidos, con el objeto de permitir que sean considerados como
tales cualquier Patrimonio Fideicometido o Sociedad Titulizadora constituida en
el Peru o en el extranjero. Esta modificacion obedeceria fundamentalmente a las
caracteristicas del CRPAO, ya que el mismo se constituye en un instrumento
susceptible de ser transferido ya sea directamente o a través de un vehiculo
mediante una operacién de titulizacion.

Por su parte el Ministerio de Economia y Finanzas en su Oficio N° 625-2006-
EF/75.22, sefiala que dado que ‘“los CRPAO pueden ser adquiridos por
inversionistas nacionales o extranjeros, o patrimonios fideicometidos, resulta
claro que es necesario modificar, por ejemplo, la definicibn de Acreedor
Permitido, a fin de incluir en dicha definicion tales inversionistas.”

Debe precisarse, no obstante, si la naturaleza del CRPAO corresponde a la de
una deuda publica (y si, por tanto, el CRPAO tendra como titulares acreedores
permitidos), aspecto sobre el cual, el Ministerio de Economia debera
pronunciarse, no siendo de competencia de OSITRAN hacerlo.

Inclusién de definicion en la clausula 1.6 (Definiciones)
El texto propuesto por el Concesionario es el siguiente:
CAO

Es el certificado de Avance de Obra, segun el modelo que consta en el
Anexo Xll del Contrato, expedido por el REGULADOR o el CONCEDENTE por
cada Hito ejecutado por el CONCESIONARIO. Mediante el CAO,
indistintamente de quien lo emita, el REGULADOR otorga su conformidad
respecto de las obras ejecutadas por el CONCESIONARIO. EI CONCEDENTE
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37.

38.

Iv.7

39.

40.

41.

Iv.8

42.

recibe las obras relativas al Hito ejecutado y se obliga a la emisién de los
CRPAO correspondientes, mediante la suscripciéon del mismo.

OSITRAN recomienda:

CAO

Es el Certificado de Avance de Obra, segun el modelo que consta en el
Anexo Xl del Contrato, expedido por el REGULADOR. A través del CAO el
CONCEDENTE otorga su conformidad al avance de las obras materia de
certificacion y se obliga a la emision del los CRPAO correspondientes,
mediante la suscripciéon del mismo.

Consideramos pertinente incluir en la seccion definiciones del Contrato de
Concesion este concepto, sin embargo somos de la opinion que deben quedar
claramente definidas las responsabilidades/obligaciones del Regulador y del
Concedente en lo que respecta a las obras vinculadas a cada uno de los
Certificados de Avance de Obra — CAO. Asi, corresponde al Regulador certificar
el avance de la obra y al Concedente otorgar su conformidad respecto de las
mismas, toda vez que estas obras pasaran a formar parte del patrimonio del
Estado una vez concluidas.

Inclusién de definicion en la clausula 1.6 (Definiciones)

El texto propuesto por el Concesionario es el siguiente:

Certificado de Correcta Ejecucion

Es el documento emitido por el CONCEDENTE que acredita la aprobacién de
las obras ejecutadas al término de cada una de las Etapas referidas en la
Clausula 6.1 y en los anexo VIl y Xl y que no condiciona ni restringe el pago
de los CRPAO.

OSITRAN propone lo siguiente:

Certificado de Correcta Ejecucion

Es el documento emitido por el CONCEDENTE que acredita la aprobacion de
las obras ejecutadas al término de cada una de las Etapas referidas en la
Clausula 6.1 y en los anexo VIl y Xl y que no condiciona ni restringe el pago
de los CRPAO ya emitidos.

Siendo que el Certificado de Correcta Ejecucion debe ser otorgado por el
Concedente una vez concluidas las obras de cada una de las etapas de
construccién, debe quedar claramente establecido que su no otorgamiento no
afectara las obligaciones ya asumidas por el Estado Peruano con los poseedores
del los CRPAOS emitidos con anterioridad a la emisién del ultimo CAO o a la
entrega del ultimo hito. A nuestro entender la emision del ultimo CAO debe estar
supeditada a la entrega del Certificado de Correcta Ejecucion, esto con el
objetivo de garantizar al Estado Peruano la entrega dentro de los plazos
establecidos de las obras y ademas que las mismas hayan sido ejecutadas a
total satisfaccion del Concedente.

Inclusién de definicion en la clausula 1.6 (Definiciones)

El texto propuesto por el Concesionario es el siguiente:
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CRPAO

Es cada uno de los Certificados de Reconocimiento de derechos sobre el
PAO a ser emitidos por el CONCEDENTE con motivo de la expedicion de
cada CAO, segun el modelo que consta en el Anexo Xlll del Contrato, que
certifica y acredita la obligacion directa, general, incondicional e irrevocable
del CONCEDENTE de pagar el monto establecido en dicho certificado por
concepto de PAOCAO, en los plazos establecidos. Cada CRPAO se regira
exclusivamente por los términos y condiciones establecidos en el mismo.

43. OSITRAN considera pertinente la definicién propuesta por el Concesionario.

44. La definicion propuesta por el Concesionario recoge los principales atributos que
este certificado debe tener a fin de ser atractivo para los potenciales tenedores
de dichos documentos. Cabe sefialar que estas caracteristicas han sido
propuestas por los asesores financieros y son consideradas fundamentales para
garantizar bancabilidad del proyecto.

IV.9 Inclusién de definicién en la clausula 1.6 (Definiciones)

45. El texto propuesto por el Concesionario es el siguiente:
Factor F

Es el resultante de dividir el monto de un Hito entre el monto total de la
inversion en Obra.

46. OSITRAN considera que no resulta necesario incluir esta definicion toda vez que
el uso del factor F, se daba exclusivamente en la 14.7, la misma que de acuerdo
a la propuesta de modificaciéon del Contrato de Concesién estaria siendo
eliminada.

IV.10Inclusién de definicién en la clausula 1.6 (Definiciones)

47. El texto propuesto por el Concesionario es el siguiente:
Hito

Es el conjunto de avances de obra en las subpartidas del Programa de Ejecucion
de Obras cuya sumatoria resulte en un monto no menor al capital de trabajo
previsto en el Numeral 3 del Anexo Xl, cuya culminacién permitira la emisiéon de
un CAO.

48. OSITRAN propone:

Es el conjunto de avances de obra en las subpartidas del Programa de
Ejecucién de Obras cuya sumatoria resulte en un monto no menor al capital
de trabajo previsto en el Numeral 3 del Anexo Xl, que permitira la emision de
un CAO.

49. Dado que en la propuesta de modificacion del Contrato, la emisién de los CAOs
no sélo procedera ante la entrega de obras terminadas sino de la acreditacion de
inversiones en obra, debidamente sustentados y, de ser el caso, garantizados
mediante cartas fianza, consideramos que la introduccién de esta definicién es
necesaria, toda vez que la misma es sefalada en diversas secciones del
Contrato de Concesion. No obstante, las referencias a la definicién de hito y CAO
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formuladas en el resto del Contrato de Concesién deberan adecuarse a tal
definiciéon. En tal sentido, se propone adaptar el numeral 2 del Anexo Xl
(“Recepcion de las Obras de Construccion”), a la presente definicion.

IV.11Inclusion de definicién en la clausula 1.6 (Definiciones)
50. El texto propuesto por el Concesionario es el siguiente:

PAOCAO

Es el monto resultante de aplicar el Factor F sobre el PAO, reajustado
conforme a la clausula 8.23 m), y ajustado de acuerdo a la clausula 8.35 del
presente Contrato, dividido entre dos. EI PAOCAO se encuentra
representado en un CRPAO y se paga el primer Dia Habil de abril u octubre,
segun corresponda.

51. OSITRAN propone lo siguiente:

PAOCAO

Es el monto resultante de aplicar el porcentaje reconocido en el CAO al
monto del PAO correspondiente a cada etapa, reajustado conforme al literal
m) de la clausula 8.23 del presente Contrato y la cldausula 8.35, dividido entre
dos. El PAOCAO se encuentra representado en un CRPAO y seran pagados
en las fechas establecidas en dichos documentos.

52. Toda vez que no se esta aceptando la propuesta del Concesionario de introducir
la definicidon del Factor F, la referencia que se hace a este factor en la definicion
propuesta ha sido reemplazada por la definicién correspondiente. Por otra parte
recomendamos una modificacion en la redaccion propuesta a fin de aclarar el
concepto.

IV.12Inclusién de definicién en la clausula 1.6 (Definiciones)
53. El texto propuesto por el Concesionario es el siguiente:

Titulares de los CRPAQO

Son las personas naturales o juridicas titulares de los derechos al cobro del
PAOCAO representados en el CRPAO.

54. OSITRAN considera adecuada la definicidon propuesta por el Concesionario.

55. Esta propuesta busca adecuar el Contrato de Concesion a la naturaleza de los
Certificados que se esta proponiendo en esta modificacion.

IV.13 Modificacién de la Clausula 4.2 (Suspension del Plazo)

56. EI Contrato de Concesion estipula

4.2.- No obstante lo establecido en la Seccién XV, en el evento de Suspensién de
las obligaciones contempladas en el presente Contrato, el derecho sobre el pago
PAOQ del cual sea titular el CONCESIONARIO no se vera afectado por suspension
alguna.

57. El Concesionario propone:
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4.2.- No obstante lo establecido en la Seccién XV, en el evento de Suspension de
las obligaciones contempladas en el presente Contrato, no se limitara bajo
concepto alguno el derecho de los Titulares de los CRPAO de recibir las
sumas reconocidas en dichos certificados conforme a los términos
previstos en los mismo.

58. OSITRAN propone aceptar la propuesta del Concesionario

59. Siendo uno de los objetivos de la Adenda propuesta, otorgar a los posibles
compradores de los CRPAO’s las garantias necesarias de la obligacion del
Estado de cubrir con las obligaciones pactadas, la propuesta del Concesionario
se plantea como una precision del compromiso del Concesionario y una garantia
para los poseedores de dichos instrumentos financieros.

IV.14 Modificacién del segundo parrafo de la Clausula 6.4.A.2. (Variaciones en
metrados)

60. El Contrato de Concesion estipula

6.4.A.2 Podran existir variaciones en metrados, respecto del Proyecto
Referencial, identificadas para una misma Subpartida, sea por el
CONCESIONARIO o por el CONCEDENTE. Estas variaciones deberan estar
técnicamente sustentadas y deberan ser valorizadas por el REGULADOR en
funcién a los precios unitarios reales determinados de acuerdo al Numeral 3 del
Anexo IX.

En caso las variaciones netas representen mayores metrados a los indicados en
el Proyecto Referencial, el REGULADOR procedera a efectuar el ajuste al PAO,
por Unica vez, de conformidad con el procedimiento establecido en el Numeral 4
del Anexo IX, a la culminacion de cada etapa de Construccion, el mismo que en
ningun caso debera exceder el 10% del PAO correspondiente a cada etapa de
Construccion, a que se refiere el Numeral e) de la Clausula 8.23.

En el supuesto del parrafo anterior, en caso las variaciones netas de mayores
metrados supere el 10% del PAO correspondiente a cada etapa de Construccion,
el CONCEDENTE tendra la potestad de evaluar en forma integral, las Obras
gjecutadas y el Proyecto de Ingenieria de Detalle respecto de las Obras
pendientes de ejecucion, a fin de determinar la procedencia de la ejecucién de
dichas Obras, asi como plantear la alternativa que permita optar indistintamente
por:

Autorizar la ejecucion de las Obras pendientes de cada Etapa, reconociendo un
incremento adicional en el PAO, o;

Determinar las Obras pendientes de cada Etapa a ser ejecutadas con el
presupuesto existente, en cuyo caso el CONCESIONARIO quedara liberado de
toda responsabilidad respecto de las Obras pendientes de ejecucion.

La evaluacién antes indicada, podra conducir a que las partes de mutuo acuerdo,
procedan a una revision de las clausulas del Régimen Econdémico del Contrato
que resulten pertinentes y a la modificacién del presente Contrato. Para tal efecto
se requerira la opinién del REGULADOR.

En caso las variaciones netas representen una disminucion de metrados respecto
a los contemplados en el Proyecto Referencial: i) el CONCESIONARIO debera
gjecutar otras obras a ser identificadas por el CONCEDENTE, priorizando el
criterio de la ftransitabilidad del Tramo en su conjunto, hasta por el monto
equivalente a la valorizacién de la disminuciéon de metrados antes indicados, en
cuyo caso el monto el PAO no sufrira variacién alguna; o, ii) en caso de no existir
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62.

63.

61.

obras para ejecutar, el REGULADOR efectuara una reduccién en el monto del
PAO, de conformidad con el procedimiento establecido en el Numeral 4 del Anexo
IX.

El Concesionario propone:

6.4.A.2 Podran existir variaciones en metrados, respecto del Proyecto
Referencial, identificadas para una misma Subpartida, sea por el
CONCESIONARIO o por el CONCEDENTE. Estas variaciones deberan estar
técnicamente sustentadas y deberan ser valorizadas por el REGULADOR en
funcién a los precios unitarios reales determinados de acuerdo al Numeral 3 del
Anexo IX.

En caso las variaciones netas representen mayores metrados a los indicados en
el Proyecto Referencial, el REGULADOR procedera a efectuar el ajuste al PAO,
por Unica vez, de conformidad con el procedimiento establecido en el Numeral 4
del Anexo IX, a la culminacion de cada etapa de Construccion, el mismo que en
ningun caso debera exceder el 10% del PAO correspondiente a cada etapa de
Construccion, a que se refiere el Numeral e) de la Clausula 8.23. Queda
expresamente establecido que el mencionado ajuste al PAO no limitara bajo
concepto alguno el derecho de los Titulares de los CRPAO de recibir las
sumas reconocidas en dichos certificados conforme a los términos
previstos en los mismos.

En el supuesto del parrafo anterior, en caso las variaciones netas de mayores
metrados supere el 10% del PAO correspondiente a cada etapa de Construccion,
el CONCEDENTE tendra la potestad de evaluar en forma integral, las Obras
gjecutadas y el Proyecto de Ingenieria de Detalle respecto de las Obras
pendientes de ejecucion, a fin de determinar la procedencia de la ejecucion de
dichas Obras, asi como plantear la alternativa que permita optar indistintamente
por:

Autorizar la ejecucion de las Obras pendientes de cada Etapa, reconociendo un
incremento adicional en el PAO, o;

Determinar las Obras pendientes de cada Etapa a ser ejecutadas con el
presupuesto existente, en cuyo caso el CONCESIONARIO quedara liberado de
toda responsabilidad respecto de las Obras pendientes de ejecucion.

La evaluacion antes indicada, podra conducir a que las partes de mutuo acuerdo,
procedan a una revision de las clausulas del Régimen Econémico del Contrato
que resulten pertinentes y a la modificacioén del presente Contrato. Para tal efecto
se requerira la opinion del REGULADOR.

En caso las variaciones netas representen una disminuciéon de metrados respecto
a los contemplados en el Proyecto Referencial: i) el CONCESIONARIO debera
ejecutar otras obras a ser identificadas por el CONCEDENTE, priorizando el
criterio de la transitabilidad del Tramo en su conjunto, hasta por el monto
equivalente a la valorizacion de la disminucion de metrados antes indicados, en
cuyo caso el monto el PAO no sufrira variacién alguna; o, ii) en caso de no existir
obras para ejecutar, el REGULADOR efectuara una reduccién en el monto del
PAO, de conformidad con el procedimiento establecido en el Numeral 4 del Anexo
IX.

OSITRAN recomienda aceptar la propuesta del Concesionario.

La propuesta del Concesionario busca incorporar en esta seccion del Contrato de

Concesion el caracter de irrevocabilidad e incondicionalidad de los CRPAO. Con
la propuesta de redaccion quedara claramente establecido para los tenedores de
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estos certificados que aunque se contemplen variaciones en metrados el valor
reconocido en dichos certificados no variara.

IV.15Inclusion de ultimo parrafo en la Clausula 6.4.A.3. (ldentificacion de
Soluciones Técnicas)

64. EI Contrato de Concesion estipula:

6.4.A.3 Durante la ejecucion de las Obras, el CONCESIONARIO o el
CONCEDENTE, podran proponer al REGULADOR, Soluciones Técnicas mas
eficientes que permitan lograr una disminucién o ahorro en el presupuesto de
inversién, respecto del Proyecto Referencial. Dichas Soluciones Técnicas,
deberan preservar los Indices de Serviciabilidad previstos en el Anexo | del
Contrato y cumplir las Especificaciones Técnicas de construccién de carreteras,
establecidas en el Anexo VIII del Contrato, priorizando el criterio de la
transitabilidad del Tramo en su conjunto.

Las disminuciones o ahorros en el Proyecto Referencial, producto de la
identificacién de Soluciones Técnicas, tendran el siguiente tratamiento: i) el
CONCESIONARIO debera ejecutar otras obras a ser identificadas por el
CONCEDENTE, priorizando el criterio de la transitabilidad del Tramo en su
conjunto, hasta por el monto equivalente a la disminucién de la inversién del
Proyecto Referencial, en cuyo caso el monto el PAO no sufrira variacion alguna;
o, ii) en caso de no existir obras para ejecutar, el REGULADOR efectuara una
reduccién en el monto del PAO de acuerdo al procedimiento establecido en el
Numeral 4 del Anexo IX del Contrato.

En el supuesto referido en el parrafo anterior, en caso que:

La Solucién Técnica hubiese sido propuesta por el CONCESIONARIO, el
CONCEDENTE reconocera a favor de éste, un 30% del monto que represente la
disminucién o ahorro de inversién contemplada en el Proyecto Referencial, lo cual
implicaré que éste deberéa ejecutar otras Obras por un monto equivalente al 70%
del ahorro sefialado.

La Solucion Técnica hubiese sido propuesta por el CONCEDENTE, éste
reconocera a favor del CONCESIONARIO, un 15% del monto que represente la
disminucion o del ahorro de inversion contemplada en el Proyecto Referencial, lo
cual implicara que éste debera ejecutar otras Obras por un monto equivalente al
85% del ahorro sefialado.

En caso que durante la ejecucién de las Soluciones Técnicas propuestas por el
CONCESIONARIO se presenten nuevas variaciones, éstas seran de entera
responsabilidad del CONCESIONARIO y no dara lugar a incrementos en el valor
del PAO.

65. El Concesionario propone:

6.4.A.3 Durante la ejecucion de las Obras, el CONCESIONARIO o el
CONCEDENTE, podran proponer al REGULADOR, Soluciones Técnicas mas
eficientes que permitan lograr una disminucién o ahorro en el presupuesto de
inversién, respecto del Proyecto Referencial. Dichas Soluciones Técnicas,
deberan preservar los Indices de Serviciabilidad previstos en el Anexo | del
Contrato y cumplir las Especificaciones Técnicas de construccion de carreteras,
establecidas en el Anexo VIl del Contrato, priorizando el criterio de la
transitabilidad del Tramo en su conjunto.

Las disminuciones o ahorros en el Proyecto Referencial, producto de la
identificacién de Soluciones Técnicas, tendrén el siguiente tratamiento: i) el
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CONCESIONARIO debera ejecutar otras obras a ser identificadas por el
CONCEDENTE, priorizando el criterio de la transitabilidad del Tramo en su
conjunto, hasta por el monto equivalente a la disminucioén de la inversién del
Proyecto Referencial, en cuyo caso el monto el PAO no sufrira variacion alguna;
o, i) en caso de no existir obras para ejecutar, el REGULADOR efectuara una
reduccién en el monto del PAO de acuerdo al procedimiento establecido en el
Numeral 4 del Anexo IX del Contrato.

En el supuesto referido en el parrafo anterior, en caso que:

La Solucién Técnica hubiese sido propuesta por el CONCESIONARIO, el
CONCEDENTE reconocera a favor de éste, un 30% del monto que represente la
disminucion o ahorro de inversién contemplada en el Proyecto Referencial, lo cual
implicara que éste debera ejecutar otras Obras por un monto equivalente al 70%
del ahorro sefialado.

La Solucion Técnica hubiese sido propuesta por el CONCEDENTE, éste
reconocera a favor del CONCESIONARIO, un 15% del monto que represente la
disminucién o del ahorro de inversién contemplada en el Proyecto Referencial, lo
cual implicara que éste debera ejecutar otras Obras por un monto equivalente al
85% del ahorro serialado.

En caso que durante la ejecucién de las Soluciones Técnicas propuestas por el
CONCESIONARIO se presenten nuevas variaciones, éstas seran de entera
responsabilidad del CONCESIONARIO y no dara lugar a incrementos en el valor
del PAO.

Queda expresamente establecido que el mencionado ajuste al PAO no
limitara bajo concepto alguno el derecho de los Titulares de los CRPAO de
recibir las sumas reconocidas en dichos certificados conforme a los
términos previstos en los mismos.

66. OSITRAN recomienda aceptar la propuesta del Concesionario.

67. Al igual que en la propuesta anterior, con esta modificacion se busca incorporar
en esta seccién del Contrato de Concesion el caracter de irrevocabilidad e
incondicionalidad de los CRPAO. Con la propuesta de redaccién quedara
claramente establecido para los tenedores de estos certificados que aunque se
contemplen variaciones en metrados el valor reconocido en dichos certificados
no variara.

IV.16Inclusion de parrafo final a la Clausula 6.4.A.4. (Diferencias en la Partida
Movimiento de Tierras, que supongan la ejecucion de metrados con
diferentes Subpartidas a las que aparecen en presupuesto del Proyecto
Referencial)

68. EI Contrato de Concesion estipula:

6.4.A.4 En caso el CONCESIONARIO encuentre sub-tramos en los que deban
necesariamente ajustarse los metrados, debido a la identificacion de materiales
de corte que no corresponden al tipo de clasificaciéon que aparece en el Proyecto
Referencial, el REGULADOR a través del supervisor de Obras, determinara la
procedencia del reajuste, en cuyo caso se aplicara el siguiente procedimiento:

1) Se valorizara el sub-tramo sujeto a variacion de acuerdo a los metrados,

Subpatrtidas presupuestales y precios unitarios contemplados en el Proyecto
Referencial.
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2) Se valorizaran las diferencias de metrados y las nuevas Subpartidas
presupuestales a precios unitarios reales, conforme a lo indicado en el
Numeral 3 del Anexo IX del Contrato.

3) El valor de estas Obras estara dado por la parte correspondiente del
presupuesto del Estudio de Factibilidad sefialada en el Acapite 1), al que se
le debera agregar o disminuir, segun corresponda, el monto obtenido en el
Acapite 2).

En caso la diferencia sea positiva, se procedera a efectuar el ajuste al PAO, de
acuerdo al procedimiento establecido en el Numeral 4 del Anexo IX del Contrato.

En caso la diferencia sea negativa: i) el CONCESIONARIO debera ejecutar otras
Obras, a ser identificadas por el CONCEDENTE, priorizando el criterio de la
transitabilidad del Tramo en su conjunto, hasta por el monto equivalente a la
disminucioén de la inversion del Proyecto Referencial, en cuyo caso el monto del
PAO no sufrira variacién alguna; o, ii) en caso de no existir estas Obras para
gjecutar, el REGULADOR efectuara una disminucioén en el monto del PAO, de
acuerdo al procedimiento establecido en el Numeral 4 del Anexo IX del Contrato.

69. EI Concesionario propone:

6.4.A.4 En caso el CONCESIONARIO encuentre sub-tramos en los que deban
necesariamente ajustarse los metrados, debido a la identificacién de materiales
de corte que no corresponden al tipo de clasificaciéon que aparece en el Proyecto
Referencial, el REGULADOR a través del supervisor de Obras, determinara la
procedencia del reajuste, en cuyo caso se aplicara el siguiente procedimiento:

1) Se valorizara el sub-tramo sujeto a variaciéon de acuerdo a los metrados,
Subpartidas presupuestales y precios unitarios contemplados en el Proyecto
Referencial.

2) Se valorizaran las diferencias de metrados y las nuevas Subpartidas
presupuestales a precios unitarios reales, conforme a lo indicado en el
Numeral 3 del Anexo IX del Contrato.

3) El valor de estas Obras estara dado por la parte correspondiente del
presupuesto del Estudio de Factibilidad sefialada en el Acapite 1), al que se
le debera agregar o disminuir, seguin corresponda, el monto obtenido en el
Acépite 2).

En caso la diferencia sea positiva, se procedera a efectuar el ajuste al PAO, de
acuerdo al procedimiento establecido en el Numeral 4 del Anexo IX del Contrato.

En caso la diferencia sea negativa: i) el CONCESIONARIO debera ejecutar otras
Obras, a ser identificadas por el CONCEDENTE, priorizando el criterio de la
transitabilidad del Tramo en su conjunto, hasta por el monto equivalente a la
disminucién de la inversion del Proyecto Referencial, en cuyo caso el monto del
PAO no sufrira variacién alguna; o, ii) en caso de no existir estas Obras para
gjecutar, el REGULADOR efectuara una disminucioén en el monto del PAO, de
acuerdo al procedimiento establecido en el Numeral 4 del Anexo IX del Contrato.

Queda expresamente establecido que el mencionado ajuste al PAO no
limitara bajo concepto alguno el derecho de los Titulares de los CRPAO de
recibir las sumas reconocidas en dichos certificados conforme a los
términos previstos en los mismos.

70. OSITRAN recomienda aceptar la propuesta del Concesionario.
71. La propuesta del Concesionario busca otorgar garantias a los tenedores de los

CRPAO de que no existiran variaciones en los montos sefialados en dichos
documentos ante variaciones en los metrados.
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IV.17 Inclusion de texto final en la Clausula 6.4.A.5. (Ejecucion de Subpartidas no
consideradas en el Proyecto Referencial)

72. EIl Contrato de Concesidn estipula:

6.4.A.5 En caso el CONCESIONARIO encuentre sub-tramos en los que deban
ajustarse los metrados, debido a la necesidad de ejecutar Subpartidas no
consideradas en el Proyecto Referencial, el REGULADOR de considerarlo
indispensable para la ejecucion de las Obras, ordenara su ejecucion.

Para tal efecto, se valorizaré el sub-tramo sujeto a variacién, con los nuevos
metrados y nuevas Subpartidas presupuestales, correspondiente al sub-tramo
mencionado. Los precios unitarios para las nuevas Subpartidas presupuestales
propuestas por el CONCESIONARIO, se definiran por mutuo acuerdo entre el
CONCESIONARIO y el CONCEDENTE.

En caso la diferencia sea positiva, se procedera a efectuar el ajuste al PAO, de
acuerdo al procedimiento establecido en el Numeral 4 del Anexo IX del Contrato.

En caso la diferencia sea negativa: i) el CONCESIONARIO debera ejecutar otras
Obras a ser identificadas por el CONCEDENTE, hasta por el monto proporcional a
la disminucién de la inversion del Proyecto Referencial, en cuyo caso el monto del
PAO no sufrira variacion alguna; o, ii) en caso de no existir estas Obras para
ejecutar, el REGULADOR efectuara una disminucioén en el monto del PAO, de
acuerdo al procedimiento establecido en el Numeral 4 del Anexo IX del Contrato.

73. El Concesionario propone:

6.4.A.5 En caso el CONCESIONARIO encuentre sub-tramos en los que deban
ajustarse los metrados, debido a la necesidad de ejecutar Subpartidas no
consideradas en el Proyecto Referencial, el REGULADOR de considerarlo
indispensable para la ejecucion de las Obras, ordenara su ejecucion.

Para tal efecto, se valorizara el sub-tramo sujeto a variacién, con los nuevos
metrados y nuevas Subpartidas presupuestales, correspondiente al sub-tramo
mencionado. Los precios unitarios para las nuevas Subpartidas presupuestales
propuestas por el CONCESIONARIO, se definirdan por mutuo acuerdo entre el
CONCESIONARIO y el CONCEDENTE.

En caso la diferencia sea positiva, se procedera a efectuar el ajuste al PAO, de
acuerdo al procedimiento establecido en el Numeral 4 del Anexo IX del Contrato.

En caso la diferencia sea negativa: i) el CONCESIONARIO debera ejecutar otras
Obras a ser identificadas por el CONCEDENTE, hasta por el monto proporcional a
la disminucién de la inversion del Proyecto Referencial, en cuyo caso el monto del
PAO no sufrira variacién alguna; o, ii) en caso de no existir estas Obras para
gjecutar, el REGULADOR efectuara una disminucién en el monto del PAO, de
acuerdo al procedimiento establecido en el Numeral 4 del Anexo IX del Contrato.

Queda expresamente establecido que el mencionado ajuste al PAO no
limitara bajo concepto alguno el derecho de los Titulares de los CRPAO de
recibir las sumas reconocidas en dichos certificados conforme a los
términos previstos en los mismos.

74. OSITRAN recomienda aceptar la propuesta del Concesionario, en la medida que
dicha modificacién otorga a los tenedores de los CRPAO garantias respecto a
dichos documentos.
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IV.18 Modificacién de la Clausula 6.11. (Programa de Ejecucién de las Obras)
75. El Contrato de Concesion estipula:

6.11.- Con una anticipacion de ftreinta (30) Dias al inicio de las Obras, el
CONCESIONARIO debera presentar al REGULADOR un Programa de Ejecucion
de Obras que incluya tiempos de ejecucion de todas las Subpartidas relativas a la
Obra correspondiente para su culminacién. El Programa de Ejecucion de Obras
debera respetar los plazos maximos establecidos en los Anexos I, Vill y XI, y
debera ser presentado en medios magnéticos y fisicos.

76. Concesionario propone:

6.11.- Con una anticipacion de treinta (30) Dias al inicio de las Obras, el
CONCESIONARIO debera presentar al REGULADOR un Programa de Ejecucién
de Obras que incluya tiempos de ejecucion de todas las Subpartidas relativas a la
Obra correspondiente para su culminacién, y que debera considerar los
metrados y los costos unitarios del presupuesto del Proyecto Referencial. El
Programa de Ejecucion de Obras debera respetar los plazos maximos
establecidos en los Anexos I, VIIl y XlI, y debera ser presentado en medios
magnéticos y fisicos.

Sin perjuicio de lo anterior, el CONCESIONARIO presentara al REGULADOR
un Programa de Ejecucién de Obras ajustado, en un plazo de hasta 30 dias a
partir de que:

(i) el CONCEDENTE haya aprobado el Proyecto de Ingenieria de Detalle
correspondiente a cada una de las etapas de Construccién del Tramo, en
cuyo caso debera efectuar el ajuste del Programa de Ejecuciéon de Obras
con base en los metrados del Proyecto de Ingenieria de Detalle
aprobado y en los precios unitarios reales a que se refiere el Numeral 3
del Anexo IX;

(ii) el REGULADOR haya aprobado las Soluciones Técnicas propuestas por
el CONCEDENTE o el CONCESIONARIO, de acuerdo con lo establecido
en el Numeral 6.4.A.3 del Contrato de Concesion, en cuyo caso debera
efectuar el ajuste del Programa de Ejecuciéon de Obras con base en los
metrados de las Soluciones Técnicas aprobadas y en los precios
unitarios reales a que se refiere el Numeral 3 del Anexo IX;

(iii) el CONCEDENTE determinara la necesidad de realizar Obras Adicionales
y las mismas fueren asumidas por el CONCESIONARIO por mutuo
acuerdo entre las Partes segun lo dispuesto en las Clausulas 6.35 a 6.39,
y siempre que el mecanismo determinado por el CONCEDENTE para el
pago de dichas Obras Adicionales sea mediante el ajuste del PAO, en
cuyo caso el CONCESIONARIO debera efectuar el ajuste del Programa
de Ejecucion de Obras con base en los metrados de las Obras
Adicionales y en los precios unitarios determinados de comin acuerdo
entre las Partes;

(iv) el CONCEDENTE, con la opinién previa del REGULADOR, aceptara la
realizacion de Obras Accesorias por el CONCESIONARIO de acuerdo
con lo establecido en las Cldusulas 6.46 y 6.47, y siempre que el
mecanismo determinado por el CONCEDENTE para el pago de dichas
Obras Accesorias sea mediante el ajuste del PAO, en cuyo caso el
CONCESIONARIO debera efectuar el ajuste del Programa de Ejecucion
de Obras con base en los metrados de las Obras Accesorias y en los
precios unitarios determinados de comun acuerdo entre las Partes.
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77.

78.

79.

Queda expresamente establecido que ni la presentaciéon por parte del
Concesionario de un Programa de Ejecucion de Obras ajustado, ni
ningun ajuste del PAO a los que se refiere la presente Clausula, limitara
bajo concepto alguno el derecho de los titulares de CRPAO de recibir las
sumas reconocidas en dichos certificados, conforme a los términos
previstos en los mismos.

OSITRAN recomienda aceptar la propuesta del Concesionario.

Consideramos que la actualizacion del Programa de Ejecucion de Obra (PEO) a
la aprobacion de la Ingenieria de Detalle es conveniente, en la medida que
permitira tener un mejor control del avance de las obras. El porcentaje de avance
de obras que se obtendra sera mas realista, dado que estara referido a un 100%
que correspondera a un proyecto a nivel de Ingenieria de Detalle (mas preciso).

En lo referente a la actualizacion por las otras circunstancias que propone la
Addenda, esto es, por Soluciones Técnicas, Obras Adicionales y Obras
Accesorias, consideramos conveniente programar cada una de ellas en forma
independiente al primer PEO (aquél correspondiente a la Ingenieria de Detalle) y
procurar agrupar dichas Soluciones Técnicas o Adicionales, en obras de tipo
analogo, para evitar la multiplicacién exagerada de actualizaciones del PEO.

IV.19 Modificacién de la Clausula 6.24. (Penalidades)

80.

81.

El Contrato de Concesion estipula:

6.24.- El monto de las penalidades seran abonado por el CONCESIONARIO al
Fideicomiso de Administracion de Pagos en el plazo de diez (10) Dias contados a
partir de la notificacién que reciba por parte del REGULADOR. Estos montos
tendran por finalidad cubrir los pagos por concepto de PAO y PAMO a cargo del
CONCEDENTE.

Cuando los montos del Peaje sean suficientes para cubrir los montos del PAO y
PAMO, las penalidades seran depositadas en el Fideicomiso de Eventos
Catastroficos referido en la Clausula 10.6 y seran utilizados para los fines
Sefialados en dicha clausula.

Lo antes indicado es de aplicaciéon a todas las penalidades referidas en el
presente Contrato.

El plazo previsto en la presente clausula sera suspendido ante la impugnacién de
la imposicion de la penalidad por el Concesionario, reiniciandose el computo de
dicho plazo cuando se confirme su imposicién por la autoridad competente.

El Concesionario propone:

6.24.- El monto de las penalidades serd abonado por el CONCESIONARIO al
Fideicomiso a que se refiere la Clausula 18.4 en el plazo de diez (10) Dias
contados a partir de la notificacion que reciba por parte del REGULADOR. Estos
montos tendran por finalidad cubrir los pagos por concepto de PAO y PAMO a
cargo del CONCEDENTE.

Cuando los montos del Peaje sean suficientes para cubrir los montos del PAMO y
PAO de acuerdo al procedimiento referido en el literal d) de la Clausula
8.24A, las penalidades seran depositadas en el Fideicomiso de Eventos
Catastroficos referido en la Clausula 10.6 y serén utilizados para los fines
sefialados en dicha clausula.
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82.

83.

84.

85.

86.

87.

Lo senalado anteriormente no limitara bajo concepto alguno el derecho de
los Titulares de los CRPAO de recibir las sumas reconocidas en dichos
certificados conforme a los términos previstos en los mismos.

OSITRAN propone:

6.24.- El monto de las penalidades serd abonado por el CONCESIONARIO al
Fideicomiso a que se refiere la Clausula 18.4 en el plazo de diez (10) Dias
contados a partir de la notificacion que reciba por parte del REGULADOR. Estos
montos tendran por finalidad cubrir los pagos por concepto de PAO y PAMO a
cargo del CONCEDENTE.

Cuando los montos del Peaje sean suficientes para cubrir los montos del PAMO ¥
PAO de acuerdo al procedimiento referido en el literal d) de la Clausula
8.24A, las penalidades seran depositadas en el Fideicomiso de Eventos
Catastroficos referido en la Clausula 10.6 y seran utilizados para los fines
sefialados en dicha clausula.

De acuerdo a las propuestas del Concesionario para la clausula 18.2 y 18.4, se
estarian constituyendo dos tipos de fideicomiso, uno para la Administracion del
PAOQO y otro para la Administracion de pagos distintos del PAO.

En la propuesta del Concesionario para la clausula 6.24 se sefiala que el monto
correspondiente a penalidades sera depositado en el fideicomiso a que hace
referencia la clausula 18.4. Dicha clausula de acuerdo a la propuesta de
modificacion del Concesionario estaria referida al fideicomiso de Administracion
de Pagos distintos del PAO.

Por otra parte en la propuesta de modificacién del literal d.2) de la clausula
8.24 A se sefiala expresamente que la recaudacion por peajes sera depositada
en el Fideicomiso de Administracion de Pagos distintos del PAO.

En virtud de lo dicho anteriormente, se entiende que la clausula materia de
comentario se estaria refiriendo a los fondos del Fideicomiso de Administracion
de pagos distintos del PAO, razén por la cual debe eliminarse de la clausula
propuesta las referencias a los pagos del PAO, ya que para dichos pagos se
podra contar con un fideicomiso independiente donde el Concedente depositara
directamente los fondos para el pago de los CRPAO.

Finalmente en esta clausula el Concesionario incorpora un parrafo en el cual se
declara que los derechos de los tenedores de los CRPAO no se veran afectados
por lo dicho en esta clausula, es decir por la transferencia de fondos del
fideicomiso para la administracion del pago del PAMO al Fideicomiso para
eventos Catastréficos. Siendo que los pagos correspondientes al PAO o a los
CRPAO ya emitidos son administrados por un fideicomiso diferente, no resulta
necesaria hacer la precision propuesta por el Concesionario.

IV.20 Modificacion de la Clausula 6.27. (Aprobacion de las Obras y Puesta en

88.

Servicio)

El Contrato de Concesidn estipula:
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89.

90.

91.

92.

93.

6.27.- Terminada la ejecucién de las Obras de cualquiera de las etapas indicadas
en el Anexo VIII, el CONCESIONARIO solicitara al CONCEDENTE le provea de
un Certificado de Correcta Ejecucion. Para tal efecto se contara con la opinion del
REGULADOR.

El Concesionario propone:

6.27.- Terminada la ejecucion de las Obras de Construccion de cualquiera de las
Etapas indicadas en la Cldausula 6.1, y previa a la solicitud del CAO
correspondiente al ultimo Hito de cada una de las etapas, el
CONCESIONARIO solicitara al CONCEDENTE Ie provea un Certificado de
Correcta Ejecucion de dicha Etapa. Para tal efecto se contara con la opinién del
REGULADOR.

Las Partes acuerdan expresamente, que la emisiéon del Certificado de
Correcta Ejecucion es unica y exclusivamente para determinar el
cumplimiento de las obligaciones del CONCESIONARIO respecto de las
Obras de Construcciéon, otorgandole al CONCEDENTE en caso de
incumplimiento del CONCESIONARIO, el ejercicio de las facultades que el
presente Contrato prevé. Sin embargo, bajo ninguna circunstancia la falta de
emision del Certificado de Correcta Ejecucién, o el incumplimiento de
cualquier otra obligaciéon por parte del CONCESIONARIO afectara de manera
alguna el pago del PAOCAO correspondiente a cada CRPAO ya emitido,
pagos que se efectuardn de manera irrevocable e incondicional en las
fechas establecidas en dichos documentos.

OSITRAN propone:

6.27.- Terminada la ejecucion de las Obras de Construccion de cualquiera de las
Etapas indicadas en la Cldausula 6.1, y previa a la solicitud del CAO
correspondiente al ultimo Hito de cada una de las etapas, el
CONCESIONARIO solicitara al CONCEDENTE Ie provea un Certificado de
Correcta Ejecucion de dicha Etapa. Para tal efecto se contara con la opinién del
REGULADOR.

Las Partes acuerdan expresamente, que la emisiéon del Certificado de
Correcta Ejecucion es unica y exclusivamente para determinar el
cumplimiento de las obligaciones del CONCESIONARIO respecto de las
Obras en construcciéon, otorgandole al CONCEDENTE en caso de
incumplimiento del CONCESIONARIO el ejercicio de las facultades que el
presente Contrato preve.

Lo senalado anteriormente no limitara bajo concepto alquno el derecho de
los Titulares de los CRPAO ya emitidos de recibir las sumas reconocidas en
dichos certificados conforme a los términos previstos en los mismos.

En el escrito sustentatorio presentado por el Concesionario se indica que la
incondicionalidad de la obligacién de pago contenida en el en CRPAO es una
caracteristica fundamental para los potenciales financistas del proyecto.

Coincidimos con el Concesionario en la necesidad de que los instrumentos
financieros propuestos tenga el caracter de incondicionales e irrevocables.
Supeditar el pago de los certificados ya emitidos a la entrega al Concesionario
del Certificado de Correcta Ejecucién, implicaria un mayor riesgo para sus
poseedores, lo que se veria reflejado en su precio de venta en el mercado de
valores, haciéndose menos rentables y perjudicando el financiamiento de la obra.

La no aceptacioén del las obras por parte del Concedente, faculta a éste aplicar lo
dispuesto en el Anexo X del Contrato (Penalidades Aplicables al Contrato) y en
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caso las observaciones detectadas sean mayores y el concesionario no las
resuelva en un plazo de 60 dias Calendarios a resolver el Contrato de Concesion
previa opinion del Regulador.

IV.21 Modificacién de la Clausula 6.34 (Aprobaciéon de las obras y puesta en
servicio)

94. El Contrato de Concesidn estipula:

6.34.- En caso que el CONCEDENTE encuentre defectos mayores, es decir,
aquellos cuyo valor total de subsanacion se encuentre entre el uno por ciento
(1%) y el diez por ciento (10%) del monto contemplado en el Proyecto Referencial
para la Obra en cuestion, se procedera conforme a lo sefalado en el siguiente
parrafo.

En estos casos, el CONCESIONARIO tendra derecho a una proporcion del PAO
equivalente al valor de las Obras respecto de las cuales el CONCEDENTE no
hubiese formulado observacion alguna. En este caso, el CONCESIONARIO a los
efectos de acceder al 100% del desembolso del avance solicitado, debera
presentar ante el CONCEDENTE una garantia en los términos y condiciones
sefialados en la Clausula 9.2 del Contrato, por un monto equivalente a la
proporcion del PAO que corresponderian a las Obras observadas por el
CONCEDENTE. Esta garantia sera devuelta por el CONCEDENTE o el
REGULADOR seguin corresponda, luego de verificado el levantamiento de las
observaciones sefialadas. En su defecto, la garantia indicada sera ejecutada.

En caso de rechazo de las Obras y sin perjuicio de las penalidades descritas en la
Clausula 6.23 que antecede, el CONCESIONARIO debera cumplir con levantar
las observaciones o0 subsanar las irregularidades detectadas por el
CONCEDENTE, de modo tal que pueda procederse a la puesta en Servicio de la
Obra en el plazo que le fije el REGULADOR, el mismo que en ningtin caso debera
exceder los sesenta (60) Dias Calendario.

En caso que venza el plazo fijado por el CONCEDENTE para la subsanacion
correspondiente, sin que la Obra haya sido aceptada por causas imputables al
CONCESIONARIO, el CONCEDENTE procedera a resolver el Contrato, previa
opinién del REGULADOR conforme a lo prescrito en la Seccion XIV y a exigir los
darios y perjuicios que correspondan, sin perjuicio de las penalidades que haya
cobrado o se hayan devengado previamente, conforme a las disposiciones de
esta Seccion.

95. El Concesionario propone:

6.34.- En caso que el CONCEDENTE encuentre defectos mayores, es decir,
aquellos cuyo valor total de subsanacion se encuentre entre el uno por ciento
(1%) y el diez por ciento (10%) del monto contemplado en el Proyecto Referencial
para la Obra en cuestion, se procedera conforme a lo sefialado en el siguiente
parrafo.

En estos casos, el CONCESIONARIO tendrd derecho a una proporcion del
PAOCAO equivalente al valor de las Obras respecto de las cuales el
CONCEDENTE no hubiese formulado observaciéon alguna. En este caso, el
CONCESIONARIO a los efectos de acceder al 100% del desembolso del avance
solicitado, debera presentar ante el CONCEDENTE una garantia en los términos
y condiciones sefalados en la Clausula 9.2 del Contrato, por un monto
equivalente a la proporcion del PAOCAO que corresponderian a las Obras
observadas por el CONCEDENTE. Esta garantia sera devuelta por el
CONCEDENTE o el REGULADOR segun corresponda, luego de verificado el
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levantamiento de las observaciones sefaladas. En su defecto, la garantia
indicada sera ejecutada.

En caso de rechazo de las Obras y sin perjuicio de las penalidades descritas en la
Clausula 6.23 que antecede, el CONCESIONARIO debera cumplir con levantar
las observaciones o0 subsanar las irregularidades detectadas por el
CONCEDENTE, de modo tal que pueda procederse a la puesta en Servicio de la
Obra en el plazo que le fije el REGULADOR, el mismo que en ningtin caso debera
exceder los sesenta (60) Dias Calendario.

En caso que venza el plazo fijado por el CONCEDENTE para la subsanacion
correspondiente, sin que la Obra haya sido aceptada por causas imputables al
CONCESIONARIO, el CONCEDENTE procedera a resolver el Contrato, previa
opinién del REGULADOR conforme a lo prescrito en la Secciéon XIV y a exigir los
darios y perjuicios que correspondan, sin perjuicio de las penalidades que haya
cobrado o se hayan devengado previamente, conforme a las disposiciones de
esta Seccion.

Lo senalado en la presente clausula no limitara bajo concepto alguno el
derecho de los Titulares de los CRPAO de recibir las sumas reconocidas en
dichos titulos conforme a los términos previstos en los mismos.

96. OSITRAN propone:

6.34.- En caso que el CONCEDENTE encuentre defectos mayores, es decir,
aquellos cuyo valor total de subsanacion se encuentre entre el uno por ciento
(1%) y el diez por ciento (10%) del monto contemplado en el Proyecto Referencial
para la Obra en cuestion la_emision del CAO respectivo quedara condicionada
hasta que el CONCESIONARIO cumpla con ejecutar la subsanacién respectiva y
el CONCEDENE otorque el Certificado de Correcta Ejecucion de Obras. —se

procedera-conforme-alo-sefialado-en-el-siguiente-parrafo:

En caso de rechazo de las Obras y sin perjuicio de las penalidades descritas en la
Clausula 6.23 que antecede, el CONCESIONARIO debera cumplir con levantar
las observaciones o subsanar las irregularidades detectadas por el
CONCEDENTE, de modo tal que pueda procederse a la puesta en Servicio de la
Obra en el plazo que le fije el REGULADOR, el mismo que en ningtin caso debera
exceder los sesenta (60) Dias Calendario.

En caso que venza el plazo fijado por el CONCEDENTE para la subsanacién
correspondiente, sin que la Obra haya sido aceptada por causas imputables al
CONCESIONARIO, el CONCEDENTE procedera a resolver el Contrato, previa
opinién del REGULADOR conforme a lo prescrito en la Seccién XIV y a exigir los
darios y perjuicios que correspondan, sin perjuicio de las penalidades que haya
cobrado o se hayan devengado previamente, conforme a las disposiciones de
esta Seccion.
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97.

98.

Lo senalado en la presente cldausula no limitara bajo concepto alguno el
derecho de los Titulares de los CRPAO ya emitidos de recibir las sumas
reconocidas en dichos titulos conforme a los términos previstos en los
mismos.

La clausula 6.34, se encuentra ubicada en la seccion correspondiente a:
“Aprobacion de las Obras y Puesta en Servicio”, en tal sentido lo que se indique
en la clausula antes citada debe estar vinculado unicamente a la conclusion del
ultimo hito constructivo. Toda vez que la conclusién de los hitos anteriores ya
habrian generado por parte del Regulador los CAO respectivos y del Concedente
los CRPAO pertinentes, consideramos necesario que se condicione la emision
del ultimo CAO a la aceptaciéon plena por parte del Concedente de las obras
correspondientes a este ultimo CAO, es decir que quede condicionado a la
emision del Certificado de Correcta Ejecucién de Obras.

La propuesta de OSITRAN busca garantizar al Concedente la recepcion de la
obra total conforme a los estandares establecidos en el Contrato y que los pagos
pendientes del CAO no se ejecuten sino hasta el momento en que la totalidad de
la obra correspondiente a cada etapa es recibida y aprobada por el Concedente.
En su defecto, como alternativa, se propone que el Concedente pueda exigir una
carta fianza equivalente al monto del ultimo CAO en los términos propuestos.

IV.22 Modificacién del literal d) del numeral 2 de la Clausula 7.9. (Opciones del

99.

100.

101.

102.

103.

CONCESIONARIO luego de culminada la etapa de ejecucion de las Obras)
El Contrato de Concesion estipula:

d) Sin perjuicio de lo sefialado, la cesion de derechos correspondiente a los pagos
PAO, no se veran afectados por la cesion de posicion contractual, en cuyo
caso, salvo acuerdo distinto del CONCESIONARIO con el nuevo concesionario
y puesto en conocimiento del CONCEDENTE, dichos pagos se efectuaran en la
forma y oportunidad establecidos en el Contrato, siempre que las Obras se
hayan recibido conforme a los procedimientos previstos.

El Concesionario propone:

d) Sin-perjuicio-de-lo-sefialado;La cesion de posiciéon contractual no limitara

bajo concepto alguno el derecho de los Titulares de los CRPAO de recibir
las sumas reconocidas en dichos certificados conforme a los términos
previstos en los mismos.

OSITRAN propone el siguiente texto:
d) Sin-perjuicio-de-lo-sefalado; La cesion de la posicion contractual no

limitara bajo concepto alguno el derecho de los Titulares de los CRPAO de
recibir las sumas reconocidas en dichos certificados conforme a los términos
previstos en los mismos.

En el caso de la cesién o transferencia de la concesion, debera quedar claramente

establecido la cesién de las obligaciones de caracter tributario asumidas por el
Concesionario, incluyendo las referidas a la oportuna facturacion de las Obras.

La propuesta del Concesionario incorpora a la presente clausula las
caracteristicas fundamentales de los CRPAOQO, en tal sentido esta modificacion se
constituye en una adecuacion del Contrato a la naturaleza de los CRPAO.

OSITRAN propone afadir un parrafo adicional que precise que, a fin de
garantizar la operatividad de la Concesion, de manera previa a la cesion de la
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posicion contractual debe quedar claramente establecida la responsabilidad de la
facturacién de las obras.

IV.23 Modificacion del literal a) de la Clausula 8.21. (Régimen Econdémico:
Aportes al CONCESIONARIO)

104. EI Contrato de Concesion estipula:

a) Pago Anual por Obras (PAO): Cuota anual que asciende a la suma de
US$ 25 449 000,00 (Veinticinco Millones Cuatrocientos Cuarenta y Nueve Mil y
00/100 Doélares de los Estados Unidos de Ameérica), por un plazo de quince (15)
Afos de la Concesion, correspondiente a la etapa de Construccion, a partir de
la verificacion de las condiciones que se sefialan en los Literales d), f) y h) de la
Clausula 8.23, segun ha sido presentado y aceptado por el CONCEDENTE, de
acuerdo al modelo a que se refiere el Anexo 6, Sobre 3, Modelo de Carta de
Presentacion de Oferta Economica y al que se hace referencia en la Clausula
7.2.1. de las Bases.

105. Concesionario propone:

a) Pago Anual por Obras (PAO): Cuota anual que asciende a la suma de
US$ 25 449 000,00 (Veinticinco Millones Cuatrocientos Cuarenta y Nueve Mil y
00/100 Ddlares de los Estados Unidos de Ameérica)), por un plazo de quince
(15) Afos de la Concesién, correspondiente a la etapa de Construccion, a partir
de la verificacion los plazos que se sefialan en los literales e), g) y i) de la
Clausula 8.23, segtin ha sido presentado y aceptado por el CONCEDENTE, de
acuerdo al modelo a que se refiere el Anexo 6, Sobre 3, Modelo de Carta de
Presentacion de Oferta Econémica y al que se hace referencia en la Clausula
7.2.1. de las Bases.

La proporcién del PAO correspondiente a cada Etapa sera equivalente a:

Primera Etapa 29 % del PAO
Segunda Etapa 38 % del PAO
Tercera Etapa 33 % del PAO

106. OSITRAN recomienda aceptar la propuesta del Concesionario.

107. La propuesta de modificacion de este literal por parte del Concesionario
responde a la modificacion propuesta en el presente informe a la clausula 8.23
del Contrato de Concesion. Esta modificacién permite mayor claridad respecto a
los porcentajes de PAO que corresponden a cada una de las etapas de
Construccion.

IV.24 Modificacion de la Clausula 8.23. (Régimen Econémico: Procedimiento para
el Pago Anual Por Obras (PAO))

108. El Contrato de Concesion estipula:

8.23.- El aporte por concepto de PAQO, sera efectuado por el CONCEDENTE a
través del Ministerio de Economia y Finanzas con cargo a los recursos del
presupuesto  del Ministerio de Transportes y Comunicaciones, al
CONCESIONARIO conforme a lo establecido a la Clausula 18.2, por la ejecucion
de las Obras de Construccion, el cual se ajustara al siguiente procedimiento:

a) El CONCEDENTE efectuara los pagos por concepto de PAO de acuerdo a lo
establecido en el Literal a) de la Clausula 8.21. Los montos comprometidos por
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concepto de PAO estaran contemplados en el Proyecto de Ley de Presupuesto
General de la Republica. EI CONCEDENTE se compromete a habilitar cada afio
las partidas presupuestarias correspondientes, disponiendo los recursos
necesarios para efectuar en tiempo y modo oportuno los pagos al
CONCESIONARIO por este concepto.

b) Para estos efectos, PROINVERSION mediante Oficio N° 20-2005/DE-
DPIE/PROINVERSION de fecha 5 junio de 2005, ha informado al CONCEDENTE
los resultados emanados del Sobre 3 correspondiente a la oferta econémica del
Adjudicatario y en consecuencia los compromisos que el CONCEDENTE debera
honrar en virtud del presente contrato.

¢) Por su parte, el Ministerio de Economia y Finanzas, ha tomado conocimiento de
dicho resultado y ha manifestado mediante Oficio N° 356-2005-EF/10 de fecha 18
de julio de 2005 dirigido al CONCEDENTE acerca de la obligacion contractual de
incorporar en las partidas presupuestarias correspondientes, el monto anual por
PAO que se senala en el Literal a) de la Clausula 8.21 precedente. Las Partes
sefialan que las copias de ambos oficios forman parte integrante del presente
Contrato y se encuentran en el Anexo VI del mismo.

d) Para que el CONCESIONARIO tenga derecho a recibir los pagos que se
indican en el Cuadro N° 3 siguiente, el REGULADOR deberéa haber verificado que
se cumplan las siguientes dos condiciones:

Que las Obras correspondientes a la Primera Etapa indicadas en el Anexo VI, se
hayan concluido de conformidad y a satisfaccion del CONCEDENTE y los sub-
tramos hayan sido recibidos segun los procedimientos sefialados en la Seccion VI
del presente Contrato; y

Que hayan transcurrido al menos doce (12) meses desde la Fecha de Inicio de la
Construccién o la fecha indicada por el CONCESIONARIO con arreglo a lo
sefialado en la Clausula 6.1.

e) Una vez cumplido con lo dispuesto en el literal anterior, el CONCEDENTE
comenzara a pagar al CONCESIONARIO o a quien éste instruya, el Pago Anual
por Obras (PAQ), que se indica, mediante cuotas con periodicidad semestral, de
acuerdo al siguiente detalle:

Cuadro N° 3: Detalle de Pago Anual por Obras (PAQ)

Fecha de Pago Valor  de la cuota
semestral correspondiente
(PAQO)

en Doélares de los Estados
Unidos de América (US$)
que cancela el
CONCEDENTE

A los 6 meses del evento indicado en el Literal d)

14.5 % del PAO

A los 12 meses del evento indicado en el Literal d)

14.5 % del PAO

A los 18 meses del evento indicado en el Literal d)

14.5 % del PAO

A los 24 meses del evento indicado en el Literal d)

14.5 % del PAO

A los 30 meses del evento indicado en el Literal d)

14.5 % del PAO

A los 36 meses del evento indicado en el Literal d)

14.5 % del PAO

A los 42 meses del evento indicado en el Literal d)

14.5 % del PAO

14.5 % del PAO

14.5 % del PAO

14.5 % del PAO

14.5 % del PAO

A los 180 meses del evento indicado en el Literal d)

14.5 % del PAO
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f) Para que el CONCESIONARIO tenga derecho a recibir los pagos que se indican
en el Cuadro N° 4 siguiente, el REGULADOR debera haber verificado que se
cumplan las siguientes dos condiciones:

Que las Obras correspondientes a la Segunda Etapa indicada en el Anexo VI, se
hayan concluido de conformidad y a satisfaccion del CONCEDENTE y los sub-
tramos hayan sido recibidos segun los procedimientos sefialados en la Seccion VI
del presente Contrato, y

Que hayan transcurrido al menos treinta (30) meses desde la Fecha de Inicio de
la Construccién de la Primera Etapa, o la fecha indicada por el CONCESIONARIO
con arreglo a lo sefialado en la Clausula 6.1.

g) Una vez cumplido con lo dispuesto en el literal anterior, el CONCEDENTE
comenzara a pagar al CONCESIONARIO o a quien éste instruya, el porcentaje de
Pago Anual por Obras (PAQ) que se indica, mediante cuotas con periodicidad
semestral, de acuerdo al siguiente detalle:

Cuadro N° 4: Detalle de Pago Anual por Obras (PAQ)

Fecha de Pago Valor de la cuota
semestral
correspondiente (PAQO)
en Doélares de los Estados
Unidos de América (US$)
que cancela el
CONCEDENTE

A los 6 meses del evento sefialado en f) 19% del PAO
A los 12 meses del evento sefialado en f) 19% del PAO
A los 18 meses del evento sefialado en f) 19% del PAO
A los 24 meses del evento sefialado en f) 19% del PAO
A los 30 meses del evento sefialado en f 19% del PAO
A los 36 meses del evento sefialado en f) 19% del PAO
A los 42 meses del evento sefialado en f) 19% del PAO
......... 19% del PAO
......... 19% del PAO
.......... 19% del PAO
A los 180 meses del evento sefialado en f) 19% del PAO

h) Para que el CONCESIONARIO tenga derecho a recibir los pagos que se
indican en el Cuadro N° 5 siguiente, el REGULADOR deberéa haber verificado que
se cumplan las siguientes dos condiciones:

Que las Obras correspondientes a la Tercera Etapa indicada en el Anexo VI, se
hayan concluido de conformidad y a satisfaccion del CONCEDENTE y los sub-
tramos hayan sido recibidos segun los procedimientos sefialados en la Seccion VI
del presente Contrato; y

Que hayan transcurrido al menos cuarenta y ocho (48) meses desde la Fecha de
Inicio de la Construccion de la Primera Etapa, o la fecha indicada por el
CONCESIONARIO con arreglo a lo sefialado en la Clausula 6.1.

i) Una vez cumplido con lo dispuesto en el literal anterior, el CONCEDENTE
comenzara a pagar al CONCESIONARIO o a quien éste instruya, el porcentaje
del Pago Anual por Obras (PAQO) que se indica, mediante cuotas con periodicidad
semestral, de acuerdo al siguiente detalle:
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Cuadro N° 5: Detalle de Pago Anual por Obras (PAO)

Fecha de Pago

Valor de la cuota semestral
correspondiente (PAQ)

en Doblares de los Estados
Unidos de América (USS$)

que cancela el CONCEDENTE

A los 6 meses del evento sefialado en h)

16.5% del PAO

A los 12 meses del evento sefialado en h)

16.5% del PAO

A los 18 meses del evento sefialado en h)

16.5% del PAO

A los 24 meses del evento sefialado en h)

16.5% del PAO

A los 30 meses del evento sefialado en h)

16.5% del PAO

A los 36 meses del evento sefialado en h)

16.5% del PAO

A los 42 meses del evento sefialado en h)

16.5% del PAO

16.5% del PAO

16.5% del PAO

16.5% del PAO

A los 180 meses del evento sefialado en h)

16.5% del PAO

Para que dichos pagos se materialicen en la forma y tiempos sefialados, las
Partes deberéan observar el siguiente procedimiento de pago:

a) EI CONCESIONARIO debera presentar al CONCEDENTE durante el primer
trimestre de cada afio, la relacion de todos los pagos que tenga o que
previsiblemente tenga que efectuar el CONCEDENTE al CONCESIONARIO
para el afio siguiente, indicando el motivo, la cuantia estimada y el plazo en que
deberan realizarse.

b) EI CONCEDENTE, efectuara los pagos conforme al procedimiento establecido
en la Clausula 8.24A al CONCESIONARIO directamente en el Fideicomiso de
Administracién de Pagos.

¢) Dos (2) meses antes de la fecha en la que deba realizarse el pago, el
CONCESIONARIO debera enviar una comunicacion al CONCEDENTE, con
copia al REGULADOR, a fin de que proceda a realizar los tramites
administrativos correspondientes.

d) Con una antelacion no menor de treinta (30) Dias Calendarios a las fechas de
pago establecidas en los Literales e), g) e i) anteriores, el CONCESIONARIO
emitira la respectiva factura y el CONCEDENTE la pagara en las fechas antes
sefialadas (Cuadro N° 3, 4 y 5). El CONCEDENTE no podra eximirse de la
obligacion de pagar las facturas correspondientes, salvo lo indicado en la
Clausula 18.1.1, hasta por el monto del 85%. Hasta el 15% restante le sera
retenido si el REGULADOR considerase que el CONCESIONARIO a la fecha
en que le corresponda percibir los pagos, no haya cumplido con la correcta
ejecucion de las Obras conforme al presente Contrato, EI monto retenido sera
abonado al CONCESIONARIO cuando el REGULADOR haya verificado el
cumplimiento de las obligaciones de cargo del CONCESIONARIO. Para tal
efecto, el REGULADOR presentara al CONCESIONARIO el monto de la
retencion correspondiente debidamente sustentado en un informe del
Supervisor de Obras.

e) Asimismo, el CONCEDENTE no tendra derecho a hacer ninguna retencion,
deduccién o compensacion respecto de ellas, aun cuando a la fecha del pago
de una factura el CONCESIONARIO le adeude al Contratista cualquier cantidad
conforme a este Contrato (incluyendo, pero no limitado a cantidades, por
concepto de precio de compraventa de bienes, multas, indemnizaciones de
perjuicios, etc.), salvo lo indicado en la Clausula 18.1.1.
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j) Las partes declaran que una vez habilitado el pago por concepto de PAO de
conformidad a lo previsto en los Literales d), f) y h) precedentes, los desembolsos
futuros seran abonados ininterrumpidamente en las fechas correspondientes,
siendo una obligacion fundamental del CONCEDENTE realizar tales pagos. Por
tanto, las obligaciones del CONCEDENTE no se veran afectadas o invalidadas
por ninguna circunstancia, incluyendo, pero no limitado a, el fracaso, imposibilidad
o impracticabilidad en el uso de las Obras por cualquier razén, incluyendo, pero
no limitado a, la destrucciéon total o parcial de las Obras por eventos de Fuerza
Mayor; el cambio de control o controlador del CONCESIONARIO y, en general,
cualquier evento que no sea de aquellos expresamente contemplados en la
Seccién XIV del presente Contrato. Asimismo desde ya se declara que el
CONCEDENTE no podra oponer excepciones, compensaciones o
reconvenciones que tiendan o tengan por objeto retener o impedir los pagos PAO,
salvo lo indicado en la Clausula 18.1.1.

k) Adicionalmente se deja expresa constancia que condiciones como las
sefialadas en la Seccion XV del presente Contrato, relacionadas con la
suspension del plazo de Concesién no constituye evento para que el
CONCEDENTE interrumpa o suspenda el pago del PAO en los plazos
estipulados.

I) El eventual atraso en el pago de las cuotas del PAO generara un interés anual a
tasa LIBOR 180 Dias Calendario + 0.5% desde el Dia Calendario del vencimiento
hasta la fecha del pago efectivo, el cual sera cancelado de manera adicional al
pago del PAO.

109. EI Concesionario propone:

8.23.- El aporte por concepto de PAO, sera efectuado por el CONCEDENTE a
través del Ministerio de Economia y Finanzas con cargo a los recursos del
presupuesto del Ministerio de Transportes y Comunicaciones, a los Titulares de
los CRPAO, conforme a lo establecido en la clausula 18.2 6 18.4, por la ejecucion
de las Obras de Construccion, el cual se ajustara al siguiente procedimiento:

a) El CONCEDENTE efectuara los pagos por concepto de PAO de acuerdo a lo
establecido en el presente Contrato. Los montos correspondientes a la
totalidad del PAO estaran contemplados en el-Proyecto—de la Ley de
Presupuesto General de la Republica de cada ano, independientemente del
monto correspondiente a los CRPAO emitidos con anterioridad a la
formulacién de dicho presupuesto. EI CONCEDENTE se compromete a
habilitar cada afio las partidas presupuestarias correspondientes, disponiendo
los recursos necesarios para efectuar en tiempo y modo oportuno los pagos a
los Titulares de los CRPAO por este concepto.

Asimismo, el CONCEDENTE se obliga a enviar una comunicacioén a la
Superintendencia Nacional de Administracion Tributaria - SUNAT
respecto de la emision de los CRPAO indicando Ilos montos
correspondientes al PAOCAO y la fecha en que los mismos seran
pagados.

b)Para estos efectos, PROINVERSION mediante Oficio N° 20-2005/DE-
DPIE/PROINVERSION de fecha 5 junio de 2005, ha informado al
CONCEDENTE los resultados emanados del Sobre 3 correspondiente a la
oferta econoémica del Adjudicatario y en consecuencia los compromisos que el
CONCEDENTE debera honrar en virtud del presente contrato.

c¢) Por su parte, el Ministerio de Economia y Finanzas, ha tomado conocimiento de
dicho resultado y ha manifestado mediante Oficio N° 356-2005-EF/10 de fecha
18 de julio de 2005 dirigido al CONCEDENTE acerca de la obligacion
contractual de incorporar en las partidas presupuestarias correspondientes, el
monto anual por PAO que se senala en el Literal a) de la Clausula 8.21
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precedente. Las Partes sefialan que las copias de ambos oficios forman parte
integrante del presente Contrato y se encuentran en el Anexo VI del mismo.

d) Los Titulares de los CRPAO tendran derecho a cobrar los montos
establecidos en los CRPAO correspondientes a la primera Etapa, en las
fechas de pago previstas en los mismos en forma incondicional e
irrevocable.

e) La parte proporcional del Pago Anual por Obras (PAO) correspondiente a
la primera Etapa, de acuerdo a lo establecido en el literal a) de la Cldausula
8.21 sera pagada mediante cuotas semestrales iguales y consecutivas, el
primer dia habil de los meses de abril y octubre de cada afio (cada una de
ellas “Fecha de Pago”). Los primeros CRPAO serdn pagados en la primera
Fecha de Pago luego de transcurridos dieciocho (18) meses desde la
Fecha de Inicio de la Construccion de la primera Etapa. Al momento de
emitirse un CAO correspondiente a la primera Etapa debera considerarse
que en caso el mismo sea emitido luego del vencimiento del plazo de doce
(12) meses desde la Fecha de Inicio de la Construccion de la primera
Etapa, los CRPAO que dicho CAO origine se empezaran a pagar en la
Fecha de Pago mas préoxima a su emision.

f) Los Titulares del CRPAO tendran derecho a cobrar los monto establecidos
en los CRPAO correspondientes a la segunda Etapa, en las fechas de
pago previstas en los mismos en forma incondicional e irrevocable.

g) La parte proporcional del Pago Anual por Obras (PAO) correspondiente a
la Segunda Etapa, de acuerdo a lo establecido en el literal a) de la
Clausula 8.21 sera pagada mediante cuotas semestrales iguales y
consecutivas en la Fecha de Pago. Los primeros CRPAO correspondientes
a la Segunda Etapa seran pagado en la primera Fecha de Pago luego de
transcurridos: i) treinta y seis (36) meses desde la Fecha de Inicio de la
Construccion de la primera Etapa, o; ii) seis (6) meses del plazo previsto
para la terminacién de la Segunda Etapa, indicada por el CONCESIONARIO
con arreglo a lo sefnalado en el Programa de Ejecucién de las Obras a que
se refiere el numeral 1 del Anexo Xl, lo que ocurra primero. Al momento de
emitirse un CAO correspondiente a la Segunda Etapa debera
considerarse que, en caso el mismo sea emitido luego del vencimiento
del plazo previsto para la terminacion de esta etapa, los CRPAO que dicho
CAO origine se empezaran a pagar a partir de la Fecha de Pago mas
préoxima a su emision

h)Los Titulares de los CRPAO tendran derecho a cobrar los montos
establecido en los CRPAO correspondientes a la Tercera Etapa en las
fechas de pago previstas en los mismos en forma incondicional e
irrevocable.

i) La parte proporcional del Pago Anual por Obras (PAO) correspondiente a
la Tercera Etapa de acuerdo a lo establecido en el literal a) de la Clausula
8.21 sera pagada mediante cuotas semestrales iguales y consecutivas en
la Fecha de Pago. Los primeros CRPAO correspondiente a la Tercera
Etapa seran pagados en la primera Fecha de Pago luego de transcurridos:
i) cincuenta y cuatro (54) meses desde la Fecha de Inicio de Ia
Construccion de la primera Etapa, o; ii) seis (6) meses del plazo definido
para la terminacion de la Tercera Etapa, indicada por el CONCESIONARIO
con arreglo a lo sefalado en el Programa de Ejecucién de las Obras a que
se refiere el numeral 1 del Anexo Xl, lo que ocurra primero. Al momento
de emitirse un CAO correspondiente a la Tercera Etapa debera
considerarse que en caso el mismo sea emitido luego del vencimiento del
plazo previsto para la terminacion de esta etapa, los CRPAO que dichos
CAO originen se empezardan a pagar a partir de la Fecha de Pago mas
préoxima a su emision.
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Los pagos a los cuales se refiere la presente Clausula 8.23 seran efectuados
de la siguiente forma:

ElI CONCEDENTE efectuara los pagos de los CRPAO, mas el Impuesto
General a las Ventas correspondiente, a través de una transferencia
bancaria a la cuenta del Fideicomiso destinada al cobro del PAO, segun lo
previsto en la clausula 18.2, de conformidad con las instrucciones enviadas
por el Fiduciario del mencionado Fideicomiso y en general con lo estipulado
en el contrato que regula dicho fideicomiso.

a)Las Partes acuerdan que en caso el REGULADOR verifique previo a
cualquier Fecha de Pago que el CONCESIONARIO no ha cumplido con la
correcta ejecucion de las Obras conforme al presente Contrato, el
REGULADOR informara de este hecho al CONCESIONARIO con la
finalidad que lo subsane en un plazo de sesenta (60) Dias o el plazo mayor
que resulte necesario para ello. Para tal efecto, el REGULADOR presentara
al CONCESIONARIO un informe del Supervisor de Obras que contenga el
monto correspondiente al valor de subsanacion debidamente sustentado .
En caso que el CONCESIONARIO no cumpla con la subsanacion durante
el plazo otorgado, el REGULADOR podra ejecutar la Garantia de Fiel
Cumplimiento de Obras, en los términos sefialados en la Clausula 9.2, por
el monto necesario para cumplir con la subsanacion, hasta por un monto
maximo equivalente al 15% de la cuota del PAO.

b) EI CONCEDENTE, efectuara los pagos directamente en el Fideicomiso
previsto en la Clausula 18.2.

c)EI CONCESIONARIO debera proceder a entregar las facturas
correspondientes al PAOCAO, con una anticipacién no menor a diez (10)
Dias Calendario a la Fecha de Pago.

Sin embargo, las Partes acuerdan que la falta de entrega de la factura
correspondiente a cada uno de los PAOCAO no liberara al CONCEDENTE
de su obligacion de incondicional e irrevocable de pagar el monto de
todos y cada uno de los CRPAO. En tal sentido, el CONCEDENTE debera
efectuar el pago correspondiente a los Titulares de los CRPAO a través del
fideicomiso correspondiente, en la fecha sefalada en Ilos respectivos
CRPAO, sin la necesidad del cumplimiento de la emision y entrega de
comprobantes de pago o cualquier otra obligacién adicional por parte del
CONCESIONARIO.

Asimismo, las partes declaran que el presente literal no libera al
CONCESIONARIO de sus obligaciones tributarias ni lo exime de las
eventuales sanciones que en el incumplimiento de las mismas pueda
generar.

d) Asimismo, el CONCEDENTE no tendra derecho a hacer retencion,
deduccién o compensacion alguna respecto del monto de los CRPAO, aun
cuando a la fecha del pago de dichos certificados, el CONCESIONARIO
adeude al CONCEDENTE cualquier cantidad conforme a este Contrato
(incluyendo, pero no limitado a cantidades, por concepto de precio de
compraventa de bienes, multas, indemnizaciones por danos y perjuicios,
etc.)

j) No obstante lo dispuesto por cualquier otra disposicion contenida en el
Contrato, las partes declaran que una vez emitidos los CRPAO, los pagos
correspondientes seran efectuados ininterrumpidamente en las fechas
correspondientes, siendo una obligacion, directa, general, incondicional e
irrevocable del CONCEDENTE realizar tales pagos.

Péagina 31 de 137



El derecho de cobro del PAOCAO representado en cada CRPAO no sera
condicionado a la aceptacion de la Obra. Por tanto, las obligaciones del
CONCEDENTE no se veran afectadas o invalidadas por circunstancia
alguna, incluyendo, pero sin limitarse a el fracaso, imposibilidad o
impracticabilidad en el uso de las Obras por cualquier razén, (incluyendo,
pero no limitado a, la destruccion total o parcial de las Obras por eventos de
fuerza mayor o caso fortuito) el cambio de control o del controlador del
CONCESIONARIO, la caducidad de la Concesion, resolucion o terminacion
del Contrato de Concesion, cualquier incumplimiento o modificacion del
Contrato de Concesién , cualquier acciéon o inaccion del CONCESIONARIO,
cualquier ajuste del PAO, o en general cualquier evento. Asimismo, desde
ahora se declara que el CONCEDENTE no podra oponer excepciones,
compensaciones, obligaciones, excepcion de incumplimiento,
reconvenciones o cualquier otra defensa o derecho, derivada o no del
Contrato de Concesion, que tiendan o tengan por objeto retrasar, retener,
reducir o impedir los pagos de PAOCAO representado en los CRPAO y del
IGV correspondiente.

k) Adicionalmente se deja expresa constancia que condiciones como las
sefialadas en la Secciobn XV del presente Contrato, relacionadas con la
suspension del plazo de Concesién no constituye evento para que el
CONCEDENTE interrumpa o suspenda el pago del PAOCAO en los plazos
estipulados.

) El eventual atraso en el pago de las cuotas del PAOCAO por parte del
CONCEDENTE generara el pago del interés establecido en el CRPAO.

En ese sentido, al momento de la emision del CRPAO el CONCEDENTE
debera completar el porcentaje a ser determinado al momento del cierre
financiero que refleje el rendimiento del Titular del CRPAO, al cual se hace
referencia en el numeral 3 del modelo de CRPAO que se adjunta como
Anexo XIll.

Para este fin el CONCESIONARIO comunicara por escrito al CONCEDENTE
el porcentaje mencionado y acompaniara copia del contrato celebrado con el
potencial adquirente del mismo, a fin de sustentar la cifra comunicada.

110. Ositran propone

8.23.- El aporte por concepto de PAO, sera efectuado por el CONCEDENTE a
tfravés del Ministerio de Economia y Finanzas con cargo a los recursos del
presupuesto del Ministerio de Transportes y Comunicaciones, a los Titulares de
los CRPAO, conforme a lo establecido en la clausula 18.2, por la ejecucion de las
Obras de Construccion, el cual se ajustara al siguiente procedimiento:

a) El CONCEDENTE efectuara los pagos por concepto de PAO de acuerdo a lo
establecido en el presente Contrato. Los montos correspondientes a la
totalidad del PAO estaran contemplados en el—Proyecto—de la Ley de
Presupuesto General de la Republica de cada ano, independientemente del
monto correspondiente a los CRPAO emitidos con anterioridad a la
formulacién de dicho presupuesto. EI CONCEDENTE se compromete a
habilitar cada afio las partidas presupuestarias correspondientes, disponiendo los
recursos necesarios para efectuar en tiempo y modo oportuno los pagos a los
Titulares de los CRPAO por este concepto, a_través del Fideicomiso
establecido sequn la cldusula 18.2 ..

Asimismo, el CONCEDENTE se obliga a enviar una comunicacion a la
Superintendencia Nacional de Administraciéon Tributaria — SUNAT respecto
de la emision de los CRPAO indicando los montos correspondientes al
PAOCAO y Ila fecha en que los mismos seran pagados.
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b)Para estos efectos, PROINVERSION mediante Oficio N° 20-2005/DE-
DPIE/PROINVERSION de fecha 5 junio de 2005, ha informado al CONCEDENTE
los resultados emanados del Sobre 3 correspondiente a la oferta econémica del
Adjudicatario y en consecuencia los compromisos que el CONCEDENTE debera
honrar en virtud del presente contrato.

¢) Por su parte, el Ministerio de Economia y Finanzas, ha tomado conocimiento de
dicho resultado y ha manifestado mediante Oficio N° 356-2005-EF/10 de fecha 18
de julio de 2005 dirigido al CONCEDENTE acerca de la obligacién contractual de
incorporar en las partidas presupuestarias correspondientes, el monto anual por
PAO que se sefiala en el Literal a) de la Clausula 8.21 precedente. Las Partes
sefialan que las copias de ambos oficios forman parte integrante del presente
Contrato y se encuentran en el Anexo VI del mismo.

d) Los Titulares de los CRPAO tendran derecho a cobrar el monto
establecido en cada CRPAO ya emitido correspondiente a la primera Etapa
en las fechas de pago previstas en los mismos en forma incondicional e
irrevocable.

e) La parte proporcional del Pago Anual por Obras (PAO) correspondiente a
la primera Etapa, de acuerdo a lo establecido en el literal a) de la Clausula
8.21 sera pagada mediante cuotas semestrales iguales y consecutivas el 30
de abril y el 30 octubre de cada ano (cada una de ellas “Fecha de Pago”). L a
primera cuota sera en la primera Fecha de Pago luego de transcurridos
dieciocho (18) meses desde la Fecha de Inicio de la Construccion de la
primera Etapa. En caso de emitirse un CAO correspondiente a la primera
Etapa con posterioridad al vencimiento del plazo de doce (12) meses desde
la Fecha de Inicio de la Construccion de la primera Etapa, los CRPAO que
dicho CAO originen se empezardn a pagar en la Fecha de Pago mas préxima
a su emision.

f) Los Titulares del CRPAO tendran derecho a cobrar el monto establecido
en cada CRPAO ya emitido correspondientes a la segunda Etapa en las
fechas de pago previstas en los mismos en forma incondicional e
irrevocable.

g) La parte proporcional del Pago Anual por Obras (PAO) correspondiente a
la segunda Etapa, de acuerdo a lo establecido en el literal a) de la Clausula
8.21 sera pagada mediante cuotas semestrales iguales y consecutivas a la
Fecha de Pago. El pago correspondiente a los primeros CRPAO se efectuara
en la primera Fecha de Pago luego de transcurridos treinta y seis (36)
meses desde la Fecha de Inicio de la Construccion de la primera Etapa,. En
caso de emitirse un CAO correspondiente a la primera Etapa con
posterioridad al vencimiento del plazo antes sefalado, los CRPAO que
dichos CAO originen se empezaran a pagar a partir de la Fecha de Pago
mas préxima a su emision.

h)Los Titulares de los CRPAO tendran derecho a cobrar el monto
establecido en los CRPAO ya emitidos correspondientes a la tercera Etapa
en las fechas de pago previstas en los mismos en forma incondicional e
irrevocable.

i) La parte proporcional del Pago Anual por Obras (PAO) correspondiente a
la tercera Etapa , de acuerdo a lo establecido en el literal a) de la Clausula
8.21 sera pagada mediante cuotas semestrales iguales y consecutivas
contenidas en los CRPAO, a la Fecha de Pago. El pago correspondiente a
los primeros CRPAO se efectuara en la primera Fecha de Pago luego de
transcurridos cincuenta y cuatro (54) meses desde la Fecha de Inicio de la
Construcciéon de la primera Etapa. En caso de emitirse un CAO
correspondiente. a la tercera Etapa con posterioridad al vencimiento del
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plazo antes sefialado, los CRPAO que dichos CAO originen se empezardn a
pagar a partir de la Fecha de Pago mas préoxima a su emision.

Jj) Los pagos a los cuales se refiere la presente Clausula 8.23 seran
efectuados de la siguiente forma:

i) EIlI CONCEDENTE efectuara los pagos de los CRPAO, , a través de una
transferencia bancaria a la cuenta del Fideicomiso destinada al cobro del
PAO, segun lo previsto en la cldausula 18.2, el que tendra efecto
cancelatorio de conformidad con las instrucciones enviadas por el
Fiduciario del mencionado Fideicomiso. EI monto correspondiente al
IGV sera depositado en el fideicomiso para pagos distintos al PAO,
descrito en la Clausula 18.4.

ii) EI CONCEDENTE, efectuara los pagos conforme al procedimiento
establecido en la Clausula 18.2.

iii) EI  CONCESIONARIO debera proceder a entregar las facturas
correspondientes al PAOCAO, con una anticipacién no menor a treinta
(30) Dias Calendario a la Fecha de Pago.

Sin embargo, las Partes acuerdan que la falta de entrega de la factura
correspondiente a cada uno de los PAOCAO no altera la caracteristica
de incondicional e irrevocable del pago del CRPAO a través del
Fideicomiso correspondiente. En tal sentido, el CONCEDENTE debera
efectuar el pago correspondiente a los Titulares de los CRPAO en la
fecha sefalada en el mismo, sin la necesidad del cumplimiento de la
emision y entrega de comprobantes de pago o cualquier otra obligacion
adicional por parte del CONCESIONARIO.

Asimismo, las partes declaran que el presente literal no libera al
CONCESIONARIO de sus obligaciones tributarias ni lo exime de las
eventuales sanciones que en el incumplimiento de las mismas pueda
generar.

iv) Asimismo, el CONCEDENTE no tendra derecho a hacer retencion,
deduccién o compensacion alguna respecto del monto de los CRPAO ya
emitidos, aun cuando a la fecha del pago de dichos certificados, el
CONCESIONARIO le adeude cualquier cantidad conforme a este
Contrato (incluyendo, pero no limitado a cantidades, por concepto de
precio de compraventa de bienes, multas, indemnizaciones por danos y
perjuicios, etc.)

k) Sin perjuicio de cualquier otra disposicion contenida en el Contrato, las
partes declaran que una vez emitidos los CRPAO, los pagos
correspondientes seran efectuados ininterrumpidamente en las fechas que
indiquen, siendo wuna obligacion, directa, general, incondicional e
irrevocable del CONCEDENTE realizar tales pagos.

El derecho de cobro del PAOCAO, con excepcioén al correspondiente al ultimo
hito_constructivo representado en cada CRPAO no sera condicionado a la
aceptacion de la Obra. Por tanto, las obligaciones del CONCEDENTE no se
veran afectadas o invalidadas por circunstancia alguna, incluyendo, pero sin
limitarse a el fracaso, imposibilidad o impracticabilidad en el uso de las
Obras por cualquier razén, incluyendo, pero no limitado a, la destruccién
total o parcial de las Obras por eventos de fuerza mayor o caso fortuito, el
cambio de control o del controlador del CONCESIONARIO, la caducidad de
la Concesién, la resolucion o terminaciéon del Contrato de Concesion,
cualquier incumplimiento o modificacion del Contrato de Concesion Yy,
cualquier accion o inacciéon del CONCESIONARIO, cualquier ajuste del PAO,
y en general, cualquier evento. Asimismo, el CONCEDENTE no podra
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111.

112.

113.

114.

oponer excepciones, compensaciones, obligaciones, excepcion de
incumplimiento, reconvenciones o cualquier otra defensa o derecho,
derivada o no del Contrato de Concesion, que tiendan o tengan por objeto
retrasar, retener, reducir o impedir los pagos de PAOCAO, representado en
los CRPAO o del IGV correspondiente.

) Adicionalmente se deja expresa constancia que condiciones como las
sefialadas en la Seccion XV del presente Contrato, relacionadas con la
suspension del plazo de Concesién no constituye evento para que el
CONCEDENTE interrumpa o suspenda el pago del PAOCAO en los plazos
estipulados.

m) El eventual atraso en el pago de fas—euotas del PAOCAO por parte del
CONCEDENTE generara el pago del interés establecido en el CRPAO.

En ese sentido, al momento de la emision del CRPAO el CONCEDENTE
debera completar el porcentaje a ser determinado al momento del cierre
financiero que refleje el rendimiento del Titular del CRPAO, al cual se hace
referencia en el numeral 3 del modelo de CRPAO que se adjunta como
Anexo Xilll.

Para este fin el CONCESIONARIO comunicara por escrito al CONCEDENTE
el porcentaje mencionado y acomparniara copia del contrato celebrado con el
potencial adquirente del mismo, a fin de sustentar la cifra comunicada.

n) Una vez finalizadas las obras y hasta el final de periodo de pago de los
PAO, el Concesionario mantendra vigente una carta fianza equivalente al
15% del valor del PAO la cual podra ser ejecutada por el CONCEDENTE en
caso el REGULADOR considere que el CONCESIONARIO no ha cumplido
cabal y oportunamente con una o mas de sus obligaciones del Contrato y

este no haya subsanado dicho incumplimiento en los términos establecidos
por el REGULADOR.

La propuesta del Concesionario busca aclarar el procedimiento de pago del PAO
por parte del Concesionario, con la finalidad de desvincularlo de la culminacion
de las Etapas de Construccion. La propuesta de OSITRAN recoge la redaccién
propuesta por el Concesionario, ampliando en el literal j) el plazo determinado
para que el Concesionario presente la factura correspondiente al Concedente,
debido a que consideramos que el plazo de 10 dias es reducido, poniendo en
riesgo la oportuna realizacion del desembolso.

El procedimiento que se propone puede resumirse en que el Concedente
realizara semestralmente los pagos del PAO correspondiente al fideicomiso para
pagos del PAO (Clausula 18.3), y este fideicomiso sera el encargado de pagar a
los titulares de los CRPAO los montos consignados en dichos certificados en las
fechas pre-establecidas. Debe entenderse que en el Contrato de Fideicomiso se
deberan establecer los requisitos e instrucciones que los Fideicomisarios
otorguen al Fiduciario para realizar estos pagos.

Por otro lado, la propuesta de OSITRAN modifica, en parte la propuesta del
Concesionario en el sentido que la entrega del ultimo PAOCAO sea condicionada
a la emision del Certificado de Correcta Ejecucién de Obras, con el fin de
garantizar la culminacién de las obras a satisfaccion del Concedente.

Por otra parte, en el literal e€) de la clausula 8.23, atendiendo las
recomendaciones remitidas por el Ministerio de Economia y Finanzas a través
del Oficio N° 625-2006-EF/75.22, se propone que la fecha de pago de los
CRPAO sea el dia 30 de los meses de abril y octubre, lo que significa que el
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115.

116.

117.

Concedente debera haber realizado con la debida anticipacion el pago de los
PAOCAO (més el IGV) correspondientes. En lo que se refiere a los numerales g)
e i), la propuesta de OSITRAN busca preservar la periodicidad planteada en el
Contrato de Concesién original para los desembolsos que el Concedente deba
realizar. La propuesta del Concesionario podria devenir en un adelanto de los
desembolsos del Concedente, no planeados por éste, que afectarian su
presupuesto y distribucion de gastos en el tiempo. Ello se ilustra en el Diagrama
adjunto.

INTEROCEANICA: Pagos del PAO

A 3ra Etapa
c >
T 2da Etapa
0 >
A 1era Etapa
- >
1 1 | 1 1 >
T ¥ L) »
0 :
Fecha inicio 12 18 . 30 36 48 54
ras 1era 7 I teraEtapa
Etapa ;
2da Etapa
»
P ; 6 meses >
R < -=-=-=-=-=-=- f —»
(o] Fectia fin
Obras 2da 2da Etapa’
P Etapa >
U i
E 3ra Etapa
S : 6 meses >
T e — o — - . >
o Fecha fin

Obras 3ra
Etapa

3ra Etapa’

v

Adicionalmente, la propuesta de OSITRAN corrige errores en numeracién de
esta clausula, introduciendo el literal j). En el inciso i) de dicho literal se establece
que los depdsitos via transferencia bancaria tendran efectos cancelatorios. Esta
modificacion que surge a partir de la opinion del MEF resulta pertinente en la
medida facilita el pago evitando asi tramites adicionales.

Por otra parte en la propuesta del Concesionario respecto al literal j) se establece
un procedimiento en caso el Regulador detecte que el Concesionario no haya
cumplido con la correcta ejecucion de las obras, estableciéndose la posibilidad
que el Regulador ejecute la Garantia de Fiel Cumplimiento de obras hasta por el
15% del valor del PAO. Esta propuesta resulta innecesaria en la medida que de
acuerdo al procedimiento establecido, el Regulador emitira los CAO, unicamente
cuando haya comprobado que las obras del hito correspondiente han sido
realizadas conforme a lo establecido en el Contrato de Concesion. En tal sentido,
la referencia a esta retencion del 15% del PAO, ha sido eliminada.

Un elemento adicional a comentar respecto del literal j) de la clausula 8.23, es el
vinculado a los pagos del IGV. De acuerdo a la propuesta del Concesionario y
sobre la cual el MEF no habria presentado ninguna observacion, el pago del IGV
sera realizado por el Concedente al momento de hacer el depdsito
correspondiente al pago del PAO (deposito que debe realizarse previa emision
de factura por parte del Concesionario), y en tal sentido ese fondo seria
depositado en un Fideicomiso que pudiera ser extranjero. En tal sentido,
OSITRAN ha propuesto que los montos correspondientes al IGV sean
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118.

119.

120.

121.

122.

123.

depositados en el Fideicomiso para pagos distintos al PAO, regulado en la
Clausula 18.4. a fin de evitar que se genere algun tipo de infraccién tributaria en
perjuicio del Concesionario y, a su vez, del Estado. No obstante lo anterior, y
siendo que escapa a las funciones de OSITRAN pronunciarse sobre temas
tributarios, recomendamos que la modificacién de este inciso sea previamente
coordinada con la Autoridad Tributaria Nacional.

Por otro lado, de acuerdo al informe N° 096-2006-EF/66.01 de la Direccion
General de Politica de Ingresos Publicos, al ser el PAO un pago por la prestacién
de un servicio, y segun lo establecido en la Ley del IGV, la obligacién tributaria
nace ya sea en la fecha de emision de la factura o en la fecha en que se percibe
la retribucion, lo que ocurra primero. En virtud de ello el Concesionario se
encuentra obligado a emitir la factura correspondiente, y el no hacerlo constituiria
una infraccion sancionada con multa de acuerdo a lo establecido en el numeral 1
del Articulo 174 del Cdédigo Tributario.

En virtud de lo dicho anteriormente queda clara la obligacién del Concesionario
de presentar la factura correspondiente bajo pena de aplicarse la multa tributaria
pertinente. No obstante esto, consideramos que para el Concedente la ejecucion
de cualquier pago debe contar con el debido respaldo por el servicio pagado. En
tal sentido, debe establecerse a nivel contractual un mecanismo que sancione o
penalice la no presentacion de las facturas correspondientes, a fin de incentivar
el cumplimiento por parte del Concesionario de esta obligacién, por lo que
proponemos se establezca una penalidad diaria por retraso en la presentacion de
este documento. Dicha penalidad seria aplicable sin perjuicio de las sanciones
administrativas de caracter tributario a que hubiera lugar.

En el literal k) se propone reiterar el caracter incondicional e irrevocable de los
CRPAO ya emitidos. Consideramos oportuna esta precisién, sin embargo, tal
como ya se ha mencionado, somos de la opinién que debe restringirse el pago
del PAOCAOQ del ultimo hito constructivo a la aceptacion de las obras por parte
del Concedente o en su defecto solicitar una carta fianza por un monto
equivalente.

En el literal m) el Concesionario propone que atrasos en el pago del PAOCAO
generen un interés igual al establecido en los CRPAO. En efecto coincidimos que
es una obligacion del Concedente pagar oportunamente los PAOCAO por lo que
la aplicacion del interés moratorio buscaria reducir los incentivos al Concedente
de pagar de forma atrasada sus obligaciones.

Sin embargo, el Contrato de Concesion ya establecia el pago de un interés
moratorio equivalente a la tasa LIBOR a 180 Dias mas 0,5%. En tal sentido el
cambio propuesto por el Concesionario implica pasar de una tasa de referencia
ya conocida a una tasa incierta que podria ser mayor o menor a la ya establecida
en el Contrato de Concesion. Ello, tal como se discute en la seccion del presente
informe correspondiente a Equilibrio Econémico Financiero, genera un mayor
riesgo para el Concedente. El efecto de este mayor riesgo junto con el derivado
de las clausulas de aceleracion parcial, incluido en el CRPAO se analiza mas
adelante en dicha seccion.

Cabe mencionar que el Ministerio de Economia y Finanzas, ha sefialado que si
bien es cierto que la tasa moratoria debe ser mayor al costo de financiamiento
del Concesionario con el fin de desincentivar el incumplimiento en el pago
oportuno por parte del Concederte, resulta necesario que se evalle si con este
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124.

125.

126.

127.

cambio se mantiene el equilibrio econdmico financiero del Contrato de
Concesion.

En tal sentido, dado que se ha planteado este incremento en la tasa moratoria de
los CRPAO como un elemento importante que garantizaria la bancabilidad del
Contrato, OSITRAN aceptaria la propuesta formulada por el Concesionario, en
tanto se introduzcan una o la totalidad de medidas compensatorias para el
Concedente propuestas en la seccién dedicada a la evaluacion del equilibrio
econdémico y financiero..

Finalmente con el cambio propuesto por el Concesionario, se estaria eliminado la
posibilidad del Concedente de retener el 15% del pago del PAO en casos en que
el Concesionario a la fecha que le corresponda percibir los PAO no haya
cumplido cabal y oportunamente con una o mas de sus obligaciones conforme el
Contrato.

A fin de mantener esta facultad por parte del Concedente se propone que el
Concesionario emita una Carta Fianza a favor del Concedente y/o el Regulador,
la cual podria ser ejecutada en aquellos casos en que el Concesionario no
subsane los incumplimientos detectados por el Regulador en los términos
establecidos por este. Cabe mencionar, que esta ultima propuesta es consistente
con los comentarios y propuestas recibidos por PROINVERSION.

No obstante ello, también seria posible plantear como medida compensatoria
para el Concesionario, una penalidad equivalente al costo de la retencion de los
pagos por concepto de PAO establecida en el Contrato, en caso el Concedente
detecte el incumplimiento cabal y oportuno de una o mas de las obligaciones
contractuales, por parte del Concesionario.

IV.25Modificaciéon de la Clausula 8.23, literal m) (Régimen Econdémico:

128.

Procedimiento Para el Pago Anual por Obras)
El Contrato de Concesién senala:

Régimen Econdémico: Reajuste del Pago Anual por Obras (PAO), por
concepto de variacion de precios de insumos de la construccion.

m) Durante el periodo comprendido entre la fecha de presentacién de las ofertas
econdémicas del Concurso, hasta el término de las Obras de la Tercera Etapa
indicadas en el Anexo VI, el monto del PAO podra ser reajustado por concepto
de variacion de precios de insumos de la Construccién, a solicitud del
CONCESIONARIO o del CONCEDENTE. El ajuste del PAO tendra como objetivo
actualizar los avances de Obra a la conclusién de los mismos y sera mantenido
por todo el plazo del pago del PAO.

Los ajustes del PAO se haran aplicando la siguiente férmula polinémica:

PAO,= PAOX (D.Sx?%.ﬂxﬁxkgﬂ

h It

PAO, =Y PAO;

iml

Donde:
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PAO; = Es el Pago Anual por Obras, en Délares de los Estados Unidos de
América, a que tiene derecho el CONCESIONARIO una vez aplicado el reajuste
por concepto de variacion de precios de insumos de la construccion.

CPI; = Es el Indice de Precios al Consumidor (Consumer Price Index) de los
Estados Unidos de Ameérica, publicado por el Departamento de estadisticas
laborales (The Bureau of Labour Statistics), en la fecha del periodo de ajuste i
correspondiente por concepto de variacion de precios de insumos de la
construccion definido mas adelante.

CPl, = Es el Indice de Precios al Consumidor (Consumer Price Index) de los
Estados Unidos de América, publicado por el Departamento de estadisticas
laborales (The Bureau of Labour Statistics), al 30 de setiembre de 2004*.

PAO = Es el Pago Anual por Obras, en Doélares de los Estados Unidos de
América, indicado en el literal a) de la Clausula 8.21.

PAO; = Es el Pago Anual por Obras, en Doélares de los Estados Unidos de
América, para cada avance de Obra i, ajustado por la variacién de precios de
insumos de la construccion.

TC, = Es el Tipo de Cambio, definido en la Clausula 1.5 del presente Contrato,
al 30 de setiembre de 2004*.

TC; = Es el Tipo de Cambio, definido en la Clausula 1.5 del presente Contrato,
en la fecha del periodo de ajuste i correspondiente por concepto de variacion de
precios de insumos de la construccion definido mas adelante.

fi = Es la proporcion de avance de obra respecto del total en el periodo i,
medido al final de cada etapa.

n =3.

ki = es el Factor de Ajuste por concepto de variacion de precios de insumos
de la construccion en el periodo i, determinado a través de la siguiente formula
polinémica:

IPC, J; M4, _
k; =D,35><LD L4025 +015% 40,1k — +D,US>{

1] 1] 1] a

M1

M2, M3, E,

M2, M3, EJ
+ + ==

Donde:

i = Es el periodo de ajuste por concepto de variacion de precios de insumos
de la construcciéon medido al final de cada avance de obra. Para cada etapa, los
periodos de ajuste seran realizados por cada avance de Obra equivalente al 256%
de la Obra correspondiente a dichas etapas.

o = Representa el dia 30 de setiembre de 2004*.

J = Es el indice Unificado de Precios del INEI de Mano de Obra (incluyendo
leyes sociales) - Codigo 47.

M1 = Es el Indice Unificado de Precios del INElI de Cemento Asfaltico -
Cadigo 20.

M2 = Es el Indice Unificado de Precios del INEIl de Acero de Construccion

Corrugado - Codigo 03.
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M3 = Es el Indice Unificado de Precios del INEI de Cemento Portland Tipo I -

Codigo 21-1.

M4 = Es el Indice Unificado de Precios del INEI de Petréleo Diesel - Cédigo
53.

E = Es Indice Unificado de Precios del INEl de Maquinaria y Equipo

Nacional — Cédigo 48

IPC = Es el indice General de Precios al Consumidor publicado por el Instituto
Nacional de Estadistica e Informéatica (INEI). - Cédigo 39.

* a la fecha considerada en los presupuestos del Estudio de Factibilidad
aprobados por el MTC.

129. El Concesionario propone:

Régimen Econdémico: Reajuste del Pago Anual por Obras (PAO), por
concepto de variacion de precios de insumos de la construccioén.

m) Durante el periodo comprendido entre la fecha de presentacién de las ofertas
econoémicas del Concurso, hasta el término de las obras de la tercera Etapa
indicadas en la Clausula VII, el monto del PAO podra ser reajustado por concepto
de variacion de precios de insumos de la construccion, a solicitud del
CONCESIONARIO o del CONCEDENTE. EI ajuste del PAO tendra como objetivo
actualizar los avances de obra a la conclusion de los mismos y sera mantenido
por todo el plazo del pago del PAO.

En caso se produzca la terminaciéon del Contrato de Concesion sin que se
hubiesen culminado las Obras, el monto del PAO correspondiente a las
Obras culminadas y no consideradas previamente en algun CAO, sera
ajustado a la fecha de terminacion y estara reflejado en el CRPAO que sera
emitido sobre la base del CAO pendiente de emision o, en caso que a la
fecha de terminacion no exista algin CAO pendiente de emision, el
CONCEDENTE debera proceder a la emision de un CRPAO especial que
represente el valor de la Obra parcialmente ejecutada.

Los ajustes del PAQO referidos en los dos parrafos anteriores, se haran aplicando
la siguiente férmula polinémica:

PAO,= PAOX (m.ﬂx%wm@xmﬂ

Iy T,

PAO, =3 PAO;

i1
Donde:

PAO, = Es el Pago Anual por Obras, en Délares de los Estados Unidos de
Ameérica, a que tiene derecho el CONCESIONARIO una vez aplicado el reajuste
por concepto de variacion de precios de insumos de la construccion.

CPl; = Es el indice de Precios al Consumidor (Consumer Price Index) de los
Estados Unidos de América, publicado por el Departamento de estadisticas
laborales (The Bureau of Labour Statistics), en la fecha del periodo de ajuste i
correspondiente por concepto de variacion de precios de insumos de la
construccion definido mas adelante.
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CPl, = Es el Iindice de Precios al Consumidor (Consumer Price Index) de los
Estados Unidos de América, publicado por el Departamento de estadisticas
laborales (The Bureau of Labour Statistics), al 30 de setiembre de 2004*.

PAO = Es el Pago Anual por Obras, en Doélares de los Estados Unidos de
América, indicado en el literal a) de la Clausula 8.21.

PAO; = Es el Pago Anual por Obras, en Délares de los Estados Unidos de
América, para cada avance de Obra i, ajustado por la variacién de precios de
insumos de la construccion.

TCy, = Es el Tipo de Cambio, definido en la Clausula 1.5 del presente Contrato,
al 30 de setiembre de 2004*.

TC; = Es el Tipo de Cambio, definido en la Clausula 1.5 del presente Contrato,
en la fecha del periodo de ajuste i correspondiente por concepto de variacion de
precios de insumos de la construccion definido mas adelante.

fi = Es la proporcion de avance de obra respecto del total en el periodo i,
medido entre los instantes i-1 e i.

n = Es el numero de Hitos, de acuerdo a lo definido en el Programa de
Ejecucion de Obras establecido en el Anexo XI.

ki = es el Factor de Ajuste por concepto de variaciéon de precios de insumos
de la construccion en el periodo i, determinado a través de la siguiente formula
polinémica:

IPC J, M4, _
i =D,35><LD S+ 0252 +015% —+0,1x— +D,US>{

1] 1 1] a

M1

M2, M3, B
+ +—==
M2, M3, E,

Donde:

i = Es el periodo de ajuste por concepto de variacion de precios de insumos
de la construccién medido al final de cada Hito. Para el caso de las Obras, los
periodos “i” estan definidos por el Programa de Ejecucién de Obras
establecido en el Anexo XI.

o = Representa el dia 30 de setiembre de 2004*.

J = Es el Indice Unificado de Precios del INEI de Mano de Obra (incluyendo
leyes sociales) - Codigo 47.

M1 = Es el Indice Unificado de Precios del INEI de Cemento Asfaltico -
Cadigo 20.

M2 = Es el Indice Unificado de Precios del INEIl de Acero de Construccién
Corrugado - Codigo 03.

M3 = Es el indice Unificado de Precios del INEI de Cemento Portland Tipo | -
Cédigo 21-1.

M4 = Es el Indice Unificado de Precios del INEI de Petréleo Diesel - Cédigo
53.

E = Es Indice Unificado de Precios del INEl de Maquinaria y Equipo

Nacional — Cédigo 48
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IPC = Es el Indice General de Precios al Consumidor publicado por el Instituto
Nacional de Estadistica e Informatica (INEI). - Cédigo 39.

* a la fecha considerada en los presupuestos del Estudio de Factibilidad
aprobados por el MTC.

Lo senalado anteriormente no limitara bajo concepto alguno el derecho de
los Titulares de los CRPAO de recibir las sumas reconocidas en dichos
titulos conforme a los términos previstos en los mismos.

130. Ositran propone:

Régimen Econdémico: Reajuste del Pago Anual por Obras (PAO), por
concepto de variacion de precios de insumos de la construccion.

m) Durante el periodo comprendido entre la fecha de presentacién de las ofertas
econdémicas del Concurso, hasta el término de las obras de la tercera Etapa
indicadas en la Clausula 6.1, el monto del PAO podra ser reajustado por
concepto de variacion de precios de insumos de la construccion, a solicitud del
CONCESIONARIO o del CONCEDENTE. EIl ajuste del PAO por concepto de
variacion de precios de insumos de la construccion, se efectuara de acuerdo
a lo establecido en el numeral 3 del Anexo Xl y tendra como objetivo actualizar
los avances de obra a la conclusion de los mismos y y sera mantenido para los
periodos posteriores a los ajustes realizados.-sera-mantenido-portodo-elplazo
del-pago-del - PAO:

En caso se produzca la terminacion del Contrato de Concesion sin que se
hubiesen culminado las Obras, el monto del PAO correspondiente a las
Obras culminadas y no consideradas previamente en algun CAO, sera
ajustado a la fecha de terminacién conforme a la formula que se indica a

contlnuaclon y—estara—reﬂejade—en—el—GRPAO—qlm—seran—eﬁmﬂdos—sobre—la

Los ajustes del PAO se haran aplicando la siguiente férmula polinémica:

PAC= PﬂOx([ﬁl.ﬂx%ij%xkim

7, T,

PAO, =3 PAO;

i1
Donde:

PAO, = Es el Pago Anual por Obras, en Délares de los Estados Unidos de
Ameérica, a que tiene derecho el CONCESIONARIO una vez aplicado el reajuste
por concepto de variacion de precios de insumos de la construccion.

CPl; = Es el Indice de Precios al Consumidor (Consumer Price Index) de los
Estados Unidos de América, publicado por el Departamento de estadisticas
laborales (The Bureau of Labour Statistics), en la fecha del periodo de ajuste i
correspondiente por concepto de variacion de precios de insumos de la
construccion definido mas adelante.
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CPl, = Es el Iindice de Precios al Consumidor (Consumer Price Index) de los
Estados Unidos de América, publicado por el Departamento de estadisticas
laborales (The Bureau of Labour Statistics), al 30 de setiembre de 2004*.

PAO = Es el Pago Anual por Obras, en Doélares de los Estados Unidos de
América, indicado en el literal a) de la Clausula 8.21.

PAO; = Es el Pago Anual por Obras, en Ddlares de los Estados Unidos de
América, para cada avance de Obra i, ajustado por la variacién de precios de
insumos de la construccion.

TCy, = Es el Tipo de Cambio, definido en la Clausula 1.5 del presente Contrato,
al 30 de setiembre de 2004*.

TC; = Es el Tipo de Cambio, definido en la Clausula 1.5 del presente Contrato,
en la fecha del periodo de ajuste i correspondiente por concepto de variacion de
precios de insumos de la construccion definido mas adelante.

fi = Es la proporcion de avance de obra respecto del total en el periodo i,
medido entre los instantes i-1 e i.

n = 4.

ki = es el Factor de Ajuste por concepto de variaciéon de precios de insumos
de la construccion en el periodo i, determinado a través de la siguiente formula
polinémica:

IPC, J; M4, _
k; =D,35><LD L4025 +015% 40,1k — +D,US>{

1] 1] 1] a

M1

M2, M3, E,

M2, M3, EJ
+ + ==

Donde:

i = Es el periodo de ajuste por concepto de variacion de precios de insumos
de la construcciéon medido al final de cada Hito. Para cada etapa, los periodos de
ajuste seran realizados por cada avance de obra equivalente al 25% de la Obra
correspondiente a dichas etapas.

o} = Representa el dia 30 de setiembre de 2004*.

J = Es el indice Unificado de Precios del INEI de Mano de Obra (incluyendo
leyes sociales) - Codigo 47.

M1 = Es el Indice Unificado de Precios del INElI de Cemento Asfaltico -
Cadigo 20.

M2 = Es el Indice Unificado de Precios del INEIl de Acero de Construccion

Corrugado - Codigo 03.

M3 = Es el Indice Unificado de Precios del INEI de Cemento Portland Tipo | -
Cédigo 21-1.

M4 = Es el indice Unificado de Precios del INEI de Petréleo Diesel - Cédigo
53.

E = Es Indice Unificado de Precios del INEl de Maquinaria y Equipo

Nacional — Cédigo 48

IPC = Es el indice General de Precios al Consumidor publicado por el Instituto
Nacional de Estadistica e Informatica (INEI). - Cédigo 39.
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131.

132.

133.

134.

IV.26

135.

*

a la fecha considerada en los presupuestos del Estudio de Factibilidad
aprobados por el MTC.

La empresa concesionaria sustenta su modificaciéon en la necesidad de adecuar
el mecanismo de actualizacién del PAQO, ya previsto en el Contrato de Concesién
vigente, a la emisién de los CRPAO, toda vez que estos documentos seran
emitidos con ocasion de la emision de cada CAO. Asimismo sefalan que
“Cualquier ajuste debera realizarse sobre el PAO mismo y no podra afectar el
valor de los CRPAO ya emitidos, de modo tal que no se altere su
incondicionalidad e independencia del Contrato de Concesion”.

De la revision de propuesta del Concesionario se observa que se estaria
vinculando el numero de hitos, asi como el periodo de ajuste a lo indicado en el
Programa de Ejecucion de Obras establecido en el anexo Xl.. En el contrato
original se establece que las modificaciones del PAO durante cada etapa podran
realizarse hasta en 4 oportunidades. La redaccién propuesta, establece que el
ajuste se realizaria unicamente al finalizar cada hito constructivo.

OSITRAN propone mantener la misma periodicidad establecida en el Contrato de
Concesion. No obstante se corrige algunos defectos de redaccion en la versiéon
original del Contrato. Cabe mencionar que ello no repercute ni constituye un
mecanismo necesario para garantizar la bancabilidad del proyecto.

Sin perjuicio de lo anterior, como se vera mas adelante, en tanto algunos
mecanismos propuestos para garantizar la bancabilidad (como incrementar el
interés moratorio de los CRPAOs o la aceleracion parcial de pagos en caso de
incumplimiento) podrian generar mayores riesgos para el Concedente; un
mecanismo compensatorio posible para este ultimo podria consistir en congelar el
valor nominal de los PAOs correspondientes a los avances realizados durante un
determinado periodo, digamos, por ejemplo un afio o porcentaje de avance (por
ejemplo, 10%). En tal caso, no se reajustarian los porcentajes de PAO
correspondientes a los CAOs aprobados durante dicho periodo. El detalle de
dichos célculos se presenta en la seccién de evaluacion del equilibrio econdmico.

Incluir literales n), i) y o) en la Clausula 8.23 (Régimen Econdémico:
Procedimiento para el Pago Anual por Obras PAO)

El Concesionario propone:

n) Todas y cada una de las obligaciones, vencidas y no pagadas, contenidas
y representadas por cualquiera de los CRPAO emitidos en virtud del
presente Contrato, independientemente de su fecha de emisién o de
vencimiento, resultan exigibles “pari-passu” respecto de cualquier otra
obligacién vencida y no pagada, de cualquier otro CRPAO emitido en
virtud del presente Contrato, o de cualquier otro CRPAO o documento
similar emitido en relaciéon con cualquier proyecto de concesion de obras
publicas de infraestructura y servicios publicos, incluyendo pero Sin
limitarse a aquellos, otorgados al amparo del Texto Unico Ordenado de

las normas con rango de ley que regulan la entrega de concesién al
sector privado de las obras publicas de infraestructura y de servicios
publicos, aprobado por D.S 059-96-PCM y su reglamento, aprobado por
D.S. 060-96-PCM, o las normas que las modifiquen, sustituyan o
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reemplacen, los que para tal fin deberan consignar las mismas Fecha de

Pago (primer dia habil de abril y octubre) que los CRPAO que se
emitan en virtud del presente Contrato.

EI CONCEDENTE dara un tratamiento pari-passu a todas y cada una de las
obligaciones de pago contenidas en los CRPAO independientemente de si
cuentan o no con el soporte de una garantia especifica respaldada por el
CONCEDENTE.

fi)La aceleracion de pagos vinculada con los CRPAO se regira

exclusivamente por los términos y condiciones establecidos en dichos
certificados.

o) Los derechos de cobro del PAO constantes de los CRPAO podran ser

cedidos por el CONCESIONARIO a terceros. En caso el CONCESIONARIO
decidiera ceder dichos derechos, debera enviar una comunicacion notarial
al CONCEDENTE de acuerdo con el modelo constante del Anexo IV del
presente Contrato. Por medio del presente Contrato, el CONCEDENTE
manifiesta desde ya su conformidad a la cesién de derechos antes
mencionada.

Desde que el CONCESIONARIO haya recibido los CRPAO, los montos que
el CONCEDENTE esta obligado a pagar por concepto de PAO y su
respectivo IGV no se encontraran sujetos a los mecanismos de pago de
indemnizacion a favor del CONCESIONARIO recogidos en la Seccion XIV
del presente Contrato para los casos de caducidad de la Concesion. En
este sentido, en caso de terminacion del Contrato de Concesién por
cualquier causa, incluyendo pero sin limitarse a mutuo acuerdo de las
Partes, incumplimiento por parte del CONCEDENTE, incumplimiento por
parte del CONCESIONARIO, Fuerza Mayor, Voluntad del CONCEDENTE
entre otros, el CONCEDENTE debera continuar realizando los pagos
establecidos en la fecha y en los montos previstos de acuerdo a los
CRPAO.

Asimismo, el CONCEDENTE no podra descontar de dichos pagos ningun
monto, incluyendo pero sin limitarse a los montos que sean adeudados
por el CONCESIONARIO de acuerdo con lo establecido en el Contrato y a
los pagos de los Acreedores Permitidos, de ser el caso.

Los derechos y/o beneficios que el presente Contrato otorga a favor de los
Titulares de los CRPAO también constituyen estipulaciones a favor de
terceros, cuando corresponda. Asimismo, las partes acuerdan que dichos
derechos y/o beneficios no podran ser modificados ni dejados sin efecto
por las Partes.

136. OSITRAN recomienda aceptar la propuesta del Concesionario.

137. En lo referente a la propuesta de introduccion del literal m), en el que se
incorpora en el Contrato de Concesion la clausula del “pari passu” o “en iguales
condiciones”, por la cual se prohibe a los deudores (en este caso, al
Concedente) dar preferencia de pago a algin acreedor en particular; implica que
ningun acreedor obtendra ventajas sobre los otros, en particular, al momento del
pago. En nuestra opinion, esta figura contractual es licita y procura dar al
acreedor mayores seguridades para cobrar la deuda.

138.

Por otro lado, en relacién al literal n) consideramos que es usual en el derecho
comercial y financiero la figura de la aceleracion de pagos. Esta figura esta
tipificada en el Codigo Civil en sus articulos 1323° y 1561°;
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139.

140.

141.

“Articulo 1323.- Incumplimiento de pago de cuota

Cuando el pago deba efectuarse en cuotas periddicas, el incumplimiento de tres
cuotas, sucesivas o no, concede al acreedor el derecho de exigir al deudor el
inmediato pago del saldo, dandose por vencidas las cuotas que estuviesen
pendientes, salvo pacto en contrario.”

“Articulo 1561.- Incumplimiento de pago por armadas

Cuando el precio debe pagarse por armadas en diversos plazos, si el
comprador deja de pagar tres de ellas, sucesivas o no, el vendedor puede pedir
la resolucién del contrato o exigir al deudor el inmediato pago del saldo,
dandose por vencidas las cuotas que estuvieren pendientes.”

Sobre esta figura debemos senalar que por lo general, el pago de las
obligaciones debe realizarse cuando el plazo establecido para el efecto se haya
vencido; sin embargo, las partes, en virtud a la libre autonomia de la voluntad,
pueden pactar que cuando se haya vencido un numero de obligaciones
periddicas sin que el deudor haya cumplido con el pago, el acreedor esta
facultado a dar vencido el plazo correspondiente y, en efecto pagaderos. Con
esta clausula, se busca que el deudor cumpla oportunamente el pago de sus
obligaciones y que el acreedor mantenga incentivos para contratar con su
deudor.

En efecto, la propuesta recoge la figura del pago acelerado en el literal bajo
comentario, lo que a su vez esta en concordancia con la propuesta de Anexo XllI
Certificado de Reconocimiento de Derechos (CRPAO).

No obstante lo anterior, dado que la aceptacion de una aceleracion parcial de
pagos ante la eventualidad de incurrir en atrasos en los pagos del PAO, implica
asignar mayores riesgos al Concedente que los presentes en la version actual
del Contrato, la opinién favorable de OSITRAN sobre la inclusién de este
mecanismo, esta supeditada a la aceptacién de una o la totalidad de las medidas
compensatorias propuestas en la seccion de evaluacion del impacto sobre el
equilibrio econdémico financiero.

IV.27 Modificacién de los sub-literales d.2) y d.5) del literal d) de la Clausula 8.24

142.

A)
El Contrato de Concesion estipula:

d.2.- La recaudaciéon por Peajes trimestrales, descontando el porcentaje de los
Peajes a que se refiere la Clausula 10.6 sera depositada en la cuenta de
Fideicomiso de Administracion de Pagos, a los efectos que este fondo sirva para
efectuar los pagos correspondientes al PAO y PAMO a que tiene derecho el
CONCESIONARIO, segtn corresponda.

Complementariamente a los montos de Peaje, el CONCEDENTE depositara en el
Fideicomiso de Administracién de Pagos, los montos necesarios para completar
los pagos PAQO establecidos en el calendario de pagos de los Cuadros N° 3, N° 4
y N° 5 de la Clausula 8.23 y los pagos PAMO establecidos en la presente clausula
a los cuales tiene derecho el CONCESIONARIO, en las oportunidades que
correspondan conforme al presente Contrato, de modo tal que dicho fideicomiso
cuente en todo momento, con los fondos necesarios para atender dichas
obligaciones de pago del CONCEDENTE.

(...)
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d.5.- En el caso que en algun momento de la Concesioén, la recaudacion de Peaje
sea mayor a los pagos por concepto de PAO y PAMO, entonces el excedente
equivalente al 80% (segun la formula indicada mas adelante) sera destinado a
favor del CONCEDENTE, el que sera depositado en el Fideicomiso de Eventos
Catastroficos para los fines que se sefialan en la Clausula 10.6. Este excedente
sera calculado de la siguiente manera:

D, =| E,—(PAMO, /4) ]x0.8

i

D, es el Pago a favor del CONCEDENTE.

PAMO es la cuota anual a que tiene derecho el CONCESIONARIO en el trimestre
analizado, sin incluir el Impuesto General a las Ventas y otros aportes de ley. En
el caso del primer y ultimo trimestre de la Concesion

Subindice i es el trimestre correspondiente de analisis.
Subindice t es el afio calendario a que pertenece el trimestre analizado.

Ei es la recaudacion trimestral recaudada por el CONCESIONARIO sin incluir el
Impuesto General a las Ventas y otros aportes de ley, y considerando lo indicado
en la Clausula 10.6.

(..)
143. El Concesionario propone:

d.2.- La recaudacién por Peajes trimestrales, descontando el porcentaje de los
peajes a que se refiere la Clausula 10.6 sera depositada en la cuenta del
fideicomiso a que se refiere la Clausula 18.4, a los efectos de que este fondo
sirva para efectuar los pagos correspondientes al PAO—y PAMO a que tiene

derecho el CONCESIONARIO;-segtin-corresponda.

Complementariamente a los montos de Peaje, el CONCEDENTE depositara en el
fideicomiso referido en el pdarrafo anterior, los montos necesarios para
completar /os pagos PAQ—estableefdos—en—el—ealendaﬁe—de—pages—de—los

PAMO establecidos
en la presente clausula a los cuales tiene derecho el CONCESIONARIO, en las
oportunidades que correspondan conforme al presente Contrato, de modo tal que
el fideicomiso cuente en el momento del pago, con los fondos necesarios para
atender dichas obligaciones de pago del CONCEDENTE.

(...)

d.5.- En el caso que en algun momento durante el afo, la recaudacion
acumulada de Peaje de dicho afo sea mayor a los pagos por concepto de PAO
¥ PAMO, los ingresos obtenidos que superen el monto del PAMO seran
transferidos al CONCEDENTE hasta por un monto equivalente al valor del
PAO, debiendo el CONCEDENTE entregar al CONCESIONARIO el
comprobante de pago correspondiente a dicho valor. Asimismo, de existir
ingresos por concepto de Peaje que superen el monto equivalente al valor
del PAO, se entregara al CONCEDENTE el 80% de dicho excedente a través
del Fideicomiso de Eventos Catastroficos, debiendo el CONCEDENTE
entregar al CONCESIONARIO el comprobante de pago correspondiente a
dicho valor.

Las transferencias a que se refiere el pdrrafo anterior seran efectuadas a

través del Fideicomiso a que se refiere la Clausula 18.4 y el procedimiento a
seguir sera el establecido en el Contrato de Fideicomiso.
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144.

145.

146.

147.

OSITRAN propone lo siguiente:

d.2.- La recaudacién por Peajes trimestrales, descontando el porcentaje de los
peajes a que se refiere la Clausula 10.6 sera depositada en la cuenta del
fideicomiso sefialada en la Clausula 18.4, a los efectos de que este fondo sirva
para efectuar los pagos correspondientes al PAO-y PAMO a que tiene derecho el

CONCESIONARIO, segtin-corresponda.

Complementariamente a los montos de Peaje, el CONCEDENTE depositara en el
fideicomiso refendo en el parrafo anterior, Ios montos necesarios para
completar e : en—e s :
euadres—Ne—G—y—No—Lde—Aa—Glause#aas—zs—y los pagos de PAMO estab/eCIdos en
la presente clausula a los cuales tiene derecho el CONCESIONARIO, en las
oportunidades que correspondan conforme al presente Contrato, de modo tal que
el fideicomiso cuente en el momento de pago, con los fondos necesarios para
atender dichas obligaciones de pago del CONCEDENTE.

(...)

d.5.- Si lueqgo de realizados los pagos correspondientes al PAMO, al 31 de
diciembre de cada ano existe un excedente, este sera transferido al
CONCEDENTE hasta por un monto equivalente al valor del PAO, deducido el
IGV correspondiente, debiendo el CONCEDENTE entregar _al
CONCESIONARIO el comprobante de pago correspondiente a dicho valor. Si
una vez realizada la transferencia anteriormente senalada, se mantiene un
excedente, se entregara _al CONCEDENTE el 80% de dicho excedente,
deducido el IGV correspondiente, debiendo el CONCEDENTE entregar al
CONCESIONARIO el comprobante de pago correspondiente a dicho valor.

Las transferencias a que se refiere el pdrrafo anterior seran efectuadas por
el el Fideicomiso previsto en la Clausula 18.4 y el procedimiento a seguir
sera el establecido en dicho Contrato de Fideicomiso.

La modificacion propuesta en el literal d.2) consiste basicamente en una
adecuacién del procedimiento de pago del PAMO a la modificacion que se
propone en lo que respecta a la constitucion de un fideicomiso para pagos
distintos del PAO, adicionalmente, se esta corrigiendo una referencia equivocada
en la version actual del Contrato. La clausula 10.6 es la que hace referencia al
fondo de Garantia para eventos catastréficos, al que deberan depositarse el 10%
del peaje recaudado.

En la clausula 10.5, el Concesionario propone un mecanismo de transferencia de
los fondos excedentes de la recaudacion del peaje para el pago del PAMO a
favor del Concedente, mecanismo que ya estaba establecido en el Contrato de
Concesion vigente, pero que al estar modificandose el procedimiento para el
pago del PAO y del PAMO, resulta necesario redefinir.

La propuesta de OSITRAN busca establecer la periodicidad de las transferencias
a realizarse con la finalidad de garantizar un procedimiento ordenado vy
transparente, ademas de garantizar que las transferencias al Concedente no
implicaran en ningun momento la posibilidad de que el Fideicomiso no cuente
con los fondos para el pago del PAMO.

IV.28Inclusion de texto al final de la Clausula 8.28 (Régimen Econdémico:

148.

Regulaciéon del Equilibrio Econémico — Financiero)

El Contrato de Concesion estipula:
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8.28.- Las Partes declaran su compromiso de mantener a lo largo de todo el
periodo de duraciéon del Contrato el equilibrio econémico — financiero de éste,
para lo cual se sefiala que el presente Contrato se encuentra en una situacion de
equilibrio econémico - financiero en términos de derechos, responsabilidades y
riesgos asignados a las Partes.

El presente Contrato estipula un mecanismo de reestablecimiento del equilibrio
econoémico - financiero al cual tendrd derecho el CONCESIONARIO y el
CONCEDENTE en caso que se modifique la Concesiéon exclusiva y
explicitamente debido a cambios en la normativa legal y reglamentaria aplicable.

De igual modo, las Partes podran presentar una solicitud al REGULADOR
destinada a la revisiéon del equilibrio econémico financiero del Contrato, por
causas sobrevinientes al Contrato y que a criterio de una de las Partes no se haya
previsto a la Fecha de Suscripciéon del Contrato. Para este caso, se requerira
informe previo favorable del REGULADOR, que tomara en cuenta los riesgos
asumidos por cada una de las Partes en el Contrato, no obstante el REGULADOR
no queda obligado a aceptar la solicitud.

El informe previo referido en el parrafo precedente, debera ser emitido por el
REGULADOR en un plazo maximo de treinta (30) Dias posteriores de presentada
la solicitud de revisiéon del equilibrio econémico financiero del Contrato por
cualquiera de las Partes, fundamentando su opinién cuanto a dicha solicitud.

Asimismo, las Partes acuerdan que en caso de cambios en las Leyes y
Disposiciones Aplicables y/o por causas sobrevinientes al Contrato conforme a lo
dispuesto en el tercer parrafo de la presente clausula, que se traduzcan en la
contabilidad del CONCESIONARIO, las Partes podran solicitarle al REGULADOR
la revisién del equilibrio econémico - financiero tomando como referencia el
procedimiento establecido mas adelante.

149. EI Concesionario propone:

8.28.- Las Partes declaran su compromiso de mantener a lo largo de todo el
periodo de duracion del Contrato el equilibrio econémico — financiero de éste,
para lo cual se sefiala que el presente Contrato se encuentra en una situacion de
equilibrio econémico - financiero en términos de derechos, responsabilidades y
riesgos asignados a las Partes.

El presente Contrato estipula un mecanismo de reestablecimiento del equilibrio
economico - financiero al cual tendrd derecho el CONCESIONARIO y el
CONCEDENTE en caso que se modifique la Concesion exclusiva y
explicitamente debido a cambios en la normativa legal y reglamentaria aplicable.

De igual modo, las Partes podran presentar una solicitud al REGULADOR
destinada a la revisién del equilibrio econémico financiero del Contrato, por
causas sobrevinientes al Contrato y que a criterio de una de las Partes no se haya
previsto a la Fecha de Suscripciéon del Contrato. Para este caso, se requerira
informe previo favorable del REGULADOR, que tomara en cuenta los riesgos
asumidos por cada una de las Partes en el Contrato, no obstante el REGULADOR
no queda obligado a aceptar la solicitud.

El informe previo referido en el parrafo precedente, debera ser emitido por el
REGULADOR en un plazo maximo de treinta (30) Dias posteriores de presentada
la solicitud de revisiébn del equilibrio econémico financiero del Contrato por
cualquiera de las Partes, fundamentando su opinién cuanto a dicha solicitud.

Asimismo, las Partes acuerdan que en caso de cambios en las Leyes y
Disposiciones Aplicables y/o por causas sobrevinientes al Contrato conforme a lo
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dispuesto en el tercer parrafo de la presente clausula, que se traduzcan en la
contabilidad del CONCESIONARIO, las Partes podran solicitarle al REGULADOR
la revisiéon del equilibrio econémico - financiero tomando como referencia el
procedimiento establecido mas adelante.

Queda expresamente establecido que cualquier forma de restablecimiento
del equilibrio econémico del Contrato no limitara bajo concepto alguno el
derecho de los Titulares de los CRPAO de recibir las sumas reconocidas en
dichos titulos conforme a los términos previstos en los mismos.

150. OSITRAN recomienda aceptar la propuesta del Concesionario, toda vez que la
misma busca garantizar a los poseedores de los CRPAO, el pago oportuno de
los montos consignados en dichos certificados, ademas debera tenerse presente
que cambios en el equilibrio econémico de Concesion no debera afectar las
obligaciones anteriores del Concedente, es decir que no debera afectar los
valores consignados en los certificados ya emitidos.

IV.29 Modificaciéon del tercer parrafo de la Clausula 8.29 (Régimen Econdémico:
Regulacion del Equilibrio Econémico — Financiero)

151. El Contrato de Concesion estipula:

8.29.- EI CONCEDENTE con opinién previa del REGULADOR establecera que el
equilibrio econémico - financiero se ha visto significativamente afectado y por lo
tanto es necesario reestablecerlo en los siguientes supuestos:

a) Existe una fundamentacion técnico legal que demuestra la existencia de
variaciones en las inversiones correspondientes a la Primera Etapa (IPE),
Segunda Etapa (ISE) y Tercera Etapa (ITE), en términos reales respecto al valor
inicial de IPE, ISE e ITE presentados en el modelo matematico de evaluacién
economica y financiera, segun lo sefialado en la Clausula 3.11 del presente
Contrato. Dicha variacién debera ser validada por un auditor financiero y de
ingenieria independiente.

Lo antes indicado no sera de aplicacion en caso se haya procedido al reajuste del
PAO conforme a lo establecido en el Literal m) de la Clausula 8.24.

b) Existe una fundamentacion técnico legal que demuestra que los costos de
operaciéon y administracion (COA) y los costos de mantenimiento (CM), al
momento de su revision han variado en términos reales respecto a los valores
iniciales de COA y CM presentados en el modelo matematico de evaluacion
economica y financiera, segun lo sefialado en la Clausula 3.11 del presente
Contrato. Dicha variacién debera ser validada por un auditor financiero y de
ingenieria independiente.

No se considerara aplicable lo indicado con anterioridad para aquellos cambios
producidos como consecuencia de disposiciones expedidas por el REGULADOR
que fijen infracciones o sanciones, que estuviesen contemplados en el Contrato o
que fueran como consecuencia de actos, hechos imputables o resultado del
desemperio del CONCESIONARIO.

Lo establecido anteriormente no es de aplicacion respecto a los aspectos que se
establezcan en los convenios de estabilidad juridica suscritos con el Estado de la
Republica de Peru.

152. El Concesionario propone:
8.29.- El CONCEDENTE con opinién previa del REGULADOR establecera que el

equilibrio econémico - financiero se ha visto significativamente afectado y por lo
tanto es necesario reestablecerlo en los siguientes supuestos:
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a) Existe una fundamentacion técnico legal que demuestra la existencia de
variaciones en las inversiones correspondientes a la Primera Etapa (IPE),
Segunda Etapa (ISE) y Tercera Etapa (ITE), en términos reales respecto al valor
inicial de IPE, ISE e ITE presentados en el modelo matematico de evaluacion
econoémica y financiera, segun lo sefialado en la Clausula 3.11 del presente
Contrato. Dicha variacion debera ser validada por un auditor financiero y de
ingenieria independiente.

Lo antes indicado no sera de aplicacién en caso se haya procedido al reajuste del
PAO conforme a lo establecido en el Literal m) de la Clausula 8.23.

b) Existe una fundamentacioén técnico legal que demuestra que los costos de
operacion y administracion (COA) y los costos de mantenimiento (CM), al
momento de su revision han variado en términos reales respecto a los valores
iniciales de COA y CM presentados en el modelo matematico de evaluacion
econoémica y financiera, segun lo sefialado en la Clausula 3.11 del presente
Contrato. Dicha variacion debera ser validada por un auditor financiero y de
ingenieria independiente.

No se considerara aplicable lo indicado con anterioridad para aquellos cambios
producidos como consecuencia de disposiciones expedidas por el REGULADOR
que fijen infracciones o sanciones, que estuviesen contemplados en el Contrato o
que fueran como consecuencia de actos, hechos imputables o resultado del
desemperio del CONCESIONARIO.

Lo establecido anteriormente no es de aplicacion respecto a los aspectos que se
establezcan en los convenios de estabilidad juridica suscritos con el Estado de la
Republica de Peru.

153. OSITRAN recomienda aceptar la propuesta del Concesionario, toda vez que la
misma busca garantizar a los poseedores de los CRPAO, el pago oportuno de
los montos consignados en dichos certificados, ademas debera tenerse presente
que cambios en el equilibrio econdmico de Concesion no debera afectar las
obligaciones anteriores del Concedente, es decir que no debera afectar los
valores consignados en los certificados ya emitidos.

IV.30Inclusion de texto al final de la Clausula 8.33 (Régimen Tributario de la
Concesion)

154. EIl Contrato de Concesion estipula:

8.33.- EI CONCESIONARIO estara sujeto a la legislacion tributaria nacional,
regional y municipal que se encuentre vigente durante la Concesion, debiendo
cumplir con todas las obligaciones de naturaleza tributaria que correspondan al
gjercicio de su actividad. EI CONCESIONARIO sera el obligado, en calidad de
contribuyente, al pago de todos los impuestos, contribuciones y tasas que se
apliquen entre otros, a los bienes entregados por el CONCEDENTE o los que se
construyan o incorporen al Tramo, sean dichos tributos emitidos por el Gobierno
Nacional, Regional o Municipal.

Los Peajes estaran gravados con el Impuesto General a las Ventas (IGV) y otros
aportes de ley, excepto el aporte por tasa de regulacion, salvo que opere una
exoneracion legal expresa.

Toda variacién de impuestos incluido a los supuestos del Régimen de Impuesto a
la Renta, que surja con posterioridad a la Fecha de Suscripcién del Contrato, la
imposibilidad de acceder y/o gozar del régimen de Recuperacion Anticipada del
Impuesto General a las Ventas, por causas no imputables al CONCESIONARIO,
asi como toda modificacion de alicuotas impositivas, aduaneras o de cargas
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sociales trasladables al consumidor final, seran reguladas de acuerdo a lo
establecido en la Clausula 8.28, debiendo en caso corresponda conforme a las
Leyes y Disposiciones Aplicables, establecerse una compensacion a dichas
variaciones, o con motivo de la imposibilidad de acceso y/o goce del mencionado
régimen.

155. EIl Concesionario propone:

8.33.- EI CONCESIONARIO estara sujeto a la legislacion tributaria nacional,
regional y municipal que se encuentre vigente durante la Concesion, debiendo
cumplir con todas las obligaciones de naturaleza tributaria que correspondan al
gjercicio de su actividad. EI CONCESIONARIO sera el obligado, en calidad de
contribuyente, al pago de todos los impuestos, contribuciones y tasas que se
apliquen entre otros, a los bienes entregados por el CONCEDENTE o los que se
construyan o incorporen al Tramo, sean dichos tributos emitidos por el Gobierno
Nacional, Regional o Municipal.

Los Peajes estaran gravados con el Impuesto General a las Ventas (IGV) y otros
aportes de ley, excepto el aporte por tasa de regulacion, salvo que opere una
exoneracion legal expresa.

Toda variacion de impuestos incluido a los supuestos del Régimen de Impuesto a
la Renta, que surja con posterioridad a la Fecha de Suscripcién del Contrato, la
imposibilidad de acceder y/o gozar del régimen de Recuperacion Anticipada del
Impuesto General a las Ventas, por causas no imputables al CONCESIONARIO,
asi como toda modificacion de alicuotas impositivas, aduaneras o de cargas
sociales trasladables al consumidor final, seran reguladas de acuerdo a lo
establecido en la Clausula 8.28, debiendo en caso corresponda conforme a las
Leyes y Disposiciones Aplicables, establecerse una compensacion a dichas
variaciones, o con motivo de la imposibilidad de acceso y/o goce del mencionado
régimen.

Adicionalmente, todos los pagos realizados por el CONCEDENTE a favor del
CONCESIONARIO seran hechos sin retencion o deduccion de cualquier
tributo peruano o cargo impositivo o similar impuesto por cualquier oficina
gubernamental o autoridad peruana.

Si el CONCEDENTE esta obligado a deducir o retener cualquier tributo, o si
tal tributo fuera retenido o deducido de los ingresos del CONCESIONARIO,
el CONCEDENTE pagara dichos montos adicionales de forma tal que la
cantidad neta recibida por el CONCESIONARIO o el Titular de los CRPAO,
después de la deduccién, retencion o imposicion, sea igual al monto
establecido en el respectivo CRPAO.

En lo que respecta a los CRPAO Io relativo a los pagos que realizara el
CONCEDENTE a los Titulares de los CRPAO se regira exclusivamente por
los términos y condiciones establecidos en dichos certificados.

156. OSITRAN propone:
Régimen Tributario de la Concesion

8.33.- EI CONCESIONARIO estara sujeto a la legislacion tributaria nacional y
municipal que se encuentre vigente durante la Concesion, debiendo cumplir con
todas las obligaciones de naturaleza tributaria que correspondan al ejercicio de su
actividad. EI CONCESIONARIO sera el obligado, en calidad de contribuyente, al
pago de todos los impuestos, contribuciones y tasas que se apliquen a los bienes
entregados por el CONCEDENTE o los que se construyan o incorporen a los
Tramos, sean dichos tributos emitidos por el Gobierno Nacional, Regional o
Municipal.
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Los Peajes estaran gravados con el Impuesto General a las Ventas (IGV) y otros
aportes de ley, salvo que opere una exoneracion legal expresa.

Toda variacion de impuestos, incluido a los supuestos del Régimen de Impuesto a
la Renta, que surja con posterioridad a la Fecha de Suscripcién del Contrato, la
imposibilidad de acceder y/o gozar del régimen de Recuperacion Anticipada del
Impuesto General a las Ventas, por causas no imputables al CONCESIONARIO,
asi como toda modificacion de alicuotas impositivas, aduaneras o de cargas
sociales trasladables al consumidor final, seran reguladas de acuerdo a lo
establecido en la Clausula 8.28, debiendo en caso corresponda conforme a las
Leyes y Disposiciones Aplicables, establecerse una compensacion a dichas
variaciones, o con motivo de la imposibilidad de acceso y/o goce del mencionado
régimen

Si el CONCEDENTE esta obligado a deducir o retener cualquier tributo_de
los ingresos del Concesionario, o si tal tributo fuera retenido o deducido de
los ingresos del CONCESIONARIO, el CONCEDENTE pagara dichos montos
adicionales de forma tal que la cantidad neta recibida por el
CONCESIONARIO, después de la deduccién, retencién o imposicion, sea
igual al monto del respectivo ingreso.

En lo que respecta a los CRPAO Io relativo a los pagos que realizara el
CONCEDENTE a los Titulares de los CRPAO se regira exclusivamente por
los términos y condiciones establecidos en dichos certificados.

157. Los Contratos de Concesién solo pueden establecer o regular materias que son
aplicables o exigibles entre las partes que intervienen directamente en su
ejecucion. En tal sentido somos de la opinién que en el Contrato de Concesion
materia de la solicitud de adenda, no pueden otorgarse o eliminarse obligaciones
de cardcter tributario, ni regularse procedimientos diferentes a los establecidos
por la relacion de caracter legal. En tal sentido, sugerimos no aceptar la
propuesta del Concesionario, respecto del penultimo parrafo de la propuesta del
Concesionario.

158. Por otro lado, consideramos que un tema no abordado en esta seccion
y que se deberia definir esta relacionado con la oportunidad de la facturacion
de las obras realizadas por parte del Concesionario. Dado que este tema esta
referido a aspectos tributarios, no es competencia de OSITRAN pronunciarse al
respecto.

IV.31 Modificaciéon de la Clausula 8.35 (Mecanismo de Ajuste por Variaciones en
Tasas de Interés)

159. El Contrato de Concesion estipula:
8.35.- Mecanismo de Ajuste por Variaciones en Tasas de Interés

El valor del PAO méximo calculado por PROINVERSION ha sido determinado con
una tasa de interés para la deuda de largo plazo equivalente al 7% efectivo anual.
El CONCESIONARIO debera considerar ésta tasa de interés en su modelo
econbémico financiero, a que se refiere la Clausula 3.11, sujeto a que de
demostrarse incrementos en el promedio de la tasa de interés convenida por el
CONCESIONARIO que superen el 7% anual, medido desde el inicio de las Obras
de Construcciéon hasta el dltimo afio del periodo de pago del PAO, el
CONCEDENTE debera retribuir al CONCESIONARIO el diferencial que resulte en
el pago del servicio de deuda con los Acreedores Permitidos por efecto del
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incremento de tasa, o buscar mecanismos que permitan al CONCESIONARIO
mantener la tasa de interés fija en el plazo antes mencionado.

El procedimiento de ajuste podra ser solicitado una sola vez al afio por el
CONCESIONARIO. Para ello, debera enviar al REGULADOR la documentacion
sustentatoria que demuestre que el promedio de la tasa de interés medida desde
el inicio de las Obras de Construccion hasta el mes anterior a la solicitud de ajuste
supera el 7% anual.

La forma de retribucion indicada en el primer parrafo de la presente clausula sera
a través de pagos que realizara el CONCEDENTE a los seis (6) meses de
haberse demostrado el incremento en la tasa de interés indicada en el parrafo
anterior.

ElI CONCESIONARIO en cualquier momento y solamente una vez al afio durante
el periodo de pago del PAO tendra derecho a solicitar al CONCEDENTE |la
revision de la tasa de interés.

160. El Concesionario propone:
8.35.- Mecanismo de Ajuste por Variaciones en Tasas de Interés

El valor del PAO méaximo calculado por PROINVERSION ha sido determinado con
una tasa de interés para la deuda de largo plazo (incluyendo pero sin limitarse
a cualquier otra estructura de financiamiento como titularizacién o venta de
obligaciones de pago), equivalente al 7% efectiva anual. EIl CONCESIONARIO
debera considerar esta tasa de interés en su modelo econémico financiero a que
se refiere la Clausula 3.11, sujeto a que de demostrarse incrementos en el
promedio de la tasa de interés convenida por el CONCESIONARIO que superen
el 7% anual, medido desde el inicio de las obras de Construccién hasta el tltimo
afno del periodo de pago del PAO, el CONCEDENTE debera retribuir al
CONCESIONARIO el diferencial que resulte en el pago del servicio de deuda eon
los—Acreedores—Permitidos por efecto del incremento de la tasa mediante
ajustes al valor del PAO, que serdn calculados al momento de obtenerse el
Cierre Financiero. Sin embargo, el monto de la retribucion que hara el
CONCEDENTE al CONCESIONARIO por concepto de incremento en el
promedio de la tasa de interés no podra exceder al que resulte de aplicar la
Tasa Maxima de Retribucion segun el siguiente procedimiento.

1. Considerando el valor del PAO estipulado en la oferta econémica del
adjudicatario, asi como el cronograma estimado de fechas de pago de
PAO segun la clausula 8.23 del Contrato de Concesion, se calculara el
Valor Presente Neto (VPN) de dicho cronograma de los PAO
descontdandolos a una tasa de 7% anual (VPN al 7%).

2. Se calculara un nuevo valor de PAO tal manera que, respetando el
cronograma estimado de fechas de pago de PAO segun la cldausula 8.23
del Contrato de Concesion, se obtenga un Valor Presente Neto igual al
del punto 1 anterior utilizando para ello una tasa de descuento igual a Ila
tasa de interés efectiva anual fija, obtenida por la CONCESIONARIA al
momento del Cierre Financiero o la Tasa Maxima de Retribucién, la que
sea menor.

3. El nuevo valor de PAO al que hace referencia el punto 2 anterior sera el
monto a ser pagado a la CONCESIONARIA, reemplazando de esta
manera, el valor del PAO estipulado originalmente en la oferta
econdémica del adjudicatario.

4. En el caso de que dicho Cierre Financiero sea realizado a través de una
venta de obligaciones de PAO, para el calculo del Valor Presente Neto
mencionado en el punto 2 anterior, se considerara como tasa de interés
la tasa de descuento utilizada para la venta de las obligaciones PAO o a
la Tasa Maxima de Retribucién, la que sea menor

5. Se entendera como Tasa Maxima de Retribucion la siguiente:
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Tasa Maxima de Retribucion = TLS + CDS + 2%
Donde:

TLS: corresponde a la tasa Libor Swap para una duracion similar a la del
financiamiento, cotizada al cierre de la sesion de los mercados a la fecha del
Cierre Financiero segun Reuters o Bloomberg o en ausencia de éstos, un
sistema de informacién financiera equivalente;

CDS: corresponde al precio promedio del Credit Default Swap para la
Republica del Perd para una duracién similar a la del financiamiento,
cotizada al cierre de la sesion de los mercados a la fecha del Cierre
Financiero segun Bloomberg o Reuters;

A dichos efectos, la CONCESIONARIA presentara al CONCEDENTE Ias
condiciones financieras obtenidas en su Cierre Financiero acompanadas de
los calculos anteriormente descritos, junto con los documentos de los
prestamistas o compradores de los CRPAO que evidencien dichas
condiciones financieras.

Dentro de los diez (10) dias calendarios siguientes a presentada la
documentacién antes sefnalada, el CONCEDENTE debera aprobar el nuevo
valor del PAO, previa opinion del REGULADOR. En caso el CONCEDENTE
no se pronuncie dentro del plazo establecido se considerara el nuevo valor
del PAO como aceptado por el CONCEDENTE.

En caso el CONCEDENTE no apruebe el nuevo valor del PAO, se
considerara como una Controversia Técnica la cual sera resuelta siguiendo
el procedimiento establecido en el literal a) de la clausula 16.11.

En el caso que el financiamiento sea establecido a tasa variable, el
CONCESIONARIO solicitara el ajuste una vez al afio. Para ello, debera enviar
al REGULADOR la documentacion sustentatoria que demuestre que el
promedio de la tasa de interés medida desde el inicio de las Obras de
Construccion hasta el mes anterior a la solicitud de ajuste supera el 7%. La
forma de retribucion para el caso de una tasa de interés variable sera a
través de pagos que realizara el CONCEDENTE a los seis (6) meses de
haberse demostrado el incremento de Ia tasa de interés.

Lo senalado en la presente cldausula no limitara bajo concepto alguno el
derecho de los Titulares de los CRPAO de recibir las sumas reconocidas en
dichos titulos conforme a los términos previstos en los mismos.

161. OSITRAN propone:
8.35.- Mecanismo de Ajuste por Variaciones en Tasas de Interés

El valor del PAO méximo calculado por PROINVERSION ha sido determinado con
una tasa de interés para la deuda de largo plazo (incluyendo pero sin limitarse
a cualquier otra estructura de financiamiento como titularizaciéon o venta de
obligaciones de pago), equivalente al 7% efectiva anual. EI CONCESIONARIO
debera considerar esta tasa de interés en su modelo econémico financiero a que
se refiere la Clausula 3.11, sujeto a que de demostrarse incrementos en el
promedio de la tasa de interés convenida por el CONCESIONARIO que superen
el 7% anual, medido desde el inicio de las obras de Construccion hasta el dltimo
afio del periodo de pago del PAO, el CONCEDENTE deberéa retribuir al
CONCESIONARIO el diferencial que resulte en el pago del servicio de deuda eoen
los—Acreedores—Permitidos por efecto del incremento de la tasa mediante
ajustes al valor del PAO, que seran calculados al momento de obtenerse el
Cierre Financiero. Sin—embargo; El monto de la retribucion que hara el
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CONCEDENTE al CONCESIONARIO por concepto de incremento en el
promedio de la tasa de interés no podra exceder al que resulte de aplicar Ila
Tasa Maxima de Retribucion segun el siguiente procedimiento.

1. Para efectos de aplicacion del mecanismo de ajuste de tasas de interés se
considerara _que el 85% de la obra es financiada a través de
endeudamiento

2. El mecanismo de ajuste se aplicara con la emision de cada CRPAO.

3. Considerando el 85% del valor de cada CRPAO emitido, se calcularan las
cuotas anuales correspondientes a la deuda, utilizando la tasa de interés
empleada en el cierre financiero o la tasa maxima de retribucion, la que
sea _menor; _asumiendo el calendario de pagos del PAO segqun la
cldausula 8.23 del Contrato de Concesion.

4. Considerando el 85% del Valor de cada CRPAQO emitido se calculardn las
cuotas anuales correspondientes a la deuda, utilizando una tasa de
interés del 7% y asumiendo el calendario de pagos del PAO sequn la
clausula 8.23 del Contrato de Concesién.

5. El nuevo valor de PAO serd determinado sumandole al valor del PAO
estipulado originalmente en el Contrato, la diferencia obtenida en las
cuotas estimadas para el servicio de deuda en los numerales 3 y 4,
anteriores.

6. Se entendera como Tasa Maxima de Retribucion la siguiente:

Tasa Maxima de Retribucion = TLS + CDS + 2%
Donde:

TLS: corresponde a la tasa Libor Swap para una duracion similar a la del
financiamiento, cotizada al cierre de la sesion de los mercados a la fecha del
Cierre Financiero segun Bloomberg o Reuters o en ausencia de éstos, un
sistema de informacion financiera equivalente;

CDS: corresponde al precio promedio del Credit Default Swap para la
Republica del Perd para una duracién similar a la del financiamiento,
cotizada al cierre de la sesion de los mercados a la fecha del Cierre
Financiero segin Bloomberg o Reuters o en ausencia de éstos, un sistema
de informacién financiera equivalente;

A dichos efectos, la CONCESIONARIA presentara al CONCEDENTE Ias
condiciones financieras obtenidas en su Cierre Financiero acompanadas de
los calculos anteriormente descritos, junto con los documentos de los
prestamistas o compradores de los CRPAO que evidencien dichas
condiciones financieras.

Dentro de los treinta (10) 30 Dias ealendarios siguientes a presentada la
documentacion antes senalada, el CONCEDENTE debera aprobar el nuevo
Valor del PAO prewa oplnlon del REGULADOR En—ease—el—GONGEDEN—IE

del—PAGeemeaeeptade—per—el—QONGEDENIE En caso eI Concedente no se

pronunciara en los plazos previstos, se entendera por denegada la solicitud.

En el caso que el financiamiento sea establecido a tasa variable, el
CONCESIONARIO solicitara el ajuste una vez al afio. Para ello, debera enviar
al REGULADOR la documentacion sustentatoria que demuestre que el
promedio de la tasa de interés medida desde el inicio de las Obras de
Construccion hasta el mes anterior a la solicitud de ajuste supera el 7%. La
forma de retribucion para el caso de una tasa de interés variable sera a
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162.

163.

164.

165.

través de pagos que realizara el CONCEDENTE a los seis (6) meses de
haberse demostrado el incremento de la tasa de interés.

Lo senalado en la presente clausula no limitara bajo concepto alguno el
derecho de los Titulares de los CRPAO de recibir las sumas reconocidas en
dichos titulos conforme a los términos previstos en los mismos.

El objetivo de la modificacion solicitada consiste en precisar el mecanismo de
ajuste de tasas de interés. Segun el Contrato, los ajustes por este concepto,
serian reembolsados por el Concedente al Concesionario a los seis meses de
haberse demostrado el incremento de la tasa de interés. Segun el Concesionario,
la introduccién del nuevo mecanismo busca establecer un procedimiento para el
caso en que el cierre financiero se efectie a una tasa fija, mediante ajuste en el
PAO y no mediante pagos parciales cada seis meses. OSITRAN concuerda, en
principio, con establecer un mecanismo como el descrito que establezca que la
compensacion por este concepto se efectue via un ajuste en el PAO y no
mediante pagos parciales, sin embargo, consideramos necesario aclarar que el
reconocimiento de cada ajuste debera efectuarse al momento de emitir cada
CRPAO.

Asimismo, la propuesta introduce una tasa tope como mecanismo de
compensacion frente a la introducciéon de otras modificaciones tales como la
aceleracién parcial de pagos y el aumento de la tasa moratoria. OSITRAN,
concuerda en principio con dicha modificacion, en tanto ello reduciria el riesgo
que enfrenta el Concedente. No obstante, el impacto relativo de dicha
modificacion, se analiza mas adelante en la seccidon que aborda el tema del
equilibrio econdmico financiero de la Concesion.

Por otro lado, OSITRAN considera que el procedimiento propuesto errébneamente
utiliza como base para la aplicacion del mecanismo de ajuste la totalidad del
PAOQO. Lo anterior tiene el efecto de sobreestimar del ajuste necesario a fin de
compensar al Concesionario por concepto de aumentos en el costo de su
servicio de deuda. La redaccién propuesta por OSITRAN tiene por objeto
subsanar dicha falla, a partir de los supuestos del Modelo Financiero utilizado por
PROINVERSION'. En efecto, dicho modelo asume que los desembolsos de
deuda se efectuan pari passu el 15% de aportes de capital del Concesionario. En
tal sentido, no corresponderia aplicar el mecanismo de ajuste sobre el 100% de
la inversién sino sobre el 85% de la misma.

Las diferencias entre los resultados de aplicar alternativamente ambas
metodologias, durante todo el periodo de la Concesion, se ilustran en el Cuadro
N°1:

! Corporacién Finacniera Del Valle (2005) “Modelo de Determinacion del PAO”. Mimeo, en su pagina 6
sefala:

“b. Financiacion

Las condiciones y los supuestos para la proyeccion del escenario de financiacion son los siguientes:

Financiacion 100% en USD

Plazo: 15 afios, 4 de gracia

Tasa de interés: 7% anual

Comision Cierre Financiero: 1% sobre los recursos desembolsados
Aportes de Capital: 15% - pari passu con los desembolsos de deuda.”
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166.

167.

168.

Cuadro N° 1

Diferencias Metodologia de Ajuste por Tasa de Interés

el Concesionario y OSITRAN
(en millones de US$)

Deuda (85%) (a) 12.10
Deuda (100%) (b) 14.24
Diferencia (a) - (b) -2.14

Tasa de descuento anual = 8.71%

TLS =5.59%, es el promedio de los SWAP de la tasa LIBOR propuestos por BCP
CDS = 2.43%, es el Credit Default Swap del Peru de acuerdo al BCP

Como se aprecia, en el Cuadro N° 1, la aplicacion de la metodologia propuesta
por el Concesionario, implicaria un costo adicional de alrededor de US$ 2.1
millones, adicionales, si se la compara con la metodologia propuesta por
OSITRAN.

En cuanto a los plazos para el pronunciamiento del Concedente, debe tenerse en
cuenta que dicho pronunciamiento requerira previamente opinion del regulador.
Dada la complejidad de la informaciéon a evaluar, consideramos conveniente
ampliar el periodo de aprobacion de la solicitud de ajuste del Concesionario a 30
dias utiles.

Finalmente, no consideramos conveniente que se aplique silencio administrativo
ante el no pronunciamiento del Concedente, en los plazos previstos. En todo
caso, tratandose de compromisos econdmicos futuros para el Concedente, de
caracter incondicional e irrevocable para todo el periodo de la Concesion,
deberia proceder el silencio administrativo negativo.

IV.32 Modificacién del primer parrafo la Clausula 9.2 (Garantias a Favor del

169.

CONCEDENTE)
El Contrato de Concesidn estipula:
Garantia de Fiel Cumplimiento de Construcciéon de Obras

9.2.- Para garantizar la correcta ejecucién de las Obras, de acuerdo al Expediente
Técnico y al Estudio de Ingenieria de Detalle, incluyendo el pago de las clausulas
penales y demas sanciones segtin correspondan, el CONCESIONARIO entregara
al CONCEDENTE una Garantia de Fiel Cumplimiento de Construccion de Obras,
por un monto ascendente a US$ 12 000 000,00 (Doce Millones de Délares de los
Estados Unidos de América). Este monto estara vigente desde la Fecha de
Vigencia de Obligaciones, de conformidad con lo establecido en el segundo
parrafo del Literal f) de la Clausula 3.4, y podré reducirse a un 50% del monto
antes sefalado, una vez que las Obras se hayan ejecutado en un porcentaje no
menor al 50%, para lo cual serd necesario la aprobacion del REGULADOR y
permanecera vigente hasta la emisiéon del Certificado de Correcta Ejecucion
correspondiente a la Tercera Etapa.

Dicha garantia deberé ser emitida por un banco local, autorizado de conformidad
con lo establecido en el Apéndice 2 del Anexo N° 2 de las Bases del Concurso. En
caso dicha garantia sea emitida por un banco extranjero, autorizado de
conformidad con el Apéndice 1 del Anexo 2 de las Bases del Concurso o alguna
de sus filiales o sucursales, debera ser necesariamente confirmada por un banco
local.
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Para el otorgamiento de esta garantia se tendra en cuenta lo sefialado en el
Literal f) de la Clausula 3.4.

Alternativamente a esta garantia, el CONCESIONARIO, a su eleccion, podra
presentar una Podliza de Caucion, la misma que debera ser solidaria,
incondicional, irrevocable, sin beneficio de excusion, ni divisién y de realizacion
automaética. Esta pdliza no debera contener en su condicionado ninguna limitacion
que pudiera afectar su ejecucion inmediata, en caso contrario, ésta garantia no
sera aceptada por el REGULADOR. La Pdliza de Caucién debera ser emitida por
una compafiia de sequros local, debidamente autorizada por la Superintendencia
de Banca y Seguros y debera contar necesariamente con un reaseguro ante una
empresa de reaseguros no establecida en el pais que cuente con clasificacion
internacional de “no vulnerable”, otorgada por una empresa clasificadora de riesgo
internacional, de conformidad con los términos y condiciones establecidos en la
Resolucién S.B.S. N° 282-2003, o la norma que la sustituya.

170. El Concesionario propone:
Garantia de Fiel Cumplimiento de Construccion de Obras

9.2.- Para garantizar la correcta ejecucion de las Obras, de acuerdo al Expediente
Técnico y al Estudio de Ingenieria de Detalle, incluyendo el pago de las clausulas
penales y demas sanciones segun correspondan, el CONCESIONARIO entregara
al CONCEDENTE una Garantia de Fiel Cumplimiento de Construccion de Obras,
por un monto ascendente a US$ 12 000 000,00 (Doce Millones y 00/100 Délares
de los Estados Unidos de América) Este monto estara vigente desde la Fecha de
Vigencia de Obligaciones, de conformidad con lo establecido en el segundo
parrafo del literal f) de la Clausula 3.4, y se reducird a un 50% del monto antes
sefialado, una vez que las Obras sean ejecutadas en un porcentaje no menor al
50%, para lo cual sera necesario la aprobacion del REGULADOR. Dicha garantia
permanecera vigente hasta por siete (7) afios después de emitido el Certificado
de Correcta Ejecucion correspondiente a la Tercera Etapa.

Dicha garantia debera ser emitida por un banco local, autorizado de conformidad
con lo establecido en el Apéndice 2 del Anexo N° 2 de las Bases del Concurso. En
caso dicha garantia sea emitida por un banco extranjero, autorizado de
conformidad con el Apéndice 1 del Anexo 2 de las Bases del Concurso o alguna
de sus filiales o sucursales, debera ser necesariamente confirmada por un banco
local.

Para el otorgamiento de esta garantia se tendra en cuenta lo sefialado en el
Literal f) de la Clausula 3.4.

Alternativamente a esta garantia, el CONCESIONARIO, a su eleccion, podra
presentar una POdliza de Cauciéon, la misma que debera ser solidaria,
incondicional, irrevocable, sin beneficio de excusion, ni divisién y de realizacion
automatica. Esta pdliza no debera contener en su condicionado ninguna limitacion
que pudiera afectar su ejecucion inmediata, en caso contrario, ésta garantia no
sera aceptada por el REGULADOR. La Pdliza de Caucién debera ser emitida por
una compafniia de seguros local, debidamente autorizada por la Superintendencia
de Banca y Seguros y debera contar necesariamente con un reaseguro ante una
empresa de reaseguros no establecida en el pais que cuente con clasificacion
internacional de “no vulnerable”, otorgada por una empresa clasificadora de riesgo
internacional, de conformidad con los términos y condiciones establecidos en la
Resolucién S.B.S. N° 282-2003, o la norma que la sustituya.

171. OSITRAN recomienda aceptar la propuesta del Concesionario.
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172. La propuesta del Concesionario tiene la finalidad de incrementar el plazo de
vigencia de la Garantia de Fiel Cumplimiento por un periodo de siete (07) afios
luego de haber sido emitido el Certificado de Correcta Ejecucion de Obras. Esta
nueva obligacion complementa la obligacion del constructor, de acuerdo al
marco legal vigente de garantizar las obras entregadas por un periodo similar por
los llamados “vicios ocultos”.

IV.33Eliminaciéon del literal b) e Inclusion de texto final en la Clausula 9.6
(Garantias a Favor de los Acreedores Permitidos)

173. El Contrato de Concesion estipula:

9.6.- Con el propésito de financiar la Construccion, Conservacién, Mantenimiento
y Explotacion de la Obra y sin perjuicio de otras garantias que posteriormente se
constituyan, el CONCESIONARIO podra, previa autorizacién otorgada por el
CONCEDENTE, con opinion favorable del REGULADOR, imponer un gravamen o
asignacion de fondos con la naturaleza de una garantia a favor de los Acreedores
Permitidos, para garantizar el Endeudamiento Garantizado Permitido, entre otros
derechos sobre los siguientes bienes, respecto de los cuales cuenta con titulo de
propiedad valido:

a) El derecho de Concesion, conforme a lo previsto en el Articulo 2 de la Ley N°
26885.

b) Los ingresos netos de la Concesion, deducida la tasa de regulacion a la que se
refiere el Articulo 14, Literal a) de la Ley N° 26917, la devolucién de Peajes en el
caso que asi corresponda, segun lo establecido en las Clausulas 8.23 y 8.24
(PAO - PAMOQ) y cualquier otro monto comprometido a entidades estatales.

c) Las acciones y participaciones del CONCESIONARIO de conformidad con lo
establecido en el Literal d), Acapite (i) de la Clausula 3.4

Las garantias antes sefialadas seran vinculantes y, luego de su registro y
protocolizacién o publicacion, segun fuera el caso, constituira una garantia valida
y totalmente perfeccionada.

El CONCESIONARIO acepta y reconoce que cualquiera de tales garantias o
asignaciones de fondos no lo relevara de sus obligaciones contractuales.

El CONCEDENTE acepta y reconoce que ni los Acreedores Permitidos ni otra
persona que actue en representacion de ellos seran responsables del
cumplimiento del Contrato por parte del CONCESIONARIO, hasta que en su caso
los Acreedores Permitidos ejerzan favorablemente los derechos mencionados en
la Clausula 9.8.

174. El Concesionario propone:

9.6.- Con el propésito de financiar la Construccién, Conservacion, Mantenimiento
y Explotacién de la Obra y sin perjuicio de otras garantias que posteriormente se
constituyan, el CONCESIONARIO podra, previa autorizacién otorgada por el
CONCEDENTE, con opinion favorable del REGULADOR, imponer un gravamen o
asignacion de fondos con la naturaleza de una garantia a favor de los Acreedores
Permitidos, para garantizar el Endeudamiento Garantizado Permitido, entre otros
derechos sobre los siguientes bienes, respecto de los cuales cuenta con titulo de
propiedad valido:

a) El derecho de Concesion, conforme a lo previsto en el Articulo 2 de la Ley N°
26885.
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175.

b) Las acciones y participaciones del CONCESIONARIO de conformidad con lo
establecido en el Literal d), Acapite (i) de la Clausula 3.4

Las garantias antes sefialadas seran vinculantes y, luego de su registro y
protocolizacién o publicacion, segun fuera el caso, constituird una garantia valida
y totalmente perfeccionada.

El CONCESIONARIO acepta y reconoce que cualquiera de tales garantias o
asignaciones de fondos no lo relevara de sus obligaciones contractuales.

El CONCEDENTE acepta y reconoce que ni los Acreedores Permitidos ni otra
persona que actue en representacion de ellos seran responsables del
cumplimiento del Contrato por parte del CONCESIONARIO, hasta que en su caso
los Acreedores Permitidos ejerzan favorablemente los derechos mencionados en
la Clausula 9.8.

ElI CONCEDENTE, declara de forma expresa y anticipada, que los CRPAO
son libremente transferibles, de manera que los mismos podran ser
gravados, cedidos y/o transferidos, no siendo exigible para tal efecto
aprobacién, opinién y/o autorizacion alguna por parte del CONCEDENTE.

La reglas para el gravamen, cesion y/o transferencia de los CRPAO seran
exclusivamente las contenidas en dichos certificados.

OSITRAN propone:

9.6.- Con el propdsito de financiar la Construccién, Conservacion, Mantenimiento
y Explotacién de la Obra y sin perjuicio de otras garantias que posteriormente se
constituyan, el CONCESIONARIO podra, previa autorizacién otorgada por el
CONCEDENTE, con opinién favorable del REGULADOR, imponer un gravamen o
asignacion de fondos con la naturaleza de una garantia a favor de los Acreedores
Permitidos, para garantizar el Endeudamiento Garantizado Permitido, entre otros
derechos sobre los siguientes bienes, respecto de los cuales cuenta con titulo de
propiedad valido:

a) El derecho de Concesioén, conforme a lo previsto en el Articulo 2 de la Ley N°
26885.

b) Los ingresos netos de la Concesion, deducida la tasa de regulacion a la que se
refiere el Articulo 14, Literal a) de la Ley N° 26917, la devolucién de Peajes en el
caso que asi corresponda, segun lo establecido en las Clausulas 8-23y 8.24A
(PAO— PAMO) y cualquier otro monto comprometido a entidades estatales._No
se incluyen los ingresos por concepto de PAO

c)Las acciones y participaciones del CONCESIONARIO de conformidad con lo
establecido en el Literal d), Acapite (i) de la Clausula 3.4

Las garantias antes sefialadas seran vinculantes y, luego de su registro y
protocolizacién o publicacion, segun fuera el caso, constituird una garantia valida
y totalmente perfeccionada.

El CONCESIONARIO acepta y reconoce que cualquiera de tales garantias o
asignaciones de fondos no lo relevara de sus obligaciones contractuales.

El CONCEDENTE acepta y reconoce que ni los Acreedores Permitidos ni otra
persona que actue en representacion de ellos seran responsables del
cumplimiento del Contrato por parte del CONCESIONARIO, hasta que en su caso
los Acreedores Permitidos ejerzan favorablemente los derechos mencionados en
la Clausula 9.8.
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176.

177.

El CONCEDENTE, declara de forma expresa y anticipada, que los CRPAO
son libremente transferibles, de manera que los mismos podran ser
gravados, cedidos y/o transferidos, no siendo exigible para tal efecto
aprobacién, opinion y/o autorizacion alguna por parte del CONCEDENTE.

La reglas para el gravamen, cesion y/o transferencia de los CRPAO seran
exclusivamente las contenidas en dichos certificados.

La propuesta del Concesionario al suprimir el literal b) de la clausula original
busca garantizar la libre transferencia de los CRPAO, los que son garantizados
con los pagos del PAO por parte del Concedente. En tal sentido, consideramos
que debe eliminarse la obligacion de solicitar autorizacion para aquellos fondos
vinculados al PAO, mas no para aquellos casos distintos como es el caso del
PAMO (deducido el porcentaje para eventos -catastroficos, mantenimiento
periddico y emergencia).

Respecto a los dos parrafos adicionales que propone, en ellos se busca dejar
claramente establecido que los CRPAO son libremente transferibles y por tanto
su transferencia no puede estar supeditada a autorizacién alguna por parte del
Conciente. Siendo esta una de las caracteristicas de los CRPAO, de acuerdo al
modelo financiero disefado para este tipo de concesiones (cofinanciadas)
consideramos adecuada la referencia propuesta.

IV.34Incluir texto al final de la Clausula 13.9: (De la Potestad Sancionadora)

178.

El Contrato de Concesion senala

13.9.- Para el gjercicio de la potestad sancionadora que le confiere este Contrato,
el REGULADOR se sujetara a las disposiciones que sobre la materia emita, en
uso de sus potestades regulatoria y normativa. EI CONCESIONARIO debera
proceder al pago de las multas dentro del plazo que las referidas disposiciones
establezcan.

13.10.- Las sanciones administrativas que se originen en la ejecucion del presente
Contrato, se aplicaran al CONCESIONARIO independientemente de las
penalidades contractuales establecidas en el mismo y sin perjuicio de la
obligacion de responder por los dafios y perjuicios resultantes de su
incumplimiento.

179. EIl Concesionario propone:

13.9.- Para el gjercicio de la potestad sancionadora que le confiere este Contrato,
el REGULADOR se sujetara a las disposiciones que sobre la materia emita, en
uso de sus potestades regulatoria y normativa. EI CONCESIONARIO debera
proceder al pago de las multas dentro del plazo que las referidas disposiciones
establezcan.

Las disposiciones contempladas en el Reglamento de Infracciones y
Sanciones aprobados por el REGULADOR referidos a supuestos previstos
en el presente Contrato, primaran sobre éstos. En ese sentido, no seran
aplicables las penalidades contractuales para los casos regulados en el
referido reglamento.

13.10.- Las sanciones administrativas que se originen en la ejecuciéon del presente
Contrato, se aplicaran al CONCESIONARIO independientemente de las
penalidades contractuales establecidas en el mismo y sin perjuicio de la
obligacién de responder por los dafios y perjuicios resultantes de su
incumplimiento.
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180.

181.

182.

183.

184.

185.

186.

OSITRAN recomienda mantener el texto original del Contrato de Concesion.

En las clausulas 13.8 a 13.10 del Contrato de Concesion se hace referencia a las
potestades del Regulador para sancionar administrativamente incumplimientos
de parte del Concesionario. Tal como se senala en dichas clausulas las
sanciones administrativas derivan del incumplimiento de obligaciones legales v,
como tales, representan el incumplimiento de obligaciones establecidas
normativamente con caracter general.

Por su parte, las penalidades son indemnizaciones previamente pactadas y
determinadas ante el incumplimiento de obligaciones contractualmente
establecidas. Queda entonces en evidencia que sanciones y penalidades se
diferencian en origen, finalidad, ambito, destino y procedimiento de imposicion.

La propuesta del concesionario (segundo parrafo de la clausula 13.9) es
contradictoria con lo establecido en la clausula 13.10, en la que se sefiala que las
sanciones “se aplicaran al CONCESIONARIO independientemente de las
penalidades contractuales establecidas en el mismo”, ademas de ser legalmente
incorrecto.

En efecto, el parrafo propuesto por el Concesionario sefala que ante un caso de
infraccion prevista en el Reglamento de Infracciones y Sanciones de OSITRAN y
que también es sujeto de penalidad en el Contrato de Concesion solamente se
aplicara la sancion administrativa. Con este parrafo se contradice directamente lo
establecido en la clausula 13.10 y, en esencia, se estan equiparando dos figuras
juridicas (sancidon administrativa y penalidad contractual) que son
sustancialmente distintas, que operan bajo supuestos y parametros distintos y
cuya finalidad es también distinta.

No debe dejarse de tener en cuenta que la sancién administrativa supone el
ejercicio de la potestad sancionadora del Estado y constituye una consecuencia
de la responsabilidad administrativa que se establece respecto de ciertos
supuestos. De otra parte, la penalidad contractual, siendo una indemnizacién
previamente pactada, constituye una manifestacion de la responsabilidad civil
que tiene como origen un acuerdo de voluntades.

En tal sentido, equiparar ambas figuras es identificar (y, por tanto, desnaturalizar
a la vez) la responsabilidad administrativa y civil a la que puede estar sometido
un particular. Sobre este punto, debe tenerse en cuenta que la Ley N° 27444
(Ley del Procedimiento Administrativo General) reconoce y admite en su articulo
232 la coexistencia de ambos tipos de responsabilidades. En consecuencia,
recomendamos eliminar el segundo parrafo de la clausula 3.9.

IV.35 Incluir texto al final de la Clausula 14.1 (Terminacién del Contrato)

187.

188.

El Contrato de Concesion estipula:
14.1.- La presente Concesion caducara por la Terminacion del Contrato. El
Contrato sélo podra declararse resuelto por la verificacion de alguna de las
causales especificas establecidas en el presente Contrato.

El Concesionario propone:
14.1.- La presente Concesion caducara por la Terminacion del Contrato. El

Contrato s6lo podra declararse resuelto por la verificacion de alguna de las
causales especificas establecidas en el presente Contrato.
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La resolucién del Contrato por cualquiera de las causas que se mencionan a
continuacion no limitara bajo concepto alguno el derecho de los Titulares de
los CRPAO de recibir las sumas reconocidas en dichos titulos conforme a
los términos previstos en los mismos.

189. OSITRAN recomienda la siguiente redaccion:

190. La propuesta del Concesionario busca garantizar a los tenedores de los CRPAO
el pago oportuno de estos, pese a que el Contrato de Concesion haya sido
resuelto. Es decir el compromiso del Estado de pago de estos certificados. via el
Fideicomiso, se encuentra garantizado.

191.

IV.36 Modificar el primer parrafo de la Clausula 14.3 (Término por Mutuo
Acuerdo)

192.

193.

14.1.- La presente Concesién caducara por la Terminacién del Contrato. EI
Contrato sélo podra declararse resuelto por la verificacion de alguna de las
causales especificas establecidas en el presente Contrato.

La resolucién del Contrato por cualquiera de las causas que se mencionan a
continuacion no limitara bajo concepto alguno el derecho de los Titulares de
los CRPAO ya emitidos de recibir las sumas reconocidas en dichos titulos
conforme a los términos previstos en los mismos.

En todos los casos de caducidad, se establecera el mecanismo que
garantice la oportuna emision de las facturas correspondientes a los
CRPAOs pendientes de pago.

de obligaciones de caracter tributario.

El Contrato de Concesion senala:

14.3.- El Contrato caducara en cualquier momento, por acuerdo entre el
CONCESIONARIO y el CONCEDENTE, previa opinién técnica del REGULADOR
y consulta previa a los Acreedores Permitidos.

Si el Término del Contrato se produce por mutuo acuerdo entre las Partes, éste
debera contener el mecanismo de liquidacién de la Concesion. El acuerdo debera
considerar el tiempo transcurrido desde la celebracion del Contrato, los montos
del PAO pendientes de pago, el valor de los Bienes Reversibles y las
circunstancias existentes a la fecha en que las Partes toman esa decision, como
criterios para determinar el mecanismo de liquidacion. No se considerara monto
indemnizatorio alguno por los dafios que irrogue la Caducidad de la Concesiéon a
las Partes. Para este procedimiento el REGULADOR debera tomar en cuenta la
opinién, entre otros, de los Acreedores Permitidos que efectivamente se
encuentren financiando la Concesion al momento de producirse el acuerdo de
caducidad.

El Concesionario propone:
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14.3.- El Contrato se resolvera en cualquier momento, y por tanto se producira
la capacidad de la concesién, por acuerdo entre el CONCESIONARIO y el
CONCEDENTE, previa opinién técnica del REGULADOR y consulta previa a los
Acreedores Permitidos. Para estos efectos, la parte interesada en la
terminacion del Contrato, debera comunicarlo por escrito con una
anticipacion minima de treinta (30) dias.

Si el término del Contrato se produce por mutuo acuerdo de las partes, éste
debera contener el mecanismo de Liquidacion de la Concesién. El acuerdo
debera considerar el tiempo transcurrido desde la celebracion del Contrato, los
montos del PAO pendientes de pago, el valor de los Bienes Reversibles y las
circunstancias existentes a la fecha en que las Partes toman esa decision, como
criterios para determinar el mecanismo de liquidacion. No se considerara monto
indemnizatorio alguno por los dafios que irrogue la caducidad de la Concesion a
las Partes. Para este procedimiento el REGULADOR debera tomar en cuenta la
opinién, entre otros, de los Acreedores Permitidos que efectivamente se
encuentren financiando la Concesiéon al momento de producirse el acuerdo de
resolucion.

En todo caso, se establece expresamente que los pagos adeudados por el
CONCEDENTE reflejados en cada uno de los CRPAO emitidos no podran ser
afectados por el procedimiento establecido en la presente Clausula.

194. OSITRAN recomienda aceptar la propuesta del Concesionario. En
primer término, la propuesta del Concesionario de modificar el primer parrafo
(primera frase) corrige un error de tipo conceptual, en el sentido que el
género es la Resoluciéon del Contrato y la especie la caducidad de la
Concesion. En segundo lugar, la regulacion del plazo para la notificacion de la
propuesta de declarar caducidad, dota de transparencia y da orden al
procedimiento de negociacion del acuerdo de caducidad del contrato.

IV.37 Modificar la Clausula 144 (Término por incumplimiento del
CONCESIONARIO)

195. El Contrato de Concesion estipula:

14.4.- El Contrato terminara anticipadamente en caso que el CONCESIONARIO
incurra en incumplimiento grave de sus obligaciones contractuales. Sin perjuicio
de las penalidades que procedan, se consideraran como causales de
incumplimiento grave de las obligaciones del CONCESIONARIO, aquellas
sefialadas expresamente en el Contrato dentro de las cuales se encuentran las
siguientes:

a) Incumplimiento del CONCESIONARIO de la obligacién de integrar su capital
inicial, en el plazo estipulado en el Contrato.

b) La no concurrencia a la Toma de Posesién en el plazo y en la forma prevista
para tal efecto.

c) La grave alteracion del ambiente y los recursos naturales, producto de la
vulneracién de las recomendaciones del Estudio de Impacto Ambiental.

d) La comision de cualquier acto u omisién que constituya incumplimiento doloso
del CONCESIONARIO que derivase en la comisién de un delito de accion
publica en perjuicio del Usuario, del CONCEDENTE y/o del REGULADOR.

e) La transferencia de los derechos del CONCESIONARIO, asi como la cesién de
Su posicién contractual sin autorizacion previa y por escrito del CONCEDENTE.

f) La cobranza de Peaje por montos superiores a los autorizados, verificada hasta
en tres (3) oportunidades por el REGULADOR en un periodo de seis (6) meses
0 en mas de cinco (5) oportunidades en el curso de dos (2) afios.

g) El inicio, a instancia del CONCESIONARIO, de un proceso societario,
administrativo o judicial para su disolucién o liquidacion.
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h) El inicio, a instancia del CONCESIONARIO de un procedimiento de fusion,
escision o transformacion de sociedades u otra reorganizacion societaria, sin la
correspondiente autorizacion del CONCEDENTE.

i) El incumplimiento del CONCESIONARIO de reponer las Garantias sefialadas
en las Clausulas 9.2 y 9.3 en caso hayan sido ejecutadas por su no renovacion
o por un incumplimiento imputable al CONCESIONARIO, asi como de no
mantener vigentes la podlizas de seguros sefialadas en la Seccion X, con
excepcion de los dispuesto en la Cladusula 10.7, siempre que el CONCEDENTE
no haya hecho uso del derecho sefialado en el Numeral 10.5.

J) La disposicion de los Bienes de la Concesion en forma distinta a lo previsto en
el Contrato por parte del CONCESIONARIO, sin autorizaciéon previa y por
escrito del CONCEDENTE.

k) La expedicion de una orden administrativa o judicial, por causas imputables al
CONCESIONARIO que le impidan realizar una parte sustancial de su negocio o
si ésta le impone un embargo, gravamen o secuestro que afecte en todo o en
parte a los bienes afectados a la Concesion o parte sustancial de aquellos del
CONCESIONARIO y si cualquiera de estas medidas se mantiene vigente
durante mas de sesenta (60) Dias Calendarios.

) La declaracién de insolvencia, disolucién, liquidacion, quiebra o nombramiento
de interventor del CONCESIONARIO de acuerdo a lo establecido en las normas
legales sobre la materia. En estos casos, la resolucién del Contrato se producira
cuando el CONCEDENTE tome conocimiento y curse una notificacion en tal
sentido, previa opinién del REGULADOR, siempre que la insolvencia, disolucion
y liquidacion, quiebra u ofra prevista en esta clausula no hubiere sido
subsanada, conforme a ley dentro de los sesenta (60) Dias siguientes de
notificada, o dentro de un plazo mayor que el REGULADOR por escrito haya
fijado, el cual se otorgara cuando medien causas razonables, salvo que se
pruebe que la declaracion de insolvencia, disolucion, liquidacion, quiebra o
nombramiento de un interventor haya sido fraudulenta.

m) La modificacién de los contratos de construccion y/u operacion, asi como la
suscripciéon de nuevos contratos de construccidon y/u operacién, o en la
participaciéon accionaria de los accionistas de éstos que acreditaron el
cumplimiento de los requisitos de precalificacion durante la etapa del Concurso
a través de un Consorcio, de ser el caso, sin observar lo sefialado en el Acapite
v) del Literal d) de la Clausula 3.4.

n) El incumplimiento en la contrataciéon de Empresas Constructoras Nacionales
para la ejecuciéon de las Obras de conformidad con lo establecido en las Bases
del Concurso, salvo que no sea posible encontrar una Empresa Constructora
Nacional con la capacidad exigida para ejecutar las Obras, de conformidad con
los términos establecidos en la Clausula 12.8.

o) La aplicacién de penalidades contractuales que se hubieren hecho efectivas o

quedado consentidas durante la vigencia del Contrato, cuyo monto en conjunto
alcance el 20% del monto contemplado en el Proyecto Referencial de la
totalidad de las Obras.
En este supuesto, el CONCEDENTE podra, de considerarlo conveniente para
garantizar la continuidad en la prestacién de los servicios de la Concesién, no
invocar la caducidad de la misma, y llegar a un acuerdo con el
CONCESIONARIOQ, en relaciéon a un nuevo limite de penalidades.

Cualquiera sea la causal de resolucion, el REGULADOR debera notificar
fehacientemente tal circunstancia a los Acreedores Permitidos, con caracter
previo a la resolucion del Contrato.

Las Partes dejan constancia que las causales relacionadas con el término del
Contrato no constituyen eventos para que el CONCEDENTE unilateralmente
interrumpa o suspenda los pagos a que el CONCESIONARIO tenga derecho en
conformidad con lo dispuesto en la Clausula 8.21 a).

Por consiguiente las Partes acuerdan que:
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a.1) Si el Término Anticipado, por incumplimiento del CONCESIONARIO, se
produce una vez recibidas a conformidad del CONCEDENTE la totalidad de las
Obras de Construccion contempladas en el presente Contrato de Concesion se
continuara pagando al CONCESIONARIO el PAO en la forma establecida en el
Literal b) de la Clausula 14.7, sin agregarse a dicha suma ningun tipo de
compensacion y teniendo las excepciones alli indicadas para el caso de
incumplimiento del CONCESIONARIO.

b.1) Si el Término Anticipado por incumplimiento del CONCESIONARIO se
produce durante la Construccién de las Obras correspondientes a la Primera
Etapa, segun se sefiala en el Anexo VIl y Anexo Xl, el CONCEDENTE pagara al
CONCESIONARIO el monto que resulte de aplicar la férmula y el procedimiento
establecido en el Literal a) de la Clausula 14.7.

c.1) Si el Término Anticipado por incumplimiento del CONCESIONARIO se
produce durante la Construccion de las Obras correspondientes a la Seqgunda
Etapa, segun se sefala en el Anexo VI, y habiéndose recibido a satisfaccion del
CONCEDENTE las Obras correspondientes a la Primera Etapa de conformidad a
lo establecido en las Clausulas 6.27 a 6.34, el CONCESIONARIO tendra derecho
a recibir de parte del CONCEDENTE los siguientes pagos:

) La totalidad de los Pagos establecidos en el Literal e) de la Clausula 8.23.

i) Un pago por un monto equivalente al avance de las Obras correspondientes a
la Segunda Etapa a la fecha de término anticipado del Contrato, el cual se
determinara de conformidad con la formula y procedimientos consignados en
el Cuadro N° 7 del Literal a) de la Clausula 14.7.

c.2) Si el Término Anticipado por incumplimiento del CONCESIONARIO se
produce durante la Construccion de las Obras correspondientes a la Tercera
Etapa, segun se sefiala en el Anexo VI, y habiéndose recibido a satisfaccion del
CONCEDENTE las Obras correspondientes a la Primera Etapa y Segunda Etapa
de conformidad a Ilo establecido en las Clausulas 6.27 a 6.34, el
CONCESIONARIO tendra derecho a recibir de parte del CONCEDENTE los
siguientes pagos:

i) La totalidad de los Pagos establecidos en los Literales e) y g) de la Clausula
8.23.

ii) Un pago por un monto equivalente al avance de las Obras correspondientes a
la Tercera Etapa a la fecha de término anticipado del Contrato, el cual se
determinara en conformidad con la férmula y procedimientos consignados en
el Cuadro N° 8 del Literal a) de la Clausula 14.7.

d.1) El pago de los montos sefialados en los Literales a.1), b.1) y c.1) y ¢.2)
anteriores se efectuara en los mismos plazos previstos para el pago total, plazos
que se consignan en los Cuadros N° 3, 4 y 5 contenidos en la Clausula 8.23.

e.1) En caso que el CONCESIONARIO o alguno de los Acreedores Permitidos no
acepte los montos resultantes podran reclamar ante el arbitro referido en el
Literal b) de la Clausula 16.11.

f.1) Las Partes convienen que, en caso de ocurrencia de cualquiera de las
causales especificadas en la presente clausula, se devengara a favor del
CONCEDENTE en senal de penalidad e indemnizacion por todo concepto de los
perjuicios por los dafios emergentes causados por el incumplimiento del
CONCESIONARIO, una penalidad que sera equivalente al cien por ciento (100%)
del monto de Garantia de Fiel Cumplimiento de Construccion de Obras referida en
la Clausula 9.2, en caso de verificarse que la causal esta vinculada a la ejecucion
de las Obras correspondientes a la Primera, Sequnda o Tercera Etapa, o
equivalente al monto de la Garantia de Fiel Cumplimiento del Contrato de
Concesion referida en el Clausula 9.3, en caso de verificarse que la causal esta
vinculada a casos distintos a la Construcciéon de las Obras de la Primera,
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Segunda y Tercera Etapas; entendiéndose en consecuencia que en caso de
verificarse una causal de incumplimiento grave sefialada en esta Clausula, el
CONCEDENTE esta expresamente autorizado a cobrar y retener el monto de la
garantia sin derecho a reembolso alguno para el CONCESIONARIO.

g.1) Las Partes expresan que en caso de producirse la Caducidad de la
Concesion, la primera preferencia de los destinos de los pagos IPAO sera para
los Acreedores Permitidos, por tal razén, dicho valor serd entregado por el
CONCEDENTE directamente a los Acreedores Permitidos. En caso de existir un
remanente, éste seré aplicado al procedimiento establecido en el Literal c) de la
Clausula 14.12, luego de lo cual, y en caso de que subsista algun remanente, éste
sera entregado al CONCESIONARIO.

Los montos del IPAO y MIPAO segun correspondan, son los unicos pagos a ser
reconocidos a favor del CONCESIONARIO, sea que la caducidad fuere por culpa
del CONCESIONARIO o del CONCEDENTE. En ningun caso, estos seran
considerados como un pago adicional al PAO, sino por el contrario, se entiende
que éstos reemplazan al PAO, salvo lo sefialado en los Acapites c.1 y c. 2 de la
Clausula 14.4.

196. El Concesionario propone:

14.4.- EI Contrato podra resolverse anticipadamente en caso que el
CONCESIONARIO incurra en incumplimiento grave de sus obligaciones
contractuales. Sin perjuicio de las penalidades que procedan, se consideraran
como causales de incumplimiento grave de las obligaciones del
CONCESIONARIO, aquellas sefialadas expresamente en el Contrato, dentro de
las cuales se encuentran las siguientes:

a) Incumplimiento del CONCESIONARIO de la obligacién de integrar su capital
inicial, en el plazo estipulado en el Contrato.

b) La no concurrencia a la Toma de Posesion en el plazo y en la forma prevista
para tal efecto.

c) La grave alteracion del ambiente y los recursos naturales, producto de la
vulneracion de las recomendaciones del Estudio de Impacto Ambiental.

d) La comisién de cualquier acto u omisién que constituya incumplimiento doloso
del CONCESIONARIO que derivase en la comision de un delito de accién
publica en perjuicio del Usuario, del CONCEDENTE y/o del REGULADOR.

e) La transferencia de los derechos del CONCESIONARIO, asi como la cesién de
Su posicién contractual sin autorizacion previa y por escrito del CONCEDENTE,
salvo por la transferencia de los CRPAO de acuerdo a la Clausula 9.6 del
Contrato.

f) La cobranza de Peaje por montos superiores a los autorizados, verificada hasta
en tres (3) oportunidades por el REGULADOR en un periodo de seis (6) meses
0 en mas de cinco (5) oportunidades en el curso de dos (2) afios.

g) El inicio, a instancia del CONCESIONARIO, de un proceso societario,
administrativo o judicial para su disolucion o liquidacion.

h) El inicio, a instancia del CONCESIONARIO de un procedimiento de fusion,
escision o transformacion de sociedades u otra reorganizacion societaria, sin la
correspondiente autorizacion del CONCEDENTE.

i) El incumplimiento del CONCESIONARIO de reponer las Garantias sefialadas
en las Clausulas 9.2 y 9.3 en caso hayan sido ejecutadas por su no renovacion
o por un incumplimiento imputable al CONCESIONARIO, asi como de no
mantener vigentes la pélizas de seguros sefialadas en la Seccion X, con
excepcion de los dispuesto en la Clausula 10.7, siempre que el CONCEDENTE
no haya hecho uso del derecho sefialado en el Numeral 10.5.

J) La disposicién de los Bienes de la Concesién en forma distinta a lo previsto en
el Contrato por parte del CONCESIONARIO, sin autorizacién previa y por
escrito del CONCEDENTE.

k) La expedicién de una orden administrativa o judicial, por causas imputables al
CONCESIONARIO que le impidan realizar una parte sustancial de su negocio o
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si ésta le impone un embargo, gravamen o secuestro que afecte en todo o en
parte a los bienes afectados a la Concesién o parte sustancial de aquellos del
CONCESIONARIO y si cualquiera de estas medidas se mantiene vigente
durante mas de sesenta (60) Dias Calendarios.

) La declaracién de insolvencia, disolucion, liquidacion, quiebra o nombramiento
de interventor del CONCESIONARIO de acuerdo a lo establecido en las normas
legales sobre la materia. En estos casos, la resolucién del Contrato se producira
cuando el CONCEDENTE tome conocimiento y curse una notificacion en tal
sentido, previa opinién del REGULADOR, siempre que la insolvencia, disolucion
y liquidacion, quiebra u oftra prevista en esta clausula no hubiere sido
subsanada, conforme a ley dentro de los sesenta (60) Dias siguientes de
notificada, o dentro de un plazo mayor que el REGULADOR por escrito haya
fijado, el cual se otorgara cuando medien causas razonables, salvo que se
pruebe que la declaracion de insolvencia, disolucion, liquidacion, quiebra o
nombramiento de un interventor haya sido fraudulenta.

m) La modificacién de los contratos de construccién y/u operacion, asi como la
suscripciéon de nuevos contratos de construccidon y/u operaciéon, o en la
participaciéon accionaria de los accionistas de éstos que acreditaron el
cumplimiento de los requisitos de precalificacion durante la etapa del Concurso
a través de un Consorcio, de ser el caso, sin observar lo sefialado en el Acapite
v) del Literal d) de la Clausula 3.4.

n) El incumplimiento en la contratacion de Empresas Constructoras Nacionales
para la ejecucion de las Obras de conformidad con lo establecido en las Bases
del Concurso, salvo que no sea posible encontrar una Empresa Constructora
Nacional con la capacidad exigida para ejecutar las Obras, de conformidad con
los términos establecidos en la Clausula 12.8.

o) La aplicacion de penalidades contractuales que se hubieren hecho efectivas o

quedado consentidas durante la vigencia del Contrato, cuyo monto en conjunto
alcance el 20% del monto contemplado en el Proyecto Referencial de la
totalidad de las Obras.
En este supuesto, el CONCEDENTE podra, de considerarlo conveniente para
garantizar la continuidad en la prestacién de los servicios de la Concesién, no
invocar la caducidad de la misma, y llegar a un acuerdo con el
CONCESIONARIO, en relacién a un nuevo limite de penalidades.

Cualquiera sea la causal de resolucion, el REGULADOR debera notificar
fehacientemente tal circunstancia a los Acreedores Permitidos, con caracter
previo a la resolucion del Contrato.

Las Partes dejan constancia que las causales relacionadas con el término del
Contrato no constituyen eventos para que el CONCEDENTE unilateralmente
interrumpa o suspenda los pagos a que el CONCESIONARIO tenga derecho en
conformidad con lo dispuesto en la Clausula 8.21 a).
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£1) Las Partes convienen que, en caso de ocurrencia de cualquiera de las
causales especificadas en la presente clausula, se devengara a favor del
CONCEDENTE en sefial de penalidad e indemnizacion por todo concepto de los
perjuicios por los dafios emergentes causados por el incumplimiento del
CONCESIONARIO, una penalidad que sera equivalente al cien por ciento (100%)
del monto de Garantia de Fiel Cumplimiento de Construccion de Obras referida en
la Clausula 9.2, en caso de verificarse que la causal esta vinculada a la ejecucion
de las Obras correspondientes a la Primera, Segunda o Tercera Etapa, o
equivalente al monto de la Garantia de Fiel Cumplimiento del Contrato de
Concesioén referida en el Clausula 9.3, en caso de verificarse que la causal esta
vinculada a casos distintos a la Construcciéon de las Obras de la Primera,
Segunda y Tercera Etapas; entendiéndose en consecuencia que en caso de
verificarse una causal de incumplimiento grave sefialada en esta Clausula, el
CONCEDENTE esta expresamente autorizado a cobrar y retener el monto de la
garantia sin derecho a reembolso alguno para el CONCESIONARIO.
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197.

198.

199.

200.

OSITRAN recomienda aceptar la propuesta del Concesionario.

La modificacion propuesta en el primer parrafo de la clausula materia de
comentario otorga a nuestro entender mayor estabilidad al Contrato de
Concesion, al establecerse como una potestad que podra ejercer el Concedente
y no como una obligacion.

Respecto a la inclusion de la udltima frase del literal e), esta obedece a la
naturaleza incondicional e irrevocable de los CRPAO, asi como al hecho de ser
certificados cuya transferencia no requiere autorizacién alguna por parte del
Concedente.

En relacion a la eliminacion de los literales a.1), b.1), c.1), d.1) y e.1) y g.1),
consideramos que la misma se condice con el esquema disefiado para el pago
de los CRPAO, en el cual el Concedente se compromete al pago de dichos
certificados en las fechas sefaladas en ellos.

IV.38 Modificacién del literal a) de la Clausula 14.6 (Término por Incumplimiento

201.

202.

203.

204.

del CONCEDENTE)

El Contrato de Concesion estipula:

14.6.- Habré incumplimiento grave de las obligaciones del CONCEDENTE en los
siguientes casos:

a) Incumplimiento del CONCEDENTE en los pagos del PAO.

El CONCESIONARIO podra poner término al Contrato si el CONCEDENTE
incurriera en el atraso, en cualquiera de las cuotas semestrales
correspondientes a los Pagos Anuales por Obras (PAO) sefalados en la
Clausula 8.23 por mas de sesenta (60) Dias Calendario, siempre que el
CONCESIONARIO hubiere presentado las facturas respectivas y el
CONCEDENTE hubiere recibido las Obras correspondientes a dichos pagos, en
conformidad al procedimiento sefialado en las Clausulas 6.27 a 6.34.

El Concesionario propone:

a) Incumplimiento del CONCEDENTE en los pagos del PAO.
EI CONCESIONARIO podra poner término al Contrato si el CONCEDENTE
incurriera en el atraso en el pago de cualquiera de los CRPAO por mas de
sesenta (60) Dias Calendario o en caso los mismos fueran declarados
vencidos conforme a lo previsto en dichos certificados.

OSITRAN propone eliminar el literal a) de la clausula 14.6.

Proponemos se elimine como incumplimiento grave el retraso en el pago del
PAO, ya que conforme se esta estableciendo a través de la modificacion de la
clausula 8.23, el Concedente se encuentra obligado a realizar, a través del
fideicomiso, los pagos de los CRPAO emitidos en las fechas establecidas en los
mismos. Por otra parte debe tenerse presente que una vez emitidos los
certificados y colocados en el mercado, la obligacién del Concedente es para con
los tenedores de dichos bonos, y ya no con el Concesionario. Por ultimo, la
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propuesta ya establece penalidades (tasa moratoria y aceleracion parcial de
pagos) en aquellos casos en que el Concedente incurra en retrasos en el pago
de los PAO.

IV.39 Modificacion de la Clausula 14.7 (Término por Incumplimiento del
CONCEDENTE)

205. El Contrato de Concesién sefnala:

14.7.- La resolucion del Contrato por incumplimiento del CONCEDENTE, dara
derecho al CONCESIONARIO de recibir las sumas que se determinen de
conformidad con el siguiente procedimiento:

a) Si el CONCESIONARIO se encuentra desarrollando las Obras
correspondientes a alguna de las etapas de Construccién, segun se indica en el
Anexo VIII, éste o quien disponga recibira de parte del CONCEDENTE un monto
indemnizatorio segun corresponda, expresado en Ddlares equivalente a:

i) Un valor que se denomina IPAO que corresponde exactamente a los valores
PAO correspondiente a la Primera Etapa de Construccion de Obras que se
sefalan en el Cuadro N° 3 de la Clausula 8.23, ponderados por un factor “ F ”,
segun se sefiala en el cuadro siguiente.

Cuadro N° 7: Detalle de Pago IPAO

Fecha de Pago Valor de la cuota
semestral correspondiente
al (PAO)
en Délares de los Estados
Unidos de América (US$)
que cancela el
CONCEDENTE

A los 18 meses del inicio de la 14.5% del PAOx F

Construccion

A los 24 meses del inicio de la 14.5% del PAOx F

Construccion

A los 30 meses del inicio de la 14.5% del PAO x F

Construccion

A los 36 meses del inicio de la 14.5% del PAO x F

Construccion

A los 42 meses del inicio de la 14.5% del PAO x F

Construccion

A los 48 meses del inicio de la 14.5% del PAO x F

Construccion

A los 54 meses del inicio de la 14.5% del PAO x F

Construccion

......... 14.5% del PAO x F

......... 14.5% del PAO x F

.......... 14.5% del PAO x F

.......... 14.5% del PAO x F

A los 192 meses de inicio de la 14.5% del PAO x F

Construccion

Un valor que se denomina IPAQO que corresponde exactamente a los valores PAO
correspondiente a la Segunda Etapa de Obras que se sefalan en el Cuadro N° 4
de la Clausula 8.23, ponderados por un factor “F” segun se sefiala en el cuadro
siguiente:
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Cuadro N° 8: Detalle de Pago IPAO

Fecha de Pago

Valor de la cuota semestral
correspondiente (PAQ)
en Dolares de los Estados

Unidos (US$)

que cancela
CONCEDENTE
A los 36 meses del inicio de la 19% del PAOx F
Construccioén de la Primera Etapa
A los 42 meses del inicio de la 19% del PAOx F
Construccion de la Primera Etapa
A los 48 meses del inicio de la 19% del PAO x F
Construccion de la Primera Etapa
A los 54 meses del inicio de la 19% del PAO x F
Construccion de la Primera Etapa
A los 60 meses del inicio de la 19% del PAO x F
Construccion de la Primera Etapa
A los 66 meses del inicio de la 19% del PAO x F
Construccion de la Primera Etapa
A los 72 meses del inicio de la 19% del PAO x F
Construccion de la Primera Etapa
......... 19% del PAO x F
......... 19% del PAO x F
.......... 19% del PAO x F
.......... 19% del PAO x F
A los 210 meses del inicio de la 19% del PAO x F

Construccion de la Primera Etapa

Un valor que se denomina IPAO que corresponde exactamente a los valores PAO
correspondiente a la Tercera Etapa de Obras que se senalan en el Cuadro N° 5
de la Clausula 8.23, ponderados por un factor “F” segun se sefiala en el cuadro

siguiente:

Cuadro N° 9: Detalle de Pago IPAO

Fecha de Pago

Valor de la cuota semestral
correspondiente (PAQO)
en Dolares de los Estados

Unidos (USS$)

que cancela el CONCEDENTE

A los 54 meses del inicio de la 16.5% del PAOx F
Construccion de la Primera Etapa
A los 60 meses del inicio de la 16.5% del PAOx F
Construccion de la Primera Etapa
A los 66 meses del inicio de la 16.5% del PAO x F
Construccioén de la Primera Etapa
A los 72 meses del inicio de la 16.5% del PAO x F
Construccion de la Primera Etapa
A los 78 meses del inicio de la 16.5% del PAO x F
Construccion de la Primera Etapa
A los 84 meses del inicio de la 16.5% del PAO x F
Construccion de la Primera Etapa
A los 90 meses del inicio de la 16.5% del PAO x F
Construcciéon de la Primera Etapa
......... 16.5% del PAO x F
......... 16.5% del PAO x F
.......... 16.5% del PAO x F
.......... 16.5% del PAO x F
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A los 228 meses del inicio de la 16.5% del PAO x F
Construccion de la Primera Etapa

ii) Para la determinacién del factor F de cada una de las etapas de construccion
antes sefaladas, se debera tomar en consideracion el Informe de Avance de
Obras en porcentaje (%), de acuerdo al procedimiento indicado en Anexo IX del
presente Contrato, al momento de informada la caducidad. El valor del factor F
respectivo sera determinado por el CONCEDENTE tomando como referencia
los cronogramas de Obras actualizados y las indicaciones de los Libros de
Obras, con opinion fundada por el REGULADOR, el cual debera considerar la
opinién de los Acreedores Permitidos de la Concesiéon y los balances del
CONCESIONARIO.

iii) Las Partes expresan que en caso de producirse la Caducidad de la Concesion,
la primera preferencia de los destinos de los pagos IPAO seran para los
Acreedores Permitidos, por tal razén, dicho valor sera entregado por el
CONCEDENTE directamente a los Acreedores Permitidos. En caso de existir un
remanente, éste sera aplicado al procedimiento establecido en el Literal c) de la
Clausula 14.12, excepto lo establecido en su Acapite v) y en caso de que
subsista algin remanente, éste sera entregado al CONCESIONARIO.

iv) Si el Valor de la cuota semestral IPAO, en Dolares, que resulta del
procedimiento indicado anteriormente, es mayor que la cuota semestral
correspondiente al Endeudamiento Garantizado Permitido pendiente de pago
informado por los Acreedores Permitidos, y la caducidad del Contrato se
produce por causales distintas a la de incumplimiento del CONCESIONARIO,
entonces el CONCEDENTE cancelara esta diferencia directamente al
CONCESIONARIO en las mismas fechas de pago a los Acreedores Permitidos.

v) Finalmente el CONCESIONARIO podra adjuntar un informe al CONCEDENTE
con los montos pendientes de pago correspondientes al IPAO, y presupuestara
un monto de los gastos diversos que deba realizar con motivo de la caducidad
que sean distintos a los relacionados con los pagos de IPAO. El REGULADOR
podré considerar dichos gastos como una forma de compensacion adicional.

b) Si ya se encuentran recibidas a entera satisfaccion y a conformidad del
CONCEDENTE las Obras de la etapa de Construccion, segun se sefiala en el
Anexo VIl y Anexo XlI, el CONCESIONARIO o quien éste disponga recibira de
parte del CONCEDENTE un monto compensatorio equivalente a un valor que se
denomina MIPAO que corresponde exactamente a los valores PAO o PAOCAO
actualizados, segun corresponda, que se sefalan en los Cuadros N° 3, 4 y 5,
segun corresponda, de la Clausula 8.23 y que respeta el calendario de pagos que
se establece en los citados cuadros. No sera condicion de cambio en las fechas
de pago de MIPAQO la consecuencia de caducidad que se expresa en la presente
Seccién a menos que asi sea expresado por los Acreedores Permitidos segtn se
sefiala a continuacion.

Los montos del PAO o PAOCAO actualizados, seran pagados previo descuento
del servicio de la deuda de los Acreedores Permitidos. Para tal efecto, el
CONCESIONARIO desde ya autoriza una cesion de pagos a favor del
CONCEDENTE, de sus derechos sobre el PAO y PAOCAQO que corresponden a
dicho servicio de deuda, en virtud de lo cual el CONCEDENTE pagara
directamente a los Acreedores Permitidos el servicio de la deuda. Realizada esta
operacion, el CONCEDENTE no tendra derecho de repeticién, subrogacion o
regreso contra el CONCESIONARIO, y los accionistas o socios de éste.

Las Partes expresan que en caso de producirse la Caducidad de la Concesion, la
primera preferencia de los destinos de los pagos MIPAQO seréa para los Acreedores
Permitidos, por tal razén, dicho valor serd entregado por el CONCEDENTE
directamente a los Acreedores Permitidos. En caso de existir un remanente, éste
sera aplicado al procedimiento establecido en el Inciso c) de la Clausula 14.12 y
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en caso de que subsista algun remanente, éste sera entregado al
CONCESIONARIO.

Si el Valor de la cuota semestral MIPAO, en Doélares (US$), que resulta del
procedimiento indicado anteriormente, es mayor que la cuota semestral
correspondiente al Endeudamiento Garantizado Permitido pendiente de pago
informado por los Acreedores Permitidos, y la Caducidad de la Concesion se
produce por causales distintas a la de incumplimiento del CONCESIONARIO,
entonces el CONCEDENTE cancelara esta diferencia directamente al
CONCESIONARIO en las mismas fechas de pago a los Acreedores Permitidos.

EI CONCEDENTE devolvera al CONCESIONARIO la Garantia de Fiel
Cumplimiento del Contrato de Concesiéon. Asimismo, el REGULADOR o la
autoridad administrativa, segun corresponda, arbitrara y tomara las medidas
técnicas y financieras para que los trabajadores dependientes directamente del
CONCESIONARIO sean debidamente compensados producto de la caducidad en
funcién de las Leyes y Disposiciones Aplicables y los contratos laborales que el
CONCESIONARIO mantiene con los trabajadores al momento de la Caducidad.

c) Si el CONCESIONARIO se encuentra desarrollando labores con anterioridad a
la Fecha de Vigencia de las Obligaciones, éste o quien disponga recibira de parte
del CONCEDENTE un monto equivalente a los costos y gastos incurridos en la
efjecucion de tales labores y actividades efectuadas con anterioridad a la Fecha de
Vigencia de las Obligaciones, siempre que dichas labores se hayan iniciado por
mutuo acuerdo de las Partes. Esta obligaciéon del Concedente debera ser pagada
al contado en un plazo no mayor de veinticuatro (24) meses a partir de producida
la caducidad de la Concesion.

206. El Concesionario propone:

14.7. Las Partes acuerdan que, en caso que el Contrato se resuelva por
incumplimiento del CONCEDENTE, éste devolvera al CONCESIONARIO Ia
Garantia de Fiel Cumplimiento del Contrato de Concesion. E| REGULADOR
arbitrara y tomara las medidas técnicas y financieras para que los
trabajadores dependientes directamente del CONCESIONARIO sean
debidamente compensados producto de la caducidad en funcién de las
Leyes y Disposiciones Aplicables y los contratos laborales que el
CONCESIONARIO mantiene con los trabajadores al momento de Ia
Caducidad.

207. OSITRAN propone el siguiente texto:

14.7.- Las Partes acuerdan que, en caso que el Contrato se resuelva por
incumplimiento del CONCEDENTE, éste devolvera al CONCESIONARIO la
Garantia de Fiel Cumplimiento del Contrato de Concesion. EI-FREGULADOR

m N A A L a

208. Como se ha sefialado anteriormente, la naturaleza misma del CRPAO de
irrevocable e intransferible, garantiza para el tenedor de estos certificados el
pago oportuno de los mismos y por tanto, ya no es necesario que se establezca
un mecanismo para pagar los avances realizados por el concesionario. En virtud
de ello coincidimos con el Concesionario en la eliminacién de esta seccion.

209. Adicionalmente, consideramos que no es competencia del regulador
“arbitrar y/o tomar medidas técnicas y financieras” para garantizar el
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cumplimiento de derechos en materia laboral. En tal sentido, se esta sugiriendo
eliminar dicho parrafo contenido en la version actual del Contrato de
Concesion.

IV.40 Modificacion de la Clausula 14.8 (Facultad del CONCEDENTE de poner
término Unilateral al Contrato)

210. El Contrato de Concesion estipula:

14.8.- EI CONCEDENTE tiene la facultad de poner término unilateral al Contrato,
por razones de interés publico debidamente fundadas, las cuales deberan ser
individualizadas, justificadas y desarrolladas en una comunicaciéon de caracter
oficial que realice el CONCEDENTE al CONCESIONARIO con una antelacién no
inferior a seis (06) meses del plazo previsto para la terminacién del mismo. En
igual plazo debera notificar tal decision a los Acreedores Permitidos.

La referida comunicacion debera ademas estar suscrita por el organismo del
Estado de la Republica del Perti competente para atender tal problema de interés
publico.

EI CONCEDENTE para ejercer la facultad prevista en la presente clausula debera
pagar al CONCESIONARIO, en un plazo méximo de veinticuatro (24) meses,
contados a partir de la fecha de término del Contrato, la suma que resulte de
aplicar el proceso de liquidacién establecido en la Clausula 14.7, sin que resulte
aplicable todo lo relacionado con plazos para el pago de dicha indemnizacién.

211. Concesionario propone:

14.8.- EI CONCEDENTE tiene la facultad de poner término unilateral al Contrato,
por razones de interés publico debidamente fundadas, las cuales deberan ser
individualizadas, justificadas y desarrolladas en una comunicacién de caracter
oficial que realice el CONCEDENTE al CONCESIONARIO con una antelacién no
inferior a seis (06) meses del plazo previsto para la terminacion del mismo. En
igual plazo debera notificar tal decision a los Acreedores Permitidos y/o a los
Titulares de los CRPAO.

La referida comunicacion debera ademas estar suscrita por el organismo del
Estado de la Republica del Perti competente para atender tal problema de interés
publico.

EI CONCEDENTE para ejercer la facultad prevista en la presente clausula debera
pagar al CONCESIONARIO, en un plazo maximo de veinticuatro (24) meses,
contados a partir de la fecha de término del Contrato, la suma equivalente a (05)
PAO, conforme a lo establecido en literal a) de la Clausula 8.21.

212. OSITRAN recomienda:

14.8.- EI CONCEDENTE tiene la facultad de poner término unilateral al Contrato,
por razones de interés publico debidamente fundadas, las cuales deberan ser
individualizadas, justificadas y desarrolladas en una comunicacién de caracter
oficial que realice el CONCEDENTE al CONCESIONARIO con una antelaciéon no
inferior a seis (06) meses del plazo previsto para la terminacién del mismo. En
igual plazo debera notificar tal decisién a los Acreedores Permitidos y/o a los
Titulares de los CRPAO.

La antedicha comunicacion debera ademas estar suscrita por el organismo del

Estado de la Republica del Perii competente para atender tal problema de interés
publico.
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EI CONCEDENTE para ejercer la facultad prevista en la presente clausula
debera pagar al CONCESIONARIO, en un plazo maximo de veinticuatro (24)
meses, contados a partir de la fecha de término del Contrato, la suma
equivalente a dos (02) PAO siempre y cuando el término unilateral del
Contrato _de Concesion por parte del CONCEDENTE ocurra antes del
cumplimiento del avance acumulado del 60% de las Obras. Si el término
unilateral ocurre después del cumplimiento del avance acumulado del 60%
del total de las Obras, el Concedente debera pagar en el mismo plazo un
monto equivalente al saldo pendiente de los CRPAOs pendientes de pago.
En caso, la caducidad por esta causal se reqgistre después de culminadas las
obras, no existira compensacion al Concesionario por este concepto.

213. A partir de la modificacion propuesta por el Concesionario respecto a las
caracteristicas de los CRPAO y los montos que estos representan, la obligaciéon
que se establece en la version original del Contrato de Concesion no resulta
aplicable, ya que no es posible adelantar el pago de los CRPAQOS, toda vez que
de acuerdo al modelo propuesto es obligacién del Concedente cumplir con el
pago de los estos (via el fideicomiso) en las fechas establecidas previamente
establecidas, independientemente de cualquier evento que pudiera afectar la
Concesion (fuerza mayor, caducidad de la Concesion, entre otros).

214. En tal sentido, pese a que el Concedente decida poner término de forma
unilateral al Contrato de Concesion, mantiene la obligacion de seguir pagando
los CRPAO emitidos. Por tanto debe evaluarse cual es la penalidad que debera
pagar el Concedente al Concesionario por esta decision.

215. OSITRAN considera conveniente la existencia de una penalidad para el
Concedente a fin de desincentivar retiros unilaterales por parte del Concedente
que pudiera afectar la correcta operacién de la Concesion en perjuicio de los
usuarios. Por otra y desde el punto de vista del Concesionario y financiadores del
proyecto es conveniente que exista esta penalidad, ya que la misma le otorga
garantias de la estabilidad del Contrato de Concesion.

216. A fin de determinar los montos a pagar por parte del Concedente, se ha
calculado para diferentes momentos del proyecto, el monto que total que
corresponderia realizar al Concedente de acuerdo a la version actual del
Contrato de Concesion (cancelacion anticipada en 24 meses). Este valor ha sido
comparado con la propuesta del Concesionario, encontrandose que una vez que
el Concesionario haya cumplido con avanzar el 70% de las obras, el monto de la
penalidad propuesta (US$127.3 millones) supera ampliamente la penalidad
prevista en el Contrato Original (US$58.6).

Cuadro N°2
(En US$ millones)

Porcentaje de avance de obra 25% 30% 40% 45% 56% 65% 71%
a) Contrato Vigente: Pago del Concedente 338.5 319.0 295.6 283.9 2371 202.0 178.6
VA a 15 afios 227.4 214.2 198.5 190.7 159.2 135.7 119.9
VA a 24 meses 338.5 319.0 295.6 283.9 237.1 202.0 178.6
Penalidad actual del Concedente 1111 104.7 97.0 93.2 77.8 66.3 58.6
b) Propuesta de Adenda (Pago del Concedente) 354.6 341.5 325.8 317.9 286.5 262.9 247.2
VA a 15 afios de CRPAO emitidos 227.4 214.2 198.5 190.7 159.2 135.7 119.9
Penalidad (5*PAO) 127.3 127.3 127.3 127.3 127.3 127.3 127.3
Diferencia (a)-(b) (16.1) (22.5) (30.2) (34.0) (49.4) (60.9) (68.6)

Elaboracién: Gerencia de Regulacion
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217. En virtud de lo dicho anteriormente, OSITRAN propone como penalidad un
monto igual a 2 PAO, penalidad que se aplicaria durante todo el periodo de
construccién. En el siguiente Cuadro se presentan los resultados obtenidos.

Cuadro N°3
(En US$ millones)
Porcentaje de avance de obra 25% 30% 40% 45% 56% 65% 71%
a) Contrato Vigente: Pago del Concedente 338.5 319.0 295.6 283.9 2371 202.0 178.6
VA a 15 afios 227.4 214.2 198.5 190.7 159.2 135.7 119.9
VA a 24 meses 338.5 319.0 295.6 283.9 2371 202.0 178.6
Penalidad actual del Concedente 1111 104.7 97.0 93.2 77.8 66.3 58.6
b) Propuesta de Adenda (Pago del Concedente) 278.3 265.1 2494 241.6 210.1 186.6 170.8
VA a 15 afios de CRPAO emitidos 227.4 214.2 198.5 190.7 159.2 135.7 119.9
Penalidad (2*PAO) 50.9 50.9 50.9 50.9 50.9 50.9 50.9
Diferencia (a)-(b) 60.2 53.8 46.1 42.3 26.9 15.4 7.7

Elaboracién: Gerencia de Regulacién

218. Una alternativa adicional a la anterior, de no considerarse la propuesta de
OSITRAN, seria el establecer como penalidad ante una declaracion unilateral de
caducidad del Concedente, un monto equivalente a la garantia de fiel
cumplimiento.

219. Laregla propuesta obedece a que el criterio que debe primar a fin de determinar
el monto de indemnizacién es el del lucro cesante. En tal sentido, en tanto
existan avances de obra pendientes de reconocer, la regla planteada en funcién
de PAOs seria aplicable. A partir de la conclusion de las obras, el lucro cesante
del Concesionario estara vinculado con la estructura del PAMO, mas no del PAO.

220. Una alternativa adicional a la anterior, de no considerarse la propuesta de
OSITRAN, seria el establecer como penalidad ante una declaracion unilateral de
caducidad del Concedente, un monto equivalente a la garantia de fiel
cumplimiento.

IV.41 Modificar la Clausula 14.9 (Terminacion por Fuerza Mayor. Salida Unilateral
del CONCESIONARIO)

221. El Contrato de Concesion estipula:

14.9.- EIl CONCESIONARIO tendra la opcién de salir unilateralmente del Contrato
por eventos de fuerza mayor, siempre y cuando se verifique que se ftrata de
alguno(s) de los eventos mencionados en la Seccién XV, el (los) cual(es)
debera(n) haber producido un dafio cierfo y actual, debidamente fundado y
acreditado, originado en un suceso insuperable por estar fuera del control
razonable del CONCESIONARIO, el cual, a pesar de todos los esfuerzos que
pueda realizar para prevenir o mitigar sus efectos, no puede evitar que se
configure la situacion de incumplimiento, como consecuencia directa y necesaria
de dicho suceso.

Para el ejercicio de Ila facultad contemplada en esta Seccién, el
CONCESIONARIO debera observar el siguiente procedimiento:

[} El CONCESIONARIO deberé comunicar, por medio de un informe oficial, al
CONCEDENTE y al REGULADOR la ocurrencia de algunas de las
circunstancias antes descritas dentro de los sesenta (60) Dias Calendarios
siguientes a la ocurrencia de las mismas. Dicho informe debera contener:
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- Una descripcion fundada de la causal invocada y de los efectos econémicos
o juridicos de la misma.

- Una proposicion del procedimiento a seguir para la terminacion del
Contrato.

ii) Dicha proposicion debera ser entregada al CONCEDENTE, al REGULADOR
y a los Acreedores Permitidos, los cuales tendran un plazo de veinte (20) Dias
para formularle observaciones.

iii) En caso de existir discrepancias en relaciéon con el procedimiento propuesto
por el CONCESIONARIO, éstas deberan someterse al conocimiento del
arbitro establecido en la Seccion XVI del presente Contrato.

En el evento que el CONCESIONARIO ejerza la opcién aqui establecida, éste
recibira una indemnizacién como pago por las Obras y servicios prestados la
suma que resulte de aplicar el procedimiento de liquidacion establecido en la
Clausula 14.7 dependiendo si se encontraba desarrollando las Obras
correspondientes a las etapas de Construccion, segun se indica en el Anexo VIlI,
o bien las Obras ya se encontraban recibidas a plena satisfaccion del
CONCEDENTE.

222. El Concesionario propone:

14.9.- El CONCESIONARIO tendra la opcién de resolver unilateralmente el
Contrato por eventos de fuerza mayor, siempre y cuando se verifique que se trata
de alguno(s) de los eventos mencionados en la Seccién XV, el (los) cual(es)
debera(n) haber producido un dafio cierfo y actual, debidamente fundado y
acreditado, originado en un suceso insuperable por estar fuera del control
razonable del CONCESIONARIO, el cual, a pesar de todos los esfuerzos que
pueda realizar para prevenir o mitigar sus efectos, no puede evitar que se
configure la situacion de incumplimiento, como consecuencia directa y necesaria
de dicho suceso.

Para el ejercicio de Ila facultad contemplada en esta cldausula, el
CONCESIONARIO debera observar el siguiente procedimiento:

j) El CONCESIONARIO deberé comunicar, por medio de un informe oficial, al
CONCEDENTE y al REGULADOR la ocurrencia de alguna(s) de las
circunstancias antes descritas dentro de los sesenta (60) Dias Calendarios
siguientes a la ocurrencia de las mismas. Dicho informe deberéa contener:

- Una descripciéon fundada de la causal invocada y de los efectos
econdémicos o juridicos de la misma.

- Una proposicion del procedimiento a seguir para la terminacion del
Contrato.

ii) Dicha proposicion debera ser entregada al CONCEDENTE, al REGULADOR
y a los Acreedores Permitidos, los cuales tendran un plazo de veinte (20) Dias
para formularle observaciones.

iii) En caso de existir discrepancias en relacion con el procedimiento propuesto
por el CONCESIONARIO, éstas deberan someterse al conocimiento del
Arbitro establecido en la Seccion XVI del presente Contrato.
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CONCEDENTE.

Asimismo, si el CONCESIONARIO ejerce la opcion aqui senalada, el
CONCEDENTE seguira el procedimiento establecido en el ultimo parrafo de
la Clausula 14.10 para efectos del reembolso al CONCESIONARIO de los
gastos incurridos en las obras que hubieran sido ejecutadas hasta la fecha
en que el CONCESIONARIO ejerza la opcion aqui establecida, si es que
aquellas obras no se encuentren incluidas en un CAO.

6. OSITRAN propone modificar la propuesta del Concesionario en los siguientes
términos:

14.9.- El CONCESIONARIO tendra la opcién de resolver unilateralmente el
Contrato por eventos de fuerza mayor, siempre y cuando se verifique que se trata
de alguno(s) de los eventos mencionados en la Seccién XV, el (los) cual (es)
debera(n) haber producido un dafio cierto y actual, debidamente fundado y
acreditado, originado en un suceso insuperable por estar fuera del control
razonable del CONCESIONARIO, el cual, a pesar de todos los esfuerzos que
pueda realizar para prevenir o mitigar sus efectos, no puede evitar que se
configure la situacion de incumplimiento, como consecuencia directa y necesaria
de dicho suceso.

Para el ejercicio de la facultad contemplada en esta clausula, el
CONCESIONARIO debera observar el siguiente procedimiento:

;) EI CONCESIONARIO debera comunicar, por medio de un informe oficial, al
CONCEDENTE y al REGULADOR la ocurrencia de alguna(s) de las
circunstancias antes descritas dentro de los sesenta (60) Dias Calendario
siguientes a la ocurrencia de las mismas. Dicho informe debera contener:

- Una descripcion fundada de la causal invocada y de los efectos econémicos
o juridicos de la misma.

- Una proposicién del procedimiento a seguir para la terminaciéon del
Contrato.

ii) Dicha proposicion debera ser entregada al CONCEDENTE, al REGULADOR y a
los Acreedores Permitidos, los cuales tendran un plazo de veinte (20) Dias para
formularle observaciones.

iii) En caso de existir discrepancias en relacion con el procedimiento propuesto por
el CONCESIONARIO, éstas deberan someterse al conocimiento del Arbitro
establecido en la Seccién XVI del presente Contrato.

Asimismo, si el CONCESIONARIO ejerce la opcion aqui establecida, el
CONCEDENTE seguira el procedimiento establecido en el ultimo parrafo de la
Clausula 14.10 p ara efectos del reembolso al CONCESIONARIO de los
gastos directos incurridos en las obras que hubieran sido ejecutadas hasta la
fecha en que el CONCESIONARIO ejerza la opciéon aqui establecida, sin que se
encuentren incluidas en un CAO.

223. La modificacion propuesta responde a una adaptacion de esta clausula
a la version modificada de la clausula 14.7, anteriormente comentada.
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Asimismo, la modificacion introducida por OSITRAN, busca precisar que en
caso de resolucién unilateral por parte del Concesionario, el Concedente
debera reembolsar solo los gastos directos incurridos en la obra y no los gastos
generales o indirectos.

IV.42Inclusién de la clausula 14.9 (A) (Terminacién por no obtenerse el Cierre

224.

225.

226.

227.

Financiero)
El Concesionario propone:
Terminacién por no obtenerse el Cierre Financiero

14.9 (A).- De no lograrse el cierre financiero de acuerdo con lo previsto en la
cldausula 3.10 las partes acuerdan que se producira la terminaciéon del
Contrato de Concesion, estableciéndose como unico pago la compensacion
prevista en los tres ultimos parrafos de la clausula 3.10, debiendo las partes
acordar el proceso de devolucion de los bienes de la Concesion.

En dicho supuesto, no se limitara bajo concepto alguno el derecho de los
Titulares de los CRPAO de recibir las sumas reconocidas en dichos
certificados conforme a los términos previstos en los mismos.

OSITRAN recomienda no aceptar el texto propuesto por el Concesionario.

En el Contrato de Concesién original en la clausula 3.10, ya prevé expresamente
el procedimiento a seguir en caso de que el Concesionario no logre acreditar en
el tiempo establecido contractualmente el cierre financiero. Asimismo, se
establecen las compensaciones correspondientes a las partes bajo diferentes
escenarios, en tal sentido no resulta necesario que se regule esta situacién en la
seccion XIV del Contrato de Concesién. Por otra parte, cabe senalar que el
Concesionario no ha fundamentado la necesidad del procedimiento propuesto a
fin de garantizar la bancabilidad del proyecto

Finalmente, debe tenerse presente que el Caracter irrevocable e incondicional
que se le ha otorgado a los CRPAO, garantizan a los tenedores de estos
certificados y que pese a que no se alcance el cierre financiero, el Estado
Peruano mantiene la obligacién de cumplir con el pago de los mismos en las
fechas establecidas en ellos, incluso en caso se hubiesen emitido antes del
cierre financiero.

IV.43 Modificar el literal b) e incluir el literal d) y texto al final de la Clausula 14.10

228.

(Efectos de la Terminacién)
El Contrato de Concesién senala:
14.10.- Efectos de la Caducidad de la Concesién son, entre otros, los siguientes:

a) La Caducidad de la Concesion produce la obligaciéon del CONCESIONARIO de
devolver las &reas de terreno comprendidas en el Area de la Concesion y
entregar los Bienes Reversibles al CONCEDENTE, conforme a los términos de
la Seccién V del presente Contrato.

Sesenta (60) Dias Calendarios antes de que se produzca el término del
Contrato, se dara inicio al Inventario Final de los bienes, el mismo que se
realizara con intervencion del REGULADOR y debera quedar concluido diez
(10) Dias antes de la fecha de vencimiento del Contrato.
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En el supuesto de caducidad por mutuo acuerdo, el Inventario Final integrara
este acuerdo como anexo del Contrato que se suscriba para el efecto.

Sesenta (60) Dias Calendario antes de que transcurra el plazo de subsanacion,
para los casos de resolucion por incumplimiento, se dara comienzo al Inventario
Final de los bienes, el mismo que se realizara con intervencion del
REGULADOR y que debera quedar concluido diez (10) Dias antes de que se
cumpla el plazo de subsanacion.

En caso la subsanacion se llegue a producir antes de que transcurra el plazo
antedicho, el inventario sera automaticamente suspendido. Si ya hubiese sido
culminado, el mismo quedara sin efecto.

b) Producida la Caducidad de la Concesion, la actividad del CONCESIONARIO
cesa y se extingue su derecho de explotar la infraestructura vial, derecho que es
reasumido por el CONCEDENTE, sin perjuicio del reconocimiento de los
derechos que corresponden a los Acreedores Permitidos segun lo establecido
en la Clausula 9.8.

Asimismo, se extinguen todos los contratos a los que se refiere el Literal b) de la
Clausula 12.2, salvo aquellos que expresamente el CONCEDENTE haya
decidido mantener en vigencia y asumido la posicion contractual del
CONCESIONARIO.

¢) Producida la Caducidad de la Concesion, el CONCEDENTE o el nuevo
concesionario que éste designe se haran cargo del Tramo, correspondiéndole al
CONCEDENTE efectuar la liquidacion final conforme a los términos de esta
Seccién y al Expediente Técnico.

229. El Concesionario propone:

14.10.- Efectos de la Caducidad de la Concesién son, entre otros, los siguientes:

a) La Caducidad de la Concesion produce la obligacion del CONCESIONARIO de
devolver las &reas de terreno comprendidas en el Area de la Concesion y
entregar los Bienes Reversibles al CONCEDENTE, conforme a los términos de
la Seccién V del presente Contrato.

Sesenta (60) Dias Calendarios antes de que se produzca el término del
Contrato, se dara inicio al Inventario Final de los bienes, el mismo que se
realizara con intervencion del REGULADOR y debera quedar concluido diez
(10) Dias antes de la fecha de vencimiento del Contrato.

En el supuesto de caducidad por mutuo acuerdo, el Inventario Final integrara
este acuerdo como anexo del Contrato que se suscriba para el efecto.

Sesenta (60) Dias Calendario antes de que transcurra el plazo de subsanacion,
para los casos de resolucion por incumplimiento, se dara comienzo al Inventario
Final de los bienes, el mismo que se realizara con intervencion del
REGULADOR y que debera quedar concluido diez (10) Dias antes de que se
cumpla el plazo de subsanacion.

En caso la subsanacion se llegue a producir antes de que transcurra el plazo
antedicho, el inventario sera automaticamente suspendido. Si ya hubiese sido
culminado, el mismo quedara sin efecto.

b) Producida la Caducidad de la Concesién, la actividad del CONCESIONARIO
cesa y se extingue su derecho de explotar la infraestructura vial, derecho que es
reasumido por el CONCEDENTE, sin perjuicio del reconocimiento de los
derechos que corresponden a los Acreedores Permitidos segun lo establecido
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en la Clausula 9.8, y/o a los Titulares de los CRPAO, que tendran derecho a
recibir los pagos de los montos reconocidos expresamente en los CRPAO.
En ese sentido, la Caducidad de la Concesién no limitara bajo concepto
alguno el derecho de los Titulares de los CRPAO de recibir las sumas
reconocidas en dichos titulos conforme a los términos previstos en los
mismos.

Asimismo, se extinguen todos los contratos a los que se refiere el Literal b) de la
Clausula 12.2, salvo aquellos que expresamente el CONCEDENTE haya
decidido mantener en vigencia y asumido la posicion contractual del
CONCESIONARIO.

¢) Producida la Caducidad de la Concesion, el CONCEDENTE o el nuevo
concesionario que éste designe se haran cargo del Tramo, correspondiéndole al
CONCEDENTE efectuar la liquidacion final conforme a los términos de esta
Seccién y al Expediente Técnico.

d) Las Partes acuerdan que en cualquier caso de terminacién del presente
Contrato, el CONCEDENTE esta obligado a efectuar los pagos de los
montos reconocidos en los CRPAO emitidos hasta el momento del
término por incumplimiento del CONCESIONARIO. En ningun caso la
obligacion incondicional e irrevocable del CONCEDENTE de efectuar los
pagos del PAOCAO establecidos en cada uno de los CRPAO emitidos.

Asimismo, en cualquier caso de terminacion del presente Contrato que se
produzca con anterioridad a la culminacion de un Hito, y en consecuencia, a
la emision del CAO correspondiente a dicho Hito, el CONCEDENTE esta
obligado a efectuar el pago por los avances de Obra ejecutados por el
CONCESIONARIO hasta el momento del término del Contrato de Concesion.
En dicho supuesto, se procedera a la emision de un CAO especifico para
dichos avances, de conformidad con los términos del presente Contrato, sin
la necesidad que el Hito haya sido cumplido, el cual originara el derecho del
CONCESIONARIO a la obtencién de los CRPAO correspondientes. La
emisién de este CAO incluira el ajuste previsto en el segundo parrafo de la
cldausula 8.23 literal m).

230. OSITRAN propone:
14.10.- Efectos de la Caducidad de la Concesién son, entre otros, los siguientes:

a) La Caducidad de la Concesién produce la obligacién del CONCESIONARIO de
devolver las &reas de terreno comprendidas en el Area de la Concesion y
entregar los Bienes Reversibles al CONCEDENTE, conforme a los términos de
la Seccién V del presente Contrato.

Sesenta (60) Dias Calendarios antes de que se produzca el término del
Contrato, se dara inicio al Inventario Final de los bienes, el mismo que se
realizara con intervencion del REGULADOR y debera quedar concluido diez
(10) Dias antes de la fecha de vencimiento del Contrato.

En el supuesto de caducidad por mutuo acuerdo, el Inventario Final integrara
este acuerdo como anexo del Contrato que se suscriba para el efecto.

Sesenta (60) Dias Calendario antes de que transcurra el plazo de subsanacion,
para los casos de resolucion por incumplimiento, se dara comienzo al Inventario
Final de los bienes, el mismo que se realizara con intervencion del
REGULADOR y que debera quedar concluido diez (10) Dias antes de que se
cumpla el plazo de subsanacion.
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En caso la subsanacién se llegue a producir antes de que transcurra el plazo
antedicho, el inventario sera automaticamente suspendido. Si ya hubiese sido
culminado, el mismo quedara sin efecto.

b) Producida la Caducidad de la Concesion, la actividad del CONCESIONARIO
cesa y se extingue su derecho de explotar la infraestructura vial, derecho que es
reasumido por el CONCEDENTE, sin perjuicio del reconocimiento de los
derechos que corresponden a los Acreedores Permitidos segun lo establecido
en la Clausula 9.8, y/o a los Titulares de los CRPAO.

Asimismo, se extinguen todos los contratos a los que se refiere el Literal b) de la
Clausula 12.2, salvo aquellos que expresamente el CONCEDENTE haya
decidido mantener en vigencia y asumido la posicion contractual del
CONCESIONARIO.

¢) Producida la Caducidad de la Concesion, el CONCEDENTE o el nuevo
concesionario que éste designe se haran cargo del Tramo, correspondiéndole al
CONCEDENTE efectuar la liquidacion final conforme a los términos de esta
Seccién y al Expediente Técnico.

d) Las Partes acuerdan que en cualquier caso de terminaciéon del presente
Contrato, el CONCEDENTE esta obligado a efectuar via el Fideicomiso
establecido en la cldusula 18.2 los pagos de los montos reconocidos en
los CRPAO emitidos.

Asimismo, en cualquier caso de terminacion del presente Contrato que se
produzca con anterioridad a la culminacion de un Hito, y en consecuencia, a
la emision del CAO correspondiente a dicho Hito, el CONCEDENTE esta
obligado a efectuar el pago por los avances de Obra ejecutados por el
CONCESIONARIO En dicho supuesto, se procedera a la emision de un CAO
por dichos avances, el cual originara el derecho del CONCESIONARIO a la
obtencién de los CRPAO correspondientes. La emisiéon de este CAO incluira
el ajuste previsto en el sequndo parrafo de la clausula 8.23 literal m) y en la
clausula 8.35.

231. La modificacién propuesta, busca incorporar en el Contrato de Concesion la
figura del financiamiento via la emisién de los CRPAOQO. En virtud de ello se
reconoce la obligacion del Concedente de continuar con el pago via el
Fideicomiso establecido en la clausula 18.3 para pagar a los tenedores de estos
certificados en las fecha y bajo las condiciones establecidas o indicadas en los
mismos.

IV.44 Modificar los numerales ii) y iii) del literal b) de la Clausula 14.12
(Procedimiento para el rescate en caso de resolucion del Contrato)

232. El Contrato de Concesién sefala:

b) Se sustituira al CONCESIONARIO por una nueva sociedad concesionaria
mediante concurso publico, convocado por el CONCEDENTE, de acuerdo a lo
siguiente:

i) El concurso publico y la adjudicacion de la Concesion a la nueva sociedad
concesionaria debera realizarse en el plazo maximo de un (1) afio
contado a partir de la resoluciéon del Contrato o de la caducidad de la
Concesion.

ii)  El adjudicatario sera aquel que presente la mejor oferta econoémica por el
aprovechamiento econémico de los Bienes de la Concesién segun factor
de competencia que sea determinado oportunamente por el
CONCEDENTE, el cual tomara en cuenta el flujo actualizado de los pagos
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del PAO, descontando el servicio de la deuda de los Acreedores
Permitidos, lo cual sera determinado por un Banco de Inversion
designado por el REGULADOR.

iii) La nueva sociedad concesionaria debera suscribir un contrato con el

iv)

CONCEDENTE bajo los mismos términos del presente Contrato, por lo
cual debera asumir de manera incondicional todos los derechos y
obligaciones del CONCESIONARIO conforme al presente Contrato, salvo
los referidos a la percepcion de los pagos PAO.

La Concesion sera transferida a la nueva sociedad concesionaria, como
un conjunto y constituyendo una unidad econémica, de manera tal que los
Bienes de la Concesion puedan continuar siendo usados por la nueva
sociedad concesionaria para la prestacion de los servicios materia de
ésta, de forma ininterrumpida.

233. El Concesionario propone:

b) Se sustituira al CONCESIONARIO por una nueva sociedad concesionaria
mediante concurso publico, convocado por el CONCEDENTE, de acuerdo a lo
siguiente:

i)

El concurso publico y la adjudicacion de la Concesion a la nueva sociedad
concesionaria debera realizarse en el plazo maximo de un (1) afio
contado a partir de la resoluciéon del Contrato o de la caducidad de la
Concesion.

El adjudicatario sera aquel que presente la mejor oferta econémica por el
aprovechamiento econémico de los Bienes de la Concesién segun factor
de competencia que sea determinado oportunamente por el
CONCEDENTE, el cual tomara en cuenta el flujo actualizado de los pagos
del PAO, descontando los montos reconocidos en los CRPAO y el
servicio de la deuda de los Acreedores Permitidos, lo cual sera
determinado por un Banco de Inversién designado por el REGULADOR.

iii) La nueva sociedad concesionaria debera suscribir un contrato con el

iv)

CONCEDENTE bajo los mismos términos del presente Contrato, por lo
cual debera asumir de manera incondicional todos los derechos y
obligaciones del CONCESIONARIO conforme al presente Contrato, salvo
los referidos a la percepcion de los pagos PAOCAO que se mantendrian
con los Titulares de los CRPAO.

La Concesion sera transferida a la nueva sociedad concesionaria, como
un conjunto y constituyendo una unidad econémica, de manera tal que los
Bienes de la Concesién puedan continuar siendo usados por la nueva
sociedad concesionaria para la prestaciéon de los servicios materia de
ésta, de forma ininterrumpida.

234. OSITRAN recomienda aceptar la propuesta del Concesionario.

235. La propuesta del Concesionario busca adaptar el procedimiento de rescate de a
Concesion en caso de resolucion del Contrato de Concesion a la mecanismo de
emision y pago del los CRPAO que se esta regulando a través de la adenda

materia de comentario en el presente Informe.

IV.45 Modificacion de la Clausula 15.3 (Efectos de la Declaracion de

suspension.)

236. El Contrato de Concesion estipula:
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15.3. El deber de una Parte de cumplir las obligaciones que aqui se le imponen,
sera temporalmente suspendido durante el periodo en que tal Parte esté
imposibilitada de cumplir, por causa de un evento de fuerza mayor, pero sélo
mientras exista esa imposibilidad de cumplir.

Aquellas obligaciones de las Partes contempladas en este Contrato, en especial
la obligacion del CONCEDENTE de efectuar los pagos PAO y PAMO, este ultimo,
segun corresponda, en la medida que corresponda efectuarlos de acuerdo al
Contrato que no se vean afectadas por el evento de fuerza mayor, permaneceran
vigentes.

La Parte afectada por un evento de fuerza mayor, debera notificar en forma
inmediata a la otra Parte y al REGULADOR cuando tal evento haya cesado y no
le impida seguir cumpliendo con sus obligaciones, y debera a partir de entonces
reasumir el cumplimiento de las obligaciones suspendidas del Contrato.

237. Concesionario propone:

15.3. El deber de una Parte de cumplir las obligaciones que aqui se le imponen,
sera temporalmente suspendido durante el periodo en que tal Parte esté
imposibilitada de cumplir, por causa de un evento de fuerza mayor, pero sélo
mientras exista esa imposibilidad de cumplir.

Aquellas obligaciones de las Partes contempladas en este Contrato, en especial
la obligacion del CONCEDENTE de efectuar los pagos PAOGy PAMO, este ultimo,
segun corresponda, en la medida que corresponda efectuarlos de acuerdo al
Contrato que no se vean afectadas por el evento de fuerza mayor, permaneceran
vigentes.

La Parte afectada por un evento de fuerza mayor, debera notificar en forma
inmediata a la ofra Parte y al REGULADOR cuando tal evento haya cesado y no
le impida seguir cumpliendo con sus obligaciones, y debera a partir de entonces
reasumir el cumplimiento de las obligaciones suspendidas del Contrato.

Ni la ocurrencia de un evento de fuerza mayor ni la suspensién del Contrato
limitara bajo concepto alguno el derecho de los Titulares de los CRPAO de
recibir las sumas reconocidas en dichos titulos conforme a los términos
previstos en los mismos.

238. OSITRAN recomienda:

15.3. - El deber de una Parte de cumplir las obligaciones que aqui se le imponen,
sera temporalmente suspendido durante el periodo en que tal Parte esté
imposibilitada de cumplir, por causa de un evento de fuerza mayor, pero sélo
mientras exista esa imposibilidad de cumplir.

Aquellas obligaciones de las Partes contempladas en este Contrato, en especial
la obligacion del CONCEDENTE de efectuar los pagos por PAMO en la medida
que corresponda efectuarlos de acuerdo al Contrato, que no se vean afectadas
por el evento de fuerza mayor, permaneceran vigentes.

La Parte afectada por un evento de fuerza mayor, debera notificar en forma
inmediata a la otra Parte y al REGULADOR cuando tal evento haya cesado y no
le impida seguir cumpliendo con sus obligaciones, y deberé a partir de entonces
reasumir el cumplimiento de las obligaciones suspendidas del Contrato.

La suspension del Contrato no limitara bajo concepto alguno el derecho de

los Titulares de los CRPAO de recibir las sumas reconocidas en dichos
titulos conforme a los términos previstos en los mismos.
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239. Dada la naturaleza de incondicionalidad e irrevocabilidad de los CRPAO no es
necesario que se incorpore el cuarto parrafo propuesto por el Concesionario,
vinculado a la suspension de obligaciones por eventos de fuerza mayor.
Resulta suficiente una referencia general para los casos de suspension de
obligaciones, en que se respeten las caracteristicas propias de los CRPAO.

IV.46 Inclusion de un texto al final de la Clausula 16.1 (SOLUCION DE
CONTROVERSIAS: Ley Aplicable)

240. El Contrato de Concesion senala:

16.1.- Las Partes han negociado, redactado y suscrito el Contrato con arreglo a
las Leyes y Disposiciones Aplicables del Peru. Por tanto, expresan que el
contenido, ejecucion, conflictos y deméas consecuencias que de él se originen,
se regiran por la legislacion interna del Perd, la misma que el
CONCESIONARIO declara conocer.

241. Concesionario propone:

16.1.- Las Partes han negociado, redactado y suscrito el Contrato con arreglo a
las Leyes y Disposiciones Aplicables del Peru. Por tanto, expresan que el
contenido, ejecucion, conflictos y demas consecuencias que de él se originen,
se regirdn por la legislacion interna del Perd, la misma que el
CONCESIONARIO declara conocer.

Esto sin perjuicio que los CRPAO se rigen por la ley y jurisdiccion
expresamente sefaladas en dichos titulos.

242. OSITRAN recomienda aceptar la propuesta del Concesionario.

243. Cabe mencionar que la CAF en su Carta del 17 de Mayo, se ha manifestado a
favor de la necesidad de esta propuesta, debido a que el “hecho de brindar un
campo neutral a la resolucion de eventuales disputas ya sea de cobro o por
otros conceptos fortalece el atractivo del instrumento ante los ojos de los
inversionistas financiero.”

244. A efectos de evaluar la propuesta del Concesionario debe tenerse presente que
el Anexo Xlll Certificado de Reconocimiento de Derechos (CRPAQ) propuesto
por el Concesionario en su numeral 13 precisa la Ley Aplicable a los CRPAO:

“13. Ley Aplicable. Este certificado se rige y debera ser interpretado de
conformidad con las leyes del Estado de Nueva York, con la excepcion de todos
los asuntos que rijan la autorizacién y suscripcion del Certificado por el
Concedente, que se regiran por las leyes de la Republica del Perd.”

245. Esta modificacion es concordante con lo expresamente permitido en el articulo
63° de la Constitucion Politica del Peru, que preceptua:

Articulo 63°.

La inversioén nacional y la extranjera se sujetan a las mismas condiciones. La
produccion de bienes y servicios y el comercio exterior son libres. Si otro pais o
paises adoptan medidas proteccionistas o discriminatorias que perjudiquen el

interés nacional, el Estado puede, en defensa de éste, adoptar medidas analogas.

En todo contrato del Estado y de las personas de derecho publico con extranjeros
domiciliados consta el sometimiento de éstos a las leyes y 6rganos jurisdiccionales
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246.

247.

248.

de la Republica y su renuncia a toda reclamacion diplomatica. Pueden ser
exceptuados de la jurisdiccién nacional los contratos de cardcter financiero.

El Estado y las demas personas de derecho publico pueden someter las
controversias derivadas de relacion contractual a tribunales constituidos en virtud
de tratados en vigor. Pueden también someterlas a arbitraje nacional o
internacional, en la forma en que lo disponga la ley.

Como puede apreciarse en lo resaltado, la maxima norma juridica faculta
aplicacion de una jurisdiccion extranjera

A mayor abundamiento, en aplicacién del principio de la autonomia de la
voluntad, las partes pueden pactar la legislacion que va a regir sus obligaciones
o incluso establecer la convivencia entre legislaciones, como es el caso del
numeral 13 propuesto. Tal es la orientacion que sigue el articulo 2095° del
Cadigo Civil:

“Articulo 2095.- Obligaciones contractuales

Las obligaciones contractuales se rigen por la ley expresamente elegida por las
partes y, en su defecto, por la ley del lugar de su cumplimiento. Empero, si deben
cumplirse en paises distintos, se rigen por la ley de la obligacion principal y, en
caso de no poder ser determinada ésta, por la ley del lugar de celebracién.

Si el lugar del cumplimiento no esta expresamente determinado o no resulta
inequivocamente de la naturaleza de la obligacion, se aplica la ley del lugar de
celebracion.”

Las normas antes citadas, busca otorgar garantias a los inversionistas
extranjeros, reduciendo el riesgo politico o no comercial, permitiendo la
aplicacion de una jurisdiccion extranjera. En virtud de lo dicho consideramos que
la propuesta del Concesionario resulta aplicable.

IV.47 Modificaciéon del cuarto parrafo del numeral (i) del literal b) de la Clausula

249.

16.11 (SOLUCION DE CONTROVERSIAS: Arbitraje)
El Contrato de Concesion dice:

a) Arbitraje de Derecho:

(..)

(i) Cuando las Controversias No-Técnicas que tengan un monto involucrado
superior a Cinco Millones y 00/100 Délares (US$ 5 000 000,00) o su
equivalente en moneda nacional, comprometan la financiacién con los
Acreedores Permitidos poniendo en riesgo la continuidad del Contrato, las
controversias seran resueltas mediante arbitraje internacional de derecho a
través de un procedimiento tramitado de conformidad con las Reglas de
Conciliacion y Arbitraje del Centro Internacional de Arreglo de Diferencias
Relativas a Inversiones (el “CIADI”), establecidas en el Convenio sobre
Arreglo de Diferencias Relativas a Inversiones entre Estados y Nacionales
de otros Estados, aprobado por el Pert mediante Resolucion Legislativa N°
26210, a cuyas normas las Partes se someten incondicionalmente.

Para efectos de tramitar los procedimientos de arbitraje internacional de
derecho, de conformidad con las reglas de arbitraje del CIADI, el
CONCEDENTE, en representacion del Estado de la Republica del Perd,
declara que al CONCESIONARIO se le considera como “Nacional de Otro
Estado Contratante”, por estar sometido a control extranjero segtn lo
establece el Literal b) del Numeral 2 del Articulo 25 del Convenio sobre
Arreglos de Diferencias Relativas a Inversiones entre Estados y nacionales
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de otros Estados, y el CONCESIONARIO acepta que se le considere como
tal.

El arbitraje tendra lugar en la ciudad de Washington D.C., Estados Unidos
de América, y sera conducido en idioma castellano. Se seguira el
procedimiento previsto en el Tratado al que hace referencia el parrafo
anterior, para habilitar la instancia arbitral ante el CIADI.

Si por cualquier razén el CIADI decidiera no ser competente o declinara
asumir el arbitraje promovido en virtud de la presente clausula, las Partes
de manera anticipada aceptan someter, en los mismos términos antes
sefialados, las Controversias No Técnicas que: (a) tengan un monto
involucrado superior a Cinco Millones de Délares (US$ 5 000 000,00) o su
equivalente en moneda nacional, o (b) las Partes no estén de acuerdo sobre
la cuantia de la materia controvertida, a las Reglas de Arbitraje del
UNCITRAL. En ese caso el arbitraje se llevara a cabo en Lima, Peru.

Alternativamente las Partes podran acordar someter la controversia a otro
fuero distinto al del CIADI si asi lo estimaren conveniente.

Las Partes expresan su consentimiento anticipado e irrevocable para que
toda diferencia de esta naturaleza pueda ser sometida a cualquiera de los
tribunales arbitrales sefnalados en los parrafos precedentes.

250. Concesionario propone:

b) Arbitraje de Derecho:

(i)

(..)

Cuando las Controversias No-Técnicas que tengan un monto involucrado
superior a Cinco Millones y 00/100 Délares (US$ 5 000 000,00) o su
equivalente en moneda nacional, comprometan la financiacién con los
Acreedores Permitidos poniendo en riesgo la continuidad del Contrato, las
controversias seran resueltas mediante arbitraje internacional de derecho a
través de un procedimiento tramitado de conformidad con las Reglas de
Conciliacion y Arbitraje del Centro Internacional de Arreglo de Diferencias
Relativas a Inversiones (el “CIADI”), establecidas en el Convenio sobre
Arreglo de Diferencias Relativas a Inversiones entre Estados y Nacionales
de otros Estados, aprobado por el Perti mediante Resolucion Legislativa N°
26210, a cuyas normas las Partes se someten incondicionalmente.

Para efectos de tramitar los procedimientos de arbitraje internacional de
derecho, de conformidad con las reglas de arbitraje del CIADI, el
CONCEDENTE, en representacion del Estado de la Republica del Perd,
declara que al CONCESIONARIO se le considera como “Nacional de Otro
Estado Contratante”, por estar sometido a control extranjero segtn lo
establece el Literal b) del Numeral 2 del Articulo 25 del Convenio sobre
Arreglos de Diferencias Relativas a Inversiones entre Estados y nacionales
de otros Estados, y el CONCESIONARIO acepta que se le considere como
tal.

El arbitraje tendra lugar en la ciudad de Washington D.C., Estados Unidos
de América, y sera conducido en idioma castellano. Se seguira el
procedimiento previsto en el Tratado al que hace referencia el parrafo
anterior, para habilitar la instancia arbitral ante el CIADI.

Si por cualquier razén el CIADI decidiera no ser competente o declinara
asumir el arbitraje promovido en virtud de la presente clausula, las Partes
de manera anticipada aceptan someter, en los mismos términos antes
sefialados, las Controversias No Técnicas que: (a) tengan un monto
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involucrado superior a Cinco Millones de Délares (US$ 5 000 000,00) o su
equivalente en moneda nacional, o (b) las Partes no estén de acuerdo sobre
la cuantia de [la materia controvertida, a la Camara de Comercio
Internacional de Paris, a cuyos reglamentos quedaria sujeto el
arbitraje.

Alternativamente las Partes podran acordar someter la controversia a otro
fuero distinto al del CIADI si asi lo estimaren conveniente.

Las Partes expresan su consentimiento anticipado e irrevocable para que
toda diferencia de esta naturaleza pueda ser sometida a cualquiera de los
tribunales arbitrales sefialados en los parrafos precedentes.

251. OSITRAN recomienda mantener la version actual del Contrato de Concesion.

252. OSITRAN considera conveniente que los Contratos de Concesidn se cuente con
una instancia arbitral alternativa, lo que resulta ademas consistente con el criterio
de razonabilidad del derecho administrativo, aplicable a los contratos de
concesion. Empero, por razones de cercania geografica se recomienda mantener
el UNCITRAL como foro arbitral alternativo para aquellos caso en que el CIADI
no sea competente. Cabe mencionar que el UNCITRAL, es modernamente
utilizado en los tratados de libre comercio, y no la Camara de Comercio
internacional de Paris.

IV.48 Modificaciéon del primer parrafo de la Secciéon XVII: MODIFICACIONES AL
CONTRATO

253. El Contrato de Concesion estipula:

Toda solicitud de enmienda, adicion o modificacion del presente Contrato por
cualquiera de las Partes debera ser presentada a la otra parte, con copia para el
REGULADOR, con el debido sustento técnico y econdmico financiero y con la
conformidad de los Acreedores Permitidos segun lo establezcan los actos y
contratos de Endeudamiento Garantizado Permitido, en el caso de ser aplicable.
La Parte resolverd dicha solicitud contando con la opinién técnica del
REGULADOR. EI acuerdo de modificacion sera obligatorio para las Partes
solamente si consta por escrito y es firmado por los representantes debidamente
autorizados de las Partes.

254. Concesionario propone:

Toda solicitud de enmienda, adicibn o modificacién del presente Contrato por
cualquiera de las Partes debera ser presentada a la otra parte, con copia para el
REGULADOR, con el debido sustento técnico y economico financiero y con la
conformidad de los Acreedores Permitidos segtin lo establezcan los actos y
contratos de Endeudamiento Garantizado Permitido o con la conformidad de las
instituciones que financien o estructuren el financiamiento de la Concesion
si asi lo establecen los respectivos contratos. La Parte resolvera dicha
solicitud contando con la opinién técnica del REGULADOR. El acuerdo de
modificacién sera obligatorio para las Partes solamente si consta por escrito y es
firmado por los representantes debidamente autorizados de las Partes.

255. OSITRAN propone la siguiente redaccion

Toda solicitud de enmienda, adicion o modificacion del presente Contrato por
cualquiera de las Partes debera ser presentada a la otra parte, con copia para el
REGULADOR, con el debido sustento técnico y econdémico financiero y con la
conformidad de los Acreedores Permitidos segun lo establezcan los actos y
contratos de Endeudamiento Garantizado Permitido o con la conformidad de las
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256.

257.

258.

instituciones que financien Ila Concesion, segun corresponda, en el caso de
ser aplicable, en tanto las materias objeto de modificacion del Contrato
tengan incidencia en el desemperno econémico financiero de la Concesion.
La Parte resolvera dicha solicitud contando con la opinion técnica del
REGULADOR. EI acuerdo de modificacion sera obligatorio para las Partes
solamente si consta por escrito y es firmado por los representantes debidamente
autorizados de las Partes.

Respecto a este punto el Concesionario ha indicado que la modificacién obedece
a la posibilidad de que el proyecto sea financiado por personas o entidades
distintas a los Acreedores Permitidos razén por la cual resulta necesario que
para efectos de las modificaciones contractuales se cuente con la conformidad
de dichas personas o entidades a fin de que puedan hacer respetar los derechos
ya adquiridos en lo relativo a la obligacién del pago de CRPAO.

Coincidimos con los argumentos vertidos por la Empresa Concesionaria, razén
por la cual consideramos pertinente la modificacion propuesta. No obstante, a fin
de no incrementar innecesariamente los costos de transaccion, se exime a las
partes de la necesidad de contar con aprobacion por parte de los acreedores
permitidos, en el caso de propuestas de modificacion no estén relacionadas
directamente con aspectos econémicos y financieros del Contrato.

Cabe senalar que no corresponde a OSITRAN determinar si la naturaleza del
CRPAO corresponde a la de una deuda (y si, por tanto, el Estado tendra como
titulares acreedores permitidos), aspecto sobre el cual, el Ministerio de Economia
debera pronunciarse.

IV.49 Modificacion del cuarto parrafo de la Clausula 18.1 (Alcances de la Linea

259.

de Crédito de Enlace (LCE))
El Contrato de Concesion estipula:

18.1 Con la finalidad de facilitar el inicio oportuno de las Obras de Construccion, el
Estado de la Republica del Peru otorgara una garantia para respaldar las
obligaciones del CONCESIONARIO, por el crédito que éste obtenga ante una
entidad financiera multilateral (Organismo Multilateral de Crédito), en adelante
“Linea de Crédito de Enlace”, hasta por un monto de US$ 91 380 000,00
(Noventa y Un Millones Trescientos Ochenta Mil y 00/100 Délares de los Estados
Unidos de América). Esta Linea de Crédito de Enlace sera tomada por el
CONCESIONARIO a su eleccion.

Cumplida la condicién anterior y en el evento que el cierre financiero haya sido
realizado sélo para financiar las Obras de la Primera Etapa, la Linea de Crédito de
Enlace por el monto antes sefialado, que contara con la garantia del Estado
Peruano, podra ser utilizada por el CONCESIONARIO para la ejecucion de las
Obras de Construccioén correspondiente a la Segunda Etapa, siempre que se haya
cancelado previamente el monto total utilizado en la Primera Etapa.

Una vez que el CONCESIONARIO haya concluido el cierre financiero del conjunto
del proyecto, con la entidad financiera multilateral, o con otra entidad financiera, a
mas tardar a los seis (6) meses del téermino de las Obras de la etapa constructiva,
éste repagara obligatoriamente la totalidad de la Linea de Crédito de Enlace a la
entidad financiera a fin de liberar la garantia del Estado Peruano.

De igual modo, la Linea de Crédito de Enlace, podra ser prepagada parcial o

totalmente durante cualquiera de las etapas de Construccién, de modo tal que
permita reinstalarse la Linea de Crédito de Enlace hasta el limite establecido en
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esta Clausula, cumpliendo con los requisitos de las Normas Vigentes en dicho
momento. Este mecanismo, sera autorizado siempre que las cuotas que deba
pagar el CONCESIONARIO por concepto de servicio de deuda, no superen el
80% del PAO o PAOCAO, que recibira el CONCESIONARIO. En ningun supuesto
el aporte de capital del CONCESIONARIO seréa inferior a US$ 16 000 000,00
(Dieciséis Millones de Ddlares de los Estados Unidos de América) durante cada
etapa de Construccion.

Una vez otorgados los recursos de la LCE en los términos y condiciones
financieras y contractuales previstos, el CONCESIONARIO debera cumplir con las
siguientes obligaciones, bajo causal de caducidad de la Concesion:

a) Utilizar los recursos provenientes de la LCE para la ejecucion de las Obras
de la Etapa de Construccion, con arreglo a lo sefialado en el Anexo XI.

b) Pagar la LCE en los plazos, y en los términos y condiciones financieras y
contractuales acordadas con la entidad financiera multilateral, y respetando
lo indicado en la Clausula 3.10 del Contrato.

c) Cancelar el monto total pendiente de pago de la LCE con los recursos
obtenidos en el cierre financiero.

260. Concesionario propone:

18.1 Con la finalidad de facilitar el inicio oportuno de las Obras de Construccion, el
Estado de la Republica del Peru oforgard una garantia para respaldar las
obligaciones del CONCESIONARIO, por el crédito que éste obtenga ante una
entidad financiera multilateral (Organismo Multilateral de Crédito), en adelante
“Linea de Crédito de Enlace”, hasta por un monto US$ 91 380 000,00 (Noventa y
Un Millones Trescientos Ochenta Mil y 00/100 Délares de los Estados Unidos de
América)). Esta Linea de Crédito de Enlace seré tomada por el CONCESIONARIO a
su eleccion.

Cumplida la condicién anterior y en el evento que el cierre financiero haya sido
realizado solo para financiar las Obras de la Primera Etapa, la Linea de Crédito de
Enlace por el monto antes sefialado, que contara con la garantia del Estado
Peruano, podra ser utilizada por el CONCESIONARIO para la ejecucion de las
Obras de Construccion correspondiente a la Segunda Etapa, siempre que se haya
cancelado previamente el monto total utilizado en la Primera Etapa.

Una vez que el CONCESIONARIO haya concluido el cierre financiero del conjunto
del proyecto, con la entidad financiera multilateral, o con otra entidad financiera, a
mas tardar a los seis (6) meses del término de las Obras de la etapa constructiva,
éste repagara obligatoriamente la totalidad de la Linea de Crédito de Enlace a la
entidad financiera a fin de liberar la garantia del Estado Peruano.

De igual modo, la Linea de Crédito de Enlace, podra ser prepagada parcial o
totalmente durante cualquiera de las Etapas de Construccién, de modo tal que
permita reinstalarse la Linea de Crédito de Enlace hasta el limite establecido en
esta Clausula,—ecumpliendo—con-losrequisitos-de-lasNormas Vigentes—en
dicho-memento. Este mecanismo, sera autorizado para la primera utilizacién
de la Linea de Crédito de Enlace, siempre que el porcentaje de deuda del
CONCESIONARIO por-concepto-de-servicio-de-deuda; no superen el 80% del
total de la inversion acreditada por la entidad multilateral en cada etapa. En
las posteriores reinstalaciones de dicha Linea de Crédito, el referido
mecanismo sera autorizado siempre que se cumpla con las condiciones
establecidas en el respectivo contrato de Linea de Crédito de Enlace a ser
celebrado entre el CONCESIONARIO y la entidad multilateral. En ningun
supuesto el aporte-de capital de trabajo del CONCESIONARIO sera inferior a
US$ 10 000 000,00 (Diez Millones de Ddlares de los Estados Unidos de América)
durante cada etapa de Construccion.
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Una vez otorgados los recursos de la LCE en los términos y condiciones
financieras y contractuales previstos, el CONCESIONARIO debera cumplir con las
siguientes obligaciones, bajo causal de caducidad de la Concesion:

a) Utilizar los recursos provenientes de la LCE para la ejecucion de las Obras
de la Etapa de Construccion, con arreglo a lo sefialado en el Anexo XI.

b) Pagar la LCE en los plazos, y en los términos y condiciones financieras y
contractuales acordadas con la entidad financiera multilateral, y respetando
lo indicado en la Clausula 3.10 del Contrato.

c) Cancelar el monto total pendiente de pago de la LCE con los recursos
obtenidos en el cierre financiero.

261. OSITRAN recomienda aceptar la propuesta del Concesionario

262. La propuesta del Concesionario busca principalmente adaptar la clausula materia
de comentario a los términos ya establecidos en el Contrato de la Linea de
Crédito de Enlace, suscrito entre el Concesionario y la Corporaciéon Andina de
Fomento (CAF).

IV.50 Modificacién de la Clausula 18.1.1 (Contragarantia)
263. El Contrato de Concesidn estipula:

ElI CONCEDENTE a través del Ministerio de Economia y Finanzas tiene el
derecho a hacerse cobro de las sumas que hubiere honrado en su calidad de
garante, a la entidad financiera multilateral debido al incumplimiento del
CONCESIONARIO respecto de sus obligaciones contraidas bajo la Linea de
Crédito de Enlace, a través del descuento de los montos por pagar a éste por
concepto del PAO.

264. Concesionario propone:

ElI CONCEDENTE a través del Ministerio de Economia y Finanzas tiene el
derecho a hacerse cobro de las sumas que hubiere honrado en su calidad de
garante, a la entidad financiera multilateral debido al incumplimiento del
CONCESIONARIO respecto de sus obligaciones contraidas bajo la Linea de
Crédito de Enlace, a través del descuento de los montos por pagar a éste por
concepto del PAO, lo que no limitara bajo concepto alguno el derecho de los
Titulares de los CRPAO de recibir las sumas reconocidas en dichos
certificados conforme a los términos previstos en los mismos.

265. OSITRAN recomienda aceptar la propuesta del Concesionario

266. La propuesta del Concesionario busca principalmente adaptar la clausula materia
de comentario a los términos ya establecidos en el Contrato de la Linea de
Crédito de Enlace, suscrito entre el Concesionario y la Corporaciéon Andina de
Fomento (CAF).

IV.51 Modificacion de la Clausula 18.2, 18.3 e inclusion de la clausula 18.4
(Fideicomiso de Administracion de Pagos)

267. El Contrato de Concesidn estipula:

18.2 Con la finalidad de facilitar el financiamiento de la inversién necesaria para la
gfjecucion de las Obras del Contrato, el CONCESIONARIO se obliga a constituir
un fideicomiso irrevocable de Administracion, el cual se regira por las normas que
se indican a continuacién, como asimismo por lo dispuesto en el respectivo
Contrato de fideicomiso. El Fideicomiso sera celebrado con un Banco de primera
Linea nacional o extranjero, o alguna otra entidad financiera calificada y
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autorizada por el CONCEDENTE y el REGULADOR para tal efecto,
estableciéndose desde ya que dicho contrato deberé en todo momento respetar
las obligaciones y normas aqui establecidas.

18.3. El Contrato de fideicomiso debera contar con la aprobacion previa del
CONCEDENTE, y con la satisfaccion de la entidad financiera multilateral referida
en la Clausula 18.1, para lo cual el CONCESIONARIO deberé presentar un
proyecto de contrato de fideicomiso a consideraciéon del CONCEDENTE y de la
entidad financiera multilateral, quienes dispondran de un plazo maximo de treinta
(30) Dias Calendario para su pronunciamiento. En caso que en dicho plazo el
CONCEDENTE y/o la entidad financiera multilateral formulen observaciones al
proyecto de contrato, el CONCESIONARIO debera subsanarlas y poner
nuevamente a disposicion del CONCEDENTE y de la entidad financiera
multilateral un nuevo proyecto de contrato, quienes dispondran de un plazo
maximo de quince (15) Dias Calendario para su pronunciamiento.

Si transcurrido el plazo maximo de treinta (30) Dias antes sefialado, desde que el
CONCESIONARIO somete a consideracion un proyecto de contrato, el
CONCEDENTE, el proyecto de contrato se entendera aceptado y
automaticamente aprobado el contrato de fideicomiso cuando se presente a éste
una copia del mismo legalizada notarialmente.

El Contrato de fideicomiso debera contemplar una disposicién en virtud del cual el
Fiduciario se obligue a remitir a la entidad financiera multilateral, la informacion
financiera relacionada con los flujos econémicos del proyecto de inversion, que
ésta requiera para los efectos de las auditorias financieras que sean necesarias
en el marco del contrato de préstamo.

268. El Concesionario propone:
Fideicomiso de Administracion de Pagos PAO

18.2 Con la finalidad de facilitar el financiamiento de la inversién necesaria para la
ejecucion de las Obras del Contrato, el CONCESIONARIO se obliga a constituir o
hacer que se constituya localmente o en el extranjero, a opciéon del
CONCESIONARIO, uno o mas fideicomisos irrevocables de Administracion,
través de los cuales se canalizaran los PAO y que se aprobaran conforme al
procedimiento que se indica a continuacién. El Fideicomiso sera celebrado
con un Banco de primera Linea nacional-o-extranfjero internacional, o alguna otra
entidad financiera calificada y autorizada por el CONCEDENTE y el REGULADOR
para tal efecto, estableciéndose desde ya que dicho contrato debera en todo

momento respetar los procedimientos las—obligaciones—y—normas aqui

establecidas.

18.3. El Contrato de fideicomiso debera contar con la aprobacion previa del
CONCEDENTE, y con la satisfaccion de la entidad financiera multilateral referida
en la Clausula 18.1, esta dltima unicamente para aquel contrato de
fideicomiso que tenga por objeto administrar los pagos a realizar a dicha
entidad por las lineas de crédito directo que ésta pueda haber otorgado.
Para este efecto, el CONCESIONARIO debera presentar un proyecto de contrato
de fideicomiso a consideracion del CONCEDENTE y de la entidad financiera
multilateral, quienes dispondran de un plazo maximo de ftreinta (30) Dias
Calendario para su pronunciamiento. En caso que en dicho plazo el
CONCEDENTE y/o la entidad financiera multilateral formulen observaciones al
proyecto de contrato, el CONCESIONARIO debera subsanarlas y poner
nuevamente a disposicion del CONCEDENTE y de la entidad financiera
multilateral un nuevo proyecto de contrato, quienes dispondran de un plazo
maximo de quince (15) Dias Calendario para su pronunciamiento.

S/ transcumdo el plazo maaeme#&#emta—@@)—@m&antes senalado—desdeﬁueuel
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CONCEDENTE y/o la entidad financiera multilateral no se pronuncien
respecto del proyecto que les fue presentado, el mismo, el-proyecto—de
contrato—se entendera aceptado y el contrato de fideicomiso se entendera
automaticamente aprobado.-el-contrato-de-fideicomiso-cuando-se-presente-a-éste
uha-copia-del-mismo-legalizada-notarialmente-

El Contrato de fideicomiso debera contemplar una disposicién en virtud del cual el
Fiduciario se obligue a remitir a la entidad financiera multilateral, la informacién
financiera relacionada con los flujos econémicos del proyecto de inversion, que
ésta requiera para los efectos de las auditorias financieras que sean necesarias
en el marco del contrato de préstamo.

Fideicomiso de Administracion de Pagos distintos al PAO

18.4. Adicionalmente al Fideicomiso de Administracion de Pagos PAO, el
CONCESIONARIO debera constituir un fideicomiso local para Ia
administraciéon de todos los pagos distintos al PAO, incluyendo pero sin
limitarse al PAMO, recaudacién de Peaje, el monto de las penalidades a que
se refiere el presente Contrato y el costo de transitabilidad.

El contrato de fideicomiso debera contar con la aprobaciéon previa del
CONCEDENTE, para lo cual el CONCESIONARIO debera presentar un
proyecto de contrato de fideicomiso a consideracion del CONCEDENTE
quien dispondra de un plazo maximo de treinta (30) Dias Calendario para su
pronunciamiento. En caso que en dicho plazo el CONCEDENTE formule
observaciones al proyecto de contrato, el CONCESIONARIO debera
subsanarlas y poner nuevamente a su disposicion un nuevo proyecto de
contrato. E/ CONCEDENTE dispondra de un plazo maximo de quince (15)
Dias Calendario para pronunciarse respecto del nuevo proyecto de contrato,
de no pronunciarse dentro del plazo antes referido se considerara que el
mismo ha sido aceptado.

En caso que el CONCESIONARIO opte por constituir el fideicomiso a que se
refiere la clausula 18.2 localmente, podra también, previo acuerdo por
escrito con la entidad que otorgue el financiamiento, utilizar dicho
fideicomiso para la administracion de los pagos distintos al PAO a que se
refiere la presente clausula.

269. OSITRAN propone:
Fideicomiso de Administracion de Pagos PAO

18.3 Con la finalidad de facilitar el financiamiento de la inversién necesaria para la

ejecumon de /as Obras de/ Contrato y—haeeppesfble—la—apheaefen—del—Centﬁate

CONCES/ONARIO se obI/ga a const/twr o] hacer que se constltuya Iocalmente
o en el extranjero, a opcién del CONCESIONARIO, uno o mas fideicomisos
irrevocables de Administraciéon, a través de los cuales se canalizaran los PAO
que se aprobaran conforme al procedimiento que se indica a continuacion.
El fideicomiso sera celebrado con un Banco de primera Linea internacional, o
alguna otra entidad financiera calificada y/e autorizada por el CONCEDENTE y el
REGULADOR para tal efecto, estableciéndose desde ya que dicho contrato
debera en todo momento respetar los procedimientos aqui establecidos. Los
gastos que genere la constitucidn, administracion y otros gastos derivados
de dicho fideicomiso deberdan ser asumidos directamente por el
CONCESIONARIO y no podrdn _ser descontados del Patrimonio
Fideicometido.
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18.3. El Contrato de fideicomiso debera contar con la aprobacion previa del
CONCEDENTE, previa opinion del requlador, y con la satisfaccion de la entidad
financiera multilateral referida en la Clausula 18.1, esta ultima unicamente para
aquel contrato de fideicomiso que tenga por objeto administrar los pagos a
realizar a dicha entidad por las lineas de crédito directo que ésta pueda
haber otorgado. Para este efecto, e/l CONCESIONARIO debera presentar un
proyecto de contrato de fideicomiso a consideraciéon del CONCEDENTE y de la
entidad financiera multilateral, quienes dispondran de un plazo maximo de treinta
(30) Dias Calendario para su pronunciamiento. En caso que en dicho plazo el
CONCEDENTE y/o la entidad financiera multilateral formulen observaciones al
proyecto de contrato, el CONCESIONARIO deberd subsanarlas y poner
nuevamente a disposicion del CONCEDENTE y de la entidad financiera
multilateral un nuevo proyecto de contrato, quienes dispondran de un plazo
maximo de quince (15) Dias Calendario para su pronunciamiento.

S/ transcurr/do el plazo maﬁn&d&tremta—(é’@)—ge&antes senalado—desd&queuel

el
CONCEDENTE y/o la entldad fmanc:era multllateral no se pronunc:en
respecto del proyecto que les fue presentado, el mismo, el-proyecto—de
contrato—se entendera aceptado y el contrato de fideicomiso se entendera
automaticamente aprobado.-el-contrato-de-fideicomiso-cuando-se-presente-a-éste
una-copia-del-mismo-legalizada-notaralmente-

El Contrato de fideicomiso debera contemplar una disposicion en virtud del cual el
Fiduciario se obligue a remitir a la entidad financiera multilateral, la informacion
financiera relacionada con los flujos econémicos del proyecto de inversion, que
ésta requiera para los efectos de las auditorias financieras que sean necesarias
en el marco del contrato de préstamo.

Fideicomiso de Administracion de Pagos distintos al PAO

18.4. Adicionalmente al Fideicomiso de Administraciéon de Pagos PAO, el
CONCESIONARIO debera constituir un fideicomiso local para Ia
administracion de todos los pagos distintos al PAO, incluyendo pero sin
limitarse al PAMO, IGV, recaudacion de Peaje, el monto de las penalidades a
que se refiere el presente Contrato y el costo de transitabilidad. Los gastos
que genere la constitucion, administracion y otros gastos derivados de
dicho _fideicomiso _deberan ser asumidos _directamente por el
CONCESIONARIO y no podrdan _ser descontados del Patrimonio
Fideicometido.

El contrato de fideicomiso debera contar con la aprobacién previa del
CONCEDENTE, previa opinién _del requlador para lo cual el
CONCESIONARIO debera presentar un proyecto de contrato de fideicomiso
a consideracion del CONCEDENTE quien dispondra de un plazo maximo de
treinta (30) Dias Calendario para su pronunciamiento. En caso que en dicho
plazo el CONCEDENTE formule observaciones al proyecto de contrato, el
CONCESIONARIO debera subsanarlas y poner nuevamente a su disposicion
un nuevo proyecto de contrato. EI CONCEDENTE dispondra de un plazo
maximo de quince (15) Dias Calendario para pronunciarse respecto del
nuevo proyecto de contrato, de no pronunciarse dentro del plazo antes
referido se considerara que el mismo ha sido aceptado.

En caso que el CONCESIONARIO opte por constituir el fideicomiso a que se
refiere la clausula 18.2 localmente, podra también, previo acuerdo por
escrito con la entidad que otorgue el financiamiento, utilizar dicho
fideicomiso para la administracion de los pagos distintos al PAO a que se
refiere la presente clausula.
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270.

271.

272.

273.

274.

El Concesionario propone se constituyan dos tipos de Fideicomiso, uno para la
administracion y pagos del PAO y otro para la administracion y pagos distintos
del PAO. Adicionalmente, propone que el primer fideicomiso pueda ser
constituido ya sea en el Peru o en el Extranjero, en tanto se limita la constitucion
del segundo al ambito local.

En lo relativo al Fideicomiso para la administracion y pagos del PAO, el
Concesionario sefiala que la opcién de constituir dicho fideicomiso en el
extranjero obedece a la solicitud de los financistas del proyecto a fin de evitar
que los fondos estén sujetos a riesgos de transferibilidad de moneda. Asi, este
fideicomiso tendria la funcion de pagar los CRPAO a sus titulares en el lugar
donde estos lo indiquen.

En la consulta que se ha formulado al MEF respecto a las solicitud de
modificacion de esta clausula, esta institucién no ha presentado objecion al
respecto, por lo que entendemos que de acuerdo a las leyes nacionales si se
encuentra permitido al Concedente realizar transferencias al exterior, a fin de
poder cumplir con las obligaciones emanadas de la emision de los CRPAO.

En lo que respecta a la constitucion del Fideicomiso de administracion de Pagos
distintos al PAO, observamos que el procedimiento de aprobacién es similar al
originalmente establecido en el Contrato de Concesion para el Fideicomiso (de
pagos del PAO y del PAMO). En virtud de ello consideramos adecuado el
procedimiento propuesto, con las modificaciones respectivas toda vez que este
fideicomiso estaria destinado a realizar pagos al Concesionario o al Supervisor
de obras entre otros.

Tanto en la clausula 18.3 y 18.4, OSITRAN propone se indique de forma expresa
que los costos de constitucidon, administracion entre otros que el Fideicomiso
pueda generar sean asumidos directamente por le Concesionario, no pudiendo
ser cancelados por el Patrimonio Fideicometido, toda vez que los depésitos o
transferencias que el Concedente debe realizar a estos fideicomisos Unicamente
estan destinados a cumplir con las obligaciones contractualmente establecidas
(PAO, PAMO, Supervisidn, entre otros) y no podrian destinarse pagos no
establecidos en el Contrato o no tomados en consideracién al momento de
determinacion del PAO o PAMO. Por otra parte, a través de la propuesta se
generan incentivos al Concesionario a contratar un Fiduciario que cumpla con las
exigencias contractuales, y que sea competitivo en el mercado.

IV.52 Modificacién del numeral 1) del Anexo IX (Procedimiento para Evaluar

275.

Avance de Obra)
El Contrato de Concesion estipula:
1. Elaboracion del Programa de Ejecucién de Obras

a. El presupuesto del Proyecto Referencial para el Tramo, esta distribuido en
funcién de las etapas de Construccion, de acuerdo a los siguientes porcentajes:

e Primera Etapa: 29%
e Segunda Etapa: 38%
e Tercera Etapa : 33%

b. El Programa de Ejecucion de Obras indicado en la Clausula 6.11 debera ser

presentado para las tres etapas de Construccion, y tomara en cuenta los
porcentajes correspondientes para cada etapa sefialados en el literal
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precedente, los requerimientos minimos de asfaltado definidos en el Anexo Xl y
los metrados del presupuesto del Proyecto Referencial.

Dicho Programa de Ejecucion de Obras debera contener, como minimo, lo
siguiente:

b.1) Los hitos de avance de Obra, definidos en el Numeral 1.1 del Anexo X,
deberan considerar un presupuesto para cada hito, no menor al definido en el
Numeral 3 del Anexo Xl del Contrato.

b.2) La construccién de puentes, podré ser considerada como hito de avance de
Obra, en la medida que su presupuesto no sea inferior al definido en el Numeral
3 del Anexo Xl del Contrato.

b.3) Se establecera un cronograma de ejecucién de hitos de avance de Obra,
tomando en cuenta los plazos maximos establecidos para la culminacion de la
etapa respectiva.

b.4) Para la valorizacién de cada hito de avance de Obra, debera considerarse los
metrados y los costos unitarios del presupuesto del Proyecto Referencial.

b.5) Para cada hito de avance de Obra deberé considerarse el flujo de los costos
a lo largo de cada etapa, por cada Subpartida del Proyecto Referencial.

276. El Concesionario propone:

1. Elaboracion del Programa de Ejecucion de Obras

a. El presupuesto del Proyecto Referencial para el Tramo, esta distribuido en
funcién de las etapas de Construccién, de acuerdo a los siguientes porcentajes:

e Primera Etapa: 29%
e Segunda Etapa: 38%
e Tercera Etapa : 33%

b. El Programa de Ejecuciéon de Obras indicado en la Clausula 6.11 debera ser
presentado para las tres etapas de Construccién, y tomara en cuenta los
porcentajes correspondientes para cada etapa sefialados en el literal
precedente, y los requerimientos minimos de asfaltado definidos en el Anexo Xl

yHos-metrados-del presupuesto-del Proyecto-Referencial.

Dicho Programa de Ejecucion de Obras debera contener, como minimo, lo
siguiente:

b.1) Los hitos de avance de Obra, definidos en el Numeral 1.1 del Anexo Xi,
deberan considerar un presupuesto para cada hito, no menor al definido en el
Numeral 3 del Anexo XI del Contrato.

b.2) La construccion de puentes, podra ser considerada como hito de avance de
Obra, en la medida que su presupuesto no sea inferior al definido en el Numeral
3 del Anexo Xl del Contrato.

b.3) Se establecerd un cronograma de ejecucién de hitos de avance de Obra,
tomando en cuenta los plazos méaximos establecidos para la culminacién de la
etapa respectiva.

b.4) En cumplimiento a lo senalado en la Clausula 6.11, en la valorizacion de

cada hito de avance de Obra, debera considerarse los metrados y los costos
unitarios, segun sea el caso, del presupuesto del Proyecto Referencial, del
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Proyecto de Ingenieria de Detalle aprobado, de las Soluciones Técnicas
acordadas, de las Obras Adicionales, y/o de las Obras Accesorias.

b.5) Para cada hito de avance de Obra debera considerarse el flujo de los
costos a lo largo de cada etapa, segun sea el caso, por cada Subpartida del
Proyecto Referencial, del Proyecto de Ingenieria de Detalle aprobado, de las
Soluciones Técnicas acordadas, de las Obras Adicionales, y/o de las
Obras Accesorias.

277. OSITRAN recomienda aceptar la propuesta del Concesionario.

278. La propuesta del Concesionario, busca adaptar este anexo a la propuesta del
Concesionario relativa a la modificacion del Anexo Xl, por medio de la cual se
permite al Concesionario realizar un ajuste al programa de Ejecucion de Obras
luego de presentada la Ingenieria de Detalle. De esta forma se podra tener una
mejor idea de los costos tanto de las obras de construccion, asi como de las
otras obras como las adicionales y accesorias.

IV.53 Modificar el numeral 2) del Anexo IX (PROCEDIMIENTO PARA EVALUAR
EL AVANCE DE OBRA)

279. El Contrato de Concesidn estipula:
2. Expedicién del Certificado de Avance de Obra (CAO)

a. Al término de cada hito de avance de Obra sefialado en el literal b. del Numeral
1 precedente, a solicitud del CONCESIONARIO, el REGULADOR emitira un
Certificado de Avance de Obra, que daréa derecho al CONCESIONARIO a una
proporcion del PAO, segtn lo definido en el Anexo Xl. El plazo de expedicion
del CAO, asi como el aplicable para la subsanacion de observaciones, de ser el
caso, se sujetan a lo establecido en el Numeral 2 del Anexo XI.

b. La ejecucion de los hitos de avance de Obra seran valorizados inicialmente con
los precios unitarios del presupuesto del Proyecto Referencial. Los PAOCAQ,
indicados en el Anexo Xl, seran determinados como un porcentaje del PAO
equivalente a la proporcion del CAO determinado en el parrafo anterior,
respecto de la inversion total del Proyecto Referencial.

c. Luego que el CONCESIONARIO haya presentado el Proyecto de Ingenieria de
Detalle de todo el Tramo, el REGULADOR valorizara el 100% de la Obra con
los precios unitarios reales, luego de lo cual se procedera a recalcular los
valores del CAO con los precios unitarios reales, y los valores del PAOCAO
como una proporcion de los CAO reales respecto de la inversién total real.

d. En caso que el CONCESIONARIO haya invertido un monto mayor a su capital
de trabajo sefialado en el Numeral 3 del Anexo Xl del Contrato, o al ultimo
desembolso de la LCE, sin haber concluido con el asfaltado de la totalidad del
hito de avance de Obra programado, el REGULADOR debera emitir, a solicitud
del CONCESIONARIO, el CAO correspondiente al sub-tramo asfaltado. La
diferencia entre el monto invertido y la valorizacién del sub-tramo asfaltado,
dara lugar a un CAO provisional equivalente al 50% de esta diferencia,
pudiendo adicionalmente el CONCESIONARIO solicitar la emisién de otro CAO
provisional por el 50% restante previa presentacion de una carta fianza bancaria
por igual monto al CAQ provisional, en los términos y condiciones establecidos
en la Clausula 9.2 del Contrato, y que estara vigente durante la etapa de
culminacioén del total del hito de avance de Obra.

A la culminacién del hito de avance de Obra, el CONCESIONARIO podra
solicitar al REGULADOR, el CAO definitivo y la devolucion de la carta fianza.
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En caso de incumplimiento en la ejecucion de las Obras del hito, el
REGULADOR ejecutara la carta fianza antes indicada, sin perjuicio de las
demas acciones que correspondan al CONCEDENTE conforme a lo establecido
en el Contrato. Lo antes sefAalado no libera de responsabilidad al
CONCESIONARIO del cumplimiento de la totalidad de las Obras del hito.

280. El Concesionario propone:
2. Expedicién del Certificado de Avance de Obra (CAO)

a. Al término de cada hito de avance de Obra sefalado en el literal b. del Numeral
1 precedente, a solicitud del CONCESIONARIO, el REGULADOR emitira un
Certificado de Avance de Obra, que dara derecho al CONCESIONARIO a una
proporcion del PAO, segun lo definido en el Anexo Xl. El plazo de expedicion
del CAO, asi como el aplicable para la subsanacion de observaciones, de ser el
caso, se sujetan a lo establecido en el Numeral 2 del Anexo XI.

b. La ejecucion de los hitos de avance de Obra seran valorizados inicialmente con
los precios unitarios del presupuesto del Proyecto Referencial. Los PAOCAQ,
indicados en el Anexo Xl, seréan determinados como un porcentaje del PAO
equivalente a la proporcion del CAO determinado en el parrafo anterior,
respecto de la inversion total del Proyecto Referencial.

c. Luego de cada ajuste del Programa de Ejecuciéon de Obras mencionado en
el Numeral 1 precedente, el REGULADOR valorizara el 100% de la etapa de
Construccion correspondiente con base en los metrados y los precios
unitarios reales del mencionado ajuste del Programa de Ejecucion de
Obras, luego de lo cual procedera a recalcular el porcentaje de avance
acumulado de los hitos ejecutados. La diferencia entre dicho porcentaje
recalculado y el porcentaje de avance acumulado de los hitos ejecutados,
sera considerada por el REGULADOR en la siguiente emision de CAO.

d. A partir del primer ajuste del Programa de Ejecucion de Obras a que se
refiere la Clausula 6.11 y el Numeral 1 del presente Anexo, la ejecucion de
los hitos de avance de Obra sera valorizada con los precios unitarios y
metrados del Programa de Ejecucion de Obras ajustado, y los PAOCAO
seran determinados como un porcentaje del PAO, equivalente a la
proporcion del CAO determinado en el literal a) precedente, respecto de la
inversién total ajustada de acuerdo con lo estipulado en le Literal c.
anterior.

e. Al término de cada etapa de Construccion, de ser el caso, el REGULADOR
procedera a efectuar el ajuste del PAO de conformidad con Ilos
mecanismos previstos en la Seccion VI del Contrato de Concesion, para lo
cual emitira el CAO correspondiente al ajuste en el PAO aprobado por el
CONCEDENTE.

f. En caso que el CONCESIONARIO haya invertido un monto mayor a su capital
de trabajo sefialado en el Numeral 3 del Anexo Xl del Contrato, o al ultimo
desembolso de la LCE, sin haber concluido con el asfaltado de la totalidad del
hito de avance de Obra programado, el REGULADOR debera emitir, a solicitud
del CONCESIONARIO, el CAO correspondiente al sub-tramo asfaltado. La
diferencia entre el monto invertido y la valorizacién del sub-tramo asfaltado,
daré Ilugar a un CAO provisional equivalente al 50% de esta diferencia,
pudiendo adicionalmente el CONCESIONARIO solicitar la emisién de ofro CAO
provisional por el 50% restante previa presentacion de una carta fianza bancaria
por igual monto al CAO provisional, en los términos y condiciones establecidos
en la Clausula 9.2 del Contrato, y que estara vigente durante la etapa de
culminacion del total del hito de avance de Obra.
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A la culminacién del hito de avance de Obra, el CONCESIONARIO podra
solicitar al REGULADOR, el CAO definitivo y la devolucién de la carta fianza.

En caso de incumplimiento en la ejecucion de las Obras del hito, el
REGULADOR ejecutara la carta fianza antes indicada, sin perjuicio de las
demas acciones que correspondan al CONCEDENTE conforme a lo establecido
en el Contrato. Lo antes sefialado no libera de responsabilidad al
CONCESIONARIO del cumplimiento de la totalidad de las Obras del hito.

281. OSITRAN propone:
2. Expedicién del Certificado de Avance de Obra (CAO)

a. Al término de cada hito de avance de Obra sefalado en el literal b. del Numeral
1 precedente, a solicitud del CONCESIONARIO, el REGULADOR emitira un
Certificado de Avance de Obra, que dara derecho al CONCESIONARIO a una
proporcién del PAO, segun lo definido en el Anexo Xl. El plazo de expedicion
del CAO, asi como el aplicable para la subsanacién de observaciones, de ser el
caso, se sujetan a lo establecido en el Numeral 2 del Anexo XI.

b. La ejecucion de los hitos de avance de Obra seran valorizados inicialmente con
los precios unitarios del presupuesto del Proyecto Referencial. Los PAOCAQ,
indicados en el Anexo Xl, seran determinados como un porcentaje del PAO
equivalente a la proporcién del CAO determinado en el parrafo anterior,
respecto de la inversion total del Proyecto Referencial.

c. Luego de cada ajuste del Programa de Ejecuciéon de Obras mencionado en
el Numeral 1 precedente, el REGULADOR valorizaré el 100% de la etapa de
Construccion correspondiente con base en los metrados y los precios
unitarios reales del mencionado ajuste del Programa de Ejecuciéon de
Obras, luego de lo cual procedera a recalcular el porcentaje de avance
acumulado de los hitos ejecutados. La diferencia entre dicho porcentaje
recalculado y el porcentaje de avance acumulado de los hitos ejecutados,
sera considerada por el REGULADOR en la siguiente emisiéon de CAO.

d. A partir del primer ajuste del Programa de Ejecucion de Obras a que se
refiere la Clausula 6.11 y el Numeral 1 del presente Anexo, la ejecucién de
los hitos de avance de Obra sera valorizada con los precios unitarios y
metrados del Programa de Ejecuciéon de Obras ajustado, y los PAOCAO
seran determinados como un porcentaje del PAO, equivalente a la
proporcién del CAO determinado en el literal a) precedente, respecto de la
inversion total ajustada de acuerdo con lo estipulado en le Literal c.
anterior.

f. En caso que el CONCESIONARIO haya invertido un monto mayor a su capital
de trabajo sefialado en el Numeral 3 del Anexo Xl del Contrato, o al ultimo
desembolso de la LCE, sin haber concluido con el asfaltado de la totalidad del
hito de avance de Obra programado, el REGULADOR debera emitir, a solicitud
del CONCESIONARIO, el CAO correspondiente al sub-tramo asfaltado. La
diferencia entre el monto invertido y la valorizacién del sub-tramo asfaltado,
dara lugar a un CAO provisional equivalente al 50% de esta diferencia,
pudiendo adicionalmente el CONCESIONARIO solicitar la emisién de otro CAO
provisional por el 50% restante previa presentacion de una carta fianza bancaria
por igual monto al CAQ provisional, en los términos y condiciones establecidos

Pagina 101 de 137



en la Clausula 9.2 del Contrato, y que estara vigente durante la etapa de
culminacion del total del hito de avance de Obra.

A la culminacién del hito de avance de Obra, el CONCESIONARIO podra
solicitar al REGULADOR, el CAO definitivo y la devolucion de la carta fianza.

En caso de incumplimiento en la ejecucion de las Obras del hito, el
REGULADOR ejecutara la carta fianza antes indicada, sin perjuicio de las
demas acciones que correspondan al CONCEDENTE conforme a lo establecido
en el Contrato. Lo antes sefialado no libera de responsabilidad al
CONCESIONARIO del cumplimiento de la totalidad de las Obras del hito.

282. La propuesta de OSITRAN recoge en gran medida la propuesta del
Concesionario. Sin embargo, se elimina la figura del CAO de ajuste al final de
cada etapa de construccién. Ello en razén a que, con la emision de los CAOs, los
porcentajes de avance se van modificando en la medida que se produzcan
variaciones en los metrados, soluciones técnicas, entre otros. En tal sentido,
consideramos innecesario hacer un nuevo ajuste al final de cada etapa de

construccion.

283. Cabe senalar que la Propuesta del Concesionario de modificacion de la seccion
VI, ya contempla mecanismos de ajuste al Programa de Ejecucién de Obras, los
cuales se van incorporando conforme se produzca la aprobacion de la Ingenieria
de Detalle de las diferentes etapas de construccion, asi como de las obras
adicionales y accesorias. En tal sentido, seria innecesaria la referencia a un

ajuste final

284. El comentario anterior se debe vincular con la seccién 4 del Anexo IX, en donde

se contempla la figura del ajuste del PAO al final de cada etapa constructiva

IV.54 Modificacion del numeral 2) del Anexo XI (EJECUCION DE LAS OBRAS DE

CONSTRUCCION)
285. El Contrato de Concesidn estipula:
2. Recepcion de las Obras de Construccion.

Terminada la ejecucion de las Obras por cada hito ejecutado, el
CONCESIONARIO solicitard al REGULADOR un Certificado de Avance de Obras
(CAO) segun lo sefalado en el Numeral 2 del Anexo IX.

Dicho CAO sera emitido por el REGULADOR en un plazo maximo de siete (07)
Dias de recibida la solicitud por parte del CONCESIONARIO, siempre que el
supervisor de las Obras hubiere verificado que las mismas se hayan ejecutado en
un todo, de acuerdo con:

o Los estdndares y parametros técnicos de construccion de
infraestructura vial del Ministerio de Transportes y Comunicaciones.

e Las disposiciones del Proyecto de Ingenieria de Detalle a que se
refieren las Clausulas 6.6, 6.7 y 6.8.

En caso que el REGULADOR hubiere formulado observaciones a las Obras
gjecutadas, y siempre que el levantamiento de las mismas requiriese plazos
mayores, el CONCESIONARIO podréa solicitar un CAO parcial por las Obras
respecto de las cuales el REGULADOR no hubiese formulado observacion
alguna. En este caso, el CONCESIONARIO a los efectos de acceder al 100% del
desembolso del avance solicitado, debera presentar ante el CONCEDENTE una
garantia en los términos y condiciones sefialados en la Clausula 9.2 del Contrato,
equivalente al monto del la parte del CAO observado por el REGULADOR.
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286. Concesionario propone:
2. Recepcion de las Obras de Construccion.

Terminada la ejecucion de las Obras correspondientes a cada Hito por cada
hito ejecutado, el CONCESIONARIO solicitara al REGULADOR un Certificado de
Avance de Obras (CAO) segun lo sefalado en el Numeral 2 del Anexo IX,
presentando copia de la solicitud al Supervisor.

El Supervisor contara con un plazo maxime de siete (7) Dias contados a partir
formulada la solicitud por parte—del el CONCESIONARIO para verificar e
informar al REGULADOR que las obras del Hito correspondiente se hayan
efjecutado en un todo, de acuerdo con:

e [los estandares y parametros técnicos de construccion de
infraestructura vial del Ministerio de Transportes y Comunicaciones.

e las disposiciones del Proyecto de Ingenieria de Detalle a que se
refieren las Clausulas 6.6, 6.7 y 6.8.

En caso que el Supervisor comunique al REGULADOR dentro del plazo de
siete (07) dias antes sefialado, que las Obras han sido verificadas y
ejecutadas de conformidad con lo senalado en los parrafos anteriores, el
REGULADOR debera emitir el CAO correspondiente dentro de los siete (07)
dias siguientes de recibida la comunicacion del Supervisor.

Si el Supervisor no emite su informe y/o no lo comunica al REGULADOR
dentro del plazo de siete (07) dias, se considerara que las Obras han sido
verificadas y ejecutadas de conformidad con lo sefalado en los parrafos
anteriores, debiendo el REGULADOR o el CONCEDENTE emitir el CAO
correspondiente dentro de los siete (07) dias siguientes.

En caso que el Supervisor haya comunicado al REGULADOR la existencia
de observaciones a la ejecucion de las Obras, el REGULADOR las
comunicara por escrito al CONCESIONARIO dentro del plazo de tres (03)
dias. En este caso, el REGULADOR emitira el CAO cuando el
CONCESIONARIO hubiere subsanado las observaciones debidamente
comunicadas, en un plazo no mayor de tres (03) Dias Calendario de
verificada la referida subsanacion de las observaciones, sin perjuicio de la
facultad del CONCESIONARIO de recurrir al mecanismo descrito en el
parrafo siguiente.

En caso que el REGULADOR hubiere formulado observaciones a las Obras
gjecutadas, y siempre que el levantamiento de las mismas requiriese plazos
mayores, el CONCESIONARIO podra solicitar la emision de un CAO pareial por
las Obras respecto de las cuales el REGULADOR no hubiese formulado
observacién alguna. En este caso, el CONCESIONARIO a los efectos de acceder
al 100% del desembolso del avance solicitado, debera presentar ante el
CONCEDENTE una garantia en los términos y condiciones sefialados en la
Clausula 9.2 del Contrato, equivalente al monto del la parte del CAO observado
por el REGULADOR.

Con base a cada uno de los CAO emitidos por el REGULADOR o el
CONCEDENTE, éste ultimo debera emitir y entregar al CONCESIONARIO en
un plazo maximo de siete (07) Dias Calendario contados desde que el
CONCESIONARIO le hubiese remitido el senalado CAO, 30 CRPAO de
acuerdo al modelo constante del Anexo Xl del presente Contrato, cada uno
de los cuales incluira Ia obligacion de ejecutar el pago de los PAOCAO
correspondientes, en la fecha establecida en cada CRPAO. Dichos CRPAO
certificardan en conjunto, la obligacion del CONCEDENTE de realizar el pago
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del monto correspondiente a dicho CAO emitido por el REGULADOR o el
CONCEDENTE.

Las partes declaran que una vez emitido el CRPAO, los desembolsos futuros
que corresponden al pago del PAO y del IGV respectivo, seran abonados
interrumpidamente en las fechas correspondientes, siendo una obligacion
directa, general, incondicional e irrevocable del CONCEDENTE realizar tales
pagos. Por tanto, dicha obligacién no se vera afectada o invalidada por
ninguna circunstancia, incluyendo, pero no Ilimitandose al fracaso,
imposibilidad o impracticabilidad en el uso de las Obras por cualquier razén,
incluyendo, pero no limitandose a, la destruccién total o parcial de las Obras
por eventos de Fuerza Mayor; el cambio de control o controlador del
CONCESIONARIO, a la caducidad de la concesiéon por cualquier causa, a
eventuales incumplimientos del CONCESIONARIO o a cualquier accion o
inaccion del CONCESIONARIO, ni a ninguna otra circunstancia derivada o
no del presente Contrato. Asimismo, desde ya se declara que, en ningun
caso, el CONCEDENTE podra oponer excepciones, compensaciones,
obligaciones, incumplimiento, reconvenciones que tiendan o tengan por
objeto retener o impedir el pago de los PAOCAO o del IGV correspondiente.

Se deja expresa constancia que ninguna condicién o circunstancia,
incluyendo pero no limitandose a condiciones como las sefaladas en la
Secciéon XV del presente Contrato, relacionadas con la suspension del plazo
de la Concesiodn, constituye evento para que el CONCEDENTE interrumpa o
suspenda el pago de los PAOCAO o del IGV correspondiente en los plazos
estipulados.

Desde que el CONCESIONARIO haya recibido los CRPAO, los montos que el
CONCEDENTE esta obligado a pagar por concepto de PAO y su respectivo
IGV no se encontraran sujetos a los mecanismos de pago de indemnizaciéon
a favor del CONCESIONARIO recogidos en la Secciéon XIV del presente
Contrato para los casos de caducidad de la Concesion. En este sentido, en
caso de terminaciéon del Contrato de Concesiéon por cualquier causa,
incluyendo pero sin limitarse a mutuo acuerdo de las Partes, incumplimiento
por parte del CONCEDENTE, incumplimiento por parte del
CONCESIONARIO, Fuerza Mayor, caso fortuito, voluntad del CONCEDENTE
entre otros, el CONCEDENTE debera continuar realizando los pagos
establecidos en la fecha y en los montos previstos de acuerdo a los CRPAO.

Asimismo, el CONCEDENTE no podra descontar de dichos pagos ningun
monto, incluyendo pero sin limitarse a los montos que sean adeudados por
el CONCESIONARIO de acuerdo con lo establecido en el Contrato y a los
pagos a favor de los Acreedores Permitidos, de ser el caso.

Los derechos y/o beneficios que el presente Contrato otorga a favor de los
Titulares de los CRPAO constituyen estipulaciones a favor de terceros,
cuando corresponda. Asimismo, las Partes acuerdan que dichos derechos
y/o beneficios no podran ser modificados ni dejados sin efecto por las
Partes.

287. OSITRAN recomienda:
2. Recepcion de los avances de obras
Habiéndose ejecutado un determinado avance de obras, el CONCESIONARIO
solicitara al REGULADOR un Certificado de Avance de Obras (CAO) por-cada
hito-ejecutado segun lo sefalado en el Numeral 2 del Anexo IX. .
Dicho CAO sera emitido por el REGULADOR y suscrito por el CONCEDENTE

en sefal de aceptacién de dicho avance de Obra, en un plazo maximo de
veinte (20) Dias de recibida la solicitud por parte del CONCESIONARIO, siempre
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289.

290.

que el Supervisor de las Obras hubiere verificado que las mismas se hayan
ejecutado en un todo, de acuerdo con:

e Los estandares y parametros técnicos de construccion de infraestructura vial
del Ministerio de Transportes y Comunicaciones.

e Las disposiciones del Proyecto de Ingenieria de Detalle a que se refieren las
Clausulas 6.6, 6.7 y 6.8.

En caso que el REGULADOR tenga observaciones a la ejecuciéon del avance
de obras, las comunicara por escrito al CONCESIONARIO dentro del plazo
antes sefalado. En este caso, el REGULADOR emitira el CAO, Unicamente
cuando el CONCESIONARIO hubiere subsanado las observaciones
debidamente comunicadas, en un plazo no mayor de diez (10) Dias de
verificada la subsanacion de las observaciones.

La emisiéon del CAO implicara la conformidad con el avance de obras
ejecutado, por el REGULADOR y la aceptaciéon parcial de las mismas por el
CONCEDENTE.

En caso que el REGULADOR hubiere formulado observaciones a las Obras
gjecutadas, y siempre que el levantamiento de las mismas requiriese plazos
mayores, el CONCESIONARIO podra solicitar un CAO parcial por las Obras
respecto de las cuales el REGULADOR no hubiese formulado observacion
alguna. En este caso, el CONCESIONARIO a los efectos de acceder al 100% del
desembolso del avance solicitado, debera presentar ante el CONCEDENTE una
garantia en los términos y condiciones sefalados en la Clausula 9.2 del Contrato,
equivalente al monto del la parte del CAO observado por el REGULADOR.

En _caso el CONCESIONARIO presente como parte del avance de obras
montos relativos a actividades que no constituyen en si mismas obras de
infraestructura vial, pero que estdn consideradas como parte del
presupuesto de obra, el valor de estas actividades y que es reconocido en el
CAQO debera ser garantizado mediante una carta fianza en los términos y
condiciones sefialados en la Clausula 9.2 del Contrato. La Fianza presentada
podrd ser reducida de forma proporcional conforme estas actividades sean
incorporadas a la infraestructura vial, a la fecha de emision de los siquientes
CAO.

La propuesta de OSITRAN, incorpora como requisito del CAO, que el mismo sea
suscrito por el Concedente en sefial aceptacion del avance de obras reconocido
por el Regulador. Este pedido responde a la necesidad de garantizar a los
poseedores de este que los CRPAO la obligacion del Concedente de cumplir
con los pagos respectivos.

Por otra parte, el Concesionario propone incluir un tercer parrafo en el que se
establece el procedimiento de aprobacion por parte del Regulador, vinculandose
ademas la aprobacion del Avance de Obra a la opinién del Supervisor de Obras.
Adicionalmente, la propuesta establece que si el Supervisor de Obras no emite
opinion en los plazos establecidos, se entendera que el Avance de Obra
presentado por el Concesionario ha sido aceptado (Silencio Administrativo
Positivo).

Respecto a esta propuesta, consideramos conveniente sefalar que el Supervisor
de Obras realiza sus labores bajo instrucciones directas del Regulador. En tal
sentido los plazos de respuesta seran establecidos directamente por el
Regulador, para lo cual se debera tener en consideracion la complejidad del
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tema a evaluar. La opinién del Regulador tomara en consideracion la opinion del
Supervisor de Obras, pudiendo pedir ampliaciones o aclaraciones.

Por otra parte, y toda vez que existen ciertas actividades que no constituyen en si
mismas obras de infraestructura vial, pero que se encuentran consideradas
dentro del Presupuesto de la Obra y que por tanto deben ser consideradas para
efectos del Certificado de Avance de Obras, recomendamos que se establezca
contractualmente la obligacion del Concesionario de garantizar dichas
actividades, a través de una carta fianza, la que sera descontada conforme
dichas actividades sean incorporadas a las infraestructura vial. Adicionalmente a
fin de ordenar el procedimiento del descuento de la Carta Fianza, se propone
que éste se realice al momento de la emisién de los nuevos CAO.

Con la medida propuesta, se pretende garantizar al Concedente ante la
posibilidad de terminacién del Contrato de Concesion con anterioridad a la fecha
en que el 100% de dichos gastos hayan sido incorporados a la red vial.

Finalmente el Concesionario propone se incorpore en el numeral materia de
analisis una seccion relativa a la emisién de los CRPAO vy las caracteristicas de
los mismos. Al respecto consideramos que propuesta no tiene relacion alguna
con el tema que es abordado en el numeral 2 del Anexo XI (Recepcion de
Avance de Obras), pero si puede ser incluido en la seccion 3 (Financiamiento de
los hitos de avance de Obras y Derechos que genera la emision de los CAO).

IV.55Modificar el numeral 3) del Anexo XI (EJECUCION DE LAS OBRAS DE

294.

CONSTRUCCION: Financiamiento de los hitos de avance de Obras y
Derechos que genera la emisiéon de los CAO)

El Contrato de Concesidn estipula:

3. Financiamiento de los hitos de avance de Obras y Derechos que genera la
emision de los CAO.

El CONCESIONARIO dispondra de un capital de trabajo suficiente para el inicio de
la Construcciéon de las Obras, el mismo que no podra ser inferior a US$
10°000,000.00 (Diez Millones y 00/100 Délares de los Estados Unidos de América).
El primer hito de avance de Obras sefalado en el Numeral 1 de este anexo sera
financiado con este capital.

Cada CAO emitido por el REGULADOR, otorga un derecho al CONCESIONARIO
sobre un monto, que para estos efectos se denomina PAOCAO, que corresponde
exactamente a los valores PAO establecidos en la Clausula 8.21, ponderados por un
factor F que correspondera al porcentaje de Avance de Obras de cada hito, de
acuerdo a lo sefialado en el Anexo IX del Contrato.

El CONCESIONARIO debera enviar cada CAO a la entidad financiera multilateral a
que se refiere la Clausula 18.2, para que ésta proceda al desembolso del
equivalente al PAOCAO senalado en el parrafo anterior con arreglo a las
condiciones establecidas en el respectivo contrato de préstamo.

Los pagos PAOCAOQ seran cancelados por EL CONCEDENTE al CONCESIONARIO
a la culminaciéon de las Obras, en las fechas y oportunidades convenidas para los
pagos PAO establecidos en la Clausula 8.21, para lo cual sera de aplicacién lo
dispuesto en el Inciso j) de la Clausula 8.23, salvo las excepciones previstas en el
presente Contrato

En caso de un eventual incumplimiento de las obligaciones del CONCESIONARIO
en la ejecucion de las Obras de la Primera Etapa, que tenga como consecuencia la
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caducidad de la Concesion, el CONCESIONARIO autoriza desde ya, para que el
CONCEDENTE abone los pagos PAOCAO respecto de los cuales haya obtenido el
derecho de goce, directamente a la entidad financiera multilateral como repago del
crédito otorgado al CONCESIONARIO, hasta el monto que corresponda.

295. El Concesionario propone:

3. Financiamiento de los hitos de avance de Obras y Derechos que genera la
emisiéon de los CAO.

El CONCESIONARIO dispondra de un capital de trabajo suficiente para el inicio de
la Construccién de las Obras, el mismo que no podra ser inferior a US$
10°000,000.00 (Diez Millones y 00/100 Délares de los Estados Unidos de América).
El primer hito de avance de Obras senalado en el Numeral 1 de este anexo sera
financiado con este capital.

El CONCESIONARIO debera enviar cada CAO y/o CRPAO correspondiente a la
entidad financiera multilateral u otra entidad financiera a que se refiere la Clausula
18.1, para que ésta proceda al desembolso de acuerdo con los términos de la
Linea de Crédito de Enlace.

Los pagos del IGV correspondientes a los PAOCAO seran cancelados por el
CONCEDENTE al CONCESIONARIO en la misma oportunidad en que se efectie
el pago de cada una de las cuotas de los CRPAO. Dichos pagos seran
efectuados a través del Fideicomiso de Administracion de Pagos a que se
refiere la clausula 18.2

En caso de un eventual incumplimiento de las obligaciones del CONCESIONARIO
en la gjecucion de las Obras de la primera Etapa, que tenga como consecuencia la
caducidad de la Concesion, el CONCESIONARIO autoriza desde ya, para que el
CONCEDENTE abone los pagos PAOCAO respecto de los cuales haya obtenido el
derecho de goce, directamente a la entidad financiera multilateral u otra entidad
financiera como repago del crédito otorgado al CONCESIONARIO, hasta el monto
que corresponda.

296. OSITRAN recomienda:

3. Financiamiento de los hitos de avance de Obras y Derechos que genera la
emision de los CAO.

El CONCESIONARIO dispondra de un capital de trabajo suficiente para el inicio de
la Construcciéon de las Obras, el mismo que no podra ser inferior a US$
10°000,000.00 (Diez Millones y 00/100 Délares de los Estados Unidos de América).
El primer hito de avance de Obras sefalado en el Numeral 1 de este anexo sera
financiado con este capital.
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El CONCESIONARIO debera enviar cada CAO y/o CRPAO correspondiente a la
entidad financiera multilateral a que se refiere la Clausula 18.2, para que ésta
proceda al desembolso de acuerdo con los términos de la Linea de Crédito de
Enlace.

Con base a cada uno de los CAO emitidos por el REGULADOR, el
CONCEDENTE debera emitir y entregar al CONCESIONARIO en un plazo
maximo de veinte (20) Dias contados desde que suscribe el CAO en senal de
aceptacion de dicho avance de obra, treinta (30) CRPAO de acuerdo al modelo
constante del Anexo Xlil del presente Contrato, cada uno de los cuales incluira
la obligacién de ejecutar el pago de los PAOCAO correspondientes, en la fecha
establecida en cada CRPAO. Dichos CRPAO certificaran en conjunto, la
obligaciéon del CONCEDENTE de realizar el pago del monto correspondiente al
diecho-CAO emitido por el REGULADOR.

Las Partes declaran que una vez emitidos los CRPAO, los desembolsos
futuros que corresponden al pago del PAOCAO correspondientes a dichos
CRPAO y al IGV respectivo, serdan efectuados a través del fideicomiso a que se
refiere la clausula 18.32 del Contrato, ininterrumpidamente en las fechas
correspondientes, siendo una obligaciéon incondicional e irrevocable del
CONCEDENTE realizar tales pagos. Por tanto, dicha obligacion no se vera
afectada o invalidada por ninguna circunstancia, incluyendo, pero no
limitandose a, el fracaso, imposibilidad o impractibilidad en el uso de las Obras
por cualquier razén, incluyendo, pero no limitandose a, la destruccioén total o
parcial de las Obras por eventos de Fuerza Mayor; el cambio de control o
controlador del CONCESIONARIO y, en general, cualquier evento.

Asimismo, desde ya se declara que, en ningun caso, el CONCEDENTE podra
oponer excepciones, compensaciones, obligaciones, incumplimiento,
reconvenciones que tiendan o tengan por objeto retener o impedir el pago de
los CRPAO o del IGV correspondiente.

Se deja expresa constancia que ninguna condicién o circunstancia, incluyendo
pero no limitandose a condiciones como las senaladas en la Secciéon XV del
presente Contrato, relacionadas con la suspension del plazo de la Concesion,
constituye evento para que el CONCEDENTE interrumpa o suspenda el pago
de los CRPAO o del IGV en los plazos estipulados.

Desde que el CONCESIONARIO haya recibido el CRPAO, los montos que el
CONCEDENTE esta obligado a pagar por concepto de PAO no se encontraran
sujetos a los mecanismos de pago de indemnizacion a favor del
CONCESIONARIO recogidos en la Seccion XIV del presente Contrato para los
casos de caducidad de Ia Concesion. En este sentido, en caso de terminacion
del Contrato de Concesion por cualquier causa, incluyendo pero sin limitarse a
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mutuo acuerdo de las Partes, incumplimiento por parte del CONCEDENTE,
incumplimiento por parte del CONCESIONARIO, fuerza mayor, caso fortuito,
voluntad del CONCEDENTE, entre otros, el CONCEDENTE debera continuar
realizando los pagos establecidos en la fecha y en los montos previstos de
acuerdo al CRPAO.

Asimismo, el CONCEDENTE no podra descontar de dichos pagos monto
alguno, incluyendo pero sin limitarse a los montos que sean adeudados por el
CONCESIONARIO de acuerdo con lo establecido en el Contrato y a los pagos a
favor de los Acreedores Permitidos, de ser el caso.

Los derechos y/o beneficios que el presente Contrato otorga a favor de los
Titulares de los CRPAO constituyen estipulaciones a favor de terceros.
Asimismo, las Partes acuerdan que dichos derechos y/o beneficios no podran
ser modificados ni dejados sin efecto por las Partes.

La propuesta de OSITRAN, como se sefialdé en la seccidn anterior recoge parte
de la propuesta del Concesionario para modificar el numeral 2 del anexo Xl
modificando algunos aspectos procedimentales importantes, como los plazos
para la emision de los CAO, que segun la propuesta del Concesionario debe ser
de 07 dias. En la presente version se ha propuesto un plazo de 20 dias.
Adicionalmente, en concordancia con lo propuesto para la Clausula 18.5, se
propone que sélo el PAOCAO sea depositado en el fideicomiso regulado en la
clausula 18.3 (se ha corregido también esta referencia, pues se remitiia a la
Clausula 18.2.)

La modificacién propuesta busca precisar la obligacion del Concedente de emitir
los CRPAO una vez emitido el CAO. Asimismo se establece el niumero de
certificados que seran emitidos por cada CAO (30). Adicionalmente se establece
que en cada CRPAO se indicara el valor del PAO a que tiene derecho de cobro
el tenedor de éste (definido como PAOCAO).

Las precisiones que se incluyen en esta seccién responden a las caracteristicas
propias de los CRPAO, documentos de caracter incondicional e irrevocable, en
tal sentido, consideramos pertinentes las precisiones planteadas por el
Concesionario.

IV.56 Adicion del Anexo Xll (Certificado de Avance de Obra (CAQ))

300.

El Concesionario propone:

ANEXO XII. CERTIFICADO DE AVANCE DE OBRA (CAO)

CAO N°

CONTRATO DE CONCESION DE LAS OBRAS Y EL MANTENIMIENTO DE
LOS TRAMOS VIALES DEL EJE MULTIMODAL DEL AMAZONAS NORTE DEL
“PLAN DE ACCION PARA LA INTEGRACION DE INFRAESTRUCTURA
REGIONAL SUDAMERICANA - IIRSA”

El presente Certificado de Avance de Obra -CAO- se emite de conformidad
con lo establecido en el Anexo XI del CONTRATO DE CONCESION DE LAS
OBRAS Y EL MANTENIMIENTO DE LOS TRAMOS VIALES DEL EJE
MULTIMODAL DEL AMAZONAS NORTE DEL “PLAN DE ACCION PARA LA
INTEGRACION DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL SUDAMERICANA -
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lIRSA (en adelante, el Contrato de Concesion), suscrito entre el Estado
Peruano, actuando a través del Ministerio de Transportes y Comunicaciones
(en adelante el Concedente) y Ila empresa CONCESIONARIA
INTEROCEANICA SUR TRAMO 2 (en adelante el Concesionario)

Certificacion de Avance de Obra

De acuerdo con lo establecido en el Anexo Xl y el procedimiento establecido
en el Anexo IX del Contrato de Concesion, el regulador certifica que el
Concesionario ha cumplido con ejecutar el hito (XXX) que corresponde al
avance del (XXX)% de las obras de la etapa (XXX) (en adelante el hito). El
monto de inversiéon estimado en base a dicho avance en funcién al valor
presente de la propuesta econémica de Concesionario se calcula en
(US$XXXX). Esta ejecucion del hito genera a su vez la obligacion
incondicional e irrevocable de pago del Concedente al Concesionario de los
PAOCAO correspondientes al hito (XXX), antes mencionado.

El Regulador acredita que las obras del hito materia del presente CAO han
sido ejecutadas de acuerdo con los estandares, parametros técnicos y
socioambientales que figuran en los expedientes técnicos definitivos y la
ingenieria de detalle aprobada por el Concedente.

El Regulador declara que las obras materia del presente certificado han sido
ejecutadas de acuerdo a lo establecido por la Seccién VI del Contrato de
Concesion.

La emision del presente CAO certifica la culminacion del hito.

Asimismo, mediante la suscripcion del presente CAO, el CONCEDENTE
recibe el avance de Obra a que se refiere el mismo.

FECHA:

EL REGULADOR EL CONCEDENTE

301. OSITRAN propone:

ANEXO Xll. CERTIFICADO DE AVANCE DE OBRA (CAO)

CAO N°

CONTRATO DE CONCESION PARA LA CONSTRUCCION, CONSERVACION Y
EXPLOTACION DEL TRAMO VIAL URCOS - INAMBARI DEL PROYECTO
CORREDOR VIAL INTEROCEANICO SUR, PERU — BRASIL”

El presente Certificado de Avance de Obra -CAO- se emite de conformidad
con lo establecido en el Anexo XI del CONTRATO DE CONCESION PARA LA
CONSTRUCCION, CONSERVACION Y EXPLOTACION DEL TRAMO VIAL
URCOS - INAMBARI DEL PROYECTO CORREDOR VIAL INTEROCEANICO
SUR, PERU - BRASIL (en adelante, el Contrato de Concesion), suscrito entre
el Estado Peruano, actuando a través del Ministerio de Transportes y
Comunicaciones (en adelante el Concedente) y Ila empresa
CONCESIONARIA INTEROCEANICA SUR TRAMO 2 S.A. (en adelante el
Concesionario)
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Certificacion de Avance de Obra

De acuerdo con lo establecido en el Anexo Xl y el procedimiento establecido
en el Anexo IX del Contrato de Concesion, el REGULADOR certifica que el
Concesionario ha cumplido con ejecutar el hito (XXX) que corresponde al
avance del (XXX)% de las obras de la etapa (XXX) (en adelante el hito). El
monto de inversiéon estimado en base a dicho avance en funcién al valor
presente de la propuesta econémica de Concesionario se calcula en
(US$XXXX). Esta ejecucion del hito genera a su vez la obligacion
incondicional e irrevocable de pago del Concedente al Concesionario de los
PAOCAO correspondientes al hito (XXX), antes mencionado.

El Regulador certifica acredita que las obras del hito materia del presente
CAO han sido ejecutadas de acuerdo con los estandares, parametros
técnicos y socioambientales que figuran en los expedientes técnicos
definitivos y la ingenieria de detalle aprobada por el Concedente.

El Regulador declara que las obras materia del presente certificado han sido
ejecutadas de acuerdo a lo establecido por la Seccion VI del Contrato de
Concesion.

! isicn-del FAO certifica laculminacién delhito.

Asimismo, mediante la suscripcion del presente CAO, el CONCEDENTE
recibe el avance de Obra a que se refiere el mismo.

FECHA:

EL REGULADOR EL CONCEDENTE

302. OSITRAN propone modificaciones de forma a la propuesta del Concesionario
con el fin de facilitar el entendimiento de este documento.

IV.57 Adicién del Anexo XIll (CERTIFICADO DE RECONOCIMIENTO DE
DERECHOS (CRPAO))

303. Concesionario propone:

ANEXO Xill: CERTIFICADO DE RECONOCIMIENTO DE DERECHOS
(CRPAO)

[FECHA]
LA REPUBLICA DEL PERU
CERTIFICADO DE RECONOCIMIENTO DE DERECHOS
(CRPAO)

EN CONTRAPRESTACION POR LAS OBLIGACIONES CUMPLIDAS en
virtud del Contrato de Concesiéon para el Tramo [-] de la Carretera [-], de
fecha [-] (segun sea modificado o complementado de tiempo en tiempo, el
“Contrato _de Concesion”), celebrado entre la Republica del Peru (el
“Concedente”), representada por el Ministerio de Transportes y
Comunicaciones, y [-] (el “Concesionario”), el Concedente se obliga
irrevocable e incondicionalmente a pagar al Concesionario, los adquirientes
o cesionarios del presente Certificado o las personas que éstos designen (el
“Titular”), en moneda de curso legal de los Estados Unidos de América
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(“Délares de los Estados Unidos de América” o “US$”), el monto de US$[-],
asi como cualquier interés aplicable sobre el mismo de conformidad con la
Seccién 3 detallada mas adelante.

El presente certificado (el “Certificado”) es un Certificado de
Reconocimiento de Derechos sobre el Pago Anual por Obras (“CRPAQO”)
emitido de conformidad con la Seccién [-] del Contrato de Concesién. La
emision de este Certificado por parte del Concedente certifica y garantiza
que el Concesionario ha cumplido con su obligacién de ejecutar un avance
de obra (el “Avance de Obra”) que representa el [-]% de las Obras (segun se
describe en el Contrato de Concesion) correspondientes a la Etapa [-] de la
construccion del Tramo [-] de la Carretera [-] (el “Proyecto”) a la entera
satisfaccion del Concedente.

El Concedente certifica que dicha obligacion ha sido cumplida de
conformidad con los estandares que se indican en el Contrato de Concesion
y en la legislaciéon aplicable. EI Avance de Obra ejecutado por el
Concesionario ha sido debidamente supervisado por el Organismo
Supervisor de la Inversion en Infraestructura de Transporte de Uso Publico —
OSITRAN (el “Requlador”) lo cual consta en el Certificado de Avance de
Obra (“CAQ”) No. [-] emitido por el Regulador.

La emisién y entrega de este Certificado por parte del Concedente y la
ejecucion por parte del Concedente de sus obligaciones aqui detalladas han
sido debidamente autorizadas por el Concedente y el presente Certificado
constituye una obligacion valida y vinculante del Concedente, exigible de
conformidad con los términos del mismo.

1. Pagos. (a) El Concedente, por medio del presente documento, se
obliga incondicionalmente e irrevocablemente a pagar al Titular el monto
total de US$[-] el [-] (Ia “Fecha de Vencimiento”). EI Concedente renuncia
expresamente al protesto u otra forma de exigir el pago, notificacion de
incumplimiento de la obligacién y de protesto por falta de pago.

(b) En el caso que la Fecha de Vencimiento no sea un Dia Util (tal como
se define mas abajo), el pago se efectuara el Dia Util siguiente con la misma
fuerza y vigencia como si hubiese sido efectuado en la fecha en que fue
originalmente exigido. Los pagos por el Concedente en virtud del presente
documento se efectuaran en Délares de los Estados Unidos de América en
fondos de disponibilidad inmediata a mas tardar a las 11:00 a.m. hora de la
Ciudad de Nueva York en la Fecha de Vencimiento, mediante transferencia
electrénica a una cuenta en Nueva York designada por [nombre del
fiduciario], en calidad de fiduciario (el “Fiduciario”) en beneficio de los
titulares de CRPAO de conformidad con el Contrato de [-] de fecha [-],
celebrado entre [-].

(c) El derecho del Titular a cobrar todos los montos a pagarse en virtud
del presente documento en la Fecha de Vencimiento no se vera afectado de
forma alguna en caso que el Concesionario o cualquier otra persona no
cumpla con efectuar cualquier Avance de Obra o culminar las obras a ser
ejecutadas con arreglo al Contrato de Concesion o por cualquier otra
circunstancia, incluyendo cualquier falla, imposibilidad o inviabilidad de
utilizar cualquiera de las obras por cualquier motivo, incluyendo, sin
limitarse, a (i) la destruccion, total o parcial, de las obras ejecutadas por el
Concesionario, (ii) una causal de Fuerza Mayor (segun se define en el
Contrato de Concesién), (iii) un cambio de control en el Concesionario, (iv)
el incumplimiento, modificacién o la resolucién del Contrato de Concesién
por cualquiera de las partes contratantes, (v) la caducidad de la Concesion
otorgada por el Contrato de Concesion, (vi) cualquier ajuste a los montos
pagados o por pagarse por cualquiera de las partes de conformidad con el
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Contrato de Concesion; o, (vii) cualquier otra circunstancia que pudiera de
alguna otra manera afectar o derivarse del Contrato de Concesion.

(d) El Concedente debera cumplir con sus obligaciones en virtud del
presente documento sin ejercer ningun derecho de compensacion,
reconvencioén, retencion o derecho similar derivado de la relacion del
Concedente con el Concesionario, el Fiduciario, el Titular o cualquier
persona relacionada.

(e) El Concedente no podra efectuar prepagos voluntarios de cualquier
monto estipulado en el presente documento, ya sea en forma total o parcial.

() El Concedente debera adoptar todas las medidas que sean
necesarias para garantizar que todos los consentimientos, autorizaciones o
aprobaciones a ser otorgados por cualquier nacién o gobierno, cualquier
estado o subdivision politica del mismo y cualquier entidad que ejerza
funciones ejecutivas, legislativas, judiciales, normativas o administrativas o
que pertenezca a un gobierno (una “Autoridad Gubernamental”) que
pudieran ser requeridos de tiempo en tiempo en conexiéon con el
cumplimiento por parte del Concedente de sus obligaciones en virtud del
presente documento, sean sido debidamente obtenidos y se encuentren en
plena fuerza y vigencia.

(g) El Concedente deberd, en la medida en que sea necesario para
garantizar el pago o el cumplimiento de sus obligaciones bajo el presente
Certificado, incluir en sus presupuestos y asignaciones de fondos para cada
uno de sus ejercicios fiscales montos suficientes para cancelar cualquier
monto a ser pagado bajo este Certificado al vencimiento del mismo.

“Dia_Util” significa cualquier dia menos sdbado, domingo o feriado
legal o un dia en que las instituciones bancarias o companias fiduciarias
estan autorizadas u obligadas por ley a cerrar en Nueva York, Nueva York,
Estados Unidos de América.

2. Intereses. Salvo por lo indicado en la Seccion 3 a continuacién, los
montos a pagarse vinculados con este Certificado no devengaran intereses.

3. Intereses moratorios. En caso el Concedente no cumpla con efectuar
cualquier pago a su vencimiento, debera pagar a la vista al Titular intereses
sobre el monto impago a partir de (i) la Fecha de Vencimiento o (ii) la Fecha
de Aceleracién, la que ocurra primero, hasta la fecha de cancelacioén total a
una tasa anual equivalente a [un porcentaje a ser determinado al momento
del cierre financiero que refleje el rendimiento del Titular + 3% o, en el caso
de CRPAO emitidos en forma previa al cierre financiero, [-]%].

4. Montos Adicionales. (a) Los pagos a ser efectuados por el
Concedente de conformidad con la Seccion 1 y, de ser el caso, con la
Seccién 3 del presente documento, no estaran sujetos a ninguna retencion o
deduccioén por o a cuenta de cualquier impuesto, derecho, gravamen o cargo
del gobierno ya sean presentes o futuros y de cualquier naturaleza que sean
impuestos o gravados por la Republica del Perud, cualquier subdivision
politica de la misma o cualquier autoridad tributaria de la Republica del
Peru. En el caso el Concedente sea requerido por ley a efectuar dichas
retenciones o deducciones, debera pagara los montos adicionales (“Montos
Adicionales”) que pudieran ser necesarios con el fin de garantizar que los
montos netos a ser percibidos por el Titular una vez efectuada dicha
retencién o deduccidén seran equivalentes al monto que habria recibido por
este Certificado en ausencia de dicha retencién o deduccién; con la
excepcion que ningun Monto Adicional debera ser pagado con respecto a
este Certificado a, o en nombre de, un Titular que sea responsable por el
pago de impuestos o derechos con respecto al mismo debido a que (i)
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existan tributos que graven los ingresos netos globales del Titular en caso
que éste esté domiciliado o constituido y existente bajo las leyes de la
Republica del Perd, o que (ii) el Titular haya incumplido con la presentacion
de cualquier certificacion, identificacion o algun otro documento exigido
concerniente a su nacionalidad, residencia, identidad o conexién con la
Republica del Peru, o cualquier subdivision politica o autoridad tributaria de
la misma, o con respecto a cualquier participacion o derechos vinculados,
en el caso que dicha presentacién sea exigida por la Republica del Peru, o
cualquier subdivision politica o autoridad tributaria de la misma, de
conformidad con Ia legislacion aplicable o con cualquier tratado
internacional en vigencia, como condicién previa a la exoneracion de dicha
deduccién o retencion.

(b) Cuando en este Certificado se mencione, en cualquier contexto, el
pago de un monto, se considerara que dicha mencioén incluye la mencién del
pago de Montos Adicionales en la medida que, en dicho contexto, los
Montos Adicionales son, fueron o seran pagaderos con respecto al mismo y
la mencién expresa del pago de Montos Adicionales (de ser el caso) en las
estipulaciones del presente Certificado no sera interpretada en el sentido
que excluye los Montos Adicionales en aquellas estipulaciones en que dicha
mencion expresa no se efectua.

(c) El Concesionario es exclusivamente responsable por el pago del
Impuesto General a las Ventas (IGV) gravado sobre cualquier pago
efectuado por el Concedente como contraprestacion por las prestaciones
realizadas por el Concesionario de conformidad con el Contrato de
Concesion. Ningun Titular, distinto al Concesionario, tendra la obligacion de
pagar cualquier monto vinculado con dicho IGV. No obstante, en el caso
que un Titular esté legalmente obligado a pagar el referido IGV, dicho pago
sera efectuado por el Concedente en nombre de dicho Titular, sin reducir o
afectar en forma alguna los montos que deben ser pagados de conformidad
con el presente documento.

5. Eventos de Incumplimiento. (a) En caso uno o mas de los siguientes
eventos de incumplimiento (cada uno un “Evento de Incumplimiento”) se
produzca y continte por quince (15) dias calendario:

(i) El Concedente no cumpla con el pago de cualquier monto pagadero
de conformidad con el presente documento;

(ii) EI Concedente no cumpla con el pago de cualquier monto pagadero
de conformidad con cualquier otro CRPAO o certificado u obligacion similar
emitido o incurrida en conexién con cualquier gasto realizado por el
Concedente para proyectos de inversion publica (“Obligaciones Similares”),
incluyendo, sin limitarse, construcciéon y mantenimiento de caminos y otras
instalaciones de servicio publico y cualquier proyecto de concesién de
obras publicas de infraestructura y de servicios publicos adjudicado de
conformidad con el Texto Unico Ordenado de las Normas con Rango de Ley
que Regulan la Entrega en Concesion al Sector Privado de las Obras
Publicas de Infraestructura y de Servicios Publicos, aprobado por Decreto
Supremo No. 059-96-PCM, y su reglamento, aprobado por Decreto Supremo
No. 060-96-PCM, tal como sean modificados, complementados o
reemplazados de tiempo en tiempo.

(iiij) El Concedente o cualquier otra Autoridad Gubernamental declara
que no pagara las obligaciones vinculadas con este Certificado, cualquier
otro CRPAO u Obligaciones Similares;

(iv) Cualquier autorizacion gubernamental o aprobacién necesaria para
permitir que el Concedente cumpla o ejecute sus obligaciones bajo este
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Certificado sea revocada, retirada o retenida, o no fuese otorgada de alguna
otra forma o dejara de tener plena fuerza y vigencia;

(v) El Concedente no incluyera los montos pagaderos de conformidad
con este Certificado en las estipulaciones presupuestarias del Proyecto de
Ley de Presupuesto General de la Republica (el “ Proyecto de Ley de
Presupuesto”) y la resultante Ley de Presupuesto General de la Republica
(la “Ley de Prepuesto”) de cada ano de la manera que permita al Concedente
cumplir con o ejecutar sus obligaciones bajo este Certificado;

(vi) Cualquier Autoridad Gubernamental disponga que es ilegal, directa
o indirectamente, que el Concedente efectue libremente pagos en Délares de
los Estados Unidos de Ameérica o convierta la moneda de curso legal del
Pert en Dolares de los Estados Unidos de Ameérica y/o transfiera fondos
fuera de la Republica del Peri o imponga cualquier otra restriccion o
prohibicion cambiaria en la Republica del Peru que limite la capacidad del
Titular a recibir pagos de conformidad con el presente documento;

(vii) (x) La validez de este Certificado sea impugnada por el
Concedente (o por cualquier organismo legislativo, ejecutivo o judicial
competente de la Republica del Peru), o el Concedente rechace su
responsabilidad con relacién al presente documento o (y) cualquier norma,
reglamento o decreto de cualquier organismo legislativo, ejecutivo o judicial
competente de la Republica del Pertu pretenda declarar la invalidez o
inexigibilidad de cualquier estipulacion material de este Certificado o
pretenda impedir o demorar materialmente el cumplimiento por parte del
Concedente de sus obligaciones conforme con el presente documento;

(viii) EI Concedente incumpla con las disposiciones de la Seccion 7
detallada mas adelante o con cualquier acuerdo material contenido en este
Certificado; en tal caso, si dicho Evento de Incumplimiento ha ocurrido o
viene ocurriendo en cualquier momento durante el Afho Presupuestal (como
se define a continuaciéon) en el que la Fecha de Vencimiento se cumpla, el
Fiduciario debera, mediante notificaciéon escrita cursada al Concedente (la
fecha de dicha notificacion, la “Fecha de Aceleracion”), declarar todos los
montos debidos en virtud del presente documento inmediatamente vencidos
y pagaderos, con lo cual tales montos se consideraran inmediatamente
vencidos y pagaderos, sin la necesidad de diligencia, intimacion, demanda
o pago, protesto o notificacion de cualquier tipo, respecto de los cuales el
Concedente hace expresa renuncia.

(b) El “Afo Presupuestal” significara el periodo cubierto por la Ley
de Presupuesto de cualquier ano;

(c)Los derechos estipulados en el presente documento son
acumulativos y no excluyen cualquier otro derecho, facultad, privilegio o
recurso conferidos por ley o de alguna otra manera.

6. Categoria. (a) El presente Certificado constituye una obligacion
directa, general, irrevocable, incondicional, insubordinada y no garantizada
del Concedente. El Concedente se compromete a efectuar debidamente el
pago puntual de todos los montos debidos con respecto al mismo. Este
Certificado tendra la misma prioridad en cuanto a su pago, sin ninguna
preferencia, que todas las demds obligaciones no garantizadas e
insubordinadas del Concedente, existentes o futuras, relativas a (i) cualquier
otro CRPAO emitido en conexién con el Contrato de Concesién y/o el
Proyecto; y (ii) cualquier Obligacién Similar.

(b) El Concedente debera adoptar todas las medidas que sean
necesarias para garantizar que sus obligaciones en virtud del presente
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documento tendran una prioridad de pago por lo menos igual (“pari passu”)
a las demas obligaciones que se indican en el acapite 6(a) precedente.

(c) En el caso que cualquier CRPAO emitido por o cualquier otra
Obligacion Similar en que haya incurrido el Concedente en o después de la
fecha este Certificado incluyera términos mas favorables para el titular que
los estipulados en este Certificado, incluyendo, sin limitarse a ello, cualquier
Evento de Incumplimiento adicional o el incremento de los alcances de los
Eventos de Incumplimiento del presente documento, se considerara que
tales términos son de aplicacién a este Certificado y modificaran y
reemplazaran a los términos menos favorables del presente documento
mediante la entrega de una notificacion escrita por parte del Fiduciario al
Concedente a tal efecto. El Concedente debera entregar al Fiduciario copia
de cualquier CRPAO que haya sido emitido o de cualquier Obligacion
Similar en la que haya incurrido en o después de la fecha de este Certificado
dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a la fecha en que se emitié o
se incurrio.

(d) Para evitar dudas, este Certificado no es y no sera considerado
como deuda soberana de la Republica del Peru contraida de conformidad
con el articulo 75 de la Constitucion Politica del Pertu y la Ley No. 28563 (Ley
General del Sistema Nacional de Endeudamiento), tal como sea modificada,
complementada o reemplazada de tiempo en tiempo.

7. Pagos a Prorrata. En la medida que queden obligaciones pendientes
en virtud del presente documento, ya sea como consecuencia de haberse
producido una Fecha de Vencimiento o una Fecha de Aceleracién, el
Concedente no debera :

(i) efectuar ningun pago por cualquier otro CRPAO y/o cualquier otra
Obligacion Similar que venza después de la Fecha de Vencimiento o Ia
Fecha de Aceleracion hasta que todas las obligaciones en virtud de este
Certificado hayan sido canceladas en su totalidad; o

(ii) efectuar ningin pago por (x) cualquier otro CRPAO que venza en la
Fecha de Vencimiento o Fecha de Aceleracién y/o cualquier otra Obligacion
Similar que venza en o antes de la Fecha de Vencimiento o Fecha de
Aceleracion, a menos que también efectie un pago a prorrata de sus
obligaciones en virtud de este Certificado;

en cada caso, independientemente de cualquier garantia, facilidad u otra
estipulacion o arreglo de pago aplicables a tales otros CRPAO u
Obligaciones Similares. EI Concedente acuerda que el Fiduciario podra
imputar los pagos correspondientes (o alocarlos entre uno o varios
fiduciarios actuando en beneficio de otros titulares de CRPAO o de
Obligaciones Similares) para cumplir con lo establecido en la presente
Seccion.

8. Ausencia de Modificaciones al Contrato de Concesion. EI
Concedente no modificara ni consentira ninguna modificacion al Contrato
de Concesion o cualquier otro CRPAO emitido en conexiéon con el Contrato
de Concesion y/o el Proyecto que pudiera afectar adversamente cualquiera
de los derechos del Titular en virtud del presente documento, o que pudiera
otorgar al Titular de cualquier otro CRPAO emitido en conexién con el
Contrato de Concesion y/o el Proyecto derechos mayores que aquellos
otorgados al Titular de este Certificado.

9. Transferencia. El Concedente presta su consentimiento irrevocable a
la libre transferencia de este Certificado o de cualquier derecho o interés
vinculado por cualquier Titular, a la exclusiva discrecion de dicho Titular, en
forma total o parcial, a cualquier tercero, siempre y cuando dicho Titular
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transferente notifique acerca de dicha transferencia por escrito al Fiduciario
de inmediato, indicando el nombre completo, numero de cuenta y cualquier
otra informacion pertinente de contacto del adquiriente, informacién que el
Titular pondra a disposicion del Concedente en forma razonable. Una vez
efectuada cualquier transferencia, el adquiriente sera considerado como
Titular de este Certificado y le corresponderan los mismos derechos y
beneficios que correspondian al transferente antes de dicha transferencia.

10. Certificado de Reemplazo. Una vez que el Concedente reciba
evidencia razonablemente satisfactoria de la pérdida, robo, destrucciéon o
mutilaciéon de este Certificado, o, en el caso de mutilacién, entregado el
mismo para su anulacion, conjuntamente con, en cualquiera de los casos,
un acuerdo de indemnizaciéon razonablemente aceptable para el Concedente
con respecto a cualquiera de las obligaciones asumidas con respecto a
dicho Certificado perdido, robado, destruido o mutilado, el Concedente
debera, por cuenta del Titular, emitir y entregar en reemplazo de dicho
Certificado un nuevo certificado en los mismos términos de pago. Una
declaracion escrita del Titular, legalizada por un notario, relativa a dicha
pérdida, robo o destruccion, sera aceptada como evidencia satisfactoria de
ello.

11. Notificaciones. Salvo por lo estipulado en la Seccion 14(b) mas
abajo, todas Ilas notificaciones, solicitudes, reclamos y ofras
comunicaciones enviadas en virtud de este Certificado deberdan constar por
escrito y se considerara que han sido debidamente entregadas (i) en el caso
de que hayan sido enviadas por facsimil, cuando el remitente haya recibido
una confirmacion electrénica de recepcion de la transmision; siempre y
cuando una copia de la comunicacion también sea enviada de un dia para
otro por un servicio de courier internacionalmente reconocido; (ii) en el caso
de envio de un dia para otro mediante servicio de courier internacionalmente
reconocido, en la fecha de entrega indicada en los registros de dicho
courier; (iii) en el caso de entrega de un dia para otro por correo certificado
domeéstico dentro de la Republica del Peru, en la fecha de entrega indicada
en los registros del servicio postal; o (iv) en el caso de entrega personal, al
momento de la entrega; en cada caso, dirigidos al Concedente o al
Fiduciario, segin sea el caso, a las direcciones que se indican a
continuacion o al Titular, a la direccion que éste haya indicada por escrito al
Fiduciario de tiempo en tiempo; y en cada uno de tales casos, al momento
de despacho o inmediatamente después del mismo, también se enviara una
copia de la comunicaciéon por correo electréonico a cualquier direcciéon de
correo electrénico aplicable. Tanto el Concedente como el Titular podran
cambiar su direcciéon mediante notificacién escrita de su nueva direccién al
Fiduciario enviada de la manera indicada lineas arriba. A su vez, el
Fiduciario podra cambiar su direccion mediante notificacion escrita de su
nueva direcciéon al Concedente de manera indicada lineas arriba

Al Concedente: [DIRECCION]
Atencién:

Facsimile:

Correo electrénico:

Con copia a: [DIRECCION]
Atencion:

Facsimile:

Correo electronico

Al Fiduciario: [DIRECCION]
Atencién:

Facsimile:

Correo electrénico
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12. Modificaciones, Renuncias o Resolucion. Este Certificado ni los
términos del mismo podran ser modificados, renunciados, descargados o
resueltos excepto mediante un instrumento por escrito firmado por el Titular
y el Concedente.

13. Ley Aplicable. Este Certificado se rige y debera ser interpretado de
conformidad con las leyes del Estado de Nueva York, con la excepcion de
todos los asuntos que rijan la autorizacién y suscripcion del Certificado por
el Concedente, que se regiran por las leyes de la Republica del Peru.

14. Jurisdiccién. (a) En relaciéon con cualquier juicio, accién o proceso
iniciado en contra del Concedente, sus propiedades, bienes o ingresos
derivados de o relacionados con este Certificado (un “Proceso
Relacionado”), el Concedente acuerda (i) someterse a la jurisdiccion
exclusiva de cualquier corte del Estado de Nueva York o cualquier corte
federal de los Estados Unidos instalada en el Distrito de Manhattan, Ciudad
de Nueva York, y cualquier tribunal de segunda instancia de la misma (las
“Cortes Especificadas”); (ii) que todas la pretensiones relacionadas con
dichos Procesos Relacionados podran ser conocidas y resueltas en tales
Cortes Especificadas; (iiij) que cualquier sentencia emitida en las Cortes
Especificadas derivada de cualquier Proceso Relacionado podra hacerse
valer o ejecutarse en cualquier otra corte de jurisdiccion competente,
cualquier que ésta sea, y (iv) que cualquier sentencia obtenida en dicha otra
corte como resultado de hacer valer la sentencia o ejecutarla podra hacerse
valer o ejecutarse en cualquier otra corte de jurisdiccion competente (todas
las demas cortes que no sean Cortes Especificadas denominadas “Otras
Cortes™), mediante un juicio sobre la sentencia (“suit on the judgment”) o de
cualquier otra manera estipulada por ley; siempre y cuando que para hacer
valer o ejecutar cualquier sentencia que ordene un pago por el Concedente,
los tribunales peruanos exigiran que dichos pagos estén incluidos en el
Proyecto de Ley de Presupuesto y en la Ley de Presupuesto
correspondiente al ejercicio fiscal en que dicho pago debera efectuarse (sin
embargo, el Concedente dispondra que dicho pago sea incluido en dicho
Proyecto de Ley de Presupuesto y Ley de Presupuesto de conformidad con
la Seccién 8.23(a) del Contrato de Concesion). EI Concedente se somete
irrevocablemente a la jurisdicciéon exclusiva de las Cortes Especificadas
unicamente para los efectos de cualquier Proceso Relacionado y para hacer
valer o ejecutar cualquier sentencia emitida en conexién con un Proceso
Relacionado tal como se ha descrito lineas arriba (una “Sentencia
Relacionada”) de las Cortes Especificada y cada Otra Corte.

(b) EI Concedente acuerda que CT Corporation, actualmente
domiciliada en 111 Eighth Avenue, 13th floor, New York, New York 10011,
Estados Unidos de América, actuara como su agente para recibir en su
nombre y respecto de sus bienes, copias de todas las citaciones, demandas
o cualquier otro proceso que se le pueda notificar en cualquier accién o
procedimiento. Si por cualquier razén el Agente de Proceso dejara de actuar
como tal para el Concedente, el Concedente acuerda designar a un nuevo
agente en la ciudad de New York, en los términos y con el propésito que se
indica en esta Seccién 14(b), que sea razonablemente satisfactorio para el
Titular. El Agente de Proceso recibira en nombre del Concedente y respecto
de sus propiedades escritos, procesos y citaciones en cualquier Proceso
Relacionado o en cualquier juicio, accion o proceso para hacer valer o
ejecutar cualquier Sentencia Relacionada emitida en su contra en dichas
Cortes Especificadas. En el caso que el Agente de Proceso no cumpla con
entregar cualquier notificacion al Concedente, ello no perjudicara o afectara
la validez de dicha notificacién o de cualquier sentencia basada en la misma.
Nada de lo estipulado en el presente sera considerado en el sentido de que
limita la capacidad de notificar tales escritos, procesos o citaciones de
cualquier otra forma permitida por la ley aplicable.
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(c) El Concedente presta su consentimiento irrevocable y renuncia, en
toda la medida permitida por ley, a cualquier objecion que pudiera tener
ahora o en el futuro con respecto a la fijacion de jurisdiccion de cualquier
juicio, accién o proceso iniciado exclusivamente para el propdsito de hacer
valer o ejecutar cualquier Sentencia Relacionada en las Cortes
Especificadas o en Otras Cortes y, ademads renuncia irrevocablemente, en
toda la medida permitida por ley, a la excepciéon de inconveniencia
(“inconvenient forum”) para la tramitacion de cualquier Proceso
Relacionado en una Corte Especificada o cualquier juicio, accién o proceso
para hacer valer o ejecutar una Sentencia Relacionada en cualquier Otra
Corte.

(d) En la medida en que el Concedente o cualquiera de sus ingresos,
bienes o propiedades pudiera tener derecho a inmunidad soberana o a
cualquier otra inmunidad de jurisdiccion o cualquier otro proceso legal bajo
cualquier ley, el Concedente acuerda no invocar dicha inmunidad y
renunciar a la misma en toda la medida permitida por las leyes de dicha
jurisdiccién.

(e) El Concedente, sin embargo, se reserve el derecho a solicitar
inmunidad soberana bajo el U.S. Foreign Sovereign Inmunities Act of 1976
(la “Ley de Inmunidad”) con respecto a las acciones iniciadas en contra del
mismo bajo las leyes federales de valores de los Estados Unidos o cualquier
ley estatal de valores

(f) EI Concedente también presta su consentimiento general para los
efectos del State Immunity Act of 1978 of the United Kingdom para el
otorgamiento de cualquier amparo o cuestion de cualquier proceso en
conexion con cualquier Proceso Relacionado o Juicio Relacionado.

15. Demora u Omisién no Constituye una Renuncia. La omisién o
demora por parte del Titular en ejercer cualquier poder, derecho o privilegio
en virtud del presente documento no operara como una renuncia del mismo,
ni el ejercicio unico o parcial de cualquier poder, derecho o privilegio
impedira el futuro ejercicio del mismo o el ejercicio de alguno de los otros.

16. Gastos de Ejecucion. Cualquier costo o gasto incurrido por el
Titular en su intento por cobrar cualquier monto vencido y pagadero en
virtud del presente documento o para ejercer sus derechos o proteger sus
intereses con relacion al presente Certificado, incluyendo, sin limitarse a
ello, honorarios razonables de abogados, formaran parte de los montos
pendientes vinculados con el presente Certificado a ser pagados por el
Concedente y devengaran intereses a la tasa que se indica en la Seccién 3.

17. Instrumento que Prevalece. Exceptuando lo indicado expresamente
en el presente documento, ninguna estipulaciéon contenida en el Contrato de
Concesion, incluyendo, sin limitarse a ello, el cumplimiento de cualquier
obligacién, proceso o requerimiento aqui indicado, afectara en forma alguna
los derechos de cualquier Titular en virtud del presente documento. En caso
que surgiera cualquier discrepancia o conflicto entre las estipulaciones del
Contrato de Concesion y de este Certificado, las estipulaciones de este
Certificado prevaleceran.

18. Idioma. El presente Certificado se suscribe en el idioma espanol.
Una traduccién oficial al inglés se incluye en el Anexo [-] del Contrato de
Concesioén, la cual podra ser admitida como prueba en cualquier juicio,
accion o proceso que se derive de o esté relacionado con este Certificado.
En el caso de que surgiera cualquier diferencia entre las estipulaciones en
espafiol de este Certificado y su traducciéon oficial al inglés, las
estipulaciones del Certificado en el idioma espafiol prevaleceran.
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EN FE DE LO CUAL, el Concedente ha dispuesto que este Certificado
sea debidamente suscrito.

LA REPUBLICA DEL
PERU, representada por el
Ministerio de Transportes y
Comunicaciones

Firmado:

Nombre:
Cargo

304. OSITRAN recomienda:
ANEXO Xiill

CERTIFICADO DE RECONOCIMIENTO DE DERECHOS (CRPAO)

[FECHA]
LA REPUBLICA DEL PERU
CERTIFICADO DE RECONOCIMIENTO DE DERECHOS
(CRPAO)

EN CONTRAPRESTACION POR LAS OBLIGACIONES CUMPLIDAS en
virtud del Contrato de Concesion para el Tramo [e] de la Carretera [e], de
fecha [e] (segin sea modificado o complementado de tiempo en tiempo, el
“Contrato _de Concesion”), celebrado entre la Republica del Peru (el
“Concedente”), representada por el Ministerio de Transportes y
Comunicaciones, y [e] (el “Concesionario”), el Concedente se obliga
irrevocable e incondicionalmente a pagar al Concesionario, los adquirientes
o cesionarios del presente Certificado o las personas que éstos designen (el
“Titular”), en moneda de curso legal de los Estados Unidos de América
(“Délares de los Estados Unidos de América” o “US$”), el monto de US$[e],
asi como cualquier interés aplicable sobre el mismo de conformidad con la
Seccion 3 detallada mas adelante.

El presente certificado (el “Certificado”) es un Certificado de
Reconocimiento de Derechos sobre el Pago Anual por Obras (“CRPAQ”)
emitido de conformidad con la Seccién [e] del Contrato de Concesion. La
emision de este Certificado por parte del Concedente certifica y garantiza
que el Concesionario ha cumplido con su obligaciéon de ejecutar un avance
de obra (el “Avance de Obra”) que representa el [¢]% de las Obras (segun se
describe en el Contrato de Concesion) correspondientes a la Etapa [e] de la
construcciéon del Tramo [e] de la Carretera [e] (el “Proyecto”) a la entera
satisfacciéon del Concedente.

El Concedente certifica que dicha obligacién ha sido cumplida de
conformidad con los estandares que se indican en el Contrato de Concesion
y en la legislacion aplicable. El Avance de Obra ejecutado por el
Concesionario ha sido debidamente supervisado por el Organismo
Supervisor de la Inversion en Infraestructura de Transporte de Uso Publico —
OSITRAN (el “Regulador”) lo cual consta en el Certificado de Avance de
Obra (“CAO”) No. [e] emitido por el Regulador.

La emisién y entrega de este Certificado por parte del Concedente y
la ejecucién por parte del Concedente de sus obligaciones aqui detalladas
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han sido debidamente autorizadas por el Concedente y el presente
Certificado constituye una obligacion valida y vinculante del Concedente,
exigible de conformidad con los términos del mismo.

1. Pagos. (a) EI Concedente, por medio del presente documento, se
obliga incondicionalmente e irrevocablemente a pagar al Titular el monto
total de US$[e] el [e] (la “Fecha de Vencimiento”). EI-Concedente-renuncia

(b) En el caso que la Fecha de Vencimiento no sea un Dia Util (tal
como se define mas abajo), el pago se efectuara el Dia Util siguiente con la
misma fuerza y vigencia como si hubiese sido efectuado en la fecha en que
fue originalmente exigido. Los pagos por el Concedente en virtud del
presente documento se efectuaran en Délares de los Estados Unidos de
Ameérica en fondos de disponibilidad inmediata a mas tardar a las 11:00 a.m.
hora de la Ciudad de Nueva York en la Fecha de Vencimiento, mediante
transferencia electrénica a una cuenta en Nueva York designada por
[nombre del fiduciario], o sus sucesores o cesionarios permitidos, en
calidad de fiduciario (el “Fiduciario”) en beneficio de los titulares de CRPAO
de conformidad con el Contrato de [e | de fecha [e], celebrado entre [e].

(c) El derecho del Titular a cobrar todos los montos a pagarse en
virtud del presente documento en la Fecha de Vencimiento no se vera
afectado de forma alguna en caso que el Concesionario o cualquier otra
persona no cumpla con efectuar cualquier Avance de Obra o culminar las
obras a ser ejecutadas con arreglo al Contrato de Concesién o por cualquier
otra circunstancia, incluyendo cualquier falla, imposibilidad o inviabilidad de
utilizar cualquiera de las obras por cualquier motivo, incluyendo, sin
limitarse, a (i) la destruccion, total o parcial, de las obras ejecutadas por el
Concesionario, (ii) una causal de Fuerza Mayor (segun se define en el
Contrato de Concesién), (iii) un cambio de control en el Concesionario, (iv)
el incumplimiento, modificacién o la resolucién del Contrato de Concesién
por cualquiera de las partes contratantes, (v) la caducidad de la Concesién
otorgada por el Contrato de Concesion, (vi) cualquier ajuste a los montos
pagados o por pagarse por cualquiera de las partes de conformidad con el
Contrato de Concesion; o, (vii) cualquier otra circunstancia que pudiera de
alguna otra manera afectar o derivarse del Contrato de Concesion.

(d) El Concedente debera cumplir con sus obligaciones en virtud
del presente documento sin ejercer ningin derecho de compensacion,
reconvencion, retencion o derecho similar derivado de la relacion del
Concedente con el Concesionario, el Fiduciario, el Titular o cualquier
persona relacionada.

(e) El Concedente no podra efectuar prepagos voluntarios de
cualquier monto estipulado en el presente documento, ya sea en forma total
o parcial.

)] El Concedente debera adoptar todas las medidas que sean
necesarias para garantizar que todos los consentimientos, autorizaciones o
aprobaciones a ser otorgados por cualquier nacién o gobierno, cualquier
estado o subdivisiéon politica del mismo y cualquier entidad que ejerza
funciones ejecutivas, legislativas, judiciales, normativas o administrativas o
que pertenezca a un gobierno (o alguna “Autoridad Gubernamental”) que
pudieran ser requeridos de tiempo en tiempo en conexiéon con el
cumplimiento por parte del Concedente de sus obligaciones en virtud del
presente documento, sean sido debidamente obtenidos y se encuentren en
plena fuerza y vigencia.
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(9) El Concedente deberd, en la medida en que sea necesario
para garantizar el pago o el cumplimiento de sus obligaciones bajo el
presente Certificado, incluir en sus presupuestos y asignaciones de fondos
para cada uno de sus ejercicios fiscales montos suficientes para cancelar
cualquier monto a ser pagado bajo este Certificado al vencimiento del
mismo.

“Dia Util” significa cualquier dia menos sdbado, domingo o feriado legal o
un dia en que las instituciones bancarias o companias fiduciarias estan
autorizadas u obligadas por ley a cerrar en Nueva York, Nueva York, Estados
Unidos de América.

2. Intereses. Salvo por lo indicado en Ila Seccion 3 a
continuacion, los montos a pagarse vinculados con este Certificado no
devengaran intereses.

3. Intereses moratorios. En caso el Concedente no cumpla con
efectuar cualquier pago a su vencimiento, debera pagar a la vista al Titular
intereses sobre el monto impago a partir de (i) la Fecha de Vencimiento o (ii)
la Fecha de Aceleracion, la que ocurra primero, hasta la fecha de
cancelacién total a una tasa anual equivalente a [un porcentaje a ser
determinado al momento del cierre financiero que refleje el rendimiento del
titular + 3% o, en el caso de CRPAO emitidos en forma previa al cierre
financiero, [e ]%].2

4. Montos Adicionales. (a) Los pagos a ser efectuados por el
Concedente de conformidad con la Seccion 1 y, de ser el caso, con la
Seccion 3 del presente documento, no estaran sujetos a ninguna retencion o
deduccioén por o a cuenta de cualquier impuesto, derecho, gravamen o cargo
del gobierno ya sean presentes o futuros y de cualquier naturaleza que sean
impuestos o gravados por la Republica del Peru, cualquier subdivision
politica de la misma o cualquier autoridad tributaria de la Republica del
Peru. En el caso el Concedente sea requerido por ley a efectuar dichas
retenciones o deducciones, debera pagara los montos adicionales (“Montos
Adicionales”) que pudieran ser necesarios con el fin de garantizar que los
montos netos a ser percibidos por el Titular una vez efectuada dicha
retencion o deduccidn seran equivalentes al monto que habria recibido por
este Certificado en ausencia de dicha retencion o deduccioén; con la
excepcion que ningun Monto Adicional debera ser pagado con respecto a
este Certificado a, o en nombre de, un Titular que sea responsable por el
pago de impuestos o derechos con respecto al mismo debido a que (i)
existan tributos que graven los ingresos netos globales del Titular en caso
que éste esté domiciliado o constituido y existente bajo las leyes de la
Republica del Perud, o que (ii) el Titular haya incumplido con la presentacién
de cualquier certificacién, identificacion o algun otro documento exigido
concerniente a su nacionalidad, residencia, identidad o conexiéon con la
Republica del Peru, o cualquier subdivision politica o autoridad tributaria de
la misma, o con respecto a cualquier participacion o derechos vinculados,
en el caso que dicha presentacion sea exigida por la Republica del Pert, o
cualquier subdivision politica o autoridad tributaria de la misma, de
conformidad con la legislacion aplicable o con cualquier tratado
internacional en vigencia, como condicion previa a la exoneracion de dicha
deduccion o retencion.

(b) Cuando en este Certificado se mencione, en cualquier
contexto, el pago de un monto, se considerara que dicha mencién incluye la
mencion del pago de Montos Adicionales en la medida que, en dicho
contexto, los Montos Adicionales son, fueron o seran pagaderos con
respecto al mismo y la mencioén expresa del pago de Montos Adicionales (de

? Sujeto a discusion.
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ser el caso) en las estipulaciones del presente Certificado no sera
interpretada en el sentido que excluye los Montos Adicionales en aquellas
estipulaciones en que dicha mencién expresa no se efectua.

(c) El Concesionario es exclusivamente responsable por el pago
del Impuesto General a las Ventas (IGV) gravado sobre cualquier pago
efectuado por el Concedente como contraprestacion por las prestaciones
realizadas por el Concesionario de conformidad con el Contrato de
Concesion. Ningun Titular, distinto al Concesionario, tendra la obligacion de
pagar cualquier monto vinculado con dicho IGV. No obstante, en el caso
que un Titular esté legalmente obligado a pagar el referido IGV, dicho pago
sera efectuado por el Concedente en nombre de dicho Titular, sin reducir o
afectar en forma alguna los montos que deben ser pagados de conformidad
con el presente documento.

5. Eventos de Incumplimiento. (a) En caso uno o mas de los
siguientes eventos de incumplimiento (cada uno un “Evento de
Incumplimiento”) se produzca y continude por quince (15) dias calendario:

(i) El Concedente no cumpla con el pago de cualquier monto
pagadero de conformidad con el presente documento;

(ii) El Concedente no cumpla con el pago de cualquier monto
pagadero de conformidad con cualquier otro CRPAO o certificado u
obligaciéon similar emitido o incurrida en conexién con cualquier gasto
realizado por el Concedente para proyectos de inversion publica
(“Obligaciones _Similares”), incluyendo, sin limitarse, construccion y
mantenimiento de caminos y otras instalaciones de servicio publico y
cualquier proyecto de concesion de obras publicas de infraestructura y de
servicios publicos adjudicado de conformidad con el Texto Unico Ordenado
de las Normas con Rango de Ley que Regulan la Entrega en Concesion al
Sector Privado de las Obras Publicas de Infraestructura y de Servicios
Publicos, aprobado por Decreto Supremo No. 059-96-PCM, y su reglamento,
aprobado por Decreto Supremo No. 060-96-PCM, tal como sean
modificados, complementados o reemplazados de tiempo en tiempo.

(iii) El Concedente o cualquier otra Autoridad Gubernamental
declara que no pagara las obligaciones vinculadas con este Certificado,
cualquier otro CRPAO u Obligaciones Similares;

(iv) Cualquier autorizacion gubernamental o aprobacién
necesaria para permitir que el Concedente cumpla o ejecute sus
obligaciones bajo este Certificado sea revocada, retirada o retenida, o no
fuese otorgada de alguna otra forma o dejara de tener plena fuerza y
vigencia;

(v) El Concedente no incluyera los montos pagaderos de
conformidad con este Certificado en las estipulaciones presupuestarias del
Proyecto de Ley de Presupuesto General de la Republica (el “Proyecto de
Ley de Presupuesto”) y la resultante Ley de Presupuesto General de la
Republica (la “Ley de Prepuesto”) de cada afio de la manera que permita al
Concedente cumplir con o ejecutar sus obligaciones bajo este Certificado;

(vi) Cualquier Autoridad Gubernamental disponga que es ilegal,
directa o indirectamente, que el Concedente efectue libremente pagos en
Délares de los Estados Unidos de América o convierta la moneda de curso
legal del Peru en Délares de los Estados Unidos de América y/o transfiera
fondos fuera de Ia Republica del Perti o imponga cualquier otra restriccion o
prohibiciéon cambiaria en la Republica del Pertu que limite la capacidad del
Titular a recibir pagos de conformidad con el presente documento;
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(viij  (glLa validez de este Certificado sea impugnada por el
Concedente (o por cualquier organismo legislativo, ejecutivo o judicial
competente de la Republica del Pert), o el Concedente rechace su
responsabilidad con relacién al presente documento o {3 cualquier norma,
reglamento o decreto de cualquier organismo legislativo, ejecutivo o judicial
competente de la Republica del Peru pretenda declarar la invalidez o
inexigibilidad de cualquier estipulacion material de este Certificado o
pretenda impedir o demorar materialmente el cumplimiento por parte del
Concedente de sus obligaciones conforme con el presente documento;

(viiij)  El Concedente incumpla con las disposiciones de la Seccién
7 detallada mas adelante o con cualquier acuerdo material contenido en este
Certificado; en tal caso, si dicho Evento de Incumplimiento ha ocurrido o
viene ocurriendo en cualquier momento durante el afno presupuestal (como
se define a continuacion) en el que venza la obligacion establecida en el
presente documento, el Fiduciario debera, mediante notificacion escrita
cursada al Concedente (la fecha de dicha notificaciéon, la “Fecha de
Aceleracion”), declarar el monto debido en virtud del presente documento
inmediatamente vencido y pagadero, con lo cual tal monto se considerara
inmediatamente vencidos y pagaderos, sin la necesidad de diligencia,
intimacién, demanda o pago, protesto o notificacion de cualquier tipo,
respecto de los cuales el Concedente hace expresa renuncia.

(b) El “Ano Presupuestal” significara el periodo cubieto por la
Ley del Presupuesto de cualquier afno;

(c) Los derechos estipulados en el presente documento son
acumulativos y no excluyen cualquier otro derecho, facultad, privilegio o
recurso conferidos por ley o de alguna otra manera.

6. Categoria. (a) EI presente Certificado constituye una
obligacién directa, general, irrevocable, incondicional, insubordinada y no
garantizada del Concedente. EI Concedente se compromete a efectuar
debidamente el pago puntual de todos los montos debidos con respecto al
mismo. Este Certificado tendra la misma prioridad en cuanto a su pago, sin
ninguna preferencia, que todas las demas obligaciones no garantizadas e
insubordinadas del Concedente, existentes o futuras, relativas a (i) cualquier
otro CRPAO emitido en conexion con el Contrato de Concesion y/o el
Proyecto; y (ii) cualquier Obligacion Similar.

(b) El Concedente debera adoptar todas las medidas que sean
necesarias para garantizar que sus obligaciones en virtud del presente
documento tendran una prioridad de pago por lo menos igual (“pari passu”)
a las demas obligaciones que se indican en el acdpite 6(a) precedente.

(c) En el caso que cualquier CRPAO emitido por o cualquier otra
Obligacion Similar en que haya incurrido el Concedente en o después de la
fecha este Certificado incluyera términos mas favorables para el titular que
los estipulados en este Certificado, incluyendo, sin limitarse a ello, cualquier
Evento de Incumplimiento adicional o el incremento de los alcances de los
Eventos de Incumplimiento del presente documento, se considerara que
tales términos son de aplicacion a este Certificado y modificaran y
reemplazaran a los términos menos favorables del presente documento
mediante la entrega de una notificacion escrita por parte del Fiduciario al
Concedente a tal efecto. EI Concedente debera entregar al Fiduciario copia
de cualquier CRPAO que haya sido emitido o de cualquier Obligacién
Similar en la que haya incurrido en o después de la fecha de este Certificado
dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a la fecha en que se emitio o
se incurrio.
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(d) Para evitar dudas, este Certificado no es y no sera
considerado como deuda soberana de la Republica del Pertu contraida de
conformidad con el articulo 75 de la Constitucion Politica del Peru y la Ley
No. 28563 (Ley General del Sistema Nacional de Endeudamiento), tal como
sea modificada, complementada o reemplazada de tiempo en tiempo.

7. Pagos a Prorrata. En la medida que queden obligaciones
pendientes en virtud del presente documento, ya sea como consecuencia de
haberse producido una Fecha de Vencimiento o una Fecha de Aceleracion,
el Concedente no debera :

(i) efectuar ningun pago por cualquier otro CRPAO y/o cualquier
otra Obligacion Similar que venza después de la Fecha de Vencimiento o la
Fecha de Aceleracion hasta que todas las obligaciones en virtud de este
Certificado hayan sido canceladas en su totalidad; o

(ii) efectuar ningun pago por {x)-cualquier otro CRPAO que venza
en la Fecha de Vencimiento o Fecha de Aceleracion y/o cualquier otra
Obligacion Similar que venza en o antes de la Fecha de Vencimiento o Fecha
de Aceleracion, a menos que también efectiue un pago a prorrata de sus
obligaciones en virtud de este Certificado;

en cada caso, independientemente de cualquier garantia, facilidad u otra
estipulacion o arreglo de pago aplicables a tales otros CRPAO u
Obligaciones Similares, Eel Concedente acuerda que el Fiduciario podra
imputar los pagos correspondientes (o alocarlos entre uno o varios
fiduciarios actuando en beneficio de otros titulares de CRPAO o de
Obligaciones Similares) para cumplir con lo establecido en la presente
seccion.

8. Ausencia de Modificaciones al Contrato de Concesién. El
Concedente no modificara ni consentira ninguna modificacién al Contrato
de Concesién o cualquier otro CRPAO emitido en conexién con el Contrato
de Concesioén y/o el Proyecto que pudiera afectar adversamente cualquiera
de los derechos del Titular en virtud del presente documento, o que pudiera
otorgar al Titular de cualquier otro CRPAO emitido en conexion con el
Contrato de Concesion y/o el Proyecto derechos mayores que aquellos
otorgados al Titular de este Certificado.

9. Transferencia. El Concedente presta su consentimiento
irrevocable a la libre transferencia de este Certificado o de cualquier
derecho o interés vinculado por cualquier Titular, a la exclusiva discreciéon
de dicho Titular, en forma total o parcial, a cualquier tercero, siempre y
cuando dicho Titular transferente notifique acerca de dicha transferencia por
escrito al Fiduciario de inmediato, indicando el nombre completo, nimero de
cuenta y cualquier otra informacion pertinente de contacto del adquiriente,
informacién que el Titular pondra a disposicion del Concedente en forma
razonable. Una vez efectuada cualquier transferencia, el adquiriente sera
considerado como Titular de este Certificado y le corresponderdn los
mismos derechos y beneficios que correspondian al transferente antes de
dicha transferencia.

10. Certificado de Reemplazo. Una vez que el Concedente reciba
evidencia razonablemente satisfactoria de la pérdida, robo, destruccion o
mutilaciéon de este Certificado, o, en el caso de mutilacién, entregado el
mismo para su anulacién, conjuntamente con, en cualquiera de los casos,
un acuerdo de indemnizacién razonablemente aceptable para el Concedente
con respecto a cualquiera de las obligaciones asumidas con respecto a
dicho Certificado perdido, robado, destruido o mutilado, el Concedente
debera, por cuenta del Titular, emitir y entregar en reemplazo de dicho
Certificado un nuevo certificado en los mismos términos de pago. Una
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declaracion escrita del Titular, legalizada por un notario, relativa a dicha
pérdida, robo o destruccion, sera aceptada como evidencia satisfactoria de
ello.

11. Notificaciones. Salvo por lo estipulado en la Secciéon 14(b)
mds abajo, todas las notificaciones, solicitudes, reclamos y otras
comunicaciones enviadas en virtud de este Certificado deberan constar por
escrito y se considerara que han sido debidamente entregadas (i) en el caso
de que hayan sido enviadas por facsimil, cuando el remitente haya recibido
una confirmacién electrénica de recepciéon de la transmisién; siempre y
cuando una copia de la comunicacién también sea enviada de un dia para
otro por un servicio de courier internacionalmente reconocido; (ii) en el caso
de envio de un dia para otro mediante servicio de courier internacionalmente
reconocido, en la fecha de entrega indicada en los registros de dicho
courier; (iii) en el caso de entrega de un dia para otro por correo certificado
doméstico dentro de la Republica del Peru, en la fecha de entrega indicada
en los registros del servicio postal; o (iv) en el caso de entrega personal, al
momento de la entrega; en cada caso, dirigidos al Concedente o al
Fiduciario, segin sea el caso a las direcciones que se indican a
continuacioén o al Titular, a la direcciéon que éste haya indicada por escrito al
Fiduciario de tiempo en tiempo; y en cada uno de tales casos, al momento
de despacho o inmediatamente después del mismo, también se enviara una
copia de la comunicaciéon por correo electrénico a cualquier direcciéon de
correo electrénico aplicable. Tanto el Concedente como el Titular podran
cambiar su direccion mediante notificacion escrita de su nueva direccion al
Fiduciario enviada de la manera indicada lineas arriba. A su vez, el
Fiduciario podra cambiar su direccion mediante notificacion escrita de su
nueva direccion al Concedente de la manera indicada lineas arriba.

Al Concedente:  [DIRECCION]
Atencion:
Facsimile:
Correo electrénico:

Con copia a: [DIRECCION]
Atencién:
Facsimile:
Correo electrénico

Al Fiduciario: [DIRECCION]
Atencion:
Facsimile:
Correo electrénico

12. Modificaciones, Renuncias o Resolucion. Este Certificado ni
los términos del mismo podran ser modificados, renunciados, descargados
o resueltos excepto mediante un instrumento por escrito firmado por el
Titular y el Concedente.

13. Ley Aplicable. Este Certificado se rige y debera ser
interpretado de conformidad con las leyes del Estado de Nueva York, con la
excepcion de todos los asuntos que rijan la autorizacion y suscripcion del
Certificado por el Concedente, que se regiran por las leyes de la Republica
del Peru.

14. Jurisdiccién. (a) En relacion con cualquier juicio, accién o
proceso iniciado en contra del Concedente, sus propiedades, bienes o
ingresos derivados de o relacionados con este Certificado (un “Proceso
Relacionado”), el Concedente acuerda (i) someterse a la jurisdiccion
exclusiva de cualquier corte del Estado de Nueva York o cualquier corte
federal de los Estados Unidos instalada en el Distrito de Manhattan, Ciudad
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de Nueva York, y cualquier tribunal de segunda instancia de la misma (las
“Cortes Especificadas”); (ii) que todas la pretensiones relacionadas con
dichos Procesos Relacionados podrdan ser conocidas y resueltas en tales
Cortes Especificadas; (iii) que cualquier sentencia emitida en las Cortes
Especificadas derivada de cualquier Proceso Relacionado podra hacerse
valer o ejecutarse en cualquier otra corte de jurisdiccion competente,
cualquier que ésta sea, y (iv) que cualquier sentencia obtenida en dicha otra
corte como resultado de hacer valer la sentencia o ejecutarla podra hacerse
valer o ejecutarse en cualquier otra corte de jurisdiccion competente (todas
las demds cortes que no sean Cortes Especificadas denominadas “Otras
Cortes”), mediante un juicio sobre la sentencia (“suit on the judgment”) o de
cualquier otra manera estipulada por ley; siempre y cuando que para hacer
valer o ejecutar cualquier sentencia que ordene un pago por el Concedente,
los tribunales peruanos exigirdn que dichos pagos estén incluidos en el
Proyecto de Ley de Presupuesto y en la Ley de Presupuesto
correspondiente al ejercicio fiscal en que dicho pago debera efectuarse (sin
embargo, el Concedente dispondra que dicho pago sea incluido en dicho
Proyecto de Ley de Presupuesto y Ley de Presupuesto de conformidad con
la Seccién 8.23(a) del Contrato de Concesion). EI Concedente se somete
irrevocablemente a la jurisdiccion exclusiva de las Cortes Especificadas
unicamente para los efectos de cualquier Proceso Relacionado y para hacer
valer o ejecutar cualquier sentencia emitida en conexién con un Proceso
Relacionado tal como se ha descrito lineas arriba (una “Sentencia
Relacionada”) de las Cortes Especificada y cada Otra Corte.

(b) El Concedente acuerda que CT Corporation, actualmente
domiciliada en 111 Eighth Avenue, 13th floor, New York, New York 10011,
Estados Unidos de Ameérica, actuara como su agente para recibir en su
nombre y respecto de sus bienes, copias de todas las citaciones, demandas
o cualquier otro proceso que se le pueda notificar en cualquier acciéon o
procedimiento. Si por cualquier razén el Agente de Proceso dejara de actuar
como tal para el Concedente, el Concedente acuerda designar a un nuevo
agente en la ciudad de New York, en los términos y con el propésito que se
indica en esta Seccién 14(b), que sea razonablemente satisfactorio para el
Titular. El Agente de Proceso recibira en nombre del Concedente y respecto
de sus propiedades escritos, procesos y citaciones en cualquier Proceso
Relacionado o en cualquier juicio, accion o proceso para hacer valer o
ejecutar cualquier Sentencia Relacionada emitida en su contra en dichas
Cortes Especificadas. En el caso que el Agente de Proceso no cumpla con
entregar cualquier notificaciéon al Concedente, ello no perjudicara o afectara
la validez de dicha notificacién o de cualquier sentencia basada en la misma.
Nada de lo estipulado en el presente sera considerado en el sentido de que
limita la capacidad de notificar tales escritos, procesos o citaciones de
cualquier otra forma permitida por la ley aplicable.

(c) El Concedente presta su consentimiento irrevocable y
renuncia, en toda la medida permitida por ley, a cualquier objecion que
pudiera tener ahora o en el futuro con respecto a la fijacion de jurisdiccion
de cualquier juicio, accion o proceso iniciado exclusivamente para el
proposito de hacer valer o ejecutar cualquier Sentencia Relacionada en las
Cortes Especificadas o en Otras Cortes y, ademds renuncia
irrevocablemente, en toda la medida permitida por ley, a la excepcion de
inconveniencia (“inconvenient forum”) para la tramitacion de cualquier
Proceso Relacionado en una Corte Especificada o cualquier juicio, acciéon o
proceso para hacer valer o ejecutar una Sentencia Relacionada en cualquier
Otra Corte.

(d) En la medida en que el Concedente o cualquiera de sus
ingresos, bienes o propiedades pudiera tener derecho a inmunidad
soberana o a cualquier otra inmunidad de jurisdiccion o cualquier otro
proceso legal bajo cualquier ley, el Concedente acuerda no invocar dicha
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inmunidad y renunciar a la misma en toda la medida permitida por las leyes
de dicha jurisdiccion.

(e) El Concedente, sin embargo, se reserva el derecho a solicitar
inmunidad soberana bajo el U.S. Foreign Sovereign Inmunities Act of 1976
(la “Ley de Inmunidad”) con respecto a las acciones iniciadas en contra del
mismo bajo las leyes federales de valores de los Estados Unidos o cualquier
ley estatal de valores

(f) El Concedente también presta su consentimiento general
para los efectos del State Immunity Act of 1978 of the United Kingdom para
el otorgamiento de cualquier amparo o cuestion de cualquier proceso en
conexion con cualquier Proceso Relacionado o Juicio Relacionado.]

15. Demora u Omisién no Constituye una Renuncia. La omision o
demora por parte del Titular en ejercer cualquier poder, derecho o privilegio
en virtud del presente documento no operara como una renuncia del mismo,
ni el ejercicio unico o parcial de cualquier poder, derecho o privilegio
impedira el futuro ejercicio del mismo o el ejercicio de alguno de los otros.

16. Gastos de Ejecucidén. Cualquier costo o gasto incurrido por el
Titular en su intento por cobrar cualquier monto vencido y pagadero en
virtud del presente documento o para ejercer sus derechos o proteger sus
intereses con relacion al presente Certificado, incluyendo, sin limitarse a
ello, honorarios razonables de abogados, formardn parte de los montos
pendientes vinculados con el presente Certificado a ser pagados por el
Concedente y devengaran intereses a la tasa que se indica en la Seccién 3.

17. Instrumento que Prevalece. Exceptuando Ilo indicado
expresamente en el presente documento, ninguna estipulaciéon contenida en
el Contrato de Concesion, incluyendo, sin limitarse a ello, el cumplimiento
de cualquier obligacién, proceso o requerimiento aqui indicado, afectara en
forma alguna los derechos de cualquier Titular en virtud del presente
documento. En caso que surgiera cualquier discrepancia o conflicto entre
las estipulaciones del Contrato de Concesion y de este Certificado, las
estipulaciones de este Certificado prevaleceran.

18. Idioma. El presente Certificado se suscribe en el idioma
espanol. Una traduccion oficial al inglés se incluye en el Anexo [e] del
Contrato de Concesion, la cual podra ser admitida como prueba en cualquier
juicio, accién o proceso que se derive de o esté relacionado con este
Certificado. En el caso de que surgiera cualquier diferencia entre las
estipulaciones en espanol de este Certificado y su traduccién oficial al
inglés, las estipulaciones del Certificado en el idioma espanol prevaleceran.

EN FE DE LO CUAL, el Concedente ha dispuesto que este Certificado sea
debidamente suscrito.

LA REPUBLICA DEL

PERU, representada por el
Ministerio de Transportes y
Comunicaciones

Firmado:

Nombre:
Cargo

305. Las modificaciones realizadas por OSITRAN consisten en correcciones de tipo
formal. La modificacién mas relevante esta referida a precisar que la aceleracion
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de pagos ocurre solo en el caso de incumplimientos que se produzcan dentro de
un mismo afio calendario. Asi, de existir dos cuotas semestrales, una el 30 de
abril y otra el 30 de octubre, la aceleracién parcial, sélo seria aplicable a los
CRPAOs que venzan en el mes de octubre.

306. Debe senalarse que, en este caso, como en el de la elevacion de la tasa
de interés moratoria, se estan asignando riesgos adicionales al Concedente.
Ello, asi como las posibles medidas compensatorias aplicables, sera analizado
en la seccion dedicada al analisis del equilibrio econdmico. Asimismo, en el
numeral 1 se hace referencia a “la renuncia por parte del Concedente al
protesto u otra forma de exigir el pago”. Consideramos necesario alcarar la
redaccion pues no se entiende el sentido de dicha Clausula

IV.58 Modificaciones Propuesta por OSITRAN (Seccion XIX: Domicilios)

307. El Contrato de Concesién sefala:
Fijacién

19.1.- Salvo pacto expreso en sentido contrario que conste en el Contrato, todas
las notificaciones, citaciones, peticiones, demandas y otras comunicaciones
relacionadas con el Contrato, deberan realizarse por escrito y se consideraran
validamente realizadas cuando cuenten con el respectivo cargo de recepcion o
cuando sean enviadas por courier, por télex o por fax, una vez verificada su
recepcion, a las siguientes direcciones:

Si va dirigida al CONCEDENTE:

Nombre: Ministerio de Transportes y Comunicaciones.
Direccion: Avenida 28 de Julio N° 800, Lima 1.
Atencion: Sr. Ministro de Transportes y Comunicaciones

Si va dirigida al CONCESIONARIO:

Nombre: Intersur Concesiones S.A.
Direccién: Pasaje Martir Olaya N° 129, oficina 1804, Miraflores.
Atencion: Sr. Ronaldo Alves Perira

Sr. Marcos de Moura Wanderley
Sr. Bricio Torres

Si va dirigida al REGULADOR:

Nombre: Organismo REGULADOR de la Inversion en Infraestructura de
Transporte de Uso Publico — OSITRAN

Direccion: Torre del Centro Civico, Av. Bolivia 144, Piso 19, Lima, 1

Atencion: Sr. Presidente del Consejo Directivo

308. OSITRAN propone:
“Fijacién

19.1.- Todas las notificaciones, citaciones, peticiones, demandas y otras
comunicaciones relacionadas con el Contrato, deberan realizarse por escrito y se
consideraran validamente realizadas cuando cuenten con el respectivo cargo de
recepcion o cuando sean enviadas por courier, por télex o por fax, una vez
verificada su recepcion, a las siguientes direcciones:
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309.

310.

311.

Si va dirigida al CONCEDENTE:

Nombre: Ministerio de Transportes y Comunicaciones.
Direccion: Avenida Zorritos 1301, Lima 1..
Atencién: Sr. Ministro de Transportes y Comunicaciones

Sin perjuicio de lo anterior, excepcionalmente el CONCESIONARIO podra a su
criterio y cuando juzgue necesario, enviar al Sr. Ministro de Transporte y
Comunicaciones, comunicaciones relacionadas con el Contrato. Cuando asi sea,
lo haré con copia al Sr. Director General Secretaria de Transportes.

Si va dirigida al CONCESIONARIO:

Nombre: Intersur Concesiones S.A.
Direccion: Pasaje Martir Olaya N° 129, oficina 1804, Miraflores.
Atencion: Sr. Ronaldo Alves Perira

Sr. Marcos de Moura Wanderley
Sr. Bricio Torres

Si va dirigida al REGULADOR:

Nombre: Organismo REGULADOR de la Inversion en Infraestructura de
Transporte de Uso Publico — OSITRAN

Direccion: Av.Republica de Panama 3659, San Isidro Lima, 18

Atencion: Gerente General

Sin perjuicio de lo anterior, excepcionalmente el CONCESIONARIO podra a su
criterio y cuando juzgue necesario, enviar al Sr. Presidente del Consejo Directivo,
comunicaciones relacionadas con el Contrato. Cuando asi sea, lo hara con copia
al Sr. Gerente General de OSITRAN.

Las solicitudes de interpretacion o modificacion del Contrato de Concesion
deberan ser dirigidas al Presidente del Consejo Directivo de OSITRAN.

El objeto de la clausula 19.1 bajo comentario es establecer con antelacion el
domicilio y el cargo del funcionario a quien debera dirigirse cualquier tipo de
notificacion, citacién, peticién, demandas y otras comunicaciones relacionadas
con el Contrato con el fin de evitar vicios procesales en las mismas.

La version actual del Contrato de Concesion estipula que toda comunicacion
debe ser dirigida al Presidente del Concejo Directivo de OSITRAN. Sin embargo,
teniendo en cuenta que el Gerente General tiene a su cargo la representacion
legal y administrativa de OSITRAN, consideramos que corresponde a esta
gerencia recibir los escritos de las partes sobre los temas vinculados a sus
funciones.

No obstante lo dicho anteriormente, consideramos que las solicitudes de
modificacion e interpretacion de Contratos de Concesidén sean dirigidas al
Presidente del Consejo Directivo de OSITRAN, toda vez que corresponde a este
Organo pronunciarse respecto de dichas solicitudes.

IV.59 Anadlisis conjunto del Impacto sobre el Equilibrio Econémico de las

modificaciones propuestas a las Clausulas 8.35 (Mecanismos de Ajustes
por Variaciones en Tasas de Interés), 8.23 k) (Interés moratorio por atrasos
en el pago del PAO) y la inclusién del supuesto de aceleraciéon parcial de
pagos (Anexo Xlll, Certificado de Reconocimiento de Derechos (CRPAO),
numeral 5)
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312.

313.

314.

De acuerdo a los Lineamientos para la Interpretacién y Emision de Opiniones
sobre Propuestas de Modificacion y Reconversion de Contratos de Concesién
aprobada por OSITRAN mediante Acuerdo N° 557-154-04-CD-OSITRAN, se
sefala como uno de los principios generales aplicables al analisis de
modificaciones de Contratos de Concesion, el Principio de Equilibrio.

“5.1. Equilibrio
Todo contrato de concesion busca, en lo posible, una igualdad en los derechos y
obligaciones, es decir, que exista una equivalencia entre el derecho otorgado y
los compromisos adquiridos. Se presume que el contrato tiene y mantiene una
adecuada distribuciéon de riesgos, costos y beneficios entre las partes, que
derivan en el equilibrio de las ecuaciones econdémica y politica del contrato.

(...) El equilibrio puede verse afectado por una contingencia no prevista o accioén
del Concedente que genera un beneficio o perjuicio significativo para alguna de
las partes. En el caso especifico del Concesionario, se entendera que el
equilibrio ha sido significativamente alterado si se acredita fehacientemente que
la matriz de pagos o tasa de descuento supera a la varianza del retorno de
referencia, o cuando el contrato de concesion establezca la forma en la que el
equilibrio econémico se ha visto significativamente afectado. Asimismo, la
decision de restablecer o mantener el equilibrio implica que la opinién técnica de
OSITRAN no debe repercutir sobre la posibilidad de recuperar las inversiones
del Concesionario. Del mismo modo, las opiniones técnicas de OSITRAN deben
orientarse a corregir resultados sub-Optimos que puedan generar una
disminucion del bienestar de los usuarios o terceros. Por tanto, las
renegociaciones permiten restablecer el equilibrio econémico con el que el
Concesionario contratd, pero nunca ofrecer lucros adicionales, ni que se
produzca un traspaso de riesgos entre las partes del contrato.”

En virtud de lo anterior, a fin de preservar la relacién de equilibrio econémico
entre Concedente, Concesionario y Usuarios, es importante que el Regulador
evalue el impacto neto de las propuestas cada uno de dichos agentes
econdmicos.

En el presente caso, existen tres propuestas de modificacion contractual
formuladas por el Concesionario, una de las cuales tiene el efecto de reducir los
riesgos enfrentados por el Concedente, mientras las otras dos tienen el efecto de
incrementarlos. A continuacién, se comenta el efecto separado de cada una de
las propuestas, para posteriormente hacer la correspondiente evaluacion
conjunta del impacto neto de las propuestas sobre el equilibrio econémico
financiero del Contrato. El impacto sobre el usuario de dichas modificaciones se
estima que serian practicamente nulos, por lo cual seran omitidos en el presente
analisis.

IV.59.1 Modificaciéon del Mecanismo de Ajuste por Tasa de Interés (Clausula 8.35)

315.

Segun el sustento presentado por los Concesionarios de los Tramos IIRSA 2 y 3,
basado en un informe emitido por el Banco de Crédito del Peru, la propuesta de
modificacion de la Clausula 8.35 (Mecanismos de Ajustes por Variaciones en
Tasas de Interés), al establecer un tope por encima del cual el Concedente no
retribuiria al Concesionario por concepto de intereses mayores a dicho nivel;
constituye un beneficio para el Concedente, en la medida que introduce el
concepto de una tasa maxima de retribucidon (“cap”) y limita la exposicion al
riesgo de tasa de interés por parte del Concedente. Segun el BCP, sin este “cap”,
la exposicién al riesgo del Estado seria ilimitada ya que el Concesionario no
contaria con ningun incentivo para obtener un financiamiento en condiciones de
mercado.
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316.

317.

318.

319.

320.

321.

322.

323.

324.

La tasa de interés propuesta incluye una Tasa Libor Swap, sumada a una tasa
Credit Default Swap del Perd mas dos puntos (o 200 puntos basicos). Segun el
BCP el beneficio para el Concedente, se determinaria calculando el Valor
Presente Neto de los flujos de pagos que éste deberia pagar en aquellos
periodos en los que la tasa de interés de financiamiento esté por encima de la
tasa tope. Para simular estos resultados, BCP simula dos escenarios: uno en el
que la tasa de financiamiento es 0,5% y 1,0% mayor que el cap propuesto.

Para efectuar dichos calculos el BCP, proyecta el valor de las TLS para distintos
plazos (1 a 19 afios), sumandole a dichos montos el valor del CDS del 2006
(2,43%), mas un 2% de spread. De acuerdo a esta metodologia, el valor
presente (calculado a una tasa de descuento de 8% anual) de multiplicar los
porcentajes 0,5% y 1,0% por encima de dicha tasa a los montos de PAO.

Cabe senalar que respecto a esta propuesta, el MEF ha manifestado que
establecer una tasa maxima de endeudamiento del Concesionario, resulta
beneficioso para el Concedente. Sin embargo agrega que consideran importante
que éste evalle si tal modificacién compensa el aumento de la tasa moratoria y
la aceleracion parcial de pagos ante atrasos en el pago del PAQO, y, por ende, en
el equilibrio econémico-financiero del Contrato de Concesion.

PROINVERSION, por su parte, ha sefialado que si bien el establecimiento de un
limite maximo sobre el cual el Concedente estaria obligado a efectuar el ajuste
por variaciones en tasas de interés es beneficiosa para éste, pues se acota su
nivel de riesgo, el hecho de que el techo sea variable y el piso sea fijo, no “seria
o6ptimo para el Concedente”. Adicionalmente, sefalan, que el limite maximo
propuesto resulta alto, siendo muy poco probable que alguna vez sea superado.

En efecto, segin PROINVERSION sumando a la TLS al 09 de mayo (5,7131%),
mas una CDS de 217,6 puntos basicos a 10 afos, ello daria un total de 9,88%,
siendo bastante improbable, a su juicio, que este techo sea alcanzado. Cabe
mencionar que las tasas simuladas por el BCP para efectos de sus calculos
ascienden a porcentajes aun mayores que oscilan entre 10,33% a 11,17%.

En primer término, estas Gerencias son de la opinién que el no establecimiento
de un tope a la tasa de endeudamiento del Concesionario en el Contrato,
desincentiva la busqueda por parte del Concesionario en condiciones de
endeudamiento competitivas. En tal sentido, tal como se sefalé anteriormente
resulta deseable la inclusion de un tope al endeudamiento.

En segundo término, consideramos que el mecanismo propuesto en la Clausula
8.35. en los términos por el Concesionario no resulta conceptualmente correcto,
por lo que se sugiere, replantear el mecanismo de ajuste en los términos
sugeridos por OSITRAN en la seccién de analisis de la propuesta de
modificacion de la Clausula 8.35. (Seccion 1V.32)

No obstante lo anterior, se procedera a evaluar la propuesta planteada
contrastandola con otros escenarios definidos en la presente seccion.

La evaluacion del impacto de la propuesta, sobre el equilibrio econdmico
financiero enfrenta como principal dificultad que no se conoce la tasa a la que el
Concesionario se endeudara y sus caracteristicas (por ejemplo, si ésta sera fija o
variable), ni tampoco se cuenta con una tasa de referencia clara en el Contrato
(por ejemplo, una tasa LIBOR).
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325.

326.

327.

328.

En este contexto y teniendo en cuenta que se trata de un proyecto concesionado
en el que el Estado ha delegado al sector privado la prestacién de un servicio
publico, a fin de evaluar el impacto de la propuesta, debe tomarse como
referencia la tasa de interés fija de los bonos soberanos el gobierno. Al 05 de
junio de 2006, la tasa fija de los bonos soberanos Global a 15 afios, asciende a
7,241%. Considerando que el riesgo privado debe ser superior al riesgo
soberano, se considera razonable afadir dos puntos adicionales a dicha tasa.
Con ello, se alcanzaria una tasa promedio de 9,241%. Como se puede apreciar,
a la fecha, dicha tasa se encuentra por debajo de los niveles tope calculados
ascendentes a la fecha a 9,88%. En tal sentido, de realizarse el cierre financiero,
en las condiciones actuales, a una tasa fija y competitiva en comparacién con
otras alternativas de financiamiento equivalentes o similares; la modificacion
propuesta no generaria beneficio alguno para el Concedente.

En virtud de lo anterior, consideramos que, a menos que la propuesta del
Concesionario reduzca el techo propuesto a niveles inferiores al 9,241%, los
beneficios esperados de la inclusién de un “cap” resultan poco probables. Cabe
mencionar, que una alternativa adicional y complementaria a fin de compensar al
Estado por otros riesgos que asumiria en el marco de la propuesta del
Concesionario, podria ser el incremento de la tasa piso de 7%. Si bien el PAO ha
sido calculado sobre esa base, las partes podrian pactar una tasa mayor al 7%,
sin descartar la inclusiéon simultanea de un tope, a fin de reducir los costos
esperados en que debera incurrir el Concedente.

A efectos de hacer un analisis de sensibilidad de la aplicacion de la propuesta
con otras alternativas, se ha simulado una tasa de endeudamiento fija basada en
la tasa aplicable a los bonos soberanos mas dos puntos porcentuales,
correspondientes al riesgo de mercado del sector privado. Esta tasa equivale a
9,241%. En este contexto, se analiza el impacto de la propuesta teniendo en
cuenta valores de CDS+TLS+2%, CDS+TLS+1%, CDS+TLS+0% y pisos de 7%,
7,5% Yy 8%.

Los resultados alcanzados del ejercicio realizado se muestran en la siguiente
matriz.
Cuadro N° 4

Beneficio (“ahorro”) Incremental para Concedente, con niveles piso y tope alternativos

329.

(US$ millones)

TLS+CDS TLS+CDS+1% TLS+CDS+2%
Piso\Techo
8.02% 9.02% 10.02%
7.00% 6.61 1.16 0.00
7.50% 9.36 3.91 2.74
8.00% 12.12 6.67 5.51

Como se aprecia, dependiendo de la decisién que se adopte, el valor presente
de los beneficios que alcanzaria el Concedente podria variar. En efecto, cuanto
mayor valor adopte el “piso” por encima de 7%, el beneficio incremental para el
Concedente en términos de valor presente se incrementaria. Ilgualmente en la
medida que la tasa tope se reduce los beneficios esperados se incrementarian.
Como se aprecia, en el caso de la propuesta del Concesionario, dado que no se
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incrementa el piso de 7% vy la tasa efectiva no llegaria al “techo” propuesto, los
beneficios para el Concedente serian nulos.

En tal sentido, la decisidon que permita compensar al Concedente de los mayores
riesgos que asumiria, por efecto de incorporar la aceleracién parcial de pagos e
incrementar la tasa de interés moratoria ante atrasos en el pago del PAO,
dependera de los efectos combinados de estas dos ultimas incorporaciones. En
efecto, dependiendo de ello, las partes podrian acordar el “piso” y “techo” que
permita preservar el equilibrio econémico financiero de la Concesion.

IV.59.2Interés moratorio por atrasos en el pago del PAO (Clausula 8.23 1)) y

331.

332.

333.

334.

Aceleracion parcial ante atrasos en incumplimiento de pagos (Anexo XllI,
Certificado de Reconocimiento de Derechos (CRPAO), numeral 5)

El modelo de CRPAO propuesto por el Concesionario, propone una tasa
moratoria equivalente a CRPAO+3%. La propuesta del Concesionario de
modificar la tasa moratoria establecida en el Contrato por el interés incluido en el
CRPAO+3%, podria tener un efecto negativo sobre el Concedente en la medida
que la tasa alcanzada en los CRPAO sea superior a la tasa Libor a 180 dias
calendario + 0,5%.

El Ministerio de Economia y Finanzas, ha sefialado que si bien es cierto que la
tasa moratoria debe ser mayor al costo de financiamiento del Concesionario con
el fin de desincentivar el incumplimiento en el pago oportuno por parte del
Concederte, resulta necesario que se evalle si con este cambio se mantiene el
equilibrio econdmico financiero del Contrato de Concesion.

Por su parte, segun el estudio presentado por los Concesionarios de los tramos 2
y 3 (pero que dada la similitud de la propuesta presentada por el Concesionario
con la formulada por los Concesionarios de dichos tramos, resulta igualmente
aplicable), elaborado por el BCP, la inclusidon de una tasa moratoria representa
un beneficio para el financista del proyecto, en la medida que le otorga una
mayor compensacion ante una demora en el pago por parte del Estado. El
informe del BCP, parte de una tasa por concepto de interés moratorio establecida
en el Contrato, de Libor mas 0,5 igual a 5,40%+0,5%, es decir, 5,90%; y asume
un atraso promedio anual por parte del Estado de 30 dias®. Cabe mencionar que
el BCP analiza por separado el supuesto de aplicacion de la aceleracion parcial
de pagos y el de la aplicaciéon de intereses moratorios, o que en la practica
podria llevar a subestimar el impacto combinado que tendria la incorporacion de
ambas modificaciones al Contrato. En efecto, la aceleracion parcial de pagos
implica que el primer dia de mayo sera exigible la deuda vencida el 30 de abril y
el 30 de octubre y a partir de dicha fecha seran de aplicacion los intereses
moratorios.

OSITRAN ha recurrido a una metodologia alternativa a fin de evaluar el impacto
de la propuesta. Teniendo en cuenta un 20% de probabilidad de incumplimiento
por parte del deudor para bonos tipo B segun Moody’s, se ha estimado que 1 de
cada 5 pagos podria ser atrasado. A fin de determinar la magnitud del atraso, se
asumen cuatro escenarios alternativos. Uno en el que el niumero de dias de
atraso promedio por afio en el pago del PAO es de 15 dias, otro es de 45 y otro
de 60. Como es evidente, el costo de esta modificacion seria nulo en el caso de
pago puntual de las obligaciones del Concedente. No obstante, no se puede

® EI BCP llega a un resultado de un costo incremental para el Estado en valor presente de US$2,35
millones. No obstante, este resultado es calculado para el caso de los tramos 2 y 3, por lo que no resulta
comparable con el calculo que se efectla en el presente informe.
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336.

337.

338.

descartar la posibilidad de que el Concedente, por razones diversas, incurra en
retrasos en el pago del PAO.

Por otro lado, la propuesta del Concesionario incorpora en el Anexo Xlll del
Contrato una propuesta para la aceleracién parcial de los pagos, ante la
eventualidad de un incumplimiento, dentro del mismo ejercicio presupuestal. En
tal sentido, dado que los pagos semestrales de los PAO se efectuara los ultimos
dias de abril y octubre, esta modificacion sélo surtiria efectos en el caso de
atrasos en los pagos en el mes de abril. En este ultimo caso, los pagos
correspondientes a abril y a octubre serian exigibles a partir del 1° de mayo.

En relacién con este punto, el MEF ha sefialado que si bien el objeto de la misma
es desincentivar incumplimientos y atrasos en el pago de los PAO a fin de
contribuir con la bancabilidad de los proyectos, también resulta importante
preservar el equilibrio econémico financiero de los Contratos.

Por su parte la CAF, también ha sefialado que la inclusién de clausulas de
aceleracién constituye una practica usual en los mercados financieros ante
eventos de incumplimiento, pero no obstante ello, dada la naturaleza
presupuestal de las obligaciones derivadas del contrato de Concesion, la
enmienda propuesta incorpora unicamente una aceleracion parcial intra-anual.

A continuacion se presentan los resultados de similar el efecto conjunto de
ambas propuestas de modificacion de contrato:

Cuadro N° 5
Simulacién Costo Adicional por Concepto de Incremento en

Intereses e inclusiéon de supuesto de Aceleraciéon Parcial de Pagos

(US$ en valor actual)

Costo Esperado 15 dias 30 dias 45 dias 60 dias
LIBOR 180 dias + 2% 2" 317,614 634,385 947,969 1,261,783
CRPAO+ 3% ¥ 557,050 1,385,188 1,667,427 2,220,765
Pérdida Esperada para el Estado -239,436 -750,803 -719,459 -958,982

1/. Tasa de descuento de 8.71% utilizada por Corporacién Financiera Del Valle

2/. Se proyectd sobre la base de la serie histérica desde 1993

3/. Para aproximar el CRPAO, se asumio la tasa de bonos Peru Global a 15 afios, mas dos por
ciento por concepto de riesgo de mercado privado

339. Como se aprecia, el mayor costo en que incurriria el Concedente como

consecuencia de elevar la tasa moratoria e incorporar el supuesto de aceleracion
parcial de pagos ascenderia, asumiendo atrasos de 60 dias, a US$ 0,9 millones.

IV.59.3Impacto neto de las modificaciones propuestas sobre el equilibrio

economico financiero del Contrato

340. Los resultados alcanzados en la seccidn anterior, se pueden sintetizar en lo

siguiente:

o El efecto combinado de incorporar una clausula de aceleracién parcial de
pagos y una tasa moratoria, con una probabilidad de atraso de uno cada
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cinco pagos, con atrasos de 60 dias por parte del Concedente, ascenderia a
US$ 0,9 millones.

o El efecto esperado de introducir un tope al mecanismo de ajuste de las tasas
de interés a los niveles en los términos propuestos por el Concesionario seria
nulo. No obstante, la alternativa de reducir el tope a niveles inferiores a una
tasa de 9,241% o de subir el piso establecido en el Contrato por encima del
7,00%, permitiria compensar en mayor o menor medida, el mayor riesgo
derivado de aumentar la tasa moratoria de los PAOs y la aceleracién parcial
ante incumplimientos en dichos pagos.

Sin perjuicio de los mecanismos de compensacién mencionados en el acapite
anterior, OSITRAN considera que pueden adoptarse medidas compensatorias
alternativas, a fin de preservar el equilibrio econémico. Estas podian consistir en
las siguientes.

e Congelamiento del ajuste anual por concepto de PAMO (clausula 8.24 A).
Asumiendo un incremento anual de precios cercano a la tasa de inflacién
(3%), este ascenderia a US$ 140 miles.

o Congelamiento del ajuste del PAO, por concepto de precios de insumos de la
construccién (clausula 8.23 1)) para el 10% de las obras de la Primera Etapa
ascendente a US$ 500 miles.

La utilizacién uno o ambos mecanismos de compensacion, u otros mecanismos
similares que el Concedente considere tengan efectos equivalente, podria
resultar necesaria a fin de preservar el equilibrio econdmico de la Concesion; en
caso de no alterarse la propuesta relativa al ajuste de tasas de interés.

CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

Los comentarios realizados en las secciones precedentes por OSITRAN al
Proyecto de Contrato de Concesion se basan, entre otros, en los siguientes
criterios generales:

e Una distribucion equilibrada y razonable de los riesgos y prestaciones entre
las partes.

e Incentivar y promover la eficiencia en la provision de los servicios
relacionados con la infraestructura

¢ Los roles y competencias asignados en el marco institucional

e La continuidad y sostenibilidad del servicio publico y del Concesionario, a lo
largo del plazo de la Concesioén.

El principal motivo de la solicitud de modificacion formulada por los
Concesionarios, sus potenciales financiadores, asi como el Ministerio de
Economia, ha sido el garantizar la bancabilidad del proyecto. Este objetivo se
lograria creando la figura de un certificado de naturaleza incondicional e
irrevocable (CRPAO), por medio del cual el Concedente asume la obligacién de
cancelar via un fideicomiso, los Pagos Anuales de Obra. Ello, en la practica,
implica para el Concedente renunciar a la posibilidad de suspender o posponer el
pago de PAOs o fracciones de este, tras haberse emitido el CRPAO
correspondiente.

Pagina 136 de 137



4.

A fin preservar el equilibrio econdmico, respecto a la asignacion de los riesgos de

terminacion de la Obra, la opinion de OSITRAN ha incorporado como propuesta,

lo siguiente:

¢ Condicionamiento de la emisién del ultimo CAO a la entrega del Certificado
de Correcta Ejecucién de Obras, en cada etapa.

o Determinaciéon de un porcentaje minimo del ultimo CAO correspondiente a
cada etapa.

e Exigencia de entrega de carta fianza, por un monto equivalente, a las
actividades no incorporadas de manera directa en la infraestructura vial.

A fin de garantizar la bancabilidad del Proyecto los financiadores y el
Concesionario han planteado que los titulos CRPAO deban contar con una
mayor tasa moratoria y un esquema de aceleracion. Dicha propuesta ha sido
respaldada parcialmente por la CAF y el Ministerio de Economia y Finanzas. Sin
embargo, ambas entidades recomendaron la evaluacién del impacto de dicha
propuesta sobre el equilibrio econdmico financiero de la Concesion.

En virtud de lo anterior, OSITRAN ha efectuado en la seccion 1V.60. del presente
informe un ejercicio de cuantificacion del impacto de las medidas propuestas y, a
la vez, se han propuesto alternativas de compensacién a fin de preservar el
equilibrio econdmico financiero del Contrato.

Se recomienda incluir en la Adenda una clausula transitoria por medio de la cual
se adecue, de ser el caso, los Certificados de Avance de Obras ya emitidos, a
los términos de dicha Adenda, en los siguientes términos:

“Los Certificados de Avance de Obra emitidos con anterioridad a la suscripcion
de la presente Adenda deberan adecuarse a los establecido en el Contrato de
Concesién, sin que ello implique modificar los porcentajes de avance ya
certificados”

Atentamente,

GRIjb

GONZALO RUIZ DIAZ FELIX VASI ZEVALLOS
Gerente de Regulacion Gerente de Asesoria Legal

REG.SAL.6192
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