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OBJETO

El presente informe tiene como objetivo pronunciarse sobre la propuesta de
modificacion del Contrato de Concesion del Tramo Ancén — Huacho — Pativilca
de la Panamericana Norte, convenida entre el MTC y la empresa concesionaria.

ANTECEDENTES

1.

Mediante Informe N° 003-04-GRE-GAL-OSITRAN del 08 de junio de 2004, se
emitié opinidn técnica respecto de la solicitud de modificacién del Contrato de
la Concesiéon del Tramo Ancon — Huacho — Pativilca, presentada por la
empresa concesionaria.

Mediante Acuerdo del Consejo Directivo de OSITRAN N° 484-143-04-CD-
OSITRAN de fecha 10 de junio de 2004, se aprobo el informe antes indicado,
haciendo algunas precisiones.

Mediante Oficio N° 1056-2004-MTC/04 de fecha 13 de agosto de 2004, el
Vice — Ministerio de Transportes del Ministerio de Transportes vy
Comunicaciones (MTC) solicita a OSITRAN opinién técnica sobre aquellos
puntos que han sido incorporados al Proyecto de Adenda producto de la
negociacion entre las partes (MTC y Norvial S.A.) y que no fueron materia de
opinion en el Informe N° 003-04-GRE-GAL-OSITRAN.



1.

ANALISIS

Clausula 1.5: Definicion de Acreedores Permitidos

El Contrato dice:

Acreedores Permitidos

Sera cualquier institucion multilateral de crédito de la cual el Estado Peruano
sea miembro, cualquier institucion o entidad de crédito a la exportacion de
cualquier pais con el cual el Estado Peruano mantenga relaciones
diplomaticas; cualquier institucion financiera considerada Banco Extranjero
de Primera Categoria por el Banco Central de Reserva del Perd,
encontrandose incluida en la Circular N° 002-2001-EF-90, o la que la
sustituya, que se acompafia como Anexo Il de las Bases; cualquier otra
institucion financiera nacional que tenga una clasificacion de riesgo no menor
a “A”, evaluada por una entidad de reconocido prestigio aceptada por la
Comisién Nacional Supervisora de Empresas y Valores (CONASEYV); las
personas juridicas consideradas por las Leyes Aplicables como inversionistas
institucionales; o, cualquier socio de la SOCIEDAD CONCESIONARIA, el
cual en este caso, sblo podra prendar las acciones de las que es titular en la
SOCIEDAD CONCESIONARIA, con la aprobacion previa del CONCEDENTE
y la opinion favorable del SUPERVISOR, debiendo comunicar al
SUPERVISOR las condiciones en las cuales se realiza dicho préstamo.

El MTC y Norvial han convenido lo siguiente:

Acreedores permitidos:

Sera (i) cualquier institucion multilateral de crédito de la cual el Estado
Peruano se miembro (i) cualquier institucion o cualquier agencia
gubernamental de cualquier pais con el cual el Estado de la Republica del
Perd mantenga relaciones diplomaticas,(iii) cualquier institucion financiera
aprobada por el Estado Peruano y designada como Banco Extranjero de
Primera Categoria en la Circular N° 025-2002-EF-90, emitida por el Banco
Central de Reserva del Pert, o cualquier otra circular que la modifique, y
adicionalmente las que las sustituyan, en el extremo en que incorporen
nuevas instituciones, (iv) cualquier otra institucion financiera internacional
aprobada por EL CONCEDENTE que tenga una clasificaciéon de riesgo no
menor a “A”, evaluada por una entidad de reconocido prestigio aceptada por
la Comision Nacional Supervisora de Empresas y Valores (CONASEYV), (v)
cualquier institucion financiera nacional aprobada por EL CONCEDENTE (vi)
fodos los inversionistas institucionales asi considerados por las normas
legales vigentes que adquieran directa o indirectamente cualquier tipo de
valor mobiliario emitido por EL CONCESIONARIO, (vii) cualquier persona
natural o juridica que adquiera directa o indirectamente cualquier tipo de valor
mobiliario emitido por EL CONCESIONARIO mediante oferta publica.

En los casos en que el Endeudamiento Garantizado Permitido se
contraiga con Acreedores Permitidos distintos a los comprendidos en
(i), (iv)y/o (vii), el Endeudamiento Garantizado Permitido debera tener la
aprobacion de EL CONCEDENTE contando con la opinién previa de EL
SUPERVISOR.



En ninguna circunstancia se permitira que los socios de LA SOCIEDAD
CONCESIONARIA sean Acreedores Permitidos directa o indirectamente.

Al respecto, debemos mencionar que, a través del Acuerdo del Consejo Directivo
de OSITRAN N° 484-143-04-CD-OSITRAN, OSITRAN ya se pronuncid y propuso
la siguiente clausula, la cual consideramos no debe modificarse:

Acreedores permitidos:

Sera (i) cualquier institucion multilateral de crédito de la cual el Estado
Peruano se miembro (i) cualquier institucion o cualquier agencia
gubernamental de cualquier pais con el cual el Estado de la Republica del
Pertd mantenga relaciones diplomaticas,(iii) cualquier institucion financiera
aprobada por el Estado Peruano y designada como Banco Extranjero de
Primera Categoria en la Circular N° 025-2002-EF-90, emitida por el Banco
Central de Reserva del Peru, o cualquier otra circular que la modifique, y
adicionalmente las que las sustituyan, en el extremo en que incorporen
nuevas instituciones, (iv) cualquier otra institucion financiera internacional
aprobada por EL CONCEDENTE que tenga una clasificacion de riesgo no
menor a “A”, evaluada por una entidad de reconocido prestigio aceptada por
la Comisién Nacional Supervisora de Empresas y Valores (CONASEV), (v)
cualquier institucion financiera nacional aprobada por EL
CONCEDENTE (vi) los accionistas o socios de Ila SOCIEDAD
CONCESIONARIA en relaciéon con los créditos por ellos otorgados y
subordinados en el pago respecto de los créditos de los demads
Acreedores Permitidos y (vii) todos los inversionistas institucionales asi
considerados por las normas legales vigentes que adquieran directa o
indirectamente cualquier tipo de valor mobiliario emitido por EL
CONCESIONARIO.

2. Clausula 1.5: Definicion de Area de Servicios Opcionales

El Contrato de Concesioén establece:

Area de Servicios Opcionales

Es el area conformada por los terrenos susceptibles de ser ocupados por las
instalaciones destinadas a prestar los Servicios Opcionales convenidos a que
se refiere la clausula 8.11 del Contrato. Dichos servicios deberan ser
instalados en terrenos adquiridos especialmente al efecto por la SOCIEDAD
CONCESIONARIA o por terceros autorizados para ello.

El MTC y Norvial han convenido lo siguiente:

Area de Servicios Opcionales

Es el area conformada por los terrenos susceptibles de ser ocupados por las
instalaciones destinadas a prestar los Servicios Opcionales convenidos a que
se refiere la clausula 8.11 del Contrato. Dichos servicios deberan ser
instalados en las areas de terreno sefaladas en la clausula 5.14 o_en
terrenos adquiridos especialmente al efecto por LA SOCIEDAD
CONCESIONARIA o por terceros autorizados para ello.

OSITRAN propone:



Area de Servicios Opcionales

Es el area conformada por los terrenos susceptibles de ser ocupados por las
instalaciones destinadas a prestar los Servicios Opcionales convenidos a que
se refiere la clausula 8.11 del Contrato. Dichos servicios deberan ser
instalados en terrenos adquiridos especialmente al efecto por la SOCIEDAD
CONCESIONARIA o por terceros autorizados para ello, o en las dreas
sefialadas en el cuarto parrafo de la Clausula 5.14 del presente Contrato
de Concesion.

Al respecto, segun el texto actual de la definicion de Area de Servicios
Opcionales contenida en la Clausula 1.5, los servicios opcionales solamente
pueden prestarse en terrenos adquiridos especialmente para tal efecto por la
Sociedad Concesionaria. Por su parte, el Informe Técnico N° 003-04-GRE-
GAL-OSITRAN propone como cuarto parrafo de la clausula 5.14:

Sin perjuicio de lo sefialado en el péarrafo precedente, la
SOCIEDAD CONCESIONARIA podra prestar servicios opcionales
o permitir el uso productivo de las areas de terreno
correspondiente a las obras de la segunda etapa, que forman
parte de los Bienes de la Concesién, cuya posesion le ha sido
transferida, mientras no sea necesario destinar dichas areas a
los fines previstos para los que fueron entregadas, previa opinion
favorable del Supervisor. La utilizacion o disposicién temporal de
dichas areas, no debera ocasionar una demora en el
cumplimiento de las obligaciones de la SOCIEDAD
CONCESIONARIA, no pudiendo ello ser causal de solicitud de
ampliacion del plazo para la entrega de las obras
correspondientes.

En ese sentido, la sugerencia planteada por OSITRAN en el referido informe
técnico acepta la posibilidad de la utilizacién de las areas correspondientes al
derecho de vias sefialadas en el citado parrafo para la realizacion de
servicios opcionales, en los términos descritos en dicho texto.

Por lo tanto, resulta necesario hacer coherente la definicion del “area de
servicios opcionales” contenida en la clausula 1.5 con la propuesta de
modificacion de la Clausula 5.14 contenida en el Informe Técnico aprobado,
de ahi que se proponga que los servicios opcionales podran ser prestados
también en las areas sefaladas en el cuarto parrafo de la clausula 5.14.

3. Clausula 1.5: Definicion de Endeudamiento Garantizado Permitido

El Contrato dice:

Endeudamiento Garantizado Permitido

Consiste en el endeudamiento por concepto de dinero tomado en préstamo
de cualquier Acreedor Permitido para su inversion en el Tramo Ancén-
Huacho-Pativilca de la Carretera Panamericana Norte, incluyendo cualquier
renovacion o refinanciamiento de tal endeudamiento que se garantice
conforme a lo previsto en la Seccién IX, cuyos términos financieros
principales, incluyendo los montos del principal, tasa o tasas de interés,




disposiciones sobre amortizacion u ofros términos similares, hayan sido
informados por escrito al SUPERVISOR y a EL CONCEDENTE.

El MTC y Norvial han convenido lo siguiente:

Endeudamiento Garantizado Permitido

Consiste en el endeudamiento por concepto de operaciones de
financiamiento, emision de valores y/o de dinero tomado en préstamo de
cualquier Acreedor Permitido para su inversién en el Tramo Ancén-Huacho-
Pativilca de la Carretera Panamericana Norte, incluyendo cualquier
renovacién o refinanciamiento de tal endeudamiento que se garantice
conforme a lo previsto en la Seccién IX, cuyos términos financieros
principales o prospecto informativo y contrato de emision, incluyendo los
montos del principal, tasa o tasas de interés, disposiciones sobre
amortizacion u otros términos similares, hayan sido aprobados por el
CONCEDENTE previa opinién del SUPERVISOR.

Si el Acreedor Permitido se encuentra incluido dentro de las categorias
(i), (vi) o (vii) descritas en la definicion de Acreedores Permitidos
precedente, bastara que los términos de dicho Endeudamiento
Garantizado Permitido sean informados por escrito a EL SUPERVISOR y
a EL CONCEDENTE, sin requerir éstos aprobacion alguna. En este caso,
la aprobacion de EL CONCEDENTE, sélo sera requerida para la
modificacion de los términos financieros principales originalmente
pactados. La aprobacion sélo podra negarse basandose en el perjuicio
economico que dicha modificacion podria ocasionar a EL
CONCEDENTE.

En los demas casos, LA SOCIEDAD CONCESIONARIA debera presentar
por escrito la solicitud de aprobaciéon simultaneamente a EL
CONCEDENTE y a EL SUPERVISOR, acompanando la informacion
vinculada al Endeudamiento Garantizado Permitido.

EL CONCEDENTE debera emitir su pronunciamiento en un plazo
maximo de veinte (20) Dias contados desde el dia siguiente de la fecha
de vencimiento del plazo para la emisiéon de la opinion técnica de EL
SUPERVISOR. EL SUPERVISOR contara con veinte (20) Dias contados
desde Ia fecha de reopcion de la solicitud para emitir su opinion técnica.

En caso EL SUPERVISOR requiera la presentacion de informacion
adicional ésta debera ser solicitada, por una unica vez, dentro de los
quince (15) primeros dias de recibida la solicitud. En tal caso y por una
sola vez el plazo maximo de veinte (20) Dias para la emisiéon de la
opinion técnica de EL SUPERVISOR comenzara nuevamente a
computarse desde la fecha de presentacion de la informacion adicional
solicitada, informaciéon que debera ser remitida simultaneamente a EL
SUPERVISOR y a EL CONCEDENTE.

EL CONCEDENTE podra solicitar, por unica vez, informacién adicional
dentro de los quince (15) primeros dias de recibida la opinién técnica de
EL SUPERVISOR. En tal caso, el plazo maximo de veinte (20) Dias para



emitir su pronunciamiento, comenzara nuevamente a computarse desde
la fecha de presentacion de la informacion adicional solicitada.

En caso vencieran los plazos mencionados en los parrafos anteriores
sin que EL CONCEDENTE se pronuncie se entendera que el
Endeudamiento Garantizado Permitido ha sido aprobado por EL
CONCEDENTE.

Al respecto, debemos mencionar que, a través del Acuerdo del Consejo Directivo
de OSITRAN N° 484-143-04-CD-OSITRAN, OSITRAN ya se pronuncio y propuso
la siguiente clausula, la cual consideramos no debe modificarse:

Endeudamiento Garantizado Permitido

Consiste en el endeudamiento por concepto de operaciones de
financiamiento, emision de valores y/o de dinero tomado en préstamo de
cualquier Acreedor Permitido para su inversion en el Tramo Ancén-Huacho-
Pativilca de la Carretera Panamericana Norte, incluyendo cualquier
renovaciéon o refinanciamiento de tal endeudamiento que se garantice
conforme a lo previsto en la Secciéon IX, cuyos términos financieros
principales o prospecto informativo y contrato de emision, incluyendo los
montos del principal, tasa o tasas de interés, disposiciones sobre
amortizacion u otros términos similares, hayan sido aprobados por el
CONCEDENTE previa opinion del SUPERVISOR.

4. Clausula 1.5: Definicion de Fuerza Mayor

El Contrato dice:
El Contrato de Concesion no tiene una definicion de “Fuerza Mayor” en esta
clausula; sin embargo OSITRAN, mediante el Informe N° 003-04-GRE-GAL-
OSITRAN, opiné a favor de que se incluyera como Seccion XVIII del Contrato la
regulacion integra del supuesto de la “Fuerza Mayor”.
El MTC y Norvial han convenido lo siguiente:

f. Fuerza Mayor:

Aquella situacién regulada en la seccién XVIII del presente contrato
Al respecto, la modificacion propuesta es un cambio formal en la redaccion de esta
clausula, aclarando el texto de la misma y sin involucrar modificacion sustancial al

texto actual del Contrato. En consecuencia, consideramos que debe accederse a
realizar tal precision.

5. Clausula 3.3. k : Constataciones en la fecha de Suscripciéon del Contrato

EL Contrato de Concesion estipula:

3.3.- LA SOCIEDAD CONCESIONARIA, debe la Fecha de Suscripcion del
Contrato, cumplir con lo siguiente:

(...)



k) LA SOCIEDAD CONCESIONARIA debera acreditar haber constituido el
fondo de fideicomiso y haber depositado en el mismo el importe de US$. 3
500 000,00 (Tres Millones Quinientos Mil y 00/100 Délares de los Estados
Unidos de América) para que sea exclusivamente destinado a:

i) Durante el desarrollo de las adquisiciones y expropiaciones, y hasta que
estas culminen, el fondo tendra como Fideicomisarios a la misma
SOCIEDAD CONCESIONARIA y al Ministerio de Transportes y
Comunicaciones quién actuard mediante la dependencia y el
representante de ésta que se designe mediante Resolucion Ministerial,
y los fondos seran utilizados para atender los gastos necesarios para la
afectacion y adquisicion de los predios comprendidos en el Derecho de
Via, incluyendo los gastos notariales y registrales, el impuesto de
alcabala, asi como los gastos judiciales en el proceso de expropiacion.
En esta etapa correspondera al Ministerio de Transportes y
Comunicaciones y a LA SOCIEDAD CONCESIONARIA el dar las
ordenes de pago correspondientes a la entidad fiduciaria.

i) Luego de realizadas las expropiaciones y en la medida que aun existan
fondos en el fideicomiso, el fondo tendra como Fideicomisario a la
misma SOCIEDAD CONCESIONARIA y al EL SUPERVISOR, quién
actuaré a través del funcionario que designe a efecto, y los fondos
quedaran afectados unica y exclusivamente en garantia del pago de la
Garantia Tarifaria: En tal sentido, correspondera a LA SOCIEDAD
CONCESIONARIA solicitar a la entidad fiduciaria el pago de dicha
Garantia Tarifaria, en los casos en que corresponda conforme a este
Contrato y luego de presentar una liquidacion a la entidad fiduciaria en
la que se aprecie tanto la necesidad de aplicar la Garantia Tarifaria
como que, antes de recurrir a los fondos fideicometidos, se ha aplicado
dicha Garantia Tarifaria con cargo a la Retribucion debida al EL
CONCEDENTE.

Los gastos que se generen relacionados con la adquisicion y/o
expropiacion de los predios seran pagados con cargo al fideicomiso.
Sera de cargo de LA SOCIEDAD CONCESIONARIA la retribucion del
Fiduciario.

El MTC y Norvial han convenido lo siguiente:
Constataciones en la Fecha de Suscripcion del Contrato

3.3.-LA SOCIEDAD CONCESIONARIA, debe a la Fecha de Suscripcion del
Contrato, cumplir con lo siguiente:

(...)

k)LA SOCIEDAD CONCESIONARIA debera acreditar haber constituido el
fondo de fideicomiso y haber depositado en el mismo el importe de US$. 3
500 000,00 (Tres Millones Quinientos Mil 'y 00/100 Délares de los Estados
Unidos de América) para que sea exclusivamente destinado a:

i) Durante el desarrollo de las adquisiciones y expropiaciones, y hasta que
estas culminen, el fondo tendra como Fideicomisarios a la misma



SOCIEDAD CONCESIONARIA y al Ministerio de Transportes y
Comunicaciones quién actuardé mediante la dependencia y en
representante de ésta que se designe mediante Resolucién Ministerial,
y los fondos seran utilizados para atender los gastos necesarios para la
afectacion y adquisicion de los predios comprendidos en el Derecho de
Via, incluyendo los gastos notariales y registrales, el impuesto de
alcabala, los gastos judiciales en el proceso de expropiacién, asi como
los gastos que sean necesarios realizar para contar con la libre
disponibilidad de las dreas del Derecho de Via ocupadas por
poseedores del mismo, por parte de LA SOCIEDAD
CONCESIONARIA, de ser el caso. En esta etapa correspondera al
Ministerio de Transportes y Comunicaciones y a LA SOCIEDAD
CONCESIONARIA el dar las ordenes de pago correspondientes a la
entidad fiduciaria.

ii)  Luego de realizadas las expropiaciones y en la medida que aun existan
fondos en el fideicomiso, el fondo tendra como Fideicomisario a la
misma SOCIEDAD CONCESIONARIA y al EL SUPERVISOR, quién
actuara a través del funcionario que designe a efecto, y los fondos
quedaran afectados unica y exclusivamente en garantia del pago de la
Garantia Tarifaria: En tal sentido, correspondera a LA SOCIEDAD
CONCESIONARIA solicitar a la entidad fiduciaria el pago de dicha
Garantia Tarifaria, en los casos en que corresponda conforme a este
Contrato y luego de presentar una liquidacion a la entidad fiduciaria en
la que se aprecie tanto la necesidad de aplicar la Garantia Tarifaria
como que, antes de recurrir a los fondos fideicometidos, se ha aplicado
dicha Garantia Tarifaria con cargo a la Retribucién debida al EL
CONCEDENTE.

Los gastos que se generen relacionados con la adquisicion y/o
expropiacion de los predios seran pagados con cargo al fideicomiso.
Sera de cargo de LA SOCIEDAD CONCESIONARIA Ia retribucién del
Fiduciario..

OSITRAN considera pertinente la propuesta acordada por el MTC y Norvial.

La propuesta de modificacion busca ampliar los usos — destinos de los fondos del
Fideicomiso, en el entendido de que podrian haber gastos adicionales a los
originalmente planteados (saneamiento fisico - legal) en que la Sociedad
Concesionaria tendra que incurrir para contar con la libre disponibilidad de las
areas del Derecho de Via ocupadas por poseedores del mismo. Es decir la
modificacion busca autorizar a la Sociedad Concesionaria a cubrir con los fondos
del fideicomiso la plena adquisicion de la posesion de los terrenos, que podria
impedir la ejecucién de las obras.

. Clausula 5.2: Toma de Posesidn

El contrato de Concesion sefala:

Toma de Posesién
5.2- EL CONCEDENTE y la SOCIEDAD CONCESIONARIA deberan
suscribir un Acta de Entrega de los Bienes simultaneamente a la suscripcion



del presente Contrato, en la que se dejara constancia que la SOCIEDAD
CONCESIONARIA ha tomado posesion de las areas de terreno
comprendidas en el Derecho de Via establecido para el Tramo Ancén-
Huacho-Pativilca de la Carretera Panamericana Norte, asi como de los
bienes reversibles y del inventario vial que seran destinados a la ejecucion
del Contrato en lo que respecta a este tramo, especificando sus
caracteristicas, ubicacién, estado de conservacion, funcionamiento y
rendimiento. Una copia del Acta debera ser entregada al SUPERVISOR.

EL CONCEDENTE podra elaborar diversas Actas de Entrega de Bienes,
segun vaya entregando los mismos.

Los predios o unidades catastrales afectadas, necesarios para que la
SOCIEDAD CONCESIONARIA inicie los trabajos comprendidos dentro de la
primera etapa de construcciéon, deberan ser entregados por EL
CONCEDENTE dentro de los ciento ochenta (180) dias calendario contados
desde la fecha de suscripcion del Contrato. EL CONCEDENTE entregara
como minimo el 80% de los predios necesarios en términos de unidades
catastrales afectadas, para que la SOCIEDAD CONCESIONARIA inicie los
trabajos comprendidos dentro de la primera etapa de construccion. La
SOCIEDAD CONCESIONARIA estara obligada a iniciar la construccion de
las obras correspondientes a la primera etapa, de conformidad con lo
detallado en la clausula 6.1, siempre que respecto de la seccién involucrada,
hubiera recibido previamente del CONCEDENTE el 80% de los predios
necesarios para dichas obras.

El plazo para la ejecucién de las obras previsto en las clausulas 6.7 y 6.9 se
comenzara a computar, respecto de cada una de las secciones previstas en
la clausula 6.1 desde el momento en que el CONCEDENTE efectivamente
entregue a la SOCIEDAD CONCESIONARIA el 80% de los predios antes
mencionados. Si la entrega del 20% restante de los predios correspondientes
a la primera etapa a ser entregados dentro de los noventa (90) dias
calendario siguientes a la entrega del 80% inicial tal y como se establece en
el parrafo precedente fuera, a criterio de la SOCIEDAD CONCESIONARIA,
indispensable para iniciar las Obras correspondientes a la primera etapa,
esta podra acogerse a lo previsto en la clausula 6.9. del Contrato.

Los predios necesarios para que la SOCIEDAD CONCESIONARIA inicie los
trabajos comprendidos dentro de la segunda etapa de construccion, deberan
ser entregados por EL CONCEDENTE dentro de los doscientos cuarenta
(240) dias calendario contados desde la fecha de suscripcién del Contrato.

En caso que: (i) no se produzca la entrega del 20 % restante de los bienes
dentro de los noventa (90) dias calendario siguientes a la entrega del 80%
inicial o, (ii) no se produzca la entrega del 80% de los bienes dentro del plazo
de ciento ochenta (180) Dias de suscrito el Contrato o, (iii) no se produzca la
entrega de los predios correspondientes a la segunda etapa dentro del plazo
sefialado anteriormente y cualquiera de estos supuestos no permita a la
SOCIEDAD CONCESIONARIA iniciar o continuar con las Obras y entregarlas
para su aceptacion a la comisién de recepcion de Obras en el plazo maximo
de ejecucion previsto en el tercer parrafo de la clausula 6.7 del contrato, la
SOCIEDAD CONCESIONARIA podra comenzar a efectuar el cobro del Peaje
hasta el importe de la Tarifa a que se refiere el apartado c) de la Clausula



8.17 del Contrato, a partir de la fecha originalmente prevista para la
terminacion de las Obras iniciales, siempre que hubiera concluido la
ejecucion de las Obras correspondientes a las secciones respecto de las que
si recibi6 de EL CONCEDENTE la totalidad de los predios necesarios para
ella. En este ultimo caso, también sera de aplicacion lo establecido en los
incisos b) y d) de la clausula 8.17 del Contrato, asi como el otorgamiento de
las garantias a que se refieren las clausulas 9.8 y 9.9 del Contrato.

EI MTC y Norvial han convenido lo siguiente:

Toma de Posesion:

5.2- EL CONCEDENTE y LA SOCIEDAD CONCESIONARIA deberan
suscribir un Acta de Entrega de los Bienes simultaneamente a la suscripcion
del presente Contrato, en la que se dejara constancia que LA SOCIEDAD
CONCESIONARIA ha tomado posesiobn de las areas de terreno
comprendidas en el Derecho de Via establecidas para el Tramo Ancdén-
Huacho- Pativilca de la Carretera Panamericana Norte, asi como de los
bienes reversibles y del inventario vial que seran destinados a la ejecucion
del Contrato en lo que respecta a este tramo, especificando sus
caracteristicas, ubicacién, estado de conservacion, funcionamiento y
rendimiento. Una copia del Acta debera ser entregada al EL SUPERVISOR.

EL CONCEDENTE podra elaborar diversas Actas de Entrega de Bienes,
segun vaya entregando los mismos.

Los predios o unidades catastrales afectadas, necesarios para que LA
SOCIEDAD CONCESIONARIA inicie los trabajos comprendidos dentro de la
primera etapa de construccion, deberan ser entregados por EL
CONCEDENTE dentro de los dos anos calendarios contados desde la
fecha de suscripcion del Contrato. LA SOCIEDAD CONCESIONARIA estara
obligada a iniciar la construccion de las obras correspondientes a cada
seccion de la primera etapa, de conformidad con lo detallado en la clausula
6.1, siempre que hubiera recibido previamente de EL CONCEDENTE el 80%
de las dreas del Derecho de Via, necesarias para iniciar las obras
correspondientes a cualquiera de las secciones, entendiéndose por
seccion las que se detallan a continuacion;

Secciéon 1: Aquella comprendida entre Huacho (Km. 147+000) y
Primavera (Km. 161+440).

Secciéon 2: Aquella comprendida entre Primavera (Km. 161+440) y el
Desvio Ambar (Km. 184+800).

Seccion 3: Aquella comprendida entre el Desvio Ambar (Km. 184+800) y
Pativilca (Km. 204+260).

El plazo para la ejecucion de las obras previsto en las clausulas 6.7 y 6.9, se
comenzara a computar, respecto de cada una de las secciones detalladas
anteriormente, desde el momento que EL CONCEDENTE efectivamente
entregue a LA SOCIEDAD CONCESIONARIA el 80% de las areas del
Derecho de Via correspondiente. Si la entrega del 20% restante
correspondiente a cada seccioén de la primera etapa, a ser entregado dentro
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de los noventa (90) dias calendarios siguientes a la entrega del 80% inicial,
tal y como se establece en el parrafo precedente fuera, a criterio de LA
SOCIEDAD CONCESIONARIA, indispensable para iniciar las Obras
correspondientes a cada una de las secciones de la primera etapa, ésta
podra acogerse a lo previsto en la clausula 6.9 del Contrato.

Los predios necesarios para que LA SOCIEDAD CONCESIONARIA inicie los
trabajos comprendidos dentro de la segunda etapa de construccion, deberan
ser entregados por EL CONCEDENTE dentro de los ciento veinte (120) dias
calendarios contados desde la fecha de entrega de los bienes
correspondientes a la primera etapa.

OSITRAN considera razonable la redaccion concordad entre el MTC y Norvial.

En efecto, la propuesta del MTC busca, en primer lugar, postergar la entrega por
parte del Concedente al Concesionario de los bienes de la primera etapa hasta el
segundo afio de la Concesion (el plazo original fue de 180 dias Calendario),
ademas divide las areas del Derecho de Via en tres secciones, siendo obligacion
del Concesionario iniciar obras una vez que haya recibido al menos el 80% de los
bienes de cada seccidon y no de toda la Concesién como indica el Contrato
Original. Esta modificacion resulta positiva para la Concesion en la medida que
posibilita el inicio de la ejecucién de obras por secciones, no siendo necesario que
el Concesionaria reciba el 80% del total de las areas de derecho de Via para iniciar
las obras de construccion.

Siendo que el plazo originalmente pactado para la entrega de los bienes de la
Concesion habria vencido y que el incumplimiento por parte del Concedente en la
entrega de las areas de terrenos de derecho de Via podria haber devenido en una
causal de resolucion del Contrato (Incumplimiento de obligaciones del
Concedente), resulta positivo la modificacion del contrato con el objeto de
postergar esta obligacion.

Al postergarse el plazo para la entrega de las areas de terreno de Derecho de Via,
es preciso que se modifique el derecho del Concesionaria a cobrar la tarifa de
peaje equivalente al US$ 1,50 a partir de la supuesta fecha de terminacién de las
obras de la primera etapa (8.17 c)) ya que ésta fecha también estaria cambiando.
Como se vera mas adelante la propuesta del MTC incluye un cronograma de
incremento del peaje, hasta US$ 1,50, en el afio 2006, modificacién que
complementa este cambio.

Clausula 5.14: De las areas de terreno comprendidas en el Derecho de Via

El Contrato dice:
5.14.- EL CONCEDENTE esta obligado a poner a disposicion de la
SOCIEDAD CONCESIONARIA, las areas de terreno que correspondan al
Derecho de Via, en los plazos a los que se refiere la clausula 5.2.

El Derecho de Via se regira por las disposiciones previstas vigentes de la
materia.
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El Derecho de Via sera de uso exclusivo de la concesion segun sefiala la ley.
Cualquier utilizacion que comprometa el Derecho de Via debera contar con la
aprobacion de EL CONCEDENTE , previa opinion del SUPERVISOR. y la
SOCIEDAD CONCESIONARIA.

La SOCIEDAD CONCESIONARIA podra solicitar la utilizacién de los terrenos
remanentes producto de las expropiaciones realizadas para la adquisicion del
Derecho de Via, y que no forman parte de los Bienes de la Concesion cuya
posesion le ha sido transferida, siempre que previamente haya cumplido con
la implementacion de los Servicios Obligatorios a que se refiere la Clausula
8.10. La autorizacion sera otorgada por EL CONCEDENTE, previa opinién
del SUPERVISOR, y sin perjuicio de lo establecido en la Clausula 8.11 en
materia de Servicios Opcionales.

El Derecho de Via establecido para el Sub-Tramo Huacho-Pativilca del
Tramo Ancén-Huacho-Pativilca de la Carretera Panamericana Norte, es el
que fuera precisado mediante Resolucion Ministerial N° 177-2000-MT/15.02.

El Derecho de Via establecido en el Sub-Tramo Ancén-Huacho del Tramo
Ancoén-Huacho-Pativilca de la Carretera Panamericana Norte, es el que fuera
precisado mediante Decreto Supremo No. 082-68-FO.

De conformidad con lo establecido anteriormente, el Derecho de Via para
cada Sub-Tramo del Tramo Ancén-Huacho-Pativilca, es el que se sefiala en
el siguiente cuadro:

TRAMO ANCON-HUACHO-PATIVILCA

DERECHO DE VIA SUB-TRAMO RUTA | KILOMETRAJE
52 mts. Ancén-Huacho 1N 103.00 km

9.60 mts Ancon — Chancay | 1IN 22.40 km

40 mts. Huacho-Pativilca | 1N 57.26 km.

El MTC y Norvial han convenido lo siguiente:

5.14.- EL CONCEDENTE esta obligado a poner a disposicion de la
SOCIEDAD CONCESIONARIA, las éareas de terreno que correspondan al
Derecho de Via, en los plazos a los que se refiere la clausula 5.2.

El Derecho de Via se regira por las disposiciones previstas vigentes de la
materia.

El Derecho de Via sera de uso exclusivo de la concesion segun sefiala la ley.
Cualquier utilizacion que comprometa el Derecho de Via debera contar con la
aprobacion de EL CONCEDENTE , previa opinién del SUPERVISOR. y la
SOCIEDAD CONCESIONARIA.

La SOCIEDAD CONCESIONARIA podra solicitar la utilizacion de los terrenos
remanentes producto de las expropiaciones realizadas para la adquisicion del
Derecho de Via, y que no forman parte de los Bienes de la Concesion cuya
posesion le ha sido transferida, siempre que previamente haya cumplido con
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la implementacion de los Servicios Obligatorios a que se refiere la Clausula
8.10. La autorizacion sera otorgada por EL CONCEDENTE, previa opinion
del SUPERVISOR, y sin perjuicio de lo establecido en la Clausula 8.11 en
materia de Servicios Opcionales.

El Derecho de Via establecido para el Sub-Tramo Huacho-Pativilca del
Tramo Ancén-Huacho-Pativilca de la Carretera Panamericana Norte, es el
que fuera precisado mediante Resolucion Ministerial N° 177-2000-MT/15.02.
Entiéndase que este Derecho de Via es el correspondiente a los tramos
que forman parte del proyecto a ser ejecutado por la SOCIEDAD
CONCESIONARIA.

El Derecho de Via establecido en el Sub-Tramo Ancén-Huacho del Tramo
Ancon-Huacho-Pativilca de la Carretera Panamericana Norte, es el que fuera
precisado mediante Decreto Supremo No. 082-68-FO.

De conformidad con lo establecido anteriormente, el Derecho de Via para
cada Sub-Tramo del Tramo Ancén-Huacho-Pativilca, es el que se sefala en
el siguiente cuadro:

TRAMO ANCON-HUACHO-PATIVILCA

DERECHO DE VIA SUB-TRAMO RUTA KILOMETRAJE
52 mts. Ancoén-Huacho 1N 103.00 km
9.60 mts Ancén — Chancay 1N 22.40 km
40 mts. Huacho-Pativilca 1N 57.26 km.

Al respecto, la modificacion propuesta es un cambio formal en la redaccion de esta
clausula, aclarando el texto de la misma y sin involucrar modificacion sustancial al
texto actual del Contrato. En consecuencia, consideramos que debe accederse a
realizar tal precision.

8. Clausula 6.2: Expediente Técnico

El Contrato de Concesioén sefala:
Expediente Técnico

6.2.- La SOCIEDAD CONCESIONARIA declara haber recibido el Expediente
Técnico, el mismo que conoce en toda su extension y detalles. Asimismo,
declara haber recibido los planos, instrucciones, recomendaciones y
especificaciones contenidas en el referido expediente.

Sin perjuicio de lo previsto en el parrafo anterior, la SOCIEDAD
CONCESIONARIA podra solicitar al SUPERVISOR la aprobacion de
modificaciones a la ingenieria de detalle hasta la culminacién de las obras de
cada etapa de construccion previstas en este contrato. Estas solicitudes de
modificacion no daran lugar a la modificacion del plazo final de ejecucion de
obra, salvo que el SUPERVISOR lo estime conveniente.
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Si la SOCIEDAD CONCESIONARIA ha presentado anteproyectos de
modificacion de los disefios constructivos finales previstos en el estudio de
ingenieria definitivo e impacto ambiental integrantes del Expediente Técnico
entregado en la Licitacion y los mismos han sido declarados técnicamente
aceptables por COPRI en dicho procedimiento, la SOCIEDAD
CONCESIONARIA debera presentar ante el SUPERVISOR para su
aprobacion, en forma completa, el proyecto de ingenieria de detalle a los 30
dias calendario, contados desde la firma del Contrato de Concesién, si las
citadas modificaciones estan referidas a obras comprendidas en la primera
etapa o a los 180 dias calendario si se tratara de obras comprendidas en la
segunda etapa.

Igualmente, la SOCIEDAD CONCESIONARIA podra presentar
modificaciones al detalle de ingenieria de las obras de la segunda etapa
hasta seis (6) meses antes del inicio del duodécimo (12) afio de la
Concesién, debiendo respetarse lo indicado en el articulo 60° de las Bases.
EL SUPERVISOR aprobara las citadas modificaciones. En caso que las
obras de la sequnda etapa deban iniciarse antes del duodécimo afio de la
concesion, conforme a lo previsto en la clausula 6.1 de este Contrato, la
Sociedad Concesionaria podra presentar modificaciones al detalle de
ingenieria de dichas obras, hasta tres (3) meses antes del inicio de las Obras
de la segunda etapa.

El MTC y Norvial han convenido lo siguiente:

Expediente Técnico

6.2.-LA SOCIEDAD CONCESIONARIA declara haber recibido el Expediente
Técnico, el mismo que conoce en toda su extension y detalles. Asimismo,
declara haber recibido los planos, instrucciones, recomendaciones y
especificaciones contenidas en el referido expediente.

Sin perjuicio de lo previsto en el parrafo anterior, LA SOCIEDAD
CONCESIONARIA podra solicitar a EL SUPERVISOR la aprobaciéon de
modificaciones a la ingenieria de detalle hasta la culminacién de las obras de
cada etapa de construccion previstas en este contrato. Estas solicitudes de
modificacién no daran lugar a la modificacién del plazo final de ejecucién de
obra, salvo que EL SUPERVISOR lo estime conveniente.

Si LA SOCIEDAD CONCESIONARIA ha presentado anteproyectos de
modificacion de los disefios constructivos finales previstos en el estudio de
ingenieria definitivo e impacto ambiental integrantes del Expediente Técnico
entregado en la Licitacién y los mismos han sido declarados técnicamente
aceptables por COPRI en dicho procedimiento, LA SOCIEDAD
CONCESIONARIA debera presentar ante EL SUPERVISOR para su
aprobacion, en forma completa, el proyecto de ingenieria de detalle a los 30
dias calendario, contados desde la firma del Contrato de Concesion, si las
citadas modificaciones estan referidas a obras comprendidas en la primera
etapa o a los 180 dias calendario si se tratara de obras comprendidas en la
segunda etapa.

Igualmente, LA SOCIEDAD CONCESIONARIA podra presentar
modificaciones al detalle de ingenieria de las obras de la segunda etapa
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hasta seis (6) meses antes del inicio del duodécimo (12) afio de la
Concesion, debiendo respetarse lo indicado en el articulo 60° de las Bases.
EL SUPERVISOR aprobara las citadas modificaciones. En caso que las
obras de la sequnda etapa deban iniciarse antes del duodécimo afio de la
concesion, conforme a lo previsto en la clausula 6.1 de este Contrato, LA
SOCIEDAD CONCESIONARIA podra presentar modificaciones al detalle de
ingenieria de dichas obras, hasta tres (3) meses antes del inicio de las Obras
de la segunda etapa.

De igual manera, LA SOCIEDAD CONCESIONARIA podra proponer
modificaciones al Expediente Técnico con el objetivo de optimizar el
disefio original y/6 con ocasién del empleo de métodos, materiales o
tecnologias de construccidon no previstas en el mismo, que permitan
una mejora en la calidad de la infraestructura o de los servicios. Para tal
efecto LA SOCIEDAD CONCESIONARIA debera presentar, para la
aprobacion de EL CONCEDENTE el proyecto de modificacion del
Expediente Técnico, debiendo contar con la opinion técnica de EL
SUPERVISOR. En caso esta modificacion requiera establecer nuevos
parametros de condicion y serviciabilidad, las PARTES acuerdan que
los mismos serdn establecidos en el proyecto de modificacion a ser
aprobado.

OSITRAN considera que la propuesta concordada entre el Concedente y el
Concesionario resulta pertinente ya que amplia la gama de métodos, materiales o
tecnologias que pueden ser utilizados en las etapas de construccion, con lo cual
las innovaciones tecnolégicas que puedan tener lugar en este sector (construccion)
podran ser aplicadas al tramo concesionado, lo que redundara en beneficios para
los usuarios y para la Concesion.

9. Clausula 6.7: Inicio de la Construccion, Informes de Avance y Medicién

El Contrato de Concesion sefala:
Inicio de la Construccion, Informes de Avance y Medicion

6.7.- La Construccion de las Obras de la primera etapa deberan iniciarse a
mas tardar a los ciento ochenta (180) dias calendarios, contados a partir de
la Fecha de Suscripcion del Contrato.

La segunda etapa se construira a partir del momento que el promedio de
trafico en el peaje Paraiso (Huacho) durante cuatro (4) afios consecutivos,
sea de Seis Millones Quinientos Mil (6 500 000) Ejes Cobrable o mas. La
segunda etapa se iniciara a mas tardar al inicio del afio doce (12) de la
concesion. El conteo para este propdsito correspondera a aquel sefialado en
la cldusula 8.23 del Contrato.

El plazo maximo de ejecucién para cada etapa, detallada en la clausula 6.1.
es de dos (2) afios. El plazo para la primera etapa sera contado a partir de la
fecha en que el Concedente haya entregado a la Sociedad Concesionaria los
predios necesarios para la ejecucion de las Obras de conformidad con lo
establecido en la clausula 5.2. del presente Contrato.
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El MTC y Norvial han convenido lo siguiente:

Inicio de la Construccion, Informes de Avance y Medicién:

6.7.- La Construccion de las Obras de la primera etapa debera iniciarse a
mas tardar a los dos anos calendarios, contados a partir de la Fecha de
Suscripcién del Contrato.

La segunda etapa se construira a partir del momento que el promedio de
trafico en el peaje Paraiso (Huacho) durante cuatro (4) afios consecutivos,
sea de Seis Millones Quinientos Mil (6 500 000) Ejes Cobrables o mas. La
segunda etapa se iniciara a mas tardar al inicio del afio once (11) contado a
partir de la fecha de puesta en Servicio de la totalidad de las Obras
correspondientes a la primera etapa. El conteo para este proposito
correspondera a aquel sefialado en la clausula 8.23 del Contrato.

El plazo maximo de ejecucién para cada seccion, detallada en la clausula
5.2 y para la segunda etapa descrita en la clausula 6.1., es de dos (2)
anos. El plazo para la primera etapa sera contado a partir de la fecha en que
EL CONCEDENTE haya entregado a LA SOCIEDAD CONCESIONARIA los
predios necesarios para la ejecucion de las Obras de conformidad con lo
establecido en la clausula 5.2. del presente Contrato.

OSITRAN propone”:

Inicio de la Construccion, Informes de Avance y Medicion:

6.7.- La Construccion de las Obras de la primera etapa deberé iniciarse a
mas tardar a los dos afios calendarios, contados a partir de la Fecha de
Suscripcién del Contrato.

La segunda etapa se construira a partir del momento que el promedio de
trafico en el peaje Paraiso (Huacho) durante cuatro (4) afios consecutivos,
sea de Seis Millones Quinientos Mil (6 500 000) Ejes Cobrables o mas. La
segunda etapa se iniciara a mas tardar al inicio del afio once (11) contado a
partir de la fecha de puesta en Servicio de la totalidad de las Obras
correspondientes a la primera etapa. El conteo para este proposito
correspondera a aquel sefalado en la clausula 8.23 del Contrato.

El plazo méaximo de ejecucion para la primera etapa, compuesta por las
secciones detalladas en la clausula 5.2 y para la segunda etapa descrita
en la clausula 6.1., es de dos (2) afios por cada etapa. El plazo para la
primera etapa sera contado a partir de la fecha en que EL CONCEDENTE
haya entregado a LA SOCIEDAD CONCESIONARIA los predios necesarios
para la ejecucion de las Obras de cualquier seccion de la primera etapa, de
conformidad con lo establecido en la clausula 5.2. del presente Contrato.

' En el informe 003-04-GRE-GAL-OSITRAN se omiti® opinidn sobre la propuesta de
modificacion de los dos primeros parrafos de esta clausula. EI MTC propone modificar
adicionalmente el tercer parrafo, de ahi que resulta pertinente emitir opinién sobre el mismo.
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10.

1.

La propuesta de modificacion concordada entre el MTC y Norvial de esta clausula
resulta necesaria en la medida que se estaria modificando la clausula 5.2 del
Contrato de Concesion, sin embargo debemos sefialar que a partir de la lectura de
la propuesta de adenda remitida por el MTC se puede interpretar que la
construccion de cada seccion podria durar dos (02) afios, con lo cual la primera
etapa podria terminar en seis afios (06) afios, si es que la construccion de cada
seccion se realiza de forma continua y no simultdnea. En tal sentido
recomendamos que se especifique que la etapa de construccion de toda primera
etapa podra durar como maximo dos (afos) y que el plazo de inicio se contara a
partir del inicio de construccion de cualquiera de las secciones de la primera etapa
que son definidas en la clausula 5.2 del Contrato.

Clausula 6.19: Puesta en Servicio y Estandares

El Contrato de Concesidén establece:

6.19.- En caso se estime que el plazo necesario para levantar las objeciones
0 subsanar las irregularidades detectadas por la comisiéon de recepcion de la
obra excedera los ciento ochenta (180) Dias, o venza el plazo fijado por el
SUPERVISOR para estos efectos sin que la Obra haya sido aceptada por
causas imputables a la SOCIEDAD CONCESIONARIA, el SUPERVISOR
procedera a resolver el Contrato conforme a lo prescrito en la Seccion XIV y
a exigir los dafios y perjuicios que correspondan, sin perjuicio de las
penalidades que haya cobrado o se hayan devengado previamente,
conforme a las disposiciones de esta seccion.

El MTC y Norvial han convenido lo siguiente:

6.19.- En caso se estime que el plazo necesario para levantar los objeciones
0 subsanar las irregularidades detectadas por la comision de recepcion de la
obra excedera los ciento ochenta (180) Dias, o venza el plazo fijado por EL
SUPERVISOR para estos efectos sin que la Obra haya sido aceptada por
causas imputables a LA SOCIEDAD CONCESIONARIA, EL CONCEDENTE
procedera a resolver el Contrato, previa opinion de EL SUPERVISOR,
conforme a lo prescrito en la Seccién XIV y a exigir los dafios y perjuicios que
correspondan, sin perjuicio de las penalidades que haya cobrado o se hayan
devengado previamente, conforme a las disposiciones de esta seccion.

OSITRAN considera pertinente la modificaciéon propuesta concordada entre el
Ministerio y Norvial ya que corrige un error conceptual del Contrato de Concesion,
en el sentido de que unicamente un contrato puede ser resuelto entre las partes
signatarias del mismo y no por un tercero. Es decir en el caso regulado por esta
clausula solo el Concedente puede resolver el Contrato de Concesion, previa
opinion de OSITRAN.

Clausula 8.17: Régimen Tarifario

El Contrato de Concesion establece:
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8.17.- El régimen tarifario es el conjunto de reglas contenidas en el Contrato y
en el Expediente Técnico que regulan las Tarifas que estara autorizada a
cobrar la SOCIEDAD CONCESIONARIA durante la Explotacién del Area de Ia
Concesion, conforme lo siguiente:

a)

b)

c)

A partir de la Toma de Posesion de los Bienes de la Concesion a que se
refiere la Clausula 5.2, y hasta la aprobacién de la culminacién de las obras
de la primera etapa, la SOCIEDAD CONCESIONARIA deberé cobrar por
concepto de Tarifa maxima aquella que se encuentre fijada en el siguiente
cronograma:

Julio 2002 S/. 2.97 por peaje mas IGV y otros aportes de ley
Enero 2003 S. 3.81 por peaje mas IGV y otros aportes de ley
Julio 2003 S/. 4.66 por peaje mas IGV y otros aportes de ley

Aprobada la culminacion de las obras de la primera etapa, la SOCIEDAD
CONCESIONARIA cobrara la Tarifa sefialada en los incisos b) y c) del
presente articulo.

A partir de la Toma de Posesion de los Bienes de la Concesion a que se
refiere la clausula 5.2, la SOCIEDAD CONCESIONARIA debera cobrar la
Tarifa, aplicando las siguientes reglas:

i) Cada vehiculo ligero pagara una Tarifa basica.
ii) Cada vehiculo pesado pagara una Tarifa basica por cada eje.

iif) La SOCIEDAD CONCESIONARIA podréa implantar esquemas de
descuento de Peajes para usuarios frecuentes, por prepago o
promociones, entre otras, respetando las leyes de libre competencia y
previa autorizacion del SUPERVISOR quien velara porque se cautelen
los intereses del CONCEDENTE. En ningun caso podra acordarse la
exoneracion del pago de la Tarifa.

iif) La SOCIEDAD CONCESIONARIA seré responsable de variaciones
en los ingresos como resultado de los mismos. En caso de
implantar estas modificaciones a la tarifa, la retribucion que debe
pagar la SOCIEDAD CONCESIONARIA a EL CONCEDENTE
debera calcularse sobre los ingresos antes de aplicados los
descuentos.

EL CONCEDENTE asegurara a la SOCIEDAD CONCESIONARIA el valor
de la Tarifa fijada contractualmente en los literales a) y c) de la presente
clausula, de acuerdo con la garantia tarifaria estipulada en la Seccion IX del
presente Contrato.

La Tarifa a ser cobrada por la SOCIEDAD CONCESIONARIA, a la fecha de
aprobacién de culminacion de las Obras de la primera etapa, esta
compuesta por un peaje maximo de US$ 1,50 (Un y 50/100 Délares de los
Estados Unidos de América), al tipo de cambio vigente a dicha fecha, mas
el importe correspondiente al Impuesto General a las Ventas y otros
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Aportes de Ley, dentro de los cuales no se incluyen los aportes por
regulacion.

d) Los Peajes, a partir de la aprobacion de la culminacién de las obras de la
primera etapa, seran reajustadas en forma ordinaria por la SOCIEDAD
CONCESIONARIA. El reajuste ordinario se realizara cada doce (12) meses
a partir de culminacioén de las obras de la primera etapa, y se llevara a cabo
de acuerdo al siguiente método de ajuste de Tarifas:

Peaje=| (U$1,50*50°/o)>{cc;|§il]xTQ J+] (U$1,50*50%)>{:£gijQ) ]

Peaje es el monto a cobrar en soles, sin incluir el Impuesto General a las
Ventas y otros aportes de ley, para vehiculos livianos o por eje para
vehiculos pesados.

i es el mes anterior al que se realiza el ajuste tarifario.

0 es el mes de finalizacion de las obras de la primera etapa.

CPI es el indice de precios al consumidor (Consumer Price Index) de los
Estados Unidos de América, publicado por el Departamento de Estadisticas
Laborales (The Bureau of Labour Statistics). Para el mes i de ajuste se
utilizara el CPI publicado para el mes anterior. En caso de no haber sido
publicado se utilizara el del mes precedente.

TC es el Tipo de Cambio, definido en la clausula primera del presente
Contrato.

IPC es el Indice de Precios al Consumidor, publicado por el Instituto
Nacional de Estadistica e Informatica (INEI)

En la eventualidad de que se produzca una variacion de mas del 10%
desde el ultimo reajuste ordinario, el SUPERVISOR procedera a realizar un
reajuste extraordinario en el cual el Peaje sera fijado incorporando a la
férmula anterior, en el primer componente, la tasa de cambio del dia en que
se produzca el reajuste extraordinario.

Para determinar la Tarifa a cobrar, a los Peajes mencionados en esta
clausula debera sumarse el importe correspondiente al Impuesto General a
las Ventas (IGV) y otros aportes de ley, que no incluyen los aportes por
regulacion, y el resultado se debera redondear a los diez (10) céntimos mas
proximos o a la menor moneda fraccionaria que se encuentre vigente.

El MTC y Norvial han convenido lo siguiente:

Régimen Tarifario:

8.17.- El régimen tarifario es el conjunto de reglas contenidas en el Contrato y
en el Expediente Técnico que regulan las Tarifas que estara autorizada a
cobrar LA SOCIEDAD CONCESIONARIA durante la Explotacién del Area de la
Concesion, conforme lo siguiente:

a) A partir de la Toma de Posesion de los Bienes de la Concesion a que se
refiere la Clausula 5.2, y hasta la aprobacion de la culminacion de las obras
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b)

c)

d)

de la primera etapa, LA SOCIEDAD CONCESIONARIA debera cobrar por
concepto de Tarifa maxima aquella que se encuentre fijada en el siguiente
cronograma:

i) Diciembre 2002 S/. 2.97 por peaje mas IGV y otros aportes de ley.
ii) 1° de Abril 2003 S/. 3.81 por peaje mas IGV y otros aportes de ley.
iif) 1° de Octubre 2003 S/. 4.66 por peaje mas IGV y otros aportes de ley

iv) 15 de julio de 2005 US$1.40 mas IGV y otros aportes de ley

v) 15 de julio de 2006 US$1.50 mas IGV y otros aportes de ley

A partir de la Toma de Posesién de los Bienes de la Concesion a que se
refiere la clausula 5.2, LA SOCIEDAD CONCESIONARIA debera cobrar la
Tarifa, aplicando las siguientes reglas:

i) Cada vehiculo ligero pagara una Tarifa.
ii) Cada vehiculo pesado pagara una Tarifa por cada eje.

ii) LA SOCIEDAD CONCESIONARIA podra implantar esquemas de
descuento de Peajes para usuarios frecuentes, por prepago o
promociones, entre otras, respetando las leyes de libre competencia y
previa autorizacion de EL SUPERVISOR quien velara porque se
cautelen los intereses de EL CONCEDENTE. En ningin caso podra
acordarse la exoneracion del pago de la Tarifa.

iv) LA SOCIEDAD CONCESIONARIA sera responsable de variaciones en
los ingresos como resultado de los mismos. En caso de implantar estas
modificaciones a la tarifa, la retribuciéon que debe pagar LA SOCIEDAD
CONCESIONARIA a EL CONCEDENTE debera calcularse sobre los
ingresos antes de aplicados los descuentos.

EL CONCEDENTE asegurara a LA SOCIEDAD CONCESIONARIA el valor
de la Tarifa fijada contractualmente en el literal a) de la presente clausula,
de acuerdo con la garantia tarifaria estipulada en la Seccién IX del presente
Contrato.

La Tarifa a ser cobrada por LA SOCIEDAD CONCESIONARIA, segun los
apartados iv) y v) del literal a), de la presente clausula, deberan ser
fijadas en nuevos soles al tipo de cambio vigente en las fechas
indicadas en los mencionados acapites, mas el importe correspondiente
al Impuesto General a las Ventas y otros Aportes de Ley, dentro de los
cuales no se incluyen los aportes por regulacion.

Los Peajes, seran reajustados en forma ordinaria por LA SOCIEDAD
CONCESIONARIA. El reajuste ordinario se realizara cada doce (12)
meses contados a partir de la puesta en vigencia de la Tarifa
establecida en el apartado v) del literal a) de la presente clausula y se
llevara a cabo de acuerdo al siguiente método de ajuste de Tarifas:
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Peaje=| (U$1,50*50%)x(g§i JXTCI J+[ (uss1,50*500/o)x(l'§g}ch ]

Peaje es el monto a cobrar en soles, sin incluir el Impuesto General a las
Ventas y otros aportes de ley, para vehiculos livianos o por eje para
vehiculos pesados.

i es el mes anterior al que se realiza el ajuste tarifario.

0 el mes de reajuste senalado en el apartado v) del literal a).

CPI es el indice de precios al consumidor (Consumer Price Index) de los
Estados Unidos de América, publicado por el Departamento de Estadisticas
Laborales (The Bureau of Labour Statistics). Para el mes i de ajuste se
utilizara el CPI publicado para el mes anterior. En caso de no haber sido
publicado se utilizara el del mes precedente.

TC es el Tipo de Cambio, definido en la clausula primera del presente
Contrato.

IPC es el indice de Precios al Consumidor, publicado por el Instituto
Nacional de Estadistica e Informética (INEI)

En la eventualidad de que se produzca una variacion de mas del 10%
desde el dltimo reajuste ordinario, EL SUPERVISOR procedera a realizar
un reajuste extraordinario en el cual el Peaje sera fijado incorporando a la
férmula anterior, en el primer componente, la tasa de cambio del dia en que
se produzca el reajuste extraordinario.

Para determinar la Tarifa a cobrar, a los Peajes mencionados en esta
clausula debera sumarse el importe correspondiente al Impuesto General a
las Ventas (IGV) y otros aportes de ley, que no incluyen los aportes por
regulacion, y el resultado se debera redondear a los diez (10) céntimos mas
proximos o a la menor moneda fraccionaria que se encuentre vigente.

Los incrementos y reajustes de Peajes referidos en el literal a) de la
presente clausula seran realizados por LA SOCIEDAD CONCESIONARIA
una vez que se autorice el incremento para el tramo Ancén — Huacho —
Pativilca, mediante la emision de una norma del rango que corresponda.

OSITRAN considera que la propuesta de modificacion de las tarifas convenida
entre el Concedente y el Concesionario resulta adecuada.

Al respecto, la propuesta de modificacion de esta clausula se encuentra vinculada
a la modificacion de la clausula 5.2 del Contrato de Concesion y que fuera
comentado anteriormente.

Como se dijo en dicha seccién siendo que el plazo para la entrega de las areas del
derecho de via sera postergado hasta el segundo afo de la concesién, y por lo
tanto también el inicio de las obras de la primera etapa, la posibilidad del
Concesionario de cobrar la tarifa de peaje inicialmente establecida en la clausula
8.17, literal c) también se ve alterada.

Si el Concedente hubiese cumplido con la entrega de los terrenos segun lo
inicialmente planteado en el Contrato de Concesion, en el mes de julio del afio
2003 debieron iniciarse como maximo las obras de la primera etapa, las mismas
que debieron haberse culminado a mas tardar en junio del afio 2005. De acuerdo a
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12,

la clausula 5.2 del Contrato de Concesion original, la empresa Concesionaria ante
el incumplimiento del Concedente en la entrega de las areas del derecho de uso
de via a partir de julio del afio 2005 se encontraria facultada a cobrar una tarifa
equivalente a US$ 1,5 por cada vehiculo ligero o eje de vehiculo pesado, debido al
incumplimiento del MTC en la entrega de las areas del derecho de via.

La propuesta de Adenda convenida entre el Concedente y el Concesionario busca
establecer un mecanismo gradual del incremento del peaje, que conforme se dijo
anteriormente deberia tener lugar en julio del 2005. El incremento se realizaria en
dos afios y no en uno como originalmente deberia ocurrir. Es decir la tarifa de US$
1,50 por vehiculo ligero o por eje de vehiculo pesado se empezaria a cobrar a
partir del 15 de julio de 2006, teniendo lugar en julio del 2005, un incremento de
aproximadamente el 5,3%.

Las modificaciones en los literales b), ¢c) y d) son pertinentes en la medida que se
adaptan a la modificacién principal, sefialada anteriormente.

Clausula 8.20: Equilibrio Econémico Financiero

El Contrato de Concesion dice:

8.20.- Si por cambios en las Leyes Aplicables, que no se vinculen a las
normas que regulan los actos de poder ordinario sobre la relacion contractual
y la prestacion de servicios involucrados, y/o por actos de gobierno y que
tengan exclusiva relacién a aspectos economicos financieros vinculados a:

a) la inversion, titularidad u operacién de la Infraestructura del Tramo
Ancdén-Huacho-Pativilca de la Carretera Panamericana Norte; o

b) el presente Contrato, con excepcion de las disposiciones relacionadas
con el peaje y la Tarifa;

y ademas, si los ingresos brutos anuales de Ila SOCIEDAD
CONCESIONARIA se redujeran en un diez por ciento (10%) o mas con
respecto al promedio de los ingresos de los dos afios de vigencia de la
Concesién inmediatamente anteriores, o, alternativamente, los costos y/o
gastos anuales de la SOCIEDAD CONCESIONARIA se incrementaran en un
diez por ciento (10%) o mas con respecto al promedio de los costos y/o
gastos de los dos afios de vigencia de la Concesidon inmediatamente
anteriores o el efecto compuesto de la reducciéon de los Ingresos Brutos
anuales de la SOCIEDAD CONCESIONARIA y del incremento de los costos
y/o gastos anuales de la SOCIEDAD CONCESIONARIA produjeran un
resultado neto igual o mayor a cualquiera de las dos alternativas anteriores,
se considerara que el equilibrio econémico del presente Contrato se ha visto
significativamente afectado, siempre y cuando tales efectos se hayan
producido sélo como consecuencia de cambios en las Leyes Aplicables y/o
por actos de gobierno.

No se considerara aplicable lo indicado con anterioridad para aquellos
cambios producidos como consecuencia de disposiciones expedidas por EL
SUPERVISOR que fijen infracciones o sanciones, que estuviesen
contemplados en el Contrato o que fueran como consecuencia de actos,
hechos imputables o resultado del desempefio de la SOCIEDAD
CONCESIONARIA.
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En tal caso, la SOCIEDAD CONCESIONARIA podra, a partir del inicio del
tercer afio de vigencia de la Concesion y durante los seis meses posteriores
de producidos los cambios, proponer por escrito al SUPERVISOR y con la
necesaria sustentacion, las soluciones y procedimientos a seguir para
restablecer el equilibrio econémico. Estas soluciones y procedimientos
podran incluir, entre otras propuestas, la modificacién de los peajes, de la
vigencia de la Concesion o de los plazos de ejecucion y/o inicio de las obras.

El MTC y Norvial han convenido lo siguiente:

8.20.- Si por cambios en las Leyes Aplicables, que no se vinculen a las
Normas que regulan los actos de poder ordinario sobre la relacion
contractual y la prestacion de servicios involucrados, y/o por actos de
gobierno y que tengan exclusiva relacion a aspectos econémicos financieros
vinculados a:

a) la inversion, titularidad u operacion de la Infraestructura del Tramo
Ancdén-Huacho-Pativilca de la Carretera Panamericana Norte; o

b) el presente Contrato, con excepcion de las disposiciones relacionadas
con el peaje y la Tarifa;

y ademas, si los ingresos brutos anuales de Ila SOCIEDAD
CONCESIONARIA se redujeran en un diez por ciento (10%) o mas con
respecto al promedio de los ingresos de los dos afios de vigencia de la
Concesioén inmediatamente anteriores, o, alternativamente, los costos y/o
gastos anuales de la SOCIEDAD CONCESIONARIA se incrementaran en un
diez por ciento (10%) o mas con respecto al promedio de los costos y/o
gastos de los dos afios de vigencia de la Concesidon inmediatamente
anteriores o el efecto compuesto de la reducciéon de los Ingresos Brutos
anuales de la SOCIEDAD CONCESIONARIA 'y del incremento de los costos
y/o gastos anuales de la SOCIEDAD CONCESIONARIA produjeran un
resultado neto igual o mayor a cualquiera de las dos alternativas anteriores,
se considerara que el equilibrio econémico del presente Contrato se ha visto
significativamente afectado, siempre y cuando tales efectos se hayan
producido sélo como consecuencia de cambios en las Leyes Aplicables y/o
por actos de gobierno.

No se considerara aplicable lo indicado con anterioridad para aquellos
cambios producidos como consecuencia de disposiciones expedidas por EL
SUPERVISOR que fijen infracciones o sanciones, que estuviesen
contemplados en el Contrato o que fueran como consecuencia de actos,
hechos imputables o resultado del desemperio de la SOCIEDAD
CONCESIONARIA.

En tal caso, la SOCIEDAD CONCESIONARIA podra, a partir del inicio del
tercer afio de vigencia de la Concesion y durante los seis meses posteriores
de producidos los cambios, proponer por escrito al SUPERVISOR y con la
necesaria sustentacion, las soluciones y procedimientos a seguir para
restablecer el equilibrio econémico. Estas soluciones y procedimientos
podran incluir, entre otras propuestas, la modificaciéon de los peajes, de la
vigencia de la Concesion o de los plazos de ejecucion y/o inicio de las obras.
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Al respecto, la modificacion propuesta es un cambio formal en la redaccion de esta
clausula, aclarando el texto de la misma y sin involucrar modificacion sustancial al
texto actual del Contrato. En consecuencia, consideramos que debe accederse a
realizar tal precision.

13. Clausula 14.3: Resolucién de Contrato

El Contrato dice:

14.3.- La resolucién dejara sin efecto el Contrato por la existencia de una
causal sobreviniente a su celebracién. La resolucion puede operar por (i)
decision unilateral de EL CONCEDENTE de acuerdo con el mecanismo
previsto en la clausula 14.4; (ii) debido a la inejecucién de las obligaciones
materia del Contrato, o (iii) por su cumplimiento parcial, tardio o defectuoso.
Corresponde al SUPERVISOR declarar la resolucién del Contrato en el caso
de las clausulas (ii) y (iii), salvo que la ingjecucion o el incumplimiento sea de
EL CONCEDENTE, en cuyo caso corresponde a la SOCIEDAD
CONCESIONARIA declarar la resolucién del Contrato.

El MTC y Norvial han convenido lo siguiente:

14.3.- La resolucién dejara sin efecto el Contrato por la existencia de una
causal sobreviniente a su celebracion. La resolucion puede operar por (i)
decision unilateral de EL CONCEDENTE de acuerdo con el mecanismo
previsto en la clausula 14.4; (i) algun incumplimiento imputable a alguna de
las Partes de conformidad con las clausulas 14.6 o 14.7, (iii) por hecho de
Fuerza Mayor de conformidad con la Seccion XVIII (iv) por la causal
prevista en la clausula 14.5 o (v) en los demas casos expresamente
previstos en el presente Contrato.

Sin perjuicio de lo dispuesto en la clausula 9.7, cualquier advertencia,
requerimiento y/o decision de resolucion del Contrato que cursen las Partes
debera ser, simultaneamente, puesta en conocimiento de los Acreedores
Permitidos; al efecto de que éstos tomen las medidas que juzguen
necesarias en proteccion de sus intereses y/o en provecho de la continuidad
y saneamiento de la Concesion.

Al respecto, la modificacion propuesta es un cambio formal en la redaccion de esta
clausula, aclarando el texto de la misma y sin involucrar modificacion sustancial al
texto actual del Contrato. En consecuencia, consideramos que debe accederse a
realizar tal precision.

14. Clausula 14.7: Resolucion del Contrato

El Contrato de Concesidn dice:

14.7.- Las Partes convienen expresamente que los siguientes eventos
constituyen causales especiales y precisas de resolucién del Contrato:

a) El caso fortuito o fuerza mayor.- Existira una situacion de caso fortuito o
fuerza mayor siempre que se produzca un evento, condicion o
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c)

circunstancia de naturaleza extraordinaria, imprevisible e irresistible, no
imputable a las Partes, que impida a alguna de ellas cumplir con las
obligaciones a su cargo o cause su cumplimiento parcial, tardio o
defectuoso durante un plazo de seis (6) meses. El suceso debera estar
fuera del control razonable de la Parte que invoque la causal, la cual, a
pesar de todos los esfuerzos para prevenirlo o mitigar sus efectos, no
puede evitar que se configure la situacion de incumplimiento.

Solo para los efectos de restablecer el equilibrio econémico-financiero del
Contrato se podra invocar la aprobacion o efectos de una Ley Aplicable
en el Peri como un evento de fuerza mayor o caso fortuito en relacion
con el cumplimiento de las obligaciones contractuales de las Partes.

Seran considerados casos especificos de fuerza mayor aquellos actos o
medidas de entidades u organismos publicos, con excepcion de aquellos
de EL CONCEDENTE o del SUPERVISOR, de conformidad con lo
establecido en las disposiciones legales vigentes, que impidan a la
SOCIEDAD CONCESIONARIA cumplir con las obligaciones a su cargo o
causen su cumplimiento parcial, tardio o defectuoso. Adicionalmente,
seran considerados casos de fuerza mayor, los siguientes:

1. Cualquier acto de guerra externa, invasion, conflicto armado,
revolucion, motin, insurreccion y guerra civil, que impida el
cumplimiento del Contrato.

2. Aquellos paros o huelgas de trabajadores o manifestaciones publicas
de gran envergadura que afecten directamente a la SOCIEDAD
CONCESIONARIA por causas que vayan mas alla de su control
razonable.

3. Aquellos descubrimientos de restos arqueoldgicos que sean de una
magnitud tal que impidan a la SOCIEDAD CONCESIONARIA cumplir
con las obligaciones a su cargo.

La declaracién de insolvencia, disolucion, liquidacién, quiebra o
nombramiento de interventor de la SOCIEDAD CONCESIONARIA de
acuerdo a lo establecido en las normas legales sobre la materia . En
estos casos, la resolucion del Contrato se producira cuando EL
SUPERVISOR tome conocimiento y curse una notificacion en tal sentido,
siempre que la insolvencia, disolucion y liquidacion, quiebra u otra
prevista en esta clausula no hubiere sido subsanada, conforme a ley
dentro de los sesenta (60) Dias siguientes de notificada, o dentro de un
plazo mayor que el SUPERVISOR por escrito haya otorgado, el cual se
otorgara cuando medien causas razonables, salvo que se pruebe que la
declaracion de insolvencia, disolucién, liquidacién, quiebra o
nombramiento de un interventor haya sido fraudulenta.

La no concurrencia a la Toma de Posesion en el plazo y en la forma
prevista para tal efecto.

La grave alteracion del ambiente y los recursos naturales, producto de la
vulneracion de las recomendaciones del Estudio de Impacto Ambiental.
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e)

9)

h)

)

k)

La comisién de cualquier incumplimiento doloso de la SOCIEDAD
CONCESIONARIA que derivase en la comision de un delito de accion
publica en perjuicio del Usuario, de EL CONCEDENTE y/o del
SUPERVISOR.

La transferencia de los derechos de la SOCIEDAD CONCESIONARIA,
asi como la cesion de su posicion contractual sin autorizacién previa y por
escrito de EL CONCEDENTE.

La cobranza reiterada de Peaje por montos superiores a los autorizados,
verificada hasta en tres (3) oportunidades por el SUPERVISOR en un
periodo de seis (6) meses.

El inicio, a instancia de la SOCIEDAD CONCESIONARIA, de un proceso
societario, administrativo o judicial para su disolucion o liquidacion.

El incumplimiento de la SOCIEDAD CONCESIONARIA de otorgar o
renovar la Garantia de Fiel Cumplimiento o las pdlizas de seguros
exigidos en el presente Contrato o si cualquiera de ellos fuera emitido en
términos y condiciones distintas a las pactadas en el Contrato.

La disposicion de los bienes afectados a la Concesion en forma distinta a
lo previsto en el Contrato por parte de la SOCIEDAD CONCESIONARIA,
sin autorizacion previa y por escrito de EL CONCEDENTE.

La expedicion de una orden administrativa o judicial, por causas
imputables a la SOCIEDAD CONCESIONARIA que le impidan realizar
una parte sustancial de su negocio o si ésta le impone un embargo,
gravamen o secuestro que afecte en todo o en parte a los bienes
afectados a la Concesion o parte sustancial de aquellos de la SOCIEDAD
CONCESIONARIA y si cualquiera de estas medidas se mantiene vigente
durante mas de sesenta (60) Dias.

La comision por parte de la SOCIEDAD CONCESIONARIA de tres (3) o
mas infracciones muy graves, conforme a la reglamentacioén aprobada por
el SUPERVISOR, en un lapso de doce (12) meses, o seis (6) o mas
infracciones muy graves en el lapso de treinta y seis (36) meses.

Las demoras injustificadas de la SOCIEDAD CONCESIONARIA en la
Construccion, Mantenimiento y Explotacion de la infraestructura vial, que
excedan a los plazos méximos establecidos para la aplicacion de
penalidades por mora o en seguridad de un pacto determinado.

Tres (3) incumplimientos seguidos en el pago a cuenta mensual de la
Retribucién o cinco (5) descontinuados, en el periodo de un afio.

La causal de resolucion a que se refiere la clausula 6.19 del Contrato.
La causal de resolucion a que se refiere la clausula 6.22 del Contrato.

Incumplimiento de las reglas para la participacion del socio estratégico,
establecidas en la clausula 3.3, inciso e), literal i) del Contrato.
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Las causales a las que se refieren los incisos m), n) y o) seran de ejercicio
potestativo por parte del SUPERVISOR.

El MTC y Norvial han convenido lo siguiente:

14.7.- Las Partes convienen expresamente que los siguientes eventos
constituyen las udnicas causales atribuibles a LA SOCIEDAD
CONCESIONARIA que pueden dar lugar a la resolucion del Contrato:

a) La declaracion de insolvencia, disolucién, liquidacién, quiebra o
nombramiento de interventor de la SOCIEDAD CONCESIONARIA de
acuerdo a lo establecido en las normas legales sobre la materia . En
estos casos, la resolucion del Contrato se producira cuando EL
SUPERVISOR tome conocimiento y curse una notificacion en tal sentido,
siempre que la insolvencia, disolucion y liquidacion, quiebra u otra
prevista en esta clausula no hubiere sido subsanada, conforme a ley
dentro de los sesenta (60) Dias siguientes de notificada, o dentro de un
plazo mayor que el SUPERVISOR por escrito haya otorgado, el cual se
otorgara cuando medien causas razonables, salvo que se pruebe que la
declaraciéon de insolvencia, disolucién, liquidacién, quiebra o
nombramiento de un interventor haya sido fraudulenta.

b) La no concurrencia a la Toma de Posesién en el plazo y en la forma
prevista para tal efecto.

¢) La grave alteracion del ambiente y los recursos naturales, producto de la
vulneracion de las recomendaciones del Estudio de Impacto Ambiental.

d) La comisién de cualquier incumplimiento doloso de la SOCIEDAD
CONCESIONARIA que derivase en la comision de un delito de accion
publica en perjuicio del Usuario, de EL CONCEDENTE y/o del
SUPERVISOR.

e) La transferencia de los derechos de la SOCIEDAD CONCESIONARIA,
asi como la cesion de su posicidn contractual sin autorizacién previa y por
escrito de EL CONCEDENTE.

f) La cobranza reiterada de Peaje por montos superiores a los autorizados,
verificada hasta en tres (3) oportunidades por el SUPERVISOR en un
periodo de seis (6) meses.

g) El inicio, a instancia de la SOCIEDAD CONCESIONARIA, de un proceso
societario, administrativo o judicial para su disolucion o liquidacion.

h) El incumplimiento de la SOCIEDAD CONCESIONARIA de otorgar o
renovar la Garantia de Fiel Cumplimiento o las pdlizas de seguros
exigidos en el presente Contrato o si cualquiera de ellos fuera emitido en
términos y condiciones distintas a las pactadas en el Contrato.

i) La disposicién de los bienes afectados a la Concesién en forma distinta a

lo previsto en el Contrato por parte de la SOCIEDAD CONCESIONARIA,
sin autorizacion previa y por escrito de EL CONCEDENTE.
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J) La expedicion de una orden administrativa o judicial, por causas
imputables a la SOCIEDAD CONCESIONARIA que le impidan realizar
una parte sustancial de su negocio o si ésta le impone un embargo,
gravamen o secuestro que afecte en todo o en parte a los bienes
afectados a la Concesion o parte sustancial de aquellos de la SOCIEDAD
CONCESIONARIA y si cualquiera de estas medidas se mantiene vigente
durante mas de sesenta (60) Dias.

k) La comisién por parte de la SOCIEDAD CONCESIONARIA de tres (3) o
mas infracciones muy graves, conforme a la reglamentacioén aprobada por
el SUPERVISOR, en un lapso de doce (12) meses, o seis (6) o mas
infracciones muy graves en el lapso de treinta y seis (36) meses.

) Las demoras injustificadas de la SOCIEDAD CONCESIONARIA en la
Construccion, Mantenimiento y Explotacion de la infraestructura vial, que
excedan a los plazos maximos establecidos para la aplicacion de
penalidades por mora o en seguridad de un pacto determinado.

m) Tres (3) incumplimientos seguidos en el pago a cuenta mensual de la
Retribucion o cinco (5) descontinuados, en el periodo de un afio.

n) La causal de resolucion a que se refiere la clausula 6.19 del Contrato.
0) La causal de resolucion a que se refiere la clausula 6.22 del Contrato.

p) Incumplimiento de las reglas para la participacion del socio estratégico,
establecidas en la clausula 3.3, inciso e), literal i) del Contrato.

q) La causal de resolucion a que se refiere la clausula 9.3 del Contrato.

r) Cualquier otra causal de resolucion prevista expresamente en el
Contrato.

La aplicacion de las causales a que se refieren los incisos I), m) y n) seran
de ejercicio potestativo del CONCEDENTE, previa opinion del
SUPERVISOR.

Al respecto, debemos mencionar que, a través del Acuerdo del Consejo Directivo
de OSITRAN N° 484-143-04-CD-OSITRAN, OSITRAN ya se pronuncio y propuso
la siguiente clausula, la cual consideramos no debe modificarse:

14.7.- Las Partes convienen expresamente que los siguientes eventos
constituyen causales especiales y precisas de resolucion del Contrato:

a) Fuerza Mayor

b) La declaracion de insolvencia, disolucién, liquidaciéon, quiebra o
nombramiento de interventor de la SOCIEDAD CONCESIONARIA de
acuerdo a lo establecido en las normas legales sobre la materia . En
estos casos, la resolucion del Contrato se producira cuando EL
SUPERVISOR tome conocimiento y curse una notificacion en tal
sentido, siempre que la insolvencia, disolucion y liquidacion, quiebra u
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9)

h)

)

k)

)

otra prevista en esta clausula no hubiere sido subsanada, conforme a
ley dentro de los sesenta (60) Dias siguientes de notificada, o dentro de
un plazo mayor que el SUPERVISOR por escrito haya otorgado, el cual
se otorgara cuando medien causas razonables, salvo que se pruebe
que la declaracién de insolvencia, disolucion, liquidacion, quiebra o
nombramiento de un interventor haya sido fraudulenta.

La no concurrencia a la Toma de Posesion en el plazo y en la forma
prevista para tal efecto.

La grave alteracion del ambiente y los recursos naturales, producto de
la vulneracion de las recomendaciones del Estudio de Impacto
Ambiental.

La comisién de cualquier incumplimiento doloso de la SOCIEDAD
CONCESIONARIA que derivase en la comision de un delito de accion
publica en perjuicio del Usuario, de EL CONCEDENTE y/o del
SUPERVISOR.

La transferencia de los derechos de la SOCIEDAD CONCESIONARIA,
asi como la cesion de su posicion contractual sin autorizacion previa y
por escrito de EL CONCEDENTE.

La cobranza reiterada de Peaje por montos superiores a los
autorizados, verificada hasta en tres (3) oportunidades por el
SUPERVISOR en un periodo de seis (6) meses.

El inicio, a instancia de la SOCIEDAD CONCESIONARIA, de un
proceso societario, administrativo o judicial para su disolucién o
liquidacion.

El incumplimiento de la SOCIEDAD CONCESIONARIA de otorgar o
renovar la Garantia de Fiel Cumplimiento o las pélizas de seguros
exigidos en el presente Contrato o si cualquiera de ellos fuera emitido
en términos y condiciones distintas a las pactadas en el Contrato.

La disposicion de los bienes afectados a la Concesién en forma distinta
a lo previsto en el Contrato por parte de la SOCIEDAD
CONCESIONARIA, sin autorizacién previa y por escrito de EL
CONCEDENTE.

La expedicion de una orden administrativa o judicial, por causas
imputables a la SOCIEDAD CONCESIONARIA que le impidan realizar
una parte sustancial de su negocio o si ésta le impone un embargo,
gravamen o secuestro que afecte en todo o en parte a los bienes
afectados a la Concesion o parte sustancial de aquellos de la
SOCIEDAD CONCESIONARIA y si cualquiera de estas medidas se
mantiene vigente durante mas de sesenta (60) Dias.

La comisién por parte de la SOCIEDAD CONCESIONARIA de tres (3) o
mas infracciones muy graves, conforme a la reglamentacion aprobada
por el SUPERVISOR, en un lapso de doce (12) meses, o seis (6) o mas
infracciones muy graves en el lapso de treinta y seis (36) meses.
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m) Las demoras injustificadas de la SOCIEDAD CONCESIONARIA en la
Construccion, Mantenimiento y Explotacion de la infraestructura vial,
que excedan a los plazos maximos establecidos para la aplicaciéon de
penalidades por mora o en seguridad de un pacto determinado.

n) Tres (3) incumplimientos seguidos en el pago a cuenta mensual de la
Retribucién o cinco (5) descontinuados, en el periodo de un afo.

o) La causal de resolucién a que se refiere la clausula 6.19 del Contrato.
p) La causal de resolucién a que se refiere la clausula 6.22 del Contrato.

q) Incumplimiento de las reglas para la participacién del socio estratégico,
establecidas en la clausula 3.3, inciso e), literal i) del Contrato.

La aplicacion de las causales a que se refieren los incisos m), n) y o)

seran de ejercicio potestativo del CONCEDENTE, previa opinion del
SUPERVISOR.

15. Clausulas 14.12, 14.13 y 14.14: Liquidaciéon del Contrato

El Contrato de Concesion dice:

14.12.- Si la caducidad de la Concesién se produce por rescate, revocacion o

por culpa de EL CONCEDENTE, éste deberd pagar a la SOCIEDAD
CONCESIONARIA, en un plazo no mayor de un (01) afio contado a partir de la
fecha en que se concrete la resolucién del Contrato y, por todo concepto, una
indemnizacion equivalente al valor P; segun la siguiente férmula:

P=[2 (A-R-D)x(1+r,}+DSS.-S. ]-X INEx[t+r.)-Y BNRxli+r,)-G

Donde
(1+7,,) = L+ k)" x(IPC, , /IPC,)

k= 0.0091, la tasa mensual correspondiente a un nivel de 11.48% Efectivo
Anual.

Ai = Aportes de capital de la SOCIEDAD CONCESIONARIA desembolsados en
cualquier mes “i” de la Concesién. Este valor corresponde al registrado como
capital suscrito y pagado en el Balance General reportado por la SOCIEDAD
CONCESIONARIA. Estos aportes de capital de la SOCIEDAD
CONCESIONARIA no incluyen la deuda subordinada de los accionistas.

Ri = Reducciones de capital de la SOCIEDAD CONCESIONARIA en cualquier

mes ‘i’ de la Concesion. Este valor corresponde a la variaciéon negativa del
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valor registrado como capital (Ai), del mes anterior al mes 2i”, que se de en el
Balance General reportado por la SOCIEDAD CONCESIONARIA.

Di = Dividendos pagados en cualquier mes “i” de la Concesiéon. Estos
dividendos corresponden a los registrados en los reportes mensuales de la
SOCIEDAD CONCESIONARIA, e incluyen los intereses y amortizaciones de la
deuda subordinada de los accionistas en cualquier mes “i” de la Concesion.

a = Mes de la caducidad de la concesion.

i = Fin de mes de cada uno de los meses en los cuales estuvo vigente el
Contrato.

i =1 Es el equivalente al ultimo dia del mes en que se firma el Contrato de
Concesion.

DSSa-1 = Saldo de la deuda subordinada de los accionistas en el mes “a-1".

Sa = Sanciones que la SOCIEDAD CONCESIONARIA tenga pendientes de
pago hasta el mes “a” de la Concesion.

INEi = Inversiones no elegibles en cualquier mes “i” de la Concesién, segun los
informes mensuales del auditor. Este reporte se basara en la revision de los
Estados  Financieros  mensuales reportados por la SOCIEDAD
CONCESIONARIA. Este rubro esta compuesto por aquellas inversiones
adicionales no contempladas en los riesgos asumidos por EL CONCEDENTE
y/o que no forman parte del plan inicial de inversiones.

BNRi = Bienes no reversibles en cualquier mes ‘i’ de la Concesion, segun los
informes mensuales del auditor. Este reporte se basara en la revision de los
Estados  Financieros  mensuales reportados por la  SOCIEDAD
CONCESIONARIA.

SG = Seguros cobrados como resultado de los eventos que condujeron a la
caducidad o por la caducidad.

k = Rentabilidad real que se le reconoce a la SOCIEDAD CONCESIONARIA
desde que inicia la Concesion hasta el mes anterior al mes en que se termina
el Contrato.

IPC a-1 = Indice de Precios al Consumidor Total de los Estados Unidos de

(7]

América del mes inmediatamente anterior al mes “a”.

IPCi = Indice de Precios al Consumidor Total de los Estados Unidos de
Ameérica al mes “i”.

La formula esta expresada en Délares de los Estados Unidos de Norteamérica.
El pago se efectuara en dicha moneda o en su equivalente en moneda nacional
al tipo de promedio de compra y venta al dia anterior del pago. El retraso en el
pago dara lugar al pago de intereses a una tasa de Libor a 180 dias mas 3
puntos porcentuales.

Si la Caducidad de la Concesion sucede durante un periodo intermedio en la
elaboracion de los estados financieros, los valores proporcionales de
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depreciacion y/o amortizacion acumulados de dichos activos se obtendran
aplicando las mismas técnicas usadas por la SOCIEDAD CONCESIONARIA.

Los montos correspondientes, asi como la tasa de descuento aplicable
involucrados seran determinados por una firma internacional de reconocido
prestigio, seleccionada por la SOCIEDAD CONCESIONARIA de una terna
propuesta por el SUPERVISOR.

El monto de las “obligaciones laborales” y del Endeudamiento Garantizado
Permitido pendiente de pago sera desembolsado por EL CONCEDENTE
directamente a los trabajadores y a los Acreedores Permitidos de la
SOCIEDAD CONCESIONARIA dentro de los doce (12) meses siguientes de
decretada la resolucion del Contrato.

Finalmente, EL CONCEDENTE devolvera a la SOCIEDAD CONCESIONARIA
la Garantia de Fiel Cumplimiento del Contrato.

14.13.- Si la Caducidad de la Concesion se produce sin culpa de las Partes, se
reintegrara a favor de la SOCIEDAD CONCESIONARIA el valor P, de la
siguiente férmula:

P21 =[ g (AJ_RJ_D)X(1+ri,a)+DSS—1_Sa ]_Z INEX(1+ri,a)_Z: BNRX(1+I’i,a)—SG

Donde:
(+r, )=+ k)*"x(IPC, ,/IPC))

k=0

Ai = Aportes de capital de la SOCIEDAD CONCESIONARIA desembolsados en
cualquier mes “i” de la Concesién. Este valor corresponde al registrado como
capital suscrito y pagado en el Balance General reportado por la SOCIEDAD
CONCESIONARIA. Estos aportes de capital de la SOCIEDAD

CONCESIONARIA no incluyen la deuda subordinada de los accionistas.

Ri = Reducciones de capital de la SOCIEDAD CONCESIONARIA en cualquier
mes “i” de la Concesion. Este valor corresponde a la variaciéon negativa del
valor registrado como capital (Ai), del mes anterior al mes 2i”, que se de en el
Balance General reportado por la SOCIEDAD CONCESIONARIA.

Di = Dividendos pagados en cualquier mes “i” de la Concesién. Estos
dividendos corresponden a los registrados en los reportes mensuales de la
SOCIEDAD CONCESIONARIA, e incluyen los intereses y amortizaciones de la

deuda subordinada de los accionistas en cualquier mes “i” de la Concesion.
a = Mes de la caducidad de la concesion.

i = Fin de mes de cada uno de los meses en los cuales estuvo vigente el
Contrato.
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i =1 Es el equivalente al ultimo dia del mes en que se firma el Contrato de
Concesion.

DSSa-1 = Saldo de la deuda subordinada de los accionistas en el mes “a-1".

Sa = Sanciones que la SOCIEDAD CONCESIONARIA tenga pendientes de
pago hasta el mes “a” de la Concesion.

INEi = Inversiones no elegibles en cualquier mes “i” de la Concesién, segun los
informes mensuales del Auditor. Este reporte se basara en la revision de los
Estados  Financieros  mensuales reportados por la  SOCIEDAD
CONCESIONARIA. Este rubro esta compuesto por aquellas inversiones
adicionales no contempladas en los riesgos asumidos por EL CONCEDENTE
y/o que no forman parte del plan inicial de inversiones.

BNRIi = Bienes no reversibles en cualquier mes “i” de la Concesion, segtn los
informes mensuales del auditor. Este reporte se basara en la revision de los
Estados  Financieros  mensuales reportados por la  SOCIEDAD
CONCESIONARIA.

SG = Seguros cobrados como resultado de los eventos que condujeron a la
caducidad o por la caducidad.

k = Rentabilidad real que se le reconoce a la SOCIEDAD CONCESIONARIA
desde que inicia la Concesion hasta el mes anterior al mes en que se termina
el Contrato.

IPC a-1 = Indice de Precios al Consumidor Total de los Estados Unidos de

I

Ameérica del mes inmediatamente anterior al mes “a”.

IPC i = Indice de Precios al Consumidor Total de los Estados Unidos de

I

Ameérica al mes ‘1",

La formula esta expresada en Délares de los Estados Unidos de Norteamérica.
El pago se efectuaré en dicha moneda o en su equivalente en moneda nacional
al tipo de promedio de compra y venta al dia anterior del pago. El retraso en el
pago dara lugar al pago de intereses a una tasa de Libor a 180 dias mas 3
puntos porcentuales.

Si la Caducidad de la Concesion sucede durante un periodo intermedio en la
elaboracion de los estados financieros, los valores proporcionales de
depreciacion y/o amortizacion acumulados de dichos activos se obtendran
aplicando las mismas técnicas usadas por la SOCIEDAD CONCESIONARIA.

Los montos correspondientes serén determinados por una firma internacional
de reconocido prestigio, seleccionada por la SOCIEDAD CONCESIONARIA de
una terna propuesta por el SUPERVISOR.

El monto de las “obligaciones laborales” y del Endeudamiento Garantizado

Permitido pendiente de pago seran desembolsadas por EL CONCEDENTE
directamente a los ftrabajadores y a los Acreedores Permitidos de la

33



SOCIEDAD CONCESIONARIA dentro de los doce (12) meses siguientes de
decretada la resolucion del Contrato.

Finalmente, EL CONCEDENTE devolvera a la SOCIEDAD CONCESIONARIA
la Garantia de Fiel Cumplimiento del Contrato.

14.14.- Si la caducidad de la Concesién se produce por responsabilidad de la
SOCIEDAD CONCESIONARIA cuando ésta incumple alguna obligacion se
ejecutara la carta fianza por ocho millones de délares EL CONCEDENTE
reconocera a LA SOCIEDAD CONCESIONARIA la cantidad P3, la misma que
se obtiene de la aplicacion de la siguiente formula:

INEx{1+1.,)-3 BNRx[1+r,,)-SG

P3:[§: (Ai_Ri_Di)x(1+ri,a)+DSSa—1_Sa ]_

a
i=1

Donde:
(+r, ) =1+ k)'x(IPC, , /IPC))

k=0

Ai = Aportes de capital de la SOCIEDAD CONCESIONARIA desembolsados en
cualquier mes “i” de la Concesién. Este valor corresponde al registrado como
capital suscrito y pagado en el Balance General reportado por la SOCIEDAD
CONCESIONARIA. Estos aportes de capital de la SOCIEDAD
CONCESIONARIA no incluyen la deuda subordinada de los accionistas.

Ri = Reducciones de capital de la SOCIEDAD CONCESIONARIA en cualquier
mes ‘i’ de la Concesion. Este valor corresponde a la variaciéon negativa del
valor registrado como capital (Ai), del mes anterior al mes 2i”, que se de en el
Balance General reportado por la SOCIEDAD CONCESIONARIA.

Di = Dividendos pagados en cualquier mes “i” de la Concesién. Estos
dividendos corresponden a los registrados en los reportes mensuales de la
SOCIEDAD CONCESIONARIA, e incluyen los intereses y amortizaciones de la

deuda subordinada de los accionistas en cualquier mes “i” de la Concesion.
a = Mes de la caducidad de la concesion.

i = Fin de mes de cada uno de los meses en los cuales estuvo vigente el
Contrato.

i =1 Es el equivalente al ultimo dia del mes en que se firma el Contrato de
Concesion.

DSSa-1 = Saldo de la deuda subordinada de los accionistas en el mes “a-1".

Sa = Sanciones que la SOCIEDAD CONCESIONARIA tenga pendientes de

pago hasta el mes “a” de la Concesion.
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“

INEi = Inversiones no elegibles en cualquier mes “i” de la Concesion, segtn los
informes mensuales del auditor. Este reporte se basara en la revision de los
Estados  Financieros  mensuales reportados por la  SOCIEDAD
CONCESIONARIA. Este rubro esta compuesto por aquellas inversiones
adicionales no contempladas en los riesgos asumidos por EL CONCEDENTE
y/o que no forman parte del plan inicial de inversiones.

BNRi = Bienes no reversibles en cualquier mes “i” de la Concesion, segun los
informes mensuales del auditor. Este reporte se basara en la revision de los
Estados  Financieros  mensuales reportados por la  SOCIEDAD
CONCESIONARIA.

SG = Seguros cobrados como resultado de los eventos que condujeron a la
caducidad o por la caducidad.

k = Rentabilidad real que se le reconoce a la SOCIEDAD CONCESIONARIA
desde que inicia la Concesion hasta el mes anterior al mes en que se termina
el Contrato.

IPC a-1 = Indice de precios al consumidor Total de los Estados Unidos de

I

Ameérica del mes inmediatamente anterior al mes “a”.

IPCi = Indice de precios al consumidor total de los Estados Unidos de América
al mes ‘7"

La formula esta expresada en Ddélares de los Estados Unidos de Norteamérica.
El pago se efectuaré en dicha moneda o en su equivalente en moneda nacional
al tipo de promedio de compra y venta al dia anterior del pago. El retraso en el
pago dara lugar al pago de intereses a una tasa de Libor a 180 dias mas 3
puntos porcentuales.

Si la Caducidad de la Concesion sucede durante un periodo intermedio en la
elaboracion de los estados financieros, los valores proporcionales de
depreciacion y/o amortizacion acumulados de dichos activos se obtendran
aplicando las mismas técnicas usadas por la SOCIEDAD CONCESIONARIA.

Los montos correspondientes seran determinados por una firma internacional
de reconocido prestigio, seleccionada por la SOCIEDAD CONCESIONARIA de
una terna propuesta por el SUPERVISOR.

El monto de las “obligaciones laborales” y del Endeudamiento Garantizado
Permitido pendiente de pago seran desembolsadas por EL CONCEDENTE
directamente a los trabajadores y a los Acreedores Permitidos de la
SOCIEDAD CONCESIONARIA dentro de los doce (12) meses siguientes de
decretada la resolucion del Contrato.

Por otra parte, la SOCIEDAD CONCESIONARIA pagaréa a EL CONCEDENTE:

a) Los gastos necesarios para la reparacion de las deficiencias que presente
la obra ejecutada y/o el importe de las Obras que resulte necesario ejecutar
para restituir el Tramo Ancoén-Huacho-Pativilca de la Carretera
Panamericana Norte a condiciones exigibles al momento en que operoé la
causal de caducidad.
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b) Los gastos necesarios en que incurra EL CONCEDENTE para poder
continuar la Construccion y/o Explotacién de la Obra.

c) Los mayores costos de Construccion motivados por la interrupcion de los
trabajos.

Asimismo los montos que perciba el CONCEDENTE por concepto de
indemnizacion por seguros seran acreditables a los gastos y costos
establecidos en los incisos a), b) y c) anteriores.

El MTC y Norvial han convenido lo siguiente:

14.12.- Si la caducidad de la Concesién se produce por rescate, revocacion o

por culpa de EL CONCEDENTE, éste debera pagar a la SOCIEDAD
CONCESIONARIA, en un plazo no mayor de un (01) afio contado a partir de la
fecha en que se concrete la resolucién del Contrato y, por todo concepto, una
indemnizacion equivalente al valor P; segun la siguiente formula:

P=[2 (A-R-D)x(1+r)+DSS.-S. ]-X INEx(i+r,)-3 BNRx(1+r.)-sG

Donde
(1+7,,) = L+ k)" x(IPC, , /IPC,)

k= 0.0091, la tasa mensual correspondiente a un nivel de 11.48% Efectivo
Anual.

Ai = Aportes de capital de la SOCIEDAD CONCESIONARIA desembolsados en
cualquier mes “i” de la Concesién. Este valor corresponde al registrado como
capital suscrito y pagado en el Balance General reportado por la SOCIEDAD
CONCESIONARIA. Estos aportes de capital de la SOCIEDAD
CONCESIONARIA no incluyen la deuda subordinada a favor de los
accionistas.

Ri = Reducciones de capital de la SOCIEDAD CONCESIONARIA en cualquier
mes “” de la Concesion. Este valor corresponde a la variacidon negativa del
valor registrado como capital (Ai), del mes anterior al mes 2i”, que se de en el
Balance General reportado por la SOCIEDAD CONCESIONARIA.

Di = Dividendos pagados en cualquier mes “i” de la Concesion. Estos
dividendos corresponden a los registrados en los reportes mensuales de la
SOCIEDAD CONCESIONARIA, e incluyen los intereses y amortizaciones de la
deuda subordinada a favor de los accionistas en cualquier mes “i” de la
Concesion.

a = Mes de la caducidad de la concesion.
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i = Fin de mes de cada uno de los meses en los cuales estuvo vigente el
Contrato.

i =1 Es el equivalente al ultimo dia del mes en que se firma el Contrato de
Concesion.

DSSa-1 = Saldo de la deuda de la SOCIEDAD CONCESIONARIA a los
accionistas, en el mes “a-1” subordinada al Endeudamiento Garantizado
Permitido de los accionistas en el mes “a-1".

Sa = Sanciones que la SOCIEDAD CONCESIONARIA tenga pendientes de
pago hasta el mes “a” de la Concesion.

INEi = Inversiones no elegibles en cualquier mes “i” de la Concesién, segun los
informes mensuales del auditor. Este reporte se basara en la revision de los
Estados  Financieros  mensuales reportados por la  SOCIEDAD
CONCESIONARIA. Este rubro estda compuesto por aquellas inversiones
adicionales no contempladas en los riesgos asumidos por EL CONCEDENTE
y/o que no forman parte del plan inicial de inversiones.

BNRIi = Bienes no reversibles en cualquier mes “i” de la Concesion, segtn los
informes mensuales del auditor. Este reporte se basara en los Inventarios
Anuales presentados por la SOCIEDAD CONCESIONARIA de acuerdo a lo
establecido en la clausula 5.4. y verificado por la firma internacional
seleccionada por LA SOCIEDAD CONCESIONARIA.

SG = Seguros cobrados como resultado de los eventos que condujeron a la
caducidad o por la caducidad.

k = Rentabilidad real que se le reconoce a la SOCIEDAD CONCESIONARIA
desde que inicia la Concesion hasta el mes anterior al mes en que se termina
el Contrato.

IPC a-1 = Indice de Precios al Consumidor Total de los Estados Unidos de

I

Ameérica del mes inmediatamente anterior al mes “a”.

IPCi = Indice de Precios al Consumidor Total de los Estados Unidos de

I

Ameérica al mes ‘1"

La formula esta expresada en Délares de los Estados Unidos de Norteamérica.
El pago se efectuaré en dicha moneda o en su equivalente en moneda nacional
al tipo de promedio de compra y venta al dia anterior del pago. El retraso en el
pago dara lugar al pago de intereses a una tasa de Libor a 180 dias mas 3
puntos porcentuales.

Si la Caducidad de la Concesion sucede durante un periodo intermedio en la
elaboracion de los estados financieros, los valores proporcionales de
depreciacion y/o amortizacion acumulados de dichos activos se obtendran
aplicando las mismas técnicas usadas por la SOCIEDAD CONCESIONARIA.

Los montos correspondientes, asi como la tasa de descuento aplicable

involucrados, seran determinado por una firma internacional de reconocido
prestigio, seleccionada por la SOCIEDAD CONCESIONARIA de una terna
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propuesta por el SUPERVISOR. Transcurrido el plazo de treinta (30) dias
sin que EL SUPERVISOR haya realizado la propuesta, LA SOCIEDAD
CONCESIONARIA elegira la firma sefalada. Dicha elecciéon podra ser
impugnada por EL SUPERVISOR, en cuyo caso, deberd, en un plazo
maximo de cinco (5) Dias proponer a LA SOCIEDAD CONCESIONARIA Ia
terna antes mencionada de la cual LA SOCIEDAD CONCESIONARIA
procedera a seleccionar a la firma. En caso contrario, se considerara
valida la eleccion impugnada.

El monto de las “obligaciones laborales” pendiente de pago sera desembolsado
por EL CONCEDENTE directamente a los trabajadores de la SOCIEDAD
CONCESIONARIA dentro de los doce (12) meses siguientes de decretada la
resolucion del Contrato.

Finalmente, EL CONCEDENTE devolvera a la SOCIEDAD CONCESIONARIA
la Garantia de Fiel Cumplimiento del Contrato.

14.13.- Si la Caducidad de la Concesion se produce sin culpa de las Partes, se
reintegrara a favor de la SOCIEDAD CONCESIONARIA el valor P, de la
siguiente férmula:

P21 :[ g (AJ_RJ_D)X(1+ri,a)+DSS—1_Sa ]_Z INEX(1+ri,a)_Z BNRX(1+I’i,a)_SG

Donde:
(+r, )=+ k)*"x(IPC, ,/IPC))

k=0

Ai = Aportes de capital de la SOCIEDAD CONCESIONARIA desembolsados en
cualquier mes “i” de la Concesién. Este valor corresponde al registrado como
capital suscrito y pagado en el Balance General reportado por la SOCIEDAD
CONCESIONARIA. Estos aportes de capital de la SOCIEDAD
CONCESIONARIA no incluyen la deuda subordinada a favor de los

accionistas.

Ri = Reducciones de capital de la SOCIEDAD CONCESIONARIA en cualquier
mes “i” de la Concesion. Este valor corresponde a la variaciéon negativa del
valor registrado como capital (Ai), del mes anterior al mes 2i”, que se de en el
Balance General reportado por la SOCIEDAD CONCESIONARIA.

Di = Dividendos pagados en cualquier mes ‘I” de la Concesiéon. Estos
dividendos corresponden a los registrados en los reportes mensuales de la
SOCIEDAD CONCESIONARIA, e incluyen los intereses y amortizaciones de la
deuda subordinada a favor de los accionistas en cualquier mes ‘i’ de la
Concesion.

a = Mes de la caducidad de la concesion.
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i = Fin de mes de cada uno de los meses en los cuales estuvo vigente el
Contrato.

i =1 Es el equivalente al dltimo dia del mes en que se firma el Contrato de
Concesion.

DSSa-1 = Saldo de la deuda de la SOCIEDAD CONCESIONARIA a los
accionistas, en el mes “a-1” subordinada al Endeudamiento Garantizado
Permitido de los accionistas en el mes “a-1".

Sa = Sanciones que la SOCIEDAD CONCESIONARIA tenga pendientes de
pago hasta el mes “a” de la Concesion.

INEi = Inversiones no elegibles en cualquier mes “i” de la Concesion, segun los
informes mensuales del Auditor. Este reporte se basara en la revision de los
Estados  Financieros  mensuales reportados por la  SOCIEDAD
CONCESIONARIA. Este rubro esta compuesto por aquellas inversiones
adicionales no contempladas en los riesgos asumidos por EL CONCEDENTE
y/o que no forman parte del plan inicial de inversiones.

BNRIi = Bienes no reversibles en cualquier mes “i” de la Concesion, segtn los
informes mensuales del auditor. Este reporte se basara en los Inventarios
Anuales presentados por la SOCIEDAD CONCESIONARIA de acuerdo a lo
establecido en la clausula 5.4. y verificado por la firma internacional
seleccionada por LA SOCIEDAD CONCESIONARIA.

SG = Seguros cobrados como resultado de los eventos que condujeron a la
caducidad o por la caducidad.

k = Rentabilidad real que se le reconoce a la SOCIEDAD CONCESIONARIA
desde que inicia la Concesion hasta el mes anterior al mes en que se termina
el Contrato.

IPC a-1 = Indice de Precios al Consumidor Total de los Estados Unidos de

I

Ameérica del mes inmediatamente anterior al mes “a”.

IPC i = Indice de Precios al Consumidor Total de los Estados Unidos de

I

Ameérica al mes ‘1"

La formula esta expresada en Délares de los Estados Unidos de Norteamérica.
El pago se efectuaré en dicha moneda o en su equivalente en moneda nacional
al tipo de promedio de compra y venta al dia anterior del pago. El retraso en el
pago dara lugar al pago de intereses a una tasa de Libor a 180 dias mas 3
puntos porcentuales.

Si la Caducidad de la Concesion sucede durante un periodo intermedio en la
elaboracion de los estados financieros, los valores proporcionales de
depreciacion y/o amortizacion acumulados de dichos activos se obtendran
aplicando las mismas técnicas usadas por la SOCIEDAD CONCESIONARIA.

Los montos correspondientes seran determinados por una firma internacional

de reconocido prestigio, seleccionada por la SOCIEDAD CONCESIONARIA de
una terna propuesta por el SUPERVISOR. Transcurrido el plazo de treinta
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(30) dias sin que EL SUPERVISOR haya realizado la propuesta, LA
SOCIEDAD CONCESIONARIA elegira la firma senalada. Dicha eleccién
podra ser impugnada por EL SUPERVISOR, en cuyo caso, deberd, en un
plazo maximo de cinco (5) Dias proponer a LA SOCIEDAD
CONCESIONARIA la terna antes mencionada de la cual LA SOCIEDAD
CONCESIONARIA procedera a seleccionar a la firma. En caso contrario,
se considerara valida la eleccion impugnada.

El monto de las “obligaciones laborales” pendiente de pago sera desembolsado
por EL CONCEDENTE directamente a los trabajadores de la SOCIEDAD
CONCESIONARIA dentro de los doce (12) meses siguientes de decretada la
resolucion del Contrato.

Finalmente, EL CONCEDENTE devolvera a la SOCIEDAD CONCESIONARIA
la Garantia de Fiel Cumplimiento del Contrato.

14.14.- Si la caducidad de la Concesiéon se produce por responsabilidad de la
SOCIEDAD CONCESIONARIA cuando ésta incumple alguna obligaciéon se
ejecutara la carta fianza por ocho millones de ddélares EL CONCEDENTE
reconocera a LA SOCIEDAD CONCESIONARIA la cantidad Ps, la misma que
se obtiene de la aplicacion de la siguiente formula:

INEx(1+r.)-2 BNRx(1+r,,)-8G

P3:[§: (Ai_Ri_Di)x(1+ri,a)+DSSa—1_Sa ]_

a
i=1

Donde:
(+r, )=+ k) 'x(IPC, ,/IPC))

k=0

Ai = Aportes de capital de la SOCIEDAD CONCESIONARIA desembolsados en
cualquier mes “i” de la Concesién. Este valor corresponde al registrado como
capital suscrito y pagado en el Balance General reportado por la SOCIEDAD
CONCESIONARIA. Estos aportes de capital de la SOCIEDAD
CONCESIONARIA no incluyen la deuda subordinada a favor de los
accionistas.

Ri = Reducciones de capital de la SOCIEDAD CONCESIONARIA en cualquier
mes “i” de la Concesion. Este valor corresponde a la variaciéon negativa del
valor registrado como capital (Ai), del mes anterior al mes 2i”, que se de en el
Balance General reportado por la SOCIEDAD CONCESIONARIA.

Di = Dividendos pagados en cualquier mes “i” de la Concesion. Estos
dividendos corresponden a los registrados en los reportes mensuales de la
SOCIEDAD CONCESIONARIA, e incluyen los intereses y amortizaciones de la
deuda subordinada a favor de los accionistas en cualquier mes ‘i’ de la
Concesion.

a = Mes de la caducidad de la concesion.
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i = Fin de mes de cada uno de los meses en los cuales estuvo vigente el
Contrato.

i =1 Es el equivalente al ultimo dia del mes en que se firma el Contrato de
Concesion.

DSSa-1 = Saldo de la deuda de la SOCIEDAD CONCESIONARIA a los
accionistas, en el mes “a-1” subordinada al Endeudamiento Garantizado
Permitido de los accionistas en el mes “a-1".

Sa = Sanciones que la SOCIEDAD CONCESIONARIA tenga pendientes de
pago hasta el mes “a” de la Concesion.

INEi = Inversiones no elegibles en cualquier mes “i” de la Concesién, segun los
informes mensuales del auditor. Este reporte se basara en la revision de los
Estados  Financieros  mensuales reportados por la  SOCIEDAD
CONCESIONARIA. Este rubro esta compuesto por aquellas inversiones
adicionales no contempladas en los riesgos asumidos por EL CONCEDENTE
y/o que no forman parte del plan inicial de inversiones.

BNRIi = Bienes no reversibles en cualquier mes “i” de la Concesion, segtn los
informes mensuales del auditor. Este reporte se basara en los Inventarios
Anuales presentados por la SOCIEDAD CONCESIONARIA de acuerdo a la
clausula 5.4. y verificado por la firma internacional seleccionada por LA
SOCIEDAD CONCESIONARIA.

SG = Seguros cobrados como resultado de los eventos que condujeron a la
caducidad o por la caducidad.

k = Rentabilidad real que se le reconoce a la SOCIEDAD CONCESIONARIA
desde que inicia la Concesion hasta el mes anterior al mes en que se termina
el Contrato.

IPC a-1 = Indice de precios al consumidor Total de los Estados Unidos de

I

Ameérica del mes inmediatamente anterior al mes “a”.

IPCi = Indice de precios al consumidor total de los Estados Unidos de América

al mes V.

La formula esta expresada en Délares de los Estados Unidos de Norteamérica.
El pago se efectuaré en dicha moneda o en su equivalente en moneda nacional
al tipo de promedio de compra y venta al dia anterior del pago. El retraso en el
pago dara lugar al pago de intereses a una tasa de Libor a 180 dias mas 3
puntos porcentuales.

Si la Caducidad de la Concesion sucede durante un periodo intermedio en la
elaboracion de los estados financieros, los valores proporcionales de
depreciacion y/o amortizacion acumulados de dichos activos se obtendran
aplicando las mismas técnicas usadas por la SOCIEDAD CONCESIONARIA.

Los montos correspondientes seran determinados por una firma internacional

de reconocido prestigio, seleccionada por la SOCIEDAD CONCESIONARIA de
una terna propuesta por el SUPERVISOR. Transcurrido el plazo de treinta
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16.

(30) dias sin que EL SUPERVISOR haya realizado la propuesta, LA
SOCIEDAD CONCESIONARIA elegira la firma senalada. Dicha eleccién
podra ser impugnada por EL SUPERVISOR, en cuyo caso, deberd, en un
plazo madximo de cinco (5) Dias proponer a LA SOCIEDAD
CONCESIONARIA la terna antes mencionada de la cual LA SOCIEDAD
CONCESIONARIA procedera a seleccionar a la firma. En caso contrario,
se considerara valida la eleccion impugnada.

El monto de las “obligaciones laborales” pendiente de pago sera desembolsado
por EL CONCEDENTE directamente a los trabajadores de la SOCIEDAD
CONCESIONARIA dentro de los doce (12) meses siguientes de decretada la
resolucion del Contrato.

Por otra parte, la SOCIEDAD CONCESIONARIA pagaréd a EL CONCEDENTE:

a) Los gastos necesarios para la reparacion de las deficiencias que presente
la obra ejecutada y/o el importe de las Obras que resulte necesario ejecutar
para restituir el Tramo Ancon-Huacho-Pativiica de Ila Carretera
Panamericana Norte a condiciones exigibles al momento en que opero la
causal de caducidad.

b) Los gastos necesarios en que incurra EL CONCEDENTE para poder
continuar la Construccion y/o Explotacién de la Obra.

c) Los mayores costos de Construccion motivados por la interrupcion de los
trabajos.

Asimismo los montos que perciba el CONCEDENTE por concepto de
indemnizacién por seguros serdn acreditables a los gastos y costos
establecidos en los incisos a), b) y c) anteriores.

Sobre el particular, consideramos que resultan pertinentes las propuestas
formuladas a estas clausulas con excepcion del plazo de cinco (5) dias previsto en
el antepenultimo parrafo de cada una de estas clausulas. Al respecto, creemos que
dicho plazo puede resultar muy corto, motivo por el cual sugerimos que se amplie
a diez (10) dias.

Clausula 14.16: Resolucion del Contrato

El Contrato dice:

El Contrato de Concesion no tiene clausula 14.16. Sin embargo, mediante el
Informe N° 003-04-GRE-GAL-OSITRAN, OSITRAN opiné a favor de que se
incluyera el siguiente texto como clausula 14.16:

Resolucion del Contrato
14.16 Las Partes acuerdan que en el caso de resolucién del presente
Contrato y/o caducidad de la Concesiéon, EL CONCEDENTE, previa opinién

del SUPERVISOR debera pagar a la SOCIEDAD CONCESIONARIA un
monto igual a cualquier suma que por cualquier concepto ésta adeude a los
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Acreedores Permitidos, conforme a los términos financieros del
Endeudamiento Garantizado Permitido.

El pago a los Acreedores Permitidos debera hacerse necesariamente en
dodlares de los Estados Unidos de América, constituyendo este acuerdo el
pacto en contra al que se refiere el Articulo 1237 del Cédigo Civil, y dentro de
los 12 meses siguientes de declarada la resolucién del Contrato o la
caducidad de la Concesion. Queda claramente establecido que bastara la
declaracion de resolucion, para que los 12 meses comiencen a computarse.

En ningun caso se podra entender que el pago a favor de los Acreedores
Permitidos esté sujeto a los resultados de la subasta a la que se refiere la
clausula 14.15, ni que tenga vinculacion o relacién alguna con el pago que EL
CONCEDENTE esté obligado a realizar a favor de la SOCIEDAD
CONCESIONARIA, calculado de acuerdo con las formulas P4, P> y P3;, como
consecuencia de la terminaciéon del Contrato o caducidad de la Concesion,
constituyendo la obligacion de pago de EL CONCEDENTE respecto de los
Acreedores Permitidos, una obligacion independiente y no sujeta a condicion
o restriccion alguna. EI CONCEDENTE reconoce que cualquier suma que le
adeude la SOCIEDAD CONCESIONARIA no podra ser compensada,
deducida o retenida del pago que en virtud de la presente clausula EL
CONCEDENTE se obliga a realizar en forma incondicional a favor de los
Acreedores Permitidos.

Mientras EL CONCEDENTE no cumpla con efectuar el pago al que se refiere
esta clausula a favor de los Acreedores Permitidos, el Contrato, asi como la
hipoteca que se constituya sobre la Concesion, mantendran su plena
vigencia, pudiendo los Acreedores Permitidos proceder a la ejecucion de la
hipoteca en cualquier momento. En caso se proceda a la ejecucion de la
hipoteca, el monto correspondiente de la misma debera descontarse de las
obligaciones de EL CONCEDENTE para con los Acreedores Permitidos. La
ejecucion de la hipoteca en modo alguna exonera o libera a EL
CONCEDENTE de su obligacion a efectuar el pago a que se refiere la
presente clausula.

El MTC y Norvial han convenido lo siguiente:

Resolucién del Contrato:

14.16 Las Partes acuerdan que en el caso de resoluciéon del presente
Contrato y/o caducidad de la Concesion, EL CONCEDENTE, previa opinion
de EL SUPERVISOR debera pagar a los Acreedores Permitidos un monto
igual a la suma que LA SOCIEDAD CONCESIONARIA adeuda a los
Acreedores Permitidos conforme a los términos del Endeudamiento
Garantizado Permitido, informados a EL CONCEDENTE.

El pago a los Acreedores Permitidos debera hacerse necesariamente en
dolares de los Estados Unidos de América, constituyendo este acuerdo el
pacto en contra al que se refiere el Articulo 1237 del Cédigo Civil, y dentro de
los 12 meses siguientes de declarada la resolucion del Contrato o la
caducidad de la Concesion. Queda claramente establecido que bastara la
declaracion de resolucion, para que los 12 meses comiencen a computarse.
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En ningun caso se podra entender que el pago a favor de los Acreedores
Permitidos esté sujeto a los resultados de la subasta a la que se refiere la
clausula 14.15, ni que tenga vinculacion o relacién alguna con el pago que EL
CONCEDENTE esté obligado a realizar a favor de LA SOCIEDAD
CONCESIONARIA, calculado de acuerdo con las formulas P4, P, y P3, como
consecuencia de la terminacion del Contrato o caducidad de la Concesion,
constituyendo la obligaciéon de pago de EL CONCEDENTE respecto de los
Acreedores Permitidos, una obligacién independiente y no sujeta a condicion
o restriccion alguna. EL CONCEDENTE reconoce que cualquier suma que le
adeude LA SOCIEDAD CONCESIONARIA no podra ser compensada,
deducida o retenida del pago que en virtud de la presente clausula EL
CONCEDENTE se obliga a realizar en forma incondicional a favor de los
Acreedores Permitidos.

Mientras EL CONCEDENTE no cumpla con efectuar el pago al que se refiere
esta clausula a favor de los Acreedores Permitidos, el Contrato, asi como la
hipoteca que se constituya sobre la Concesion, mantendran su plena
vigencia, pudiendo los Acreedores Permitidos proceder a la ejecucion de la
hipoteca en cualquier momento. En caso se proceda a la ejecucion de la
hipoteca, el monto correspondiente de la misma debera descontarse de las
obligaciones de EL CONCEDENTE para con los Acreedores Permitidos. La
ejecucion de la hipoteca en modo alguna exonera o libera a EL
CONCEDENTE de su obligacion a efectuar el pago a que se refiere la
presente clausula.

OSITRAN propone lo siguiente:

Las Partes acuerdan que en el caso de resolucién del presente Contrato y/o
caducidad de la Concesion, EL CONCEDENTE, previa opinion del
SUPERVISOR debera pagar a los Acreedores Permitidos un monto igual a
cualquier suma que por cualquier concepto LA SOCIEDAD
CONCESIONARIA les adeude, conforme a los términos financieros del
Endeudamiento Garantizado Permitido.

El pago a los Acreedores Permitidos debera hacerse necesariamente en
dodlares de los Estados Unidos de América, constituyendo este acuerdo el
pacto en contra al que se refiere el Articulo 1237 del Cédigo Civil, y dentro de
los 12 meses siguientes de declarada la resolucion del Contrato o la
caducidad de la Concesion. Queda claramente establecido que bastara la
declaracion de resolucion, para que los 12 meses comiencen a computarse.

En ningun caso se podra entender que el pago a favor de los Acreedores
Permitidos esté sujeto a los resultados de la subasta a la que se refiere la
clausula 14.15, ni que tenga vinculacion o relacion alguna con el pago que EL
CONCEDENTE esté obligado a realizar a favor de la SOCIEDAD
CONCESIONARIA, calculado de acuerdo con las formulas P4, P, y P3, como
consecuencia de la terminacion del Contrato o caducidad de la Concesion,
constituyendo la obligacion de pago de EL CONCEDENTE respecto de los
Acreedores Permitidos, una obligacién independiente y no sujeta a condicion
o restriccion alguna. EI CONCEDENTE reconoce que cualquier suma que le
adeude la SOCIEDAD CONCESIONARIA no podra ser compensada,
deducida o retenida del pago que en virtud de la presente clausula EL
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CONCEDENTE se obliga a realizar en forma incondicional a favor de los
Acreedores Permitidos.

Mientras EL CONCEDENTE no cumpla con efectuar el pago al que se refiere
esta clausula a favor de los Acreedores Permitidos, el Contrato, asi como la
hipoteca que se constituya sobre la Concesion, mantendran su plena
vigencia, pudiendo los Acreedores Permitidos proceder a la ejecucion de la
hipoteca en cualquier momento. En caso se proceda a la ejecucion de la
hipoteca, el monto correspondiente de la misma debera descontarse de las
obligaciones de EL CONCEDENTE para con los Acreedores Permitidos. La
ejecucion de la hipoteca en modo alguna exonera o libera a EL
CONCEDENTE de su obligaciéon a efectuar el pago a que se refiere la
presente clausula.

En el informe 003-04-GRE-GAL-OSITRAN se indico que la propuesta de la
Empresa Concesionaria implicaba agrupar en una unica seccion 14.16 los
procedimientos y reglas para el pago de los montos adeudados e indemnizaciones,
de ser el caso, a los acreedores permitidos. Asimismo en el Informe aprobado por
el Consejo Directivo de OSITRAN se indico6 que este derecho se encontraba
contemplado en las clausulas 14.12, 14.13 y 14.14, por lo que la propuesta del
MTC resultaba pertinente. En tal sentido, recomendamos que modifique el texto de
esta clausula en los términos anteriormente expuestos.

V. CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES
Recomendar la elevacién del presente informe al Concejo Directivo para que

dicha instancia realice la evaluacién correspondiente.

Atentamente,

Lincoln Flor Rojas Félix Vasi Zevallos
Gerente de Regulacion (e) Gerente de Asesoria Legal
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