ADDENDA N° 3
CONTRATO DE CONCESION PARA LA CONSTRUCCION, CONSERVACION,
EXPLOTACION DEL TRAMO VIAL No 4 INAMBARI — AZANGARO DEL
PROYECTO CORREDOR VIAL INTEROCEANICO SUR, PERU - BRASIL

Sefor Notario:

Sirvase extender en su Registro de Escrituras Publicas una en la cual consten las
modificaciones e inclusiones al Contrato de Concesién para la Construccion,
Conservacion y Explotacion del Tramo Vial N° 4 del Proyecto Corredor Vial
Interoceanico Sur, Peru-Brasil (en adelante “El Contrato”), que celebran el Estado de
la Replblica del Perd (a quien en adelante se le denominara el “Concedente®),
actuando a través del Ministerio de Transportes y Comunicaciones, facultado por el
articulo 30, inciso a) del Decreto Supremo No. 060-96-PCM, con domicilio en Av. 28
de Julio 800, Lima 1, Peru, debidamente representado por el Vice Ministro de
Transportes, sefior Nestor Palacios Lanfranco, identificado con DNI No. 07786534,
debidamente facultado por Resolucién Ministerial N° .Q'E -2006-MTC/01 y de la otra
parte Intersur Concesiones S.A. (a quien en adelante se le denominara el
“Concesionario”) con RUC N° 20511130124 con domicilio en Pasaje Martir Olaya N°
129, oficina 1804, Miraflores, debidamente representada por los sefiores Breno Luiz
Filomeno Saldanha, identificado con Carné de Extranjeria 000292217 y por Flavio Luis
Saraiva, identificado con Carné de Extranjeria 000079106, segun poderes inscritos en
la Partida Electrénica N° 11770372 del Registro de Personas Juridicas de la Oficina
Registral de Lima y Callao; en los términos y condiciones siguientes:

Primera: ANTECEDENTES

1.1.  Con fecha 23 de junio de 2005, el Consorcio Intersur se adjudicé la buena pro
del Concurso de Proyectos Integrales para la Concesion de las Obras y el
Mantenimiento del Tramo Vial N° 4 del Proyecto Corredor Vial Interoceanico
Sur, Perl-Brasil.

El 4 de agosto de 2005, el Estado de la Repulblica del Pert en calidad de
Concedente, representado por el Ministerio de Transportes y Comunicaciones,
e Intersur Concesiones S.A., en calidad de Concesionario, suscribieron el
Contrato de Concesion para la Construcciéon, Conservacién y Explotacion del
Tramo Vial N° 4 del Proyecto Corredor Vial Interoceéanico Sur, Peri-Brasil (en
adelante el “Contrato de Concesidn”).

Con fecha 1 de Marzo de 2006, se suscribio la Primera Addenda al Contrato de
Concesion.

1.4. Con fecha 16 de Mayo de 2006 se suscribié la 2da Addenda al Contrato de
Concesion.

1.5. La presente Addenda se celebra de acuerdo a lo establecido en la Seccién
XVl del Contrato de Concesion.

1.6. Los términos que constan en maylscula en esta Addenda, tendran el
significado establecido en el Contrato de Concesion, salvo que en este
documento expresamente se indique lo contrario.



Segunda: INCLUSION Y MODIFICACION DE CLAUSULAS EN EL CONTRATO

Por medio del presente documento, las Partes acuerdan modificar el Contrato de
Concesion en los siguientes términos:

2.1 Modificar la definicién de Acreedores Permitidos contenida en la Clausula
1.6, la cual queda redactada de la siguiente manera:

“Acreedores Permitidos

Podran ser: (i) cualquier institucion multilateral de crédito de la cual el Estado
de la Republica del Perii sea miembro, (iij) cualquier institucion o cualquier
agencia gubernamental de cualquier pais con el cual el Estado de la Republica
del Perti mantenga relaciones diplomaticas, (iii) cualquier institucién financiera
aprobada por el Estado de la Republica del Pert y designada como Banco
Extranjero de Primera Categoria en la Circular N° 011-2004-EF-90, de fecha 26
de junio de 2004, emitida por el Banco Central de Reserva del Pert, o cualquier
otra circular que la modifique, y adicionalmente las que las sustituyan, en el
extremo en que incorporen nuevas instituciones, (iv) cualquier otra institucion
financiera internacional aprobada por el CONCEDENTE que tenga una
clasificacion de riesgo no menor a “A”, evaluada por una entidad de reconocido
prestigio aceptada por la Comision Nacional Supervisora de Empresas y
Valores (CONASEV), (v) cualquier institucién financiera nacional aprobada por
el CONCEDENTE, (vi) todos los inversionistas institucionales nacionales o
internacionales que adquieran directa o indirectamente cualquier tipo de valor
mobiliario emitido por el CONCESIONARIO o (vij} cualquier patrimonio
fideicometido o sociedad titulizadora, constituidos en el Pert o en el extranjero.

En los casos en que el Endeudamiento Garantizado Permitido se contraiga con
Acreedores Permitidos distintos a los comprendidos en (i), (vi) y (vii) el
Endeudamiento Garantizado Permitido debera contar con la aprobacion del
CONCEDENTE asi como con la opinion previa del REGULADOR.

En ninguna circunstancia se permitira que los accionistas 0 socios del
CONCESIONARIO sean Acreedores Permitidos directa o indirectamente.

Solo seran Acreedores Permitidos los que hayan otorgado Endeudamiento
Garantizado Permitido.”

Incorporar las siguientes definiciones a la Clausula 1.6:

“CAQ

Es el certificado de Avance de Obra, segtn el modelo que consta en el Anexo
Xl del Contrato, expedido por el REGULADOR por cada Hito. A través del
CAO el REGULADOR otorga su conformidad al avance de las obras
gjecutadas por el CONCESIONARIO materia de certificacion. El
CONCEDENTE, al recepcionar el CAO correspondiente del REGULADOR, se
obliga a la emision de los CRPAO respectivos.”

“Certificado de Correcta Ejecucion

Es el documento emitido por el CONCEDENTE que acredita la aprobacién de
las obras ejecutadas al término de cada una de las Etapas referidas en la
clausula 6.1 y en los anexo VIl y XI y que no condiciona ni restringe el pago
de los CRPAO ya emitidos.”




e e S

2.4

“CRPAO
Es cada uno de los Certificados de Reconocimiento de derechos sobre el PAO

a ser emitidos por el CONCEDENTE con motivo de la expedicion de cada
CAO, segun el modelo que consta en el Anexo XlII del Contrato, que certifica y
acredifa la obligacion directa, general, incondicional e irrevocable del
CONCEDENTE de pagar el monto establecido en dicho certificado por
concepto de PAOCAO, en los plazos establecidos. Cada CRPAQO se regira
exclusivamente por los términos y condiciones establecidos en el mismo.”

“Fideicomiso de Administracion de Pagos

Son los fondos de fideicomiso en donde se depositaran los montos de las
penalidades a que se refieren en este Contrato, del Peaje, del PAO y del
PAMO conforme a los términos y condiciones sehalados en las Clausulas 18.2,

18.3y 18.4.”

“Hito

Es el conjunto de avances de obra en las subpartidas del Programa de
Ejecucioén de Obras cuya sumatoria resulte en un monto no menor al capital de
trabajo previsto en el Numeral 3 del Anexo XI, que permitira la emisiéon de un

CAQ.”

“PAQCAO

Es el monto resultante de aplicar el porcentaje reconocido en el CAO al monto
del PAO correspondiente a cada etapa, reajustado conforme al literal m) de la
clausula 8.23 y la clausula 8.35 del presente Contrato, dividido entre dos. El
PAOCAOQ se encuentra representado en los CRPAOs y sera pagado en las
fechas establecidas en dichos documentos.”

“Titulares de los CRPAQO
Son las personas naturales o juridicas titulares de los derechos al cobro del

PAOCAO representados en el CRPAO.”

Modificar la Clausula 4.2, la cual queda redactada de la siguiente manera:
“Suspension del Plazo

4.2.- No obstante lo establecido en la Seccién XV, en el evento de Suspension
de las obligaciones contempladas en el presente Contrato, no se limitaré bajo
concepto alguno el derecho de los Titulares de los CRPAO de recibir las sumas
reconocidas en dichos certificados conforme a los términos previstos en los
mismos.”

Modificar el segundo parrafo de la Clausula 6.4.A.2, el cual queda
redactado de la siguiente manera:

“En caso las variaciones netas representen mayores metrados a los indicados
en el Proyecto Referencial, el REGULADOR procedera a efectuar el ajuste al
PAQ, por unica vez, de conformidad con el procedimiento establecido en el
Numeral 4 del Anexo IX, a la culminacion de cada etapa de Construccion, el
mismo que en ningun caso debera exceder el 10% del PAO correspondiente a
cada etapa de Construccion, a que se refiere la Clausula 8.23. Queda
expresamente establecido que el mencionado ajuste al PAO no limitara bajo
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concepto alguno el derecho de los Titulares de los CRPAOQ de recibir las sumas
reconocidas en dichos certificados conforme a los términos previstos en los
mismos.”

Incluir el siguiente texto al final de las Clausulas 6.4.A.3, 6.4.A.4, 6.4.A.5:

“...)

Queda expresamente establecido que el mencionado ajuste al PAO no limitara
bajo concepto alguno el derecho de los Titulares de los CRPAO de recibir las
sumas reconocidas en dichos certificados conforme a los términos previstos en
los mismos.”

Modificar la Clausula 6.11, la cual queda redactada de la siguiente
manera:

“6.11.- Con una anticipacion de treinta (30) Dias al inicio de las Obras, el
CONCESIONARIO debera presentar al REGULADOR un Programa de
Ejecucion de Obras que incluya tiempos de ejecucién de todas las Subpartidas
relativas a la Obra correspondiente para su culminacién, y que debera
considerar los metrados y los costos unitarios del presupuesto del Proyecto
Referencial. El Programa de Ejecucion de Obras debera respetar los plazos
maximos establecidos en los Anexos I, VIl y XI, y debera ser presentado en
medios magnéticos y fisicos.

Sin perjuicio de lo anterior, el CONCESIONARIO presentara al REGULADOR
un Programa de Ejecucién de Obras ajustado, en un plazo de hasta 30 Dias a
partir de que:

(i) el CONCEDENTE haya aprobado el Proyecto de Ingenieria de Detalle
correspondiente a cada una de las etapas de Construccién del Tramo,
en cuyo caso debera efectuar el ajuste del Programa de Ejecucion de
Obras con base en los metrados y precios unitarios del Proyecto de
Ingenieria de Detalle aprobado.

(ii) el REGULADOR haya aprobado las Soluciones Técnicas propuestas
por el CONCEDENTE o el CONCESIONARIO, de acuerdo con lo
establecido en el Numeral 6.4.A.3 del Contrato de Concesion, en cuyo
caso debera efectuar el ajuste del Programa de Ejecucion de Obras con
base en los metrados y precios unitarios de las Soluciones Técnicas
aprobadas;

(iii) el CONCEDENTE determinara la necesidad de realizar Obras
Adicionales y las mismas fueren asumidas por el CONCESIONARIO por
mutuo acuerdo entre las Partes segun lo dispuesto en las Clausulas
6.35 a 6.39, y siempre que el mecanismo determinado por el
CONCEDENTE para el pago de dichas Obras Adicionales sea mediante
el ajuste del PAO, en cuyo caso el CONCESIONARIO debera efectuar
el ajuste del Programa de Ejecucién de Obras con base en los metrados
de las Obras Adicionales y en los precios unitarios determinados de
comun acuerdo entre las Partes;

(iv) el CONCEDENTE, con la opinién previa del REGULADOR, aceptara la
realizacion de Obras Accesorias por el CONCESIONARIO de acuerdo
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con lo establecido en fas Clausulas 6.46 y 6.47, y siempre que el
mecanismo determinado por el CONCEDENTE para el pago de dichas
Obras Accesorias sea mediante el ajuste del PAO, en cuyo caso ,el
CONCESIONARIO deberé efectuar el ajuste del Programa de Ejecucion
de Obras con base en los metrados de las Obras Accesorias y e’r’1 los
precios unitarios determinados de comin acuerdo entre las Partes.

Modificar la Clausula 6.24, la cual queda redactada de la siguiente
manera:

“E] monto de las penalidades seréd abonado por el CONCESIONARIO al
Fideicomiso a que se refiere la Clausula 18.4 en el plazo de diez (10) Dias
contados a partir de la notificacion que reciba por parte del REGULADOR.
Estos montos tendréan por finalidad cubrir los pagos por concepto de PAMO a
cargo del CONCEDENTE.

Cuando los montos del Peaje sean suficientes para cubrir los montos del
PAMO de acuerdo al procedimiento referido en el literal d) de la Clausula
8.24A, las penalidades seran depositadas en el Fideicomiso de Eventos
Catastréficos referido en la Clausula 10.6 y serén utilizados para los fines
sefialados en dicha clausula.

El plazo previsto en la presente cladusula sera suspendido ante la impugnacion
de la imposicién de la penalidad por el CONCESIONARIO, reiniciandose el
computo de dicho plazo cuando se confirme su imposicion por la autoridad
competente.”

Modificar la Clausula 6.27, la cual queda redactada de la siguiente
manera:

“Terminada la ejecucion de las Obras de Construccion de cualquiera de las
Etapas indicadas en la Cldusula 6.1, y previa a la solicitud del CAOQ
correspondiente al dltimo Hito de cada una de las etapas, el CONCESIONARIO
solicitara al CONCEDENTE le provea un Certificado de Correcta Ejecucion de
dicha Etapa. Para tal efecto se contara con la opinién del REGULADOR.

Lgs Partes acuerdan expresamente, que la emision del Certificado de Correcta
Sepucién es unica y exclusivamente para determinar el cumplimiento de las
obligaciones del CONCESIONARIO respecto de las Obras en construccion,
otorgandole al CONCEDENTE en caso de incumplimiento del
CONQESIONARIO el ejercicio de las facultades que el presente Contrato
preve.

Lg sefialado anteriormente no limitara bajo concepto alguno el derecho de los
T/tu{qres de los CRPAO ya emitidos de recibir las sumas reconocidas en dichos
certificados conforme a los términos previstos en los mismos.”

Mgdificar el primer y segundo parrafo e incluir el Gitimo parrafo a la
Clausula 6.34, los cuales quedan redactados de la siguiente manera:

Primer Parrafo
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“6.34.- En caso que el CONCEDENTE hubiera formulado observaciones
mayores, es decir, aquellas cuya subsanacion se encuentre entre el uno por
ciento (1%) y el diez por ciento (10%) del monto contemplado en el Proyecto
Referencial para la Obra en cuestion, la emision del dltimo CAQ respectivo de
cada etapa, el mismo cuyo valor no podra ser menor del 50% del monto de la
Garantia de Fiel Cumplimiento de Construccion de Obras, quedara
condicionada hasta que el CONCESIONARIO cumpla con ejecutar la
subsanacion respectiva y el CONCEDENTE otorgue el Certificado de Correcta
Ejecucion de Obras. En este caso, el CONCESIONARIO a los efectos de
acceder a la emision del udltimo CAO respectivo de cada etapa, debera
presentar ante el CONCEDENTE una garantia en los términos y condiciones
senalados en la Clausula 9.2 del Contrato, por un monto equivalente al valor
del altimo CAO correspondiente a cada etapa. Esta garantia sera devuelta por
el CONCEDENTE, luego de verificado el levantamiento de las observaciones
sefialadas. En su defecto, la garantia indicada sera ejecutada.”

Segundo Parrafo

“El porcentaje del ultimo CAO para garantizar que corresponda a [os
US$6°000,000.00 (Seis Millones y 00/100 Délares de los Estados Unidos de
América) debera ser calculado en funcién al monto de inversion estimado por el
Concesionario, para cada etapa, en su modelo econdémico financiero auditado.”

Parrafo Final

“Lo sefalado en la presente clausula no limitaré bajo concepto alguno el
derecho de los Titulares de los CRPAO ya emitidos de recibir las sumas
reconocidas en dichos titulos conforme a los términos previstos en los mismos.”

Modificar el literal d) del numeral 2 de la Clausula 7.9, el cual queda
redactado de la siguiente manera:

“d) La cesién de la posicion contractual no limitara bajo concepto alguno el
derecho de los Titulares de los CRPAOQO de recibir las sumas reconocidas
en dichos certificados conforme a los términos previstos en los mismos.

En el caso de la cesién o transferencia de la concesién, debera quedar
claramente establecida la cesion de las obligaciones de caracter tributario
asumidas por el Concesionario, incluyendo las referidas a la oportuna
facturacion de las Obras.”

Modificar el literal a) de la Clausula 8.21, el cual queda redactado de la
siguiente manera:

a) “Pago Anual por Obras (PAO): Cuota anual que asciende a la suma de
US$ 25 449 000,00 (Veinticinco Millones Cuatrocientos Cuarenta y Nueve
Mil 'y 00/100 Ddélares de los Estados Unidos de América), por un plazo de
quince (15) Afos de la Concesién, correspondiente a la etapa de
Construccion, a partir de la verificacion de los plazos que se sefialan en los
literales e), g) e i) de la Clausula 8.23, segun ha sido presentado y
aceptado por el CONCEDENTE, de acuerdo al modelo a que se refiere el
Anexo 6, Sobre 3, Modelo de Carta de Presentacion de Oferta Econdmica
y al que se hace referencia en la Clausula 7.2.1. de las Bases.



2.12

2.13

La proporcion del PAO correspondiente a cada Etapa sera equivalente a:

Primera Etapa 29% del PAO
Segunda Etapa 38% del PAO
33% del PAO

Tercera Etapa

Modificar el primer parrafo de la Clausula 8.23, el cual queda redactado de
la siguiente manera:

“8.23.- El aporte por concepto de PAO de cargo del Estado de la Republica del
Peru sera efectuado por el CONCEDENTE, a los Titulares de los CRPAO
correspondientes, conforme a lo establecido en la cléusula' 18.2, _por la
ejecucion de las Obras de Construccion, el cual se ajustara al siguiente

procedimiento:”

Modificar los literales a), d), e), f), g), h), i), j), k) I) y m) de la Clausula 8.23,
e incluir el literal n) de dicha Clausula, los cuales quedan redactados de la

siguiente manera:

“a) ElI CONCEDENTE efectuars los pagos por concepto de PAO de acuerdo a
lo establecido en el presente Contrato. Los montos correspondientes a la
totalidad del PAO estaran contemplados en la Ley de Presupuesto General
de la Republica de cada afio, independientemente del monto
correspondiente a los CRPAO emitidos con anterioridad a la formulacion
de dicho presupuesto. EIl CONCEDENTE se compromete a habilitar cada
afio las partidas presupuestarias correspondientes, disponiendo los
recursos necesarios para efectuar en tiempo y modo oportuno los pagos a
los Titulares de los CRPAQ por este concepto, a través del Fideicomiso
establecido segun la clausula 18.2.

Asimismo, el CONCEDENTE se obliga a enviar una comunicacion a la
Superintendencia Nacional de Administracién Tributaria — SUNAT respecto
de la emisién de los CRPAO indicando los montos correspondientes al
PAOCAQ y la fecha en que los mismos seran pagados.

d) Los Titulares de los CRPAOQ tendran derecho a cobrar el monto establecido
en cada CRPAO ya emitido correspondiente a la Primera Etapa en las
fechas de pago previstas en los mismos en forma incondicional e
irrevocable.

e) La parte proporcional del Pago Anual por Obras (PAO) correspondiente a
la Primera Etapa, de acuerdo a lo establecido en el literal a) de la Cléusula
8.21 sera pagada mediante cuotas semestrales iguales y consecutivas el
30 de abril y 30 de octubre de cada afio (cada una de ellas “Fecha de
Pago”). La primera cuota seré pagada en la primera Fecha de Pago luego
de transcurridos dieciocho (18) meses desde la Fecha de Inicio de la
Construccién de la Primera Etapa. En caso de emitirse un CAO
correspondiente a la Primera Etapa con posterioridad al vencimiento del
plazo de doce (12) meses desde la Fecha de Inicio de la Construccién de
la Primera Etapa, los CRPAO que dicho CAO originen se empezaran a
pagar en la Fecha de Pago mas préxima a su emision.
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9)

h)

Los Titulares de los CRPAO tendran derecho a cobrar el monto establecido
en los CRPAOs ya emitidos correspondientes a la Segunda Etapa en las
fechas de pago previstas en los mismos, en forma incondicional e
irrevocable.

La parte proporcional del Pago Anual por Obras (PAQO) correspondiente a
la Segunda Etapa, de acuerdo a lo establecido en el literal a) de la
Clausula 8.21 sera pagada mediante cuotas Semestrales iguales y
consecutivas contenidas en los CRPAO, a la Fecha de Pago. El pago
correspondiente a los primeros CRPAOQO se efectuara en la primera Fecha
de Pago luego de transcurridos: i) treinta y seis (36) meses desde la Fecha
de Inicio de la Construccion de la Primera Etapa, o; ii) seis (6) meses del
plazo previsto para la terminacién de la Segunda Etapa, indicada por el
CONCESIONARIO con arreglo a lo sefialado en el Programa de Ejecucién
de las Obras a que se refiere el numeral 1 del Anexo Xl, lo que ocurra
primero. En caso de emitirse un CAO correspondiente a la Segunda Etapa
con posterioridad al vencimiento del plazo antes senalado, los CRPAO que
dichos CAO originen se empezaran a pagar a partir de la Fecha de Pago
mas préxima a su emision.

Los Titulares de los CRPAO tendran derecho a cobrar el monto establecido
en los CRPAO ya emitidos correspondientes a la Tercera Etapa en las
fechas de pago previstas en los mismos, en forma incondicional e
irrevocable.

La parte proporcional del Pago Anual por Obras (PAQ) correspondiente a la
Tercera Etapa, de acuerdo a lo establecido en el literal a) de la Clausula
8.21 sera pagada mediante cuotas semestrales iguales y consecutivas
contenidas en los CRPAOQ, a la Fecha de Pago. El pago correspondiente a
los primeros CRPAO se efectuara en la primera Fecha de Pago luego de
transcurridos: i) cincuenta y cuatro (54) meses desde la Fecha de Inicio de la
Construccién de la Primera Etapa, o; i) seis (6) seis meses del plazo
previsto para la terminacion de la Tercera Etapa, indicada por el
CONCESIONARIO con arreglo a lo sefialado en el Programa de Ejecucion
de las Obras a que se refiere el numeral 1 del Anexo Xl, lo que ocurra
primero. En caso de emitirse un CAO correspondiente a la Tercera Etapa
con posterioridad al vencimiento del plazo antes sefialado, los CRPAO que
dichos CAO originen se empezaran a pagar a partir de la Fecha de Pago
mas préxima a su emision.

Los pagos a los cuales se refiere la presente Clausula 8.23 seran
efectuados de la siguiente forma:

1) EI CONCEDENTE, efectuara los pagos de los CRPAO, mas el Impuesto
General a las Ventas correspondiente, a través de una ftransferencia
bancaria a la cuenta del Fideicomiso destinada al cobro del PAO, segtn lo
previsto en la clausula 18.2, la que ftendra efecto cancelatorio, de
conformidad con las instrucciones enviadas por el Fiduciario del mencionado
Fideicomiso y en general con lo estipulado en el contrato que regula dicho
fideicomiso.
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2) Las Partes acuerdan que en caso e/l REGULADOR verifique previo a
cualquier Fecha de Pago que el CONCESIONARIO no ha cumplido con la
correcta ejecucion de las Obras conforme al presente Contrato, el
REGULADOR informara de este hecho al CONCESIONARIO con la
finalidad que lo subsane en un plazo de treinta (30) Dias o el plazo mayor
que acuerden las Partes. En caso que el CONCESIONARIO no cumpla con
la subsanacion durante el plazo otorgado, el REGULADOR podra ejecutar la
Garantia de Fiel Cumplimiento de Obras, en los términos sefialados en la
Clausula 9.2, por el monto necesario para cumplir con la subsanacién, hasta
por un monto maximo equivalente al 15% de la cuota del PAO
correspondiente. Para ftal efecto, el REGULADOR presentara al
CONCESIONARIO un informe del Supervisor de Obras que contenga el
monto correspondiente al valor de subsanacién debidamente sustentado.

3) El CONCEDENTE, efectuara los pagos directamente en el fideicomiso
previsto en la Clausula 18.2.

4) El CONCESIONARIO debera proceder a entregar al CONCEDENTE las
facturas correspondientes al PAOCAO, dentro de los tres primeros dias
habiles del mes correspondiente a la Fecha de Pago.

Sin embargo, las Partes acuerdan que la falta de entrega de la factura
correspondiente a cada uno de los PAOCAO no altera la caracteristica de
incondicional e irrevocable del pago del CRPAO a fravés del Fideicomiso
correspondiente. En tal sentido, el CONCEDENTE debera efectuar el pago
correspondiente a los Titulares de los CRPAO en la fecha sefialada en cada
CRPAOQ, sin la necesidad del cumplimiento de la emisién y entrega de
comprobantes de pago o cualquier otra obligacion adicional por parte del
CONCESIONARIO.

La no entrega de la factura correspondiente dara lugar a una penalidad a
cargo del CONCESIONARIQO equivalente a US$4,000.00 (Cuatro Mil y
00/100 Délares de los Estados Unidos de Ameérica), por dia de atraso. La
penalidad sera aplicada desde' el dia siguiente al incumplimiento del
CONCESIONARIO hasta la fecha de entrega de la factura, siempre que el
CONCEDENTE efectue el pago del monto del PAO correspondiente y el IGV
respectivo en la Fecha de Pago. En caso contrario, la penalidad quedara sin
efecto. El pago de la penalidad deberéa ser cancelado en un plazo no mayor
de treinta (30) dias conforme lo instruya el REGULADOR.

Asimismo, las partes declaran que el presente literal no libera al
CONCESIONARIO de sus obligaciones tributarias, ni lo exime de las
eventuales sanciones que el incumplimiento de las mismas pueda generar.

5) Asimismo, el CONCEDENTE no tendra derecho a hacer retencion,
deduccién o compensacion alguna respecto del monto de cada CRPAO, aun
cuando a la fecha del pago de dichos certificados, el CONCESIONARIO le
adeude cualquier cantidad conforme a este Contrato (incluyendo, pero no
limitado a cantidades, por concepto de precio de compraventa de bienes,
multas, indemnizaciones por dafios y perjuicios, etc.).

Sin perjuicio de cualquier otra disposicién contenida en el Contrato, las
partes declaran que una vez emitidos los CRPAO, Jlos pagos



correspondientes seran efectuados ininterrumpidamente en las fechas que
se indiquen, siendo una obligacion, directa, general, incondicional e
irrevocable del CONCEDENTE realizar tales pagos.

El derecho de cobro del PAOCAO representado en cada CRPAO no sera
condicionado a la aceptacién de las Obras. Por tanto, las obligaciones del
CONCEDENTE no se veran afectadas o invalidadas por circunstancia
alguna, incluyendo, pero sin limitarse al fracaso, imposibilidad o
impracticabilidad en el uso de fas Obras por cualquier razén, incluyendo,
pero no limitado a, la destruccion total o parcial de las Obras por eventos de
fuerza mayor o caso fortuito, el cambio de control o del controlador del
CONCESIONARIO, la caducidad de la Concesion, la resolucion o
terminacion del Contrato de Concesién, cualquier incumplimiento o
modificacion del Contrato de Concesién y, cualquier accién o inaccion del
CONCESIONARIO, cualquier ajuste del PAO, y en general, cualquier evento.
Asimismo, el CONCEDENTE no podra oponer excepciones,
compensaciones, obligaciones, excepcion de incumplimiento,
reconvenciones o cualquier otra defensa o derecho, derivada o no del
Contrato de Concesién, que tiendan o tengan por objeto retrasar, retener,
reducir o impedir los pagos de PAOCAO, representado en los CRPAO o del
IGV correspondiente.

k) Adicionalmente se deja expresa constancia que condiciones como las
sefialadas en la Seccion XV del presente Contrato, relacionadas con la
suspension del plazo de Concesion no constituye evento para que el
CONCEDENTE interrumpa o suspenda el pago del PAOCAOQ en los plazos
estipulados.

I) El eventual atraso en el pago del PAOCAO por parte del CONCEDENTE
generara el pago del interés establecido en el CRPAO.

En ese sentido, al momento de la emisién del CRPAO el CONCEDENTE
debera completar el porcentaje a ser determinado al momento del cierre
financiero que refleje el rendimiento del Titular del CRPAQ, al cual se hace
referencia en el numeral 3 del modelo de CRPAO que se adjunta como
Anexo XlI.

Para este fin el CONCESIONARIO comunicara por escrito al
CONCEDENTE el porcentaje mencionado y acomparfiara copia del contrato
celebrado con el potencial adquirente del mismo, a fin de sustentar la cifra
comunicada.

Régimen Economico: Reajuste del Pago Anual por Obras (PAO), por concepto
de variacion de precios de insumos de la construccion.

m) Durante el periodo comprendido entre la fecha de presentacion de las ofertas
econobmicas del Concurso, hasta el término de las obras de la Tercera Etapa
indicadas en la Clausula 6.1, el monto del PAO podra ser reajustado por
concepto de variacion de precios de insumos de la construccion, a solicitud
del CONCESIONARIO o del CONCEDENTE. El ajuste del PAO por concepto
de variacion de precios de insumos de la construccion, se efectuara de
acuerdo con lo establecido en el presente Contrato de Concesién y tendra
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como objetivo actualizar los avances de obra a la conclusion de los mismos y
sera mantenido para los periodos posteriores a los ajustes realizados.

En caso se produzca la terminacion del Contrato de Concesion sin que se
hubiesen culminado las Obras, el monto del PAO correspondiente a las Obras
culminadas y no consideradas previamente en algin CAO, sera ajustado a la
fecha de terminacion conforme a la férmula que se indica a continuacion.

Los ajustes del PAO se haran aplicando la siguiente formula polinémica:

PAO= PAOX (05X 405 xS,
cB, T

0 i

PAO =Y PAO;

i=l
Donde:

PAO, = Es el Pago Anual por Obras, en Délares de los Estados Unidos de
América, a que tiene derecho el CONCESIONARIO una vez aplicado el
reajuste por concepto de variacion de precios de insumos de la construccion.

CPl; = Es el Indice de Precios al Consumidor (Consumer Price Index) de los
Estados Unidos de América, publicado por el Departamento de estadisticas
laborales (The Bureau of Labour Statistics), en la fecha del periodo de ajuste i
correspondiente por concepto de variacion de precios de insumos de la
construccion definido mas adelante.

CPl, = Es el Indice de Precios al Consumidor (Consumer Price Index) de los
Estados Unidos de Ameérica, publicado por el Departamento de estadisticas
laborales (The Bureau of Labour Statistics), al 30 de setiembre de 2004*.

PAO = Es el Pago Anual por Obras, en Délares de los Estados Unidos de
América, indicado en el literal a) de la Clausula 8.21.

PAO; = Es el Pago Anual por Obras, en Délares de los Estados Unidos de
América, para cada avance de Obra i, ajustado por la variacion de precios de
insumos de la construccion.

TCy, = Es el Tipo de Cambio, definido en la Clausula 1.6 del presente
Contrato, al 30 de setiembre de 2004*.

TC; = Es el Tipo de Cambio, definido en la Clausula 1.6 del presente
Contrato, en la fecha del periodo de ajuste i correspondiente por concepto de
variacioén de precios de insumos de la construccién definido mas adelante.

f; = Es la proporcion de avance de obra respecto del total en el periodo i,
medido entre los instantes i-1 e i.

n =4

"



k; = es el Factor de Ajuste por concepto de variacién de precios de
insumos de la construccion en el periodo i, determinado a través de la
siguiente formula polinomica:

IPC, : ; . . 4 ‘
k, =0,35x : +0,25><—Jr—’-+0,15>< M3, +0,1x M}, +0,05% M2, +—ﬂ£-3i+§*—
IPC, Jg M4, M1, M2, M3, E,
Donde:
i = Es el periodo de ajuste por concepto de variacién de precios de

insumos de la construccion medido al final de cada Hito. Para cada etapa, los
periodos de ajuste seran realizados por cada avance de Obra equivalente al
25% de la Obra correspondiente a dichas etapas.

o = Representa el dia 30 de setiembre de 2004

J = Es el Indice Unificado de Precios del INEl de Mano de Obra
(incluyendo leyes sociales) - Codigo 47.

m1 = Es el indice Unificado de Precios del INEI de Cemento Asféltico -
Caédigo 20.

M2 = Es el Indice Unificado de Precios del INE! de Acero de Construccién

Corrugado - Codigo 03.

M3 = Es el Indice Unificado de Precios del INEI de Cemento Portland
Tipo I - Codigo 21-1.

M4 = Es el Indice Unificado de Precios del INEl de Petréleo Diesel -
Caédigo 53.

E = Es Indice Unificado de Precios del INEl de Maquinaria y Equipo
Nacional — Codigo 48

IPC = Es el indice General de Precios al Consumidor publicado por el
Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (INEI). - CAdigo 39.

* a la fecha considerada en los presupuestos del Estudio de Factibilidad
aprobados por el MTC.

n) Una vez finalizadas las Obras de la Tercera Etapa y hasta el final de
periodo de pago de los PAO, el Concesionario mantendra vigente una
carta fianza equivalente al 20% del valor del PAO anual establecido a la
fecha de suscripcion del Contrato, la cual podra ser ejecutada por el
CONCEDENTE en caso el REGULADOR considere que el
CONCESIONARIO no ha cumplido con la correcta ejecucion de las Obras
conforme al presente Contrato, y siempre que éste no haya subsanado
dicho incumplimiento conforme al procedimiento previsto en el parrafo
siguiente.
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En forma previa a cualquier Fecha de Pago, el REGULADOR debera
verificar si el CONCESIONARIO ha cumplido con la correcta ejecucion de
las Obras conforme al presente Contrato. En caso el REGULADOR
considere que el CONCESIONARIO no ha cumplido con la correcta
gjecucion de las Obras conforme al presente Contrato, debera informar de
este hecho al CONCESIONARIO con la finalidad que subsane el
incumplimiento en un plazo de treinta (30) Dias o el plazo mayor que
acuerden las Partes. En caso que el CONCESIONARIO no cumpla con la
subsanacion durante el plazo otorgado, el REGULADOR podra ejecutar la
carta fianza prevista en el presente numeral, por el monto necesario para
cumplir con la subsanacion hasta por un monto méaximo equivalente al
valor de la carta fianza. Para tal efecto, el REGULADOR presentara al
CONCESIONARIO un informe del Supervisor de Obras que contenga el
monto correspondiente al valor de subsanacién debidamente sustentado.”

2.14 Incluir los siguientes literales fi) y o) a la Ciausula 8.23

“.)

i) Todas y cada una de las obligaciones, vencidas y no pagadas, contenidas y
representadas por cualquiera de los CRPAQO emitidos en virtud del presente
Contrato, independientemente de su fecha de emisiébn o de vencimiento,
resultan exigibles “pari-passu” respecto de cualquier otra obligacién vencida y
no pagada, de cualquier otro CRPAO emitido en virtud del presente Contrato,
0 de cualquier otro CRPAO o documento similar emitido en relacion con
cualquier proyecto de concesion de obras publicas de infraestructura y
servicios publicos, incluyendo pero no limitando a aquellos, oforgados al
amparo del Texto Unico Ordenado de las normas con rango de ley que
regulan la entrega en concesion al sector privado de las obras publicas de
infraestructura y de servicios publicos, aprobado por D.S. 059-96-PCM y su
reglamento, aprobado por D.S. 060-96-PCM, o las normas que las
modifiquen, sustituyan o reemplacen, los que para tal fin deberan consignar
las mismas Fechas de Pago que los CRPAQ que se emitan en virtud del
presente Contrato.

El CONCEDENTE dara un tratamiento pari-passu a todas y cada una de las
obligaciones de pago contenidas en los CRPAO independientemente de si
cuentan o0 no con el soporte de una garantia especifica respaldada por el
CONCEDENTE.

0) La aceleracion de pagos vinculada con los CRPAO se regira
exclusivamente por los términos y condiciones establecidos en dichos
certificados.”

2.15 Modificar los sub-literales d.2) y d.5) del literal d) de fa Clausula 8.24 A), el
cual queda redactado de la siguiente manera:

1)

d.2. La recaudacién por Peajes trimestrales, descontando el porcentaje de los
peajes a que se refiere la Clausula 10.6 sera depositada en la cuenta del
fideicomiso sefialada en la Clausula 18.4, a los efectos de que este fondo
sirva para efectuar los pagos correspondientes al PAMO a que tiene derecho
el CONCESIONARIO.
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Complementariamente a los montos de Peaje, e/ CONCEDENTE depositara
en el fideicomiso referido en el parrafo anterior, los montos necesarios para
completar los pagos de PAMO establecidos en la presente clausula a los
cuales tiene derecho el CONCESIONARIO, en las oportunidades que
correspondan conforme al presente Contrato, de modo tal que el fideicomiso
cuente en el momento del pago, con los fondos necesarios para atender
dichas obligaciones de pago del CONCEDENTE.

d.5. Si luego de realizados los pagos correspondientes al PAMO, al 31 de

2.19

diciembre de cada afio existe un excedente, éste sera transferido al
CONCEDENTE hasta por un monto equivalente al valor del PAO, deducido el
IGV  correspondiente, debiendo el CONCEDENTE entregar al
CONCESIONARIO el recibo correspondiente a dicho valor. Si una vez
realizada la transferencia anteriormente sefialada, se mantiene un excedente,
se entregara al CONCEDENTE el 80% de dicho excedente, deducido el IGV
correspondiente, debiendo el CONCEDENTE entregar al CONCESIONARIO el
recibo correspondiente a dicho valor.

Las transferencias a que se refiere el parrafo anterior seran efectuadas a
través del fideicomiso previsto en la Clausula 18.4 y el procedimiento a sequir
serd el establecido en dicho Contrato de Fideicomiso.”

incluir el siguiente texto al final de la Clausula 8.28:

1)

Q'L}eda expresamente establecido que cualquier forma de restablecimiento del

equilibrio econdmico del Contrato no limitara bajo concepto alguno el derecho
de los Titulares de los CRPAO de recibir las sumas reconocidas en dichos
titulos conforme a los términos previstos en los mismos.”

Modificar el segundo parrafo del literal a) de la Clausula 8.29, el cual
queda redactado de la siguiente manera:

9 (..

Lo antes indicado no seré de aplicacién en caso se haya procedido al
reajuste del PAO conforme a lo establecido en el Literal m) de la
Clausula 8.23.”

Incluir el siguiente texto al final de la Clausula 8.29:

“.)

Queda expresamente establecido que cualquier forma de restablecimiento del
equilibrio econémico del Contrato no limitara bajo concepto alguno el derecho
de los Titulares de los CRPAO de recibir las sumas reconocidas en dichos
titulos conforme a los términos previstos en los mismos.”

Incluir los siguientes parrafos al final de la Clausula 8.33:

9

Si el CONCEDENTE esta obligado a deducir o retener cualquier tributo de los
ingresos del Concesionario, o si tal tributo fuera retenido o deducido de los
ingresos del CONCESIONARIO, el CONCEDENTE pagaré dichos montos
adicionales de forma tal que Ja cantidad neta recibida por el
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CONCESIONARIO, después de la deduccion, retencion o imposicion, sea igual
al monto del respectivo ingreso, salvo aquellos casos en los cuales los Titulares
de los CRPAO sean responsables por el pago de impuestos o derechos con
respecto al mismo, o en nombre de éste, como consecuencia de:

(i) La existencia de impuestos sobre los ingresos netos globales de los Titulares
de los CRPAO en caso éstos fijen su domicilio en la Republica del Pert o se
hayan constituido y existan al amparo de las leyes de la Republica del Pert o
que:

(ii) EI incumplimiento, de los Titulares del CRPAQO en presentar alguna
certificacién, identificaciébn u otro documento necesario concerniente a su
nacionalidad, domicilio, identidad o relacion con la Republica del Peru, o
cualquier subdivisién politica o autoridad tributaria de la misma, o con
respecto a cualquier participacion o derechos vinculados, en el caso que
dicha presentacion sea exigida por la Republica del Pert, o cualquier
subdivision politica o autoridad tributaria de la misma, de conformidad con la
legislacion aplicable o con cualquier tratado internacional vigente, como
condicion previa a la exoneracion de dicha deduccion o retencion.

En lo que respecta a los CRPAO lo relativo a los pagos que realizara el
CONCEDENTE a los Titulares de los CRPAO se regira exclusivamente por los
términos y condiciones establecidos en dichos certificados.”

Modificar la Clausula 8.35, la cual queda redactada de la siguiente
manera:

“8.35.- Mecanismo de Ajuste por Variaciones en Tasa de Interés

El valor del PAO méximo calculado por PROINVERSION ha sido determinado
con una tasa de interés o descuento para el financiamiento a largo plazo
equivalente al 7% efectiva anual. EIl CONCESIONARIO debera considerar esta
tasa de interés en su modelo econdémico financiero a que se refiere la Clausula
3.11, sujeto a que de demostrarse incrementos en el promedio de la tasa de
interés convenida por el CONCESIONARIO que superen el 7% anual, medido
desde el inicio de las Obras de Construccion hasta el ultimo afio del periodo de
pago del PAO, el CONCEDENTE debera retribuir al CONCESIONARIO
Unicamente por el diferencial que resulte en el pago del servicio de deuda por
efecto del incremento de la tasa mediante ajustes al valor del PAO, tasa que
sera obtenida del Cierre Financiero. EI monto de la retribucion que hara el
CONCEDENTE al CONCESIONARIO por concepto de incremento en el
promedio de la tasa de interés no podré exceder al que resulte de aplicar la
Tasa Maxima de Retribucién segun el siguiente procedimiento:

1. Para efectos de aplicacién del mecanismo de ajuste de tasa de inferés se
considerara Unicamente la porcion de las Obras de Construccion a ser
financiadas a través de endeudamiento confraido por el
CONCESIONARIO. El ajuste a que se refiere esta clausula no sera
aplicable sobre el capital social del CONCESIONARIO a que se refiere la
clausula 3.4 a) del presente Contrato, es decir, que esta compensacion es
para la deuda y no para otras fuentes de financiamiento del proyecto.

2. El mecanismo de ajuste se aplicara con la emision de cada CRPAO.



Para cada serie de 30 CRPAO a ser emitidos por cada CAO se calcularan
las cuotas semestrales correspondientes a la deuda, utilizando para ello la
tasa de interés obtenida por el CONCESIONARIO del cierre financiero o la
Tasa Maxima de Retribucion, la que sea menor; asumiendo el calendario
de pagos establecido en cada CRPAO en funcién del calendario de pagos
del PAO segun la clausula 8.23 del Contrato de Concesion.

Para cada serie de 30 CRPAO a ser emitidos por cada CAQO se calcularan
las cuotas semestrales correspondientes a la deuda, utilizando una tasa de
interés del 7% y asumiendo el calendario de pagos establecido en cada
CRPAO en funcién del calendario de pagos del PAO segun la clausula
8.23 del Contrato de Concesion.

El nuevo valor de la cuota semestral del PAO sera determinado suméandole
al valor de la cuota semestral del PAO estipulado originalmente en el
Conlrato, la diferencia obtenida en las cuotas calculadas para el servicio de
deuda en los numerales 3 y 4 anteriores.

Se entenderé como Tasa Méaxima de Retribucion la siguiente:
Tasa Maxima de Retribucion = TLS + CDS + 1%
Donde:

TLS: corresponde a la tasa Libor Swap para una duracion similar a la del
financiamiento, cotizada al cierre de la sesion de los mercados a la fecha
del Cierre Financiero segun Bloomberg o Reuters o, en ausencia de éstos,
un sistema de informacion financiera equivalente;

CDS: corresponde al precio promedio del Credit Defaulf Swap para la
Republica del Pera para una duracién similar a la del financiamiento,
cotizada al cierre de la sesién de los mercados a la fecha del Cierre
Financiero segtin Bloomberg o Reuters o, en ausencia de éstos, un
sistema de informacion financiera equivalente;

A dichos efectos, el CONCESIONARIO presentara al CONCEDENTE las
condiciones financieras obtenidas en su Cierre Financiero acompafadas
de los calculos anteriormente descritos, junto con los documentos de los
prestamistas o compradores de los CRPAO que evidencien dichas
condiciones financieras.

Dentro de los veinte (20) Dias siguientes a presentada la documentacion
antes sefialada, el CONCEDENTE debera aprobar el nuevo valor del PAQ,
previa opinion del REGULADOR. En caso el CONCEDENTE no se
pronunciara en los plazos previstos el CONCESIONARIO podra entender
por denegada su solicitud.

En el caso que el financiamiento sea establecido a tasa variable, el
CONCESIONARIO solicitara el ajuste una vez al afio. Para ello, debera
enviar al REGULADOR la documentacion sustentatoria que demuestre que
el promedio de /a tasa de interés medida desde el inicio de las Obras de
Construccién hasta el mes anterior a la solicitud de ajuste supera el 7%. La



2.21

2.24

2.25

forma de retribucion para el caso de una tasa de interés variable sera a
través de pagos que realizara el CONCEDENTE a los seis (6) meses de
haberse demostrado el incremento de la tasa de interés.

Lo sefialado en la presente clausula no limitara bajo concepto alguno el
derecho de los Titulares de los CRPAOQO de recibir las sumas reconocidas
en dichos titulos conforme a los términos previstos en los mismos.”

Modificar el literal b) de la Clausula 9.6:

"...)

b) Los ingresos netos de la Concesion, deducida la tasa de regulacién a la
que se refiere el Articulo 14, Literal a) de la Ley N° 26917, la devolucion de
Peajes en el caso que asi corresponda, segun lo establecido en la Clausula
8.24A (PAMOQ) y cualquier otro monto comprometido a entidades estatales. No
se incluyen los ingresos por concepto de PAO.”

Incluir el siguiente texto al final de la Clausula 9.6:

%,

EI CONCEDENTE, declara de forma expresa y anticipada, que los CRPAOQO son
libremente transferibles, de manera que los mismos podran ser gravados,
cedidos y/o transferidos, no siendo exigible para tal efecto aprobacion, opinién
y/o0 autorizacién alguna por parte del CONCEDENTE.

Las reglas para el gravamen, cesién y/o transferencia de los CRPAO seran
exclusivamente las contenidas en dichos certificados.”

Incluir el siguiente texto al final de la Clausula 14.1:

q..)

La resolucién del Contrato por cualquiera de las causas que se mencionan a
continuacion no limitara bajo concepto alguno el derecho de los Titulares de los
CRPAO ya emitidos de recibir las sumas reconocidas en dichos titulos
conforme a los términos previstos en los mismos.

En todos los casos de caducidad, se establecera el mecanismo que garantice
la oportuna emision de las facturas correspondientes a los CRPAO pendientes
de pago.”

Modificar el primer parrafo de la Clausula 14.3, el cual queda redactado de
la siguiente manera:

“14.3. El Contrato se resolvera en cualquier momento, por acuerdo entre el
CONCESIONARIO y el CONCEDENTE, previa opinion técnica del
REGULADOR y consulta previa a los Acreedores Permitidos.

(...)"

Modificar el primer parrafo de la Clausula 14.4, el cual queda redactado de
la siguiente manera:

“14.4. El Contrato podra resolverse anticipadamente en caso que el
CONCESIONARIO incurra en incumplimiento grave de sus obligaciones
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2.26

2.27

2.28

2.30

contractuales. Sin perjuicio de las penalidades que procedan, se consideraran
como causales de incumplimiento grave de Ilas obligaciones del
CONCESIONARIO, aquellas sefialadas expresamente en el Contrato, dentro
de las cuales se encuentran las siguientes:

(-:)"

Modificar el literal e) de la Clausula 14.4, el cual queda redactado de la
siguiente manera:

“e) La transferencia de los derechos del CONCESIONARIO, asi como la cesion
de su posiciébn contractual sin autorizacion previa y por escrito del
CONCEDENTE, salvo por la transferencia de los CRPAO que se regula de
acuerdo a la Clausula 9.6 del Contrato.”

Eliminar los literales a.1), b.1), c.1), d.1), e.1) y g.1) de la Clausula 14.4.

Modificar el literal a) e incluir el literal e) de la Clausula 14.6, los cuales
quedan redactados de la siguiente manera:

“a) Incumplimiento del CONCEDENTE en los pagos de los CRPAO o del IGV.
EI CONCESIONARIO podra poner término al Contrato si el CONCEDENTE
incumple con el pago en dos (02) oportunidades de los CRPAO que origine
un CAO o el pago del IGV correspondiente a dichos CRPAO.

e) Incumplimiento en la emision y entrega del CAO y/o de los CRPAO, en los
plazos establecidos en el numeral 2 del Anexo Xl, siempre que dicho
incumplimiento no se deba a caso fortuito o fuerza mayor, segun lo
establecido en el presente Contrato.”

Modificar la Clausula 14.7, la cual queda redactada de la siguiente
manera:

“14.7. Las Partes acuerdan que, en caso que el Contrato se resuelva por
incumplimiento del CONCEDENTE, éste devolvera al CONCESIONARIO la
Garantia de Fiel Cumplimiento del Contrato de Concesion.

Si el CONCESIONARIO se encuentra desarrollando labores con anterioridad a
la Fecha de Vigencia de las Obligaciones, éste o quien disponga recibira de
parte del CONCEDENTE un monto equivalente a los costos y gastos incurridos
en la ejecucion de tales labores y actividades efectuadas con anterioridad a la
Fecha de Vigencia de las Obligaciones, siempre que dichas labores se hayan
iniciado por mutuo acuerdo de las Partes y que no estén incluidas en un CAO
ya emitido. Esta obligacion del CONCEDENTE deberé ser pagada al contado
en un plazo no mayor de veinticuatro (24) meses a partir de producida la
caducidad de la Concesion.”

Modificar la Clausula 14.8, la cual queda redactada de la siguiente
manera:

“14.8.- EI CONCEDENTE tiene la facultad de poner término unilateral al
Contrato, por razones de interés publico debidamente fundadas, las cuales
deberan ser individualizadas, justificadas y desarrolladas en una comunicacion
de caracter oficial que realice el CONCEDENTE al CONCESIONARIO con una

18



2.32

antelacion no inferior a seis (06) meses del plazo previsto para la terminacién
del mismo. En igual plazo debera notificar tal decision a los Acreedores
Permitidos y/o a los Titulares de los CRPAO.

La referida comunicacion debera ademas estar suscrita por el organismo del
Estado de la Republica del Peru competente para atender tal problema de
interés publico.

El CONCEDENTE para ejercer la facultad prevista en la presente clausula
debera pagar al CONCESIONARIO, en un plazo maximo de veinticuatro (24)
meses, contados a partir de la fecha de término del Contrato, la suma
equivalente a dos (02) PAO siempre y cuando el término unilateral del Contrato
de Concesién por parte del CONCEDENTE ocurra antes del cumplimiento del
60% del avance total acumulado de las Obras. Si el término unilateral ocurre
después del cumplimiento del 60% del avance de acumulado total de las Obras
y antes de la culminacion de las mismas, el CONCEDENTE debera pagar en
el mismo plazo un monto equivalente al 50% del valor del PAO a la fecha de
suscripcién del Contrato conforme a lo previsto en el literal a) de la clausula
8.21. En caso, la caducidad por esta causal se registre después de culminadas
las Obras, el CONCEDENTE debera pagar una suma igual al monto
equivalente al doble del valor del PAMO conforme a lo previsto en el literal b)
de la clausula 8.21.”

Modificar el primer y el altimo parrafo de la Clausula 14.9, los cuales
quedan redactados de la siguiente manera:

Primer parrafo:

“El CONCESIONARIO tendra la opcién de resolver unilateralmente el Contrato
por eventos de fuerza mayor, siempre y cuando se verifique que se trata de
alguno(s) de los eventos mencionados en la Seccion XV, el (los) cual(es)
deberéa(n) haber producido un dafo cierto y actual, debidamente fundado y
acreditado, originado en un suceso insuperable por estar fuera del control
razonable del CONCESIONARIO, el cual, a pesar de todos los esfuerzos que
pueda realizar para prevenir o mitigar sus efectos, no puede evitar que se
configure la situacién de incumplimiento, como consecuencia directa y
necesaria de dicho suceso.”

Ultimo parrafo:

“Asimismo, si el CONCESIONARIO ejerce la opcion aqui establecida, el
CONCEDENTE seguira el procedimiento establecido en el ultimo parrafo de la
Clausula 14.10.”

Modificar el literal b) e incluir el literal d) a la Clausula 14.10, los cuales
quedan redactados de la siguiente manera:

“b) Producida la Caducidad de la Concesion, la actividad del
CONCESIONARIO cesa y se extingue su derecho de explotar la
infraestructura vial, derecho que es reasumido por el CONCEDENTE, sin
perjuicio del reconocimiento de los derechos que corresponden a los
Acreedores Permitidos segtn lo establecido en la Clausula 9.8, y/o a los
Titulares de los CRPAO.
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2.33

2.35

Asimismo, se extinguen todos los contratos a los que se refiere el Literal
b) de la Clausula 12.2, salvo aquellos que expresamente el
CONCEDENTE haya decidido mantener en vigencia y asumido la
posicién contractual del CONCESIONARIO.”

“d) Las Partes acuerdan que en cualquier caso de terminacion del presente
Contrato, el CONCEDENTE esta obligado a efectuar via el Fideicomiso
establecido en la clausula 18.2, los pagos de los montos reconocidos en
los CRPAO emitidos. “

Incluir el siguiente texto al final de la Clausula 14.10:

“.)

Asimismo, en cualquier caso de terminacion del presente Contrato que se
produzca con anterioridad a la culminacion de un Hito, y en consecuencia, a la
emision del CAO correspondiente a dicho Hito, el CONCEDENTE esta obligado
a efectuar el pago por los avances de Obra ejecutados por el
CONCESIONARIO. En dicho supuesto, se procedera a la emision de un CAO
por dichos avances, el cual originara el derecho del CONCESIONARIO a la
obtencién de los CRPAOQ correspondientes. La emision de este CAO incluira el
ajuste previsto en el segundo parrafo de la clausula 8.23 literal m) y en la
clausula 8.35.”

Modificar los numerales ii) y iii) del literal b) de la Clausula 14.12, los
cuales quedan redactados de la siguiente manera:

“.)

i)  El adjudicatario sera aquel que presente la mejor oferta econémica por el
aprovechamiento economico de los Bienes de la Concesion segun factor
de competencia que sea determinado oportunamente por el
CONCEDENTE, el cual tomaréa en cuenta el flujo actualizado de los pagos
del PAO, descontando los montos reconocidos en los CRPAO y el servicio
de la deuda de los Acreedores Permitidos, lo cual sera determinado por un
Banco de Inversién designado por el REGULADOR.

iif) La nueva sociedad concesionaria deberé suscribir un contrato con el
CONCEDENTE bajo los mismos términos del presente Contrato, por lo
cual debera asumir de manera incondicional todos los derechos y
obligaciones del CONCESIONARIO conforme al presente Contrato, salvo
los referidos a la percepcién de los pagos PAOCAQO que se mantendrian
con los Titulares de los CRPAQO.”

Modificar la Clausula 15.3, la cual queda redactada de la siguiente
manera:

“16.3. El deber de una Parte de cumplir las obligaciones que aqui se le
imponen, sera temporalmente suspendido durante el periodo en que tal Parte
este imposibilitada de cumplir, por causa de un evento de fuerza mayor, pero
solo mientras exista esa imposibilidad de cumplir.

Aquellas obligaciones de las Partes contempladas en este Contrato, en
especial la obligacién del CONCEDENTE de efectuar los pagos por PAMO, en
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2.36

la medida que corresponda efectuarlos de acuerdo al Contrato, que no se vean
afectadas por el evento de fuerza mayor, permaneceran vigentes.

La Parte afectada por un evento de fuerza mayor, debera notificar en forma
inmediata a la otra Parte y al REGULADOR cuando tal evento haya cesado y
no le impida seguir cumpliendo con sus obligaciones, y debera a partir de
entonces reasumir el cumplimiento de las obligaciones suspendidas del
Contrato.

La suspension del Contrato no limitara bajo concepto alguno el derecho de los
Titulares de los CRPAQO de recibir las sumas reconocidas en dichos titulos
conforme a los términos previstos en los mismos.”

Incluir el siguiente texto al final de la Clausula 16.1:

“...)

Esto sin perjuicio que los CRPAOS se rigen por la ley y jurisdiccion
expresamente sefialadas en dichos titulos.”

Modificar el primer parrafo de la Seccion XVII, el cual queda redactado de
la siguiente manera:

“Toda solicitud de enmienda, adicion o modificacién del presente Contrato por
cualquiera de las Partes debera ser presentada a la otra parte, con copia para
el REGULADOR, con el debido sustento técnico y econémico financiero y con
la conformidad de los Acreedores Permitidos segun lo establezcan los actos y
contratos de Endeudamiento Garantizado Permitido o con la conformidad de
las instituciones que financien la Concesion, segun corresponda, en el caso de
ser aplicable, en tanto las materias objeto de modificacién del Contrato tengan
incidencia en el desempefio econémico financiero de la Concesion. La Parte
resolvera dicha solicitud contando con la opinién técnica del REGULADOR. El
acuerdo de modificacion sera obligatorio para las Partes solamente si consta
por escrito y es firmado por los representantes debidamente autorizados de las
Partes.

(...)"

Modificar el cuarto parrafo de la Clausula 18.1, el cual queda redactado de
la siguiente manera:

“..)

De igual modo, la Linea de Crédito de Enlace podra ser prepagada parcial o
totalmente durante cualquiera de las etapas de Construccion, de modo tal que
permita reinstalarse la Linea de Crédito de Enlace hasta el limite establecido en
esta Clausula. Este mecanismo, sera autorizado siempre que las cuotas que
deba pagar el CONCESIONARIO por concepto de servicio de deuda, no
superen el 80% del total de la inversién acreditada por la entidad multilateral en
cada etapa. En las posteriores reinstalaciones de dicha Linea de Crédito, el
referido mecanismo sera autorizado siempre que se cumpla con las
condiciones establecidas en el respectivo contrato de Linea de Crédito de
Enlace a ser celebrado entre el CONCESIONARIO y la entidad multilateral. En
ningun supuesto el capital de trabajo del CONCESIONARIO sera inferior a US$
10’000,000.00 (Diez Millones y 00/100 Délares de los Estados Unidos de
Ameérica) durante cada etapa de Construccion.”
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2.39

2.40

Modificar la Clausula 18.1.1, la cual queda redactada de la siguiente
manera:

“18.1.1. Contragarantia

El CONCEDENTE a través del Ministerio de Economia y Finanzas tiene el
derecho a hacerse cobro de las sumas que hubiere honrado en su calidad de
garante, a la entidad financiera multilateral debido al incumplimiento del
CONCESIONARIO respecto de sus obligaciones contraidas bajo la Linea de
Crédito de Enlace, a través del descuento de los montos por pagar a éste por
concepto del PAO, lo que no limitara bajo concepto alguno el derecho de los
Titulares de los CRPAOQ de recibir las sumas reconocidas en dichos certificados
conforme a los términos previstos en los mismos.”

Modificar las Clausulas 18.2 y 18.3, las cuales quedan redactadas de la
siguiente manera:

“Fideicomiso de Administracién de Pagos PAO

18.2 Con la finalidad de facilitar el financiamiento de la inversioén necesaria para
la ejecucion de las Obras del Contrato, el CONCESIONARIO se obliga a
constituir o hacer que se constituya localmente o en el extranjero, a opcion del
CONCESIONARIO, uno o mas fideicomisos irrevocables de Administracion, a
través de los cuales se canalizaran los PAO y que se aprobaréan conforme al
procedimiento que se indica a continuacioén. El fideicomiso sera celebrado con
un Banco de primera Linea internacional, o alguna otra entidad financiera
calificada y autorizada por el CONCEDENTE y el REGULADOR para tal efecto,
estableciéndose desde ya que dicho contrato deberd en todo momento
respetar los procedimientos aqui establecidos. Los gastos en general que
genere dicho fideicomiso seran de entera responsabilidad del
CONCESIONARIO.

18.3. El contrato de fideicomiso debera contar con la aprobacion previa del
CONCEDENTE, previa opinién del REGULADOR, quien debera pronunciarse
en un plazo no mayor de quince (15) Dias Calendario y con la satisfaccion de la
entidad financiera multilateral referida en la Clausula 18.1, esta ultima
Unicamente para aquel contrato de fideicomiso que tenga por objeto administrar
los pagos a realizar a dicha entidad por las lineas de crédito directo que ésta
pueda haber otorgado. Para este efecto, el CONCESIONARIO debera
presentar un proyecto de contrato de fideicomiso a consideracion del
CONCEDENTE y de la entidad financiera multilateral, quienes dispondran de
un plazo maximo de treinta (30) Dias Calendario para su pronunciamiento. En
caso que en dicho plazo el CONCEDENTE y/o la entidad financiera multilateral
formulen observaciones al proyecto de contrato, el CONCESIONARIO debera
subsanarlas y poner nuevamente a disposicion del CONCEDENTE y de la
entidad  financiera multilateral un nuevo proyecto de contrato, quienes
dispondran de un plazo maximo de quince (15) Dias Calendario para su
pronunciamiento.

Si transcurrido el plazo antes sefialado el CONCEDENTE y/o la entidad
financiera multilateral no se pronuncian respecto del proyecto que les fue
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2.4

2.42

presentado, el mismo se entendera aceptado y el contrato de fideicomiso se
entendera automaticamente aprobado.

El contrato de fideicomiso debera contemplar una disposicién en virtud de la
cual el Fiduciario se obligue a remitir a la entidad financiera multilateral, la
informacion financiera relacionada con los flujos econémicos del proyecto de
inversion, que ésta requiera para los efectos de las auditorias financieras que
sean necesarias en el marco del contrato de préstamo.”

Incluir la Clausula 18.4.
Fideicomiso de Administracion de Pagos distintos al PAO

“18.4. Adicionalmente al Fideicomiso de Administracion de Pagos PAO, el
CONCESIONARIO deberé constituir un fideicomiso local para la administracion
de todos los pagos distintos al PAO, incluyendo pero sin limitarse al PAMO,
recaudacion de Peaje, el monto de las penalidades a que se refiere el presente
Contrato y el costo de transitabilidad. Los gastos en general que genere dicho
fideicomiso seran de entera responsabilidad del CONCESIONARIO.

El contrato de fideicomiso debera contar con la aprobacién previa del
CONCEDENTE, previa opinion del REGULADOR, quien debera pronunciarse
en un plazo no mayor de quince (15) Dias Calendario, para lo cual el
CONCESIONARIO debera presentar un proyecto de contrato de fideicomiso a
consideracion del CONCEDENTE quien dispondra de un plazo maximo de
treinta (30) Dias Calendario para su pronunciamiento. En caso que en dicho
plazo el CONCEDENTE formule observaciones al proyecto de contrato, el
CONCESIONARIO debera subsanarlas y poner nuevamente a su disposicion
un nuevo proyecto de contrato. EI CONCEDENTE dispondra de un plazo
maximo de quince (15) Dias Calendario para pronunciarse respecto del nuevo
proyecto de contrato, de no pronunciarse dentro del plazo antes referido se
considerara que el mismo ha sido aceptado.

En caso que el CONCESIONARIO opte por constituir el fideicomiso a que se
refiere la clausula 18.2 localmente, podra también, previo acuerdo por escrito
con la entidad que otorgue el financiamiento, utilizar dicho fideicomiso para la
administracién de los pagos distintos al PAO a que se refiere la presente
clausula.”

Modificar la Clausula 19.1, en los siguientes términos:

"Fijacién

19.1.- Todas las notificaciones, citaciones, peticiones, demandas y otras
comunicaciones relacionadas con el Contrato, deberan realizarse por
escrito y se consideraran validamente realizadas cuando cuenten con el
respectivo cargo de recepcién o cuando sean enviadas por courier, por

télex o por fax, una vez verificada su recepcién, a las siguientes
direcciones:

Si va dirigida al CONCEDENTE:

Nombre: Ministerio de Transportes y Comunicaciones.
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Direccion: Jirén Zorritos 1203, Lima 1.
Atencion: Sr. Ministro de Transportes y Comunicaciones

Sin perjuicio de lo anterior, el CONCESIONARIO podra a su criterio y cuando
juzgue necesario, enviar a quien el Sr. Ministro de Transportes y
Comunicaciones designe, comunicaciones relacionadas con el Contrato.

Si va dirigida al CONCESIONARIO:

Nombre: INTERSUR CONCESIONES S.A.

Direccion: Pasaje Martir Olaya No. 129, Oficina 1804. Lima —Peru.
Atencion: Gerente General

Si va dirigida al Regulador:

Nombre: Organismo Regulador de la Inversién en Infraestructura de
Transporte de Uso Publico — OSITRAN

Direccion: Av.Republica de Panamé 3659, San Isidro Lima, 18

Atencion: Gerente General

Sin perjuicio de lo anterior, el CONCESIONARIO podréa a su criterio y cuando
juzgue necesario, enviar al Sr. Presidente del Consejo Directivo, 0 a quien éste
designe, comunicaciones relacionadas con el Contrato. Cuando asi sea, lo hara
con copia al Sr. Gerente General de OSITRAN.

Las solicitudes de interpretacion o modificacién del Contrato de Concesion
deberan ser dirigidas al Presidente del Consejo Directivo de OSITRAN.

2.43 Modificar los numerales 1) y 2) del Anexo IX, los cuales quedan redactados
de la siguiente manera:

“1. Elaboracion del Programa de Ejecuciéon de Obras

a. El presupuesto del Proyecto Referencial para el Tramo, esta distribuido
en funcién de las etapas de Construccién, de acuerdo a los siguientes
porcentajes:

» Primera Etapa: 29%
» Segunda Etapa: 38%
» Tercera Etapa : 33%

b. EI Programa de Ejecucion de Obras indicado en la Clausula 6.11 debera
ser presentado para las tres etapas de Construccion, y tomara en
cuenta los porcentajes correspondientes para cada etapa sefialados en
el literal precedente, y los requerimientos minimos de asfaltado
definidos en el Anexo XI.

Dicho Programa de Ejecucion de Obras debera contener, como minimo, lo
siguiente:
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b.1) Los hitos de avance de Obra, definidos en el Numeral 1.1 del Anexo XI,
deberan considerar un presupuesto para cada hito, no menor al definido en
el Numeral 3 del Anexo Xl del Contrato.

b.2) La construccion de puentes, podré ser considerada como hito de
avance de Obra, en la medida que su presupuesto no sea inferior al
definido en el Numeral 3 del Anexo XI del Contrato.

b.3) Se establecera un cronograma de ejecucién de hitos de avance de
Obra, tomando en cuenta los plazos méximos establecidos para la
culminacién de la etapa respectiva.

b.4) En cumplimiento a lo sefialado en la Clausula 6.11, en la valorizacion
de cada hito de avance de Obra, debera considerarse los metrados y los
costos unitarios, segun sea el caso, del presupuesto del Proyecto
Referencial, del Proyecto de Ingenieria de Detalle aprobado, de las
Soluciones Técnicas acordadas, de las Obras Adicionales, y/o de las Obras
Accesorias.

b.5) Para cada hito de avance de Obra debera considerarse el flujo de los
costos a lo largo de cada etapa, segtn sea el caso, por cada Subpartida del
Proyecto Referencial, del Proyecto de Ingenieria de Detalle aprobado, de
las Soluciones Técnicas acordadas, de las Obras Adicionales, y/o de las
Obras Accesorias.

Expedicion del Certificado de Avance de Obra (CAO)

a. Al término de cada hito de avance de Obra sefialado en el literal b. del
Numeral 1 precedente, a solicitud del CONCESIONARIO, el REGULADOR
emitirda un Certificado de Avance de Obra, que dard derecho al
CONCESIONARIO a una proporcion del PAO, segun lo definido en el
Anexo Xl. El plazo de expedicion del CAO, asi como el aplicable para la
subsanacién de observaciones, de ser el caso, se sujetan a lo establecido
en el Numeral 2 del Anexo XI.

b. La ejecucién de los hitos de avance de Obra serén valorizados inicialmente
con los precios unitarios del presupuesto del Proyecto Referencial. Los
PAOCAO, indicados en el Anexo Xl, seran determinados como un
porcentaje del PAO equivalente a la proporcion del CAO determinado en el
pérrafo anterior, respecto de la inversién total del Proyecto Referencial.

c. Luego de cada ajuste del Programa de Ejecucion de Obras mencionado en
el Numeral 1 precedente, el REGULADOR valorizara el 100% de la etapa
de Construccién correspondiente con base en los metrados y los precios
unitarios del mencionado ajuste del Programa de Ejecucion de Obras, luego
de lo cual procederéa a recalcular el porcentaje de avance acumulado de los
hitos ejecutados. La diferencia entre dicho porcentaje recalculado y el
porcentaje de avance acumulado de los hitos ejecutados, sera considerada
por el REGULADOR en la siguiente emision de CAO.

d. A partir del primer ajuste del Programa de Ejecucion de Obras a que se
refiere la Clédusula 6.11 y el Numeral 1 del presente Anexo, la ejecucion de
los hitos de avance de Obra sera valorizada con los precios unitarios y
metrados del Programa de Ejecucién de Obras ajustado, y lIas PAOCAO
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seran determinados como un porcentaje del PAO, equivalente a la
proporcion del CAO determinado en el literal a) precedente, respecto de la
inversion total ajustada de acuerdo con lo estipulado en el Literal c. anterior.

e. En caso que el CONCESIONARIO haya invertido un monto mayor a su
capital de trabajo sefialado en el Numeral 3 del Anexo XI del Contrato, o al
ultimo desembolso de la LCE, sin haber concluido con el asfaltado de la
totalidad del hito de avance de Obra programado, el REGULADOR debera
emitir, a solicitud del CONCESIONARIO, el CAO correspondiente al sub-
tramo asfaltado. La diferencia entre el monto invertido y la valorizacion del
sub-tramo asfaltado, dara lugar a un CAO provisional equivalente al 50% de
esta diferencia, pudiendo adicionalmente el CONCESIONARIO solicitar la
emision de otro CAO provisional por el 50% restante previa presentacion de
una carta fianza bancaria por igual monto al CAO provisional, en los
términos y condiciones establecidos en la Clausula 9.2 del Contrato, y que
estara vigente durante la etapa de culminacién del total del hito de avance
de Obra.

A la culminacién del hito de avance de Obra, el CONCESIONARIO podra
solicitar al REGULADOR, el CAOQ definitivo y la devolucién de la carta fianza.

En caso de incumplimiento en la ejecucién de las Obras del hito, el
REGULADOR ejecutara la carta fianza antes indicada, sin perjuicio de las
demas acciones que correspondan al CONCEDENTE conforme a lo
establecido en el Contrato. Lo antes sefalado no libera de responsabilidad
al CONCESIONARIO del cumplimiento de la totalidad de las Obras del hito.”

“2. Recepcidn de los avances de Obras.

Habiéndose ejecutado un determinado avance de obras, el CONCESIONARIO
solicitara al REGULADOR un Certificado de Avance de Obras (CAQ) segun lo
sefialado en el Numeral 2 del Anexo IX.

Dicho CAO seré emitido por el REGULADOR, con copia fedateada para el
CONCESIONARIO, en un plazo méaximo de quince (15) Dias de recibida la
solicitud por parte del CONCESIONARIO, debiendo el Supervisor de Obras,
dentro del plazo antes mencionado, verificar que las mismas se hayan
efecutado en un todo, de acuerdo con:

e Los esténdares y parametros técnicos de construccion de infraestructura vial
del Ministerio de Transportes y Comunicaciones.

e Las disposiciones del Proyecto de Ingenieria de Detalle a que se refieren las
Clausulas 6.6, 6.7 y 6.8.

En caso que el REGULADOR tenga observaciones a la ejecucion del avance
de obras, las comunicaréa por escrito al CONCESIONARIO dentro del plazo
antes sefalado. En este caso, el REGULADOR emitira el CAO, unicamente
cuando el CONCESIONARIO hubiere subsanado las observaciones
debidamente comunicadas, en un plazo no mayor de cinco (05) Dias de
verificada la subsanacién de las observaciones.
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La emision del CAO implicaré la conformidad del REGULADOR respecto del
avance de obras ejecutado.

En caso que el REGULADOR hubiere formulado observaciones a las Obras
ejecutadas, y siempre que el levantamiento de las mismas requiriese plazos
mayores, el CONCESIONARIO podra solicitar la emision de un CAO parcial por
las Obras respecto de las cuales el REGULADOR no hubiese formulado
observacion alguna. En este caso, el CONCESIONARIO a los efectos de
acceder al 100% del desembolso del avance solicitado, debera presentar ante
el CONCEDENTE una garantia en los términos y condiciones sefialados en la
Cléusula 9.2 del Contrato, equivalente al monto de la parte del CAO observado
por el REGULADOR.

En caso el CONCESIONARIO presente como parte del avance de obras
montos relativos a las Actividades Preparatorias definidas en el Anexo XI, el
Proyecto de Ingenieria de Detalle y el Estudio de Impacto Ambiental que no
estén incorporados como obras, el valor de estas actividades y que es
reconocido en el CAO debera ser garantizado mediante carta fianza en los
términos y condiciones sefialados en la Clausula 9.2 del Contrato. La Fianza
presentada podra ser reducida de forma proporcional conforme al Avance de
las Obras, a la fecha de emision de los siguientes CAO, debiendo mantenerse
vigente hasta la total incorporacion de las actividades preparatorias definidas
en el Anexo Xl, el Proyecto de Ingenieria de Detalle y el Estudio de Impacto
Ambiental, a las obras de cada etapa, y podra ser ejecutada de acuerdo a lo
establecido en la Clausula 9.4 del Contrato.”

. Financiamiento de los Hitos de avance de Obras y Derechos que genera la
emisién de los CAO.

El CONCESIONARIO dispondra de un capital de trabajo suficiente para el inicio
de la Construccion de las Obras, el mismo que no podréa ser inferior a
US$10°000,000.00 (Diez Millones y 00/100 Délares de los Estados Unidos de
América). El primer hito de avance de Obras sefialado en el Numeral 1 de este
anexo sera financiado con este capital.

El CONCESIONARIO deberé enviar cada CAO y/o CRPAO correspondiente a
la entidad financiera multilateral u otra entidad financiera a que se refiere la
Cldusula 18.1, para que ésta proceda al desembolso de acuerdo con los
términos de la Linea de Crédito de Enlace.

Con base a cada uno de los CAO emitidos por el REGULADOR, el
CONCEDENTE debera emitir y entregar al CONCESIONARIO en un plazo
méximo de diez (10) Dias desde que recibe el CAO, treinta (30) CRPAO de
acuerdo al modelo constante del Anexo XllI del presente Contrato, cada uno
de los cuales incluird la obligacion de ejecutar el pago de los PAOCAO
correspondientes, en la fecha establecida en cada CRPAO. Dichos CRPAO
certificarén en conjunto, la obligacion del CONCEDENTE de realizar el pago
del monto correspondiente al respectivo CAO emitido por el REGULADOR.

Las Partes declaran que una vez emitidos los CRPAO, los desembolsos futuros

correspondientes a dichos CRPAO y al IGV respectivo, seran efectuados a
través del fideicomiso a que se refiere la clausula 18.2 del Contrato,

27



ininterrumpidamente en las fechas correspondientes, siendo una obligacion
incondicional e irrevocable del CONCEDENTE realizar tales pagos. Por tanto,
dicha obligacion no se vera afectada o invalidada por ninguna circunstancia,
incluyendo pero no limitandose al fracaso, imposibilidad o impracticabilidad en
el uso de las Obras por cualquier razén, incluyendo pero no limitandose a la
destruccién total o parcial de las Obras por eventos de Fuerza Mayor; el
cambio de control o controlador del CONCESIONARIO y en general cualquier
evento.

Asimismo, desde ya se declara que, en ningun caso, el CONCEDENTE podra
oponer  excepciones, compensaciones, obligaciones, incumplimiento,
reconvenciones que tiendan o tengan por objeto retener o impedir el pago de
los CRPAOQO o del IGV correspondiente.

Se deja expresa constancia que ninguna condicién o circunstancia, incluyendo
pero no limitandose a condiciones como las sefialadas en la Seccion XV del
presente Contrato, relacionadas con la suspensién del plazo de la Concesion,
constituye evento para que el CONCEDENTE interrumpa o suspenda el pago
de los CRPAO o del IGV en los plazos estipulados.

Desde que el CONCESIONARIO haya recibido el CRPAO, los montos que el
CONCEDENTE esté obligado a pagar por concepto de PAO no se encontraran
sujetos a los mecanismos de pago de indemnizacion a favor del
CONCESIONARIO recogidos en la Seccion XIV del presente Contrato para los
casos de caducidad de la Concesion. En este sentido, en caso de terminacion
del Contrato de Concesion por cualquier causa, incluyendo pero sin limitarse a
mutuo acuerdo de las Partes, incumplimiento por parte del CONCEDENTE,
incumplimiento por parte del CONCESIONARIO, fuerza mayor, caso fortuito,
voluntad del CONCEDENTE, entre otros, el CONCEDENTE debera continuar
realizando los pagos establecidos en la fecha y en los montos previstos de
acuerdo al CRPAO.

Asimismo, el CONCEDENTE no podra descontar de dichos pagos monto
alguno, incluyendo pero sin limitarse a los montos que sean adeudados por el
CONCESIONARIO de acuerdo con lo establecido en el Contrato y a los pagos
a favor de los Acreedores Permitidos, de ser el caso.

Los derechos y/o beneficios que el presente Contrato otorga a favor de los
Titulares de los CRPAO constituyen estipulaciones a favor de terceros.
Asimismo, las Partes acuerdan que dichos derechos y/o beneficios no podran
ser modificados ni dejados sin efecto por las Partes.”

Tercera: DISPOSICIONES FINALES

3.1 Incluir el ANEXO XII: CERTIFICADO DE AVANCE DE OBRA (CAO), segin
modelo adjunto.

3.2. Incluir el ANEXO Xlil: CERTIFICADO DE RECONOCIMIENTO DE DERECHOS
SOBRE EL PAO (CRPAO), y una traduccion certificada del mismo al idioma inglés,
segin modelo adjunto.



3.3 Los Certificados de Avance de Obra emitidos con anterioridad a la suscripcion
de la presente Addenda deberan adecuarse a lo establecido en el Contrato de
Concesion, con las modificaciones introducidas en virtud de la presente Addenda, sin
que ello implique modificar los porcentajes de avance ya certificados. Dicha
adecuaciéon debera efectuarse dentro del plazo de treinta (30) Dias Calendario de
suscrita la presente Addenda.

Cuarta: REGLAS DE INTERPRETACION

Las partes declaran expresamente que fuera de las modificaciones establecidas en el
presente instrumento, las demas disposiciones del Contrato de Concesion,
permanecen vigentes y con plena validez.

Asimismo, las partes acuerdan que el Contrato de Concesion y las addendas del
mismo, incluyendo la presente se interpretaran y ejecutaran como un solo instrumento.

Sin embargo en caso de conflicto en la interpretacién y/o ejecucion de los términos
establecidos en el Contrato de Concesién y la presente Addenda, primara lo
establecido en esta ultima.

—_ Finalmente, se deja expresamente establecido que en caso de conflicto en la
N\ interpretacion y/o ejecucion de los términos establecidos en el Contrato, las addendas
al mismo y los CRPAO, primara lo establecido en estos ultimos.

Quinta: VIGENCIA

El presente instrumento entrara en vigencia desde la fecha de su suscripcion por las
partes intervinientes.

En sefal de conformidad, se suscribe el presente instrumento en tres ejemplares
originales, uno para el CONCEDENTE, otro para el REGULADOR y otro para el
CONCESIONARIO, a los 2é dias del mes de julio de 2006.
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ANEXO XIlI: CERTIFICADO DE AVANCE DE OBRA (CAO)
CAO N°

CONTRATO DE CONCESION PARA LA CONSTRUCCION, CONSERVACION Y
EXPLOTACION DEL TRAMO VIAL INAMBARI - AZANGARO, DEL PROYECTO
CORREDOR VIAL INTEROCEANICO SUR, PERU - BRASIL”

E!l presente Certificado de Avance de Obra -CAO- se emite de conformidad con lo
establecido en el Anexo Xl del CONTRATO DE CONCESION PARA LA
CONSTRUCCION, CONSERVACION Y EXPLOTACION DEL TRAMO VIAL
INAMBARI — AZANGARO DEL PROYECTO CORREDOR VIAL INTEROCEANICO
SUR, PERU - BRASIL (en adelante, el Contrato de Concesioén), suscrito entre el
Estado Peruano, actuando a través del MINISTERIO DE TRANSPORTES Y
COMUNICACIONES (en adelante el Concedente) y la empresa INTERSUR
CONCESIONES S.A. (en adelante el Concesionario).

Certificacion de Avance de Obra

De acuerdo con lo establecido en el Anexo Xl y el procedimiento establecido en el
Anexo IX del Contrato de Concesién, el REGULADOR certifica que el Concesionario
ha cumplido con ejecutar el hito (XXX) que corresponde al avance del (XXX)% de las
obras de la etapa (XXX) (en adelante el hito).

El reconocimiento de avance de obras ejecutado genera a su vez la obligacion
incondicional e irrevocable del Concedente del pago al Concesionario de los PAOCAO
correspondientes al avance de obras mencionado.

El Regulador certifica que las obras del hito materia del presente CAO han sido
ejecutadas de acuerdo con los estandares, parametros técnicos y socio-ambientales
que figuran en los expedientes técnicos definitivos y la ingenieria de detalle aprobada
por el Concedente.

El Regulador declara que las obras materia del presente certificado han sido
ejecutadas de acuerdo a lo establecido por la Seccién VI del Contrato de Concesion.

FECHA:

EL REGULADOR
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ANEXO Xl

CERTIFICADO DE RECONOCIMIENTO DE DERECHOS
(CRPAO)

) [FECHA]
REPUBLICA DEL PERU

CERTIFICADO DE RECONOCIMIENTO DE DERECHOS
(CRPAO)

COMO CONTRAPRESTACION A LAS OBLIGACIONES CUMPLIDAS en virtud del Contrato
de Concesion para el Tramo [ ] de la Carretera [ ], de fecha [ ] (segun se modifique o
complemente cuando corresponda, el “Contrato de Concesidn”), celebrado entre /a
Republica del Perd (el “Concedente”), representada por el Ministerio de Transportes y
Comunicaciones, y [ ] (el “Concesionario”), por el presente, el Concedente se obliga,
irrevocable e incondicionalmente, a pagar al Concesionario, los adquirentes o cesionarios
del presente Certificado o las personas que éstos designen (el “Iitular”), en la moneda de
curso legal en los Estados Unidos de América (“Ddlares de los Estados Unidos ” o “Usg”),
el monto de US$[ ] asi como cualquier interés aplicable sobre el mismo de conformidad
con la Seccidn 3 que se detalla mds adelante.

Este Certificado (el “Certificado”) es un Certificado de Reconocimiento de Derechos al
\ Pago Anual por Obras (“CRPAQ ) emitido de conformidad con la Seccion [ ] del Contrato
2)de Concesion. La emision de este Certificado por parte del Concedente certifica y
i’ garantiza que el Concesionario ha cumplido con su obligacion de efecutar un avance de
. Obra (el “Avance de Obra”) que representa el [ ]% de las Obras (segun se describe en el
NContrato de Concesion) correspondientes a la Ftapa [ ] de la construccion del Tramo [ ]

.}a’e la Carretera [ ] (el “Proyecto”) a plena satisfaccion del Concedente.

El Concedente certifica que dicha obligacion se ha cumplido de conformidad con los
estandares que se indican en el Contrato de Concesion y con la legislacion aplicable. El
Avance de Obra ejecutado por el Concesionario ha sido debidamente supervisado por el
Organismo Supervisor de la Inversion en Infraestructura de Transporte de Uso Publico -
OSITRAN (el “Regulador”) lo cual consta en el Certificado de Avance de Obra (“CAQ")
No. [ ] emitido por el Regulador.

La emisidn y entrega de este Certificado por parte del Concedente y la ejecucion por parte
de éste de sus obligaciones aqui detalladas han sido debidamente autorizadas por el
Concedente y el presente Certificado constituye una obligacion véliaa y vinculante del
Concedente, exigible de conformidad con los términos del mismo.

7. Pagos. (3) Por el presente documento, el Concedente se obliga,
incondicional e irrevocablemente, a pagar al Titular el monto de US$[ Jel[ ](la “Fecha de
Vencimiento ).

El Concedente renuncia expresamente a la presentacion u otra solicitud para el pago,
incumplimiento, aviso de incumplimiento de la obligacidn y de protesto por falta de pago.

(b) En el caso de que la Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil (tal como

se define lineas abajo), el pago deberd efectuarse el Dia Habil siguiente con el mismo
efecto y vigencia como si se hubiera efectuado en la fecha originalmente establecida. El
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pago por parte del Concedente en virtud del presente documento deberd efectuarse en
Délares de los Estados Unidos de América en fondos de disponibilidad inmediata a mds
tardar a las 11 a.m. hora de la Ciudad de Nueva York en la Fecha de Vencimiento,
mediante transferencia bancaria a una cuenta en Nueva York designada por [nombre del
fiduciario] o sus sucesores o cesionarios permitidos, en calidad de fiduciario (el
“Fiduciario”) en beneficio de los titulares de los CRPAO de conformidad con el Contrato
de[ ]de fecha[ ] celebrado entre[ ]

(c) £l derecho del Titular a cobrar todos los montos vencidos en virtud del
presente documento en la Fecha de Vencimiento no se verd afectado de forma alguna en
caso que el Concesionario o cualquier otra persona no cumpla con efectuar cualquier
Avance de Obra o culminar las obras a ser efecutadas con arreglo al Contrato de
Concesién o por cualquier otra circunstancia, incluyendo cualquier incumplimiento,
imposibilidad o inviabilidad de utilizar cualquiera de las obras por el motivo que fuere,
incluyendo, a titulo enunciativo y no limitativo, (i) la destruccion, total o parcial, de las
obras ejecutadas por el Concesionario, (i) un caso de fuerza mayor (segun se define en e/
Contrato de Concesion), (i) un cambio de control del Concesionario, (iv) un
incumplimiento o la terminacién del Contrato de Concesion por cualquiera de las partes
contratantes, (v) la caducidad de la Concesion otorgada por el Contrato de Concesion, (Vi)
cualquier ajuste a los montos pagados o por pagarse por cualquiera de las partes de
conformidad con el Contrato de Concesion, o (vii) cualquier otra circunstancia que pudiera
de otro modo afectar o derivarse del Contrato de Concesion.

: (d) El Concedente deberd cumplir con sus obligaciones en virtud del presente
. ldocumento sin ejercer ningun derecho de compensacion, reconvencion, retencion o
/ derecho similar que se derive de la relacion del Concedente con el Concesionario, el
Fiduciario, el Titular o cualquier persona vinculada.

(e) I Concedente no podrd efectuar prepagos voluntarios de cualquier monto
estipulado en el presente documento, ya sea en forma total o parcial.

(1) £l Concedente deberd adoptar todas las medidas que sean necesarias para
garantizar que todos los consentimientos, autorizaciones o aprobaciones de cualquier
nacion o gobierno, cualquier estado o subdivision politica del mismo y cualquier entidad
que ejerza funciones ejecutivas, legislativas, judiciales, normativas o administrativas o que
pertenezca a un gobierno (una “Autoridad Gubernamental”) que pudieran requerirse con
respecto al cumplimiento por parte del Concedente de sus obligaciones en virtud del
presente, se hayan obtenido debidamente y se encuentren en plena vigencia y efecto.

(9) El Concedente deberd, en la medida que sea necesario para garantizar e/
pago o el cumplimiento de sus obligaciones contempladas en este Certificado, incluir en
sus presupuestos y asignaciones de fondos para cada uno de sus ejercicios fiscales montos
suficientes para cancelar cualquier monto a ser pagado en virtud de este Certificado al
vencimiento del mismo.

Por “Dia Habil” se entenderd cualquier dia menos sabado, domingo o feriado legal
o un dia en que las instituciones bancarias o companias fiduciarias estan autorizadas u
obligadas por ley a cerrar en Nueva York, Nueva York, Estados Unidos de América.

2. Intereses. Salvo como se indica en la Seccion 3 a continuacion, los montos
a pagarse en virtud de este Certificado no devengardn intereses.
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3. Intereses Moratorios. En caso de que el Concedente no cumpla con
efectuar cualquier pago a su vencimiento, deberd pagar al Titular, a solicitud, intereses
sobre el monto impago a partir de (i) la Fecha de Vencimiento o (ii) la Fecha de
Aceleracion, la que ocurra primero, hasta la fecha de cancelacion total a una tasa anual
equivalente a [un porcentaje que se determinard al momento del cierre financiero que
refleje el rendimiento del Titular + 2% o, con respecto a los CRPAO emitidos antes de/
cierre financiero, [ ]%].

4. Montos _Adicionales. (a) Los pagos que efectie el Concedente de
conformidad con la Seccion 1y, de ser el caso, con la Seccion 3 del presente documento,
no estaran sujetos a ninguna retencion o deduccion por o a cuenta de cualquier impuesto,
derecho, gravamen o cargo del gobierno ya sean presentes o futuros y de cualquier
naturaleza que sean impuestos o gravados por la Republica del Perd, cualquier subdijvision
politica de la misma o cualquier autoridad tributaria de la Republica del Perd. En el caso
que la ley obligue al Concedente a efectuar dichas retenciones o deducciones, éste deberad
pagar los montos adicionales (“Montos Adicionales”) que pudieran requerirse para
garantizar que los montos netos por cobrar por el Titular una vez efectuada dicha
retencion o deduccion serdn equivalentes a el monto que habria recibido por este
Certificado en ausencia de dicha retencion o deduccion, con excepcion que ningun Monto
Adlicional deberd ser pagado con respecto a este Certificado a un Titular que sea
responsable por el pago de impuestos o derechos con respecto al mismo, o en nombre de
éste, debido a (i) la existencia de impuestos sobre los ingresos netos globales del Titular en
. caso de que fije su domicilio en la Republica del Peri o se haya constituido y exista al
\ amparo de las leyes de la Republica del Perd; o que (i) el incumplimiento del Titular en
£\ presentar alguna certificacion, identificacion u otro documento necesario concerniente a
su nacionalidad, domicilio, identidad o relacion con la Republica del Perd, o cualquier
subdivisién politica o autoridad tributaria de la misma, o con respecto a cualquier
participacion o derechos vinculados, en el caso que dicha presentacion sea exigida por la
~Republica del Pert, o cualquier subdivision politica o autoridad tributaria de la misma, de

conformidad con la legislacion aplicable o con cualquier tratado internacional vigente,
como condicién previa a la exoneracion de dicha deduccion o retencion.

(b) Cuando en este Certificado se mencione, en cualquier contexto, el pago de
un monto, se considerard que dicha mencion incluye la mencion al pago de Montos
Adlicionales en la medida en que, en dicho contexto, los Montos Adicionales son, fueron o
serdn pagaderos con respecto al mismo y la mencidn expresa al pago de Montos
Adlicionales (de ser el caso) en el presente Certificado no se interpretard como que excluye
los montos Adicionales en aquellas disposiciones del mismo en que las que no hace dicha
mencion expresa.

(c) £l Concesionario es el unico responsable por el pago del Impuesto General
a las Ventas (“IGV") gravado sobre cualquier pago efectuado por el Concedente como
contraprestacion a las obligaciones cumplidas por el Concesionario de conformidad con e/
Contrato de Concesion. Ningun Titular, salvo el Concesionario, estard obligado a pagar
cualguier monto relacionado con dicho IGV. No obstante, en caso que sea el Titular y no
el Concesionario quien esté legalmente obligado a pagar el referido IGV, dicho pago
debers ser asumido por el Concesionario en nombre del Titular hasta por el monto del IGV
pagado por el Concedente al Concesfonario, sin reducir o afectar en forma alguna los
montos que deben pagarse de conformidad con el presente documento.

5. Casos de Incumplimiento. (a) Si uno o mds de los casos de incumplimiento
que se mencionan a continuacion (cada uno un “Caso_de Incumplimiento”) ocurra y
persista por quince (15) dias calendario:
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(1) El Concedente no cumpla con el pago de cualquier monto adeudado de
conformidad con el presente documento;

(i) El Concedente no cumpla con el pago de algin monto adeudado de
conformidad con cualquier otro CRPAQ o certificado emitido u obligacion similar en la
que se haya incurrido en relacion con algun gasto realizado por el Concedente para
proyectos de inversion publica (“Obligaciones Similares”), incluyendo, a titulo enunciativo
y no limitativo, la construccion y mantenimiento de caminos y otras instalaciones de
servicio publico y cualquier proyecto de concesion de obras de servicio publico o
infraestructura adjudicado de conformidad con el Texto Unico Ordenado de las Normas
con Rango de Ley que Regulan la Entrega en Concesion al Sector Privado de las Obras
Publicas de Infraestructura y de Servicios Publicos, aprobado por Decreto Supremo No.
059-96-PCM, y su reglamento, aprobado por Decreto Supremo No. 060-96-PCM, segun
sea enmendada, complementada o reemplazada.

(i) £l Concedente o cualquier otra Autoridad Gubernamental declare que no
pagard las obligaciones contempladas en este Certificado, cualquier otro CRPAO u
Obligaciones Similares;

(iv) Cualquier autorizacion gubernamental o aprobacion necesaria para
permitirle al Concedente cumplir o ejecutar las obligaciones que le corresponden y que
estjpula este Certificado sea revocada, retirada o retenida, o en alguna forma no se emita
0 permanezca en plena vigencia y efecto,

v) El Concedente no incluya los montos pagaderos, de conformidad con este
Certificado, en las estjpulaciones presupuestarias del Proyecto de Ley de FPresupuesto
General de la Republica (el “Proyecto de Ley de Presupuesto”) y la resultante Ley de
Presupuesto General de la Republica (la “Ley de Presupuesto”) de cada ario de la manera
P’*  gue permita al Concedente cumplir con o ejecutar sus obligaciones conforme a este
g ’ A Certificado;

4 (vi) Cualquier Autoridad Gubernamental disponga que es ilegal, de manera
directa o indirecta, que el Concedente realice libremente pagos en Ddlares de los Estados
Unidos de América o convierta la moneda de curso legal en la Republica del Perd en
Délares de los Estados Unidos y/o transfiera fondos al exterior de la Republica del Perd o
imponga cualquier otra restriccion o prohibicion cambiaria en la Republica del Perd que
limite la capacidad del Titular para recibir pagos en virtud del presente documento,

(i) La validez de este Certificado sea impugnada por el Concedente (o por
cualquier organismo legislativo, ejecutivo o judicial competente de la Republica del Perd),
o el Concedente nieque su responsabilidad con respecto al presente documento, o
cualquier ley, reglamento o decreto de cualquier organismo legislativo, ejecutivo o Judicial
competente de la Republica del Peru pretenda declarar la invalidez o inejecutabilidad de
cualquier disposicion sustancial de este Certificado o pretenda impedir o demorar de
manera relevante el cumplimiento u observancia por parte del Concedente de sus
obligaciones conforme con el presente documento,

(i) El Concedente incumpla las disposiciones de la Seccidn 7 que se detalla
més adelante o cualquier acuerdo relevante contenido en este Certificado,

En tal caso, si dicho Caso de Incumplimiento ha ocurrido o viene ocurriendo en cualquier
momento durante el Ario Presupuestal (como se define a continuacion) en el que la Fecha
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de Vencimiento se cumpla, el Fiduciario deberd, mediante notificacion escrita cursada al
Concedente (la fecha de dicha notificacion, la “Fecha de Aceleracion”), declarar todos los
montos adeudados en virtud del presente inmediatamente vencidos y pagaderos, con lo
cual tales montos se consideraran inmediatamente vencidos y pagaderos, sin la necesidad
de diligencia, presentacion, demanda o pago, protesto o notificacion de cualquier tjpo, a
los cuales el Concedente renuncia expresamente.

b) Por “Afo_Presupuestal” se entenderd el periodo cubierto por la Ley de
Presupuesto de cualquier ano,

(c) Los derechos estipulados en el presente documento son acumulativos y no
excluyen ningun otro derecho, facultad, privilegio o recurso contemplado por la ley o de
otro tipo.

6. Condicidn. (a) El presente Certificado constituye una obligacion directa,
general, irrevocable, incondicional, insubordinada y no garantizada del Concedente. El
Concedente se compromete a efectuar debidamente el pago puntual de todos los montos
adeudados con respecto al mismo. Este Certificado tendrd la misma prioridad en cuanto a
su pago, sin ninguna preferencia, con todas las demds obligaciones no garantizadas e
insubordinadas del Concedente, existentes y futuras, relativas a (i) cualquier otro CRPAQO
emitido con respecto al Contrato de Concesion y/o el Proyecto; y (i) cualquier Obligacion
Similar.

(b) El Concedente deberd adoptar todas las medidas necesarias para
garantizar que sus obligaciones de pago en virtud del presente documento tengan una
prioridad de pago por lo menos igual (“pari passu”) a las demds obligaciones que se
pdican en el acdpite 6(a) precedente.

(c) En el caso de que algun CRPAO emitido por el Concedente o cualquier otra
Obligacion Similar en la que éste haya incurrido en la fecha de emision de este Certificado
o luego de esa fecha incluyera términos mds favorables para el Titular que aquellos que se
estipulan en este Certificado, incluyendo, a titulo enunciativo y no limitativo, cualquier
Caso de Incumplimiento adicional o la ampliacion en el alcance de los Casos de
Incumplimiento del presente documento, se considerard que tales términos son aplicables
a este Certificado y modificaran y reemplazardn a los términos menos favorables del
presente documento mediante la entrega de una notificacion escrita por parte ael
Fiduciario al Concedente para tal fin. El Concedente deberd entregar al Fiduciario una
copia de cualquier CRPAO que se haya emitido o de cualquier Obligacion Similar en la que
haya incurrido en la fecha de este Certificado o después de ésta, dentro de los cinco (5)
Dias Habiles siquientes a la fecha en que se emitid o se incurrio en ésta.

(d) Para evitar cualquier duda, este Certificado no es y no serd considerado
como deuda soberana de la Republica del Perd contraida de conformidad con el Articulo
75 de la Constitucion Politica del Perd y la Ley No. 28563 (Ley General del Sistema
Nacional de Endeudamiento), segun sea enmendada, complementada o reemplazada.

7. Pagos a_Prorrata. Mientras que alguna obligacion contemplada en el
presente permanezca impaga luego de estar vencida, ya sea como consecuencia de la
ocurrencia de la Fecha de Vencimiento o la Fecha de Aceleracion, el Concedente no

debera:

() efectuar ningun pago por cualquier otro CRPAO y/o cualquier otra
Obligacién Similar que venza después de la Fecha de Vencimiento o la Fecha de
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Aceleracion hasta que todas las obligaciones en virtud de este Certificado hayan sido
canceladas en su totalidad; o

(i) efectuar ningun pago por cualquier otro CRPAO que venza en la Fecha de
Vencimiento o Fecha de Aceleracion y/o cualquier otra Obligacion Similar que venza en la
Fecha de Vencimiento o Fecha de Aceleracion, o antes de éstas, a menos que también
efectue un pago a prorrata de sus obligaciones en virtud de este Certificado,

En cada caso, independientemente de cualguier garantia, facilidad u otra modalidad o
acuerdo de pago aplicables a esos otros CRPAO u Obligaciones Similares, el Concedente
consiente por el presente en que el Fiduciario realice la imputacion de los pagos
correspondientes (o entre uno o mds fiduciarios que actden en beneficio de otros titulares
de CRPAO o de Obligaciones Similares) para cumplir con lo establecido en la presente
Seccion.

8. Ausencia_de Modificaciones al Contrato de Concesidn. El Concedente no
modiificard ni consentird ninguna modificacion al Contrato de Concesion o cualquier otro
CRPAO emitido en relacion con el Contrato de Concesion y/o el Proyecto que pudiera
afectar de manera adversa cualquiera de los derechos del Titular del presente, o que
pudiera otorgar al Titular de cualquier otro CRPAO emitido con respecto al Contrato de
Concesion y/o el Proyecto derechos mayores que aquellos conferidos al Titular de este

~. G ertificado.

Y 9. Transtferibilidad. El Concedente por el presente consiente de manera
Jirrevocable en la libre transferencia de este Certificado o de cualquier derecho o interés
vinculado por el Titular, a exclusiva discrecion de dicho Titular, en forma total o parcial, a
n tercero, de conformidad con las leyes aplicables, siempre y cuando dicho Titular
dransferente notifique de inmediato por escrito acerca de dicha transferencia al Fiduciario,
Indicando el nombre completo, direccion, numero de cuenta y cualquier otra informacion
pertinente de contacto del adquirente. El Fiduciario pondréd esta informacion a disposicion
del Concedente en forma razonable. Una vez efectuada dicha transferencia, se
considerard al adquirente como Titular de este Certificado, correspondiéndole los mismos
derechos y beneficios de los que gozaba el transferente antes de dicha transferencia.

10. Certificado de Reemplazo. Una vez que el Concedente reciba evidencia
razonablemente satisfactoria de la pérdida, robo, destruccion o mutilacion de este
Certificado, el Concedente deberd, por cuenta del Titular, emitir y entregar en reemplazo
de dicho Certificado un nuevo Certificado en los mismos términos y condiciones de pago.
La autorizacion y emision de dicho nuevo Certificado se regird por lo previsto en la Seccion
13del presente Certificado.

71.  Notificaciones. Salvo lo que se estipula en la Seccion 14(b) lineas abajo,
todas las notificaciones, solicitudes, reclamos y otras comunicaciones enviadas en virtud de
este Certificado deberdn constar por escrito y se considerard que han sido debidamente
entregadas (i) en caso de que hayan sido enviadas por facsimil, cuando el remitente haya
recibido una confirmacion electronica de recepcion de la transmision, siempre y cuando
también se envie una copia de la comunicacion de un dia para otro por un servicio de
courier internacionalmente reconocido; (i) en caso de envio de un dia para otro mediante
un servicio de courier internacionalmente reconocido, en la fecha de entrega que se indica
en los registros de dicho courier; (i) en caso de entrega de un dia para otro por correo
certificado nacional dentro de la Republica del Perd, en la fecha de entrega que figura en
los registros del servicio postal; o (iv) en caso de entrega personal, al momento de la
entrega; en cada caso, dirigidos al Concedente o al Fiduciario, segun sea el caso, a las
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direcciones que se indica a continuacion o al Titular, a la direccion que éste haya indicado
por escrito al Fiduciario; y en cada uno de tales casos, al momento de su despacho o
inmediatamente después del mismo, también se enviard una copia de la comunicacion por
correo electronico a cualquier direccion de correo electronico aplicable. El Concedente o
el Titular podrén cambiar su direccion cursando una notificacion escrita al Fiduciario, de la
manera que se indica lineas arriba, indicando su nueva direccion. A su vez, el Fiduciario
podrd cambiar su direccion cursando una notificacion escrita al Concedente de la manera
que se sefiala lineas arriba, indicando su nueva direccion.

Al Concedente: [DIRECCION]
Atencion:

Facsimil:
Correo electronico:

Con copia a: [DIRECCION]

Atencion.
Facsimil:
Correo electronico

Al Fiduciario: [DIRECCION]
Atencion:

Facsimile:
Correo electronico

12.  Modificaciones, Renuncias o Resolucion. Ni este Certificado ni los términos
>Jdel mismo podrdén ser modificados, renunciados, cancelados o terminados, salvo
mediante un instrumento escrito firmado por el Titular y el Concedente.

3.  Ley Aplicable. Este Certificado se rige y deberd interpretarse de
conformidad con las leyes del Estado de Nueva York, con excepcion de todos los asuntos
que rjian la autorizacién y suscripcion del Certificado por parte del Concedente, que se
| regirdn por las leyes de la Republica del Perd.

14. Jurisdiccion. (a) En relacion con cualquier juicio, accion o proceso iniciado
en contra del Concedente, sus propiedades, bienes o ingresos derivados de o relacionados
con este Certificado (un “Proceso Relacionado”), el Concedente acuerda (i) someterse a /a
Jjurisdiccion exclusiva de cualquier corte del Estado de Nueva York o cualquier corte federal
de los Estados Unidos de Ameérica con sede en el Distrito de Manhattan, Ciudad de Nueva
York, y cualquier tribunal de apelaciones de Jla misma (las “Cortes Especificadas”); (ii) que
todos los reclamos con respecto a dicho Proceso Relacionado podrdn conocerse y
determinarse en tales Cortes Especificadas; (ifj) que cualquier sentencia dictada por las
Cortes Especificadas que se derive de cualquier Proceso Relacionado podrd hacerse valer o
ejecutarse en cualquier otra corte de jurisdiccion competente, cualquiera que ésta sea, y
(iv) que cualquier sentencia dictada por dicha otra corte como resultado de hacer valer la
sentencia o ejecutarla podrd hacerse valer o ejecutarse en cualquier otra corte de
jurisdiccion competente (todas las demds cortes que no sean Cortes Especificadas
denominadas, en el presente, “Otras Cortes”), mediante un juicio sobre la sentencia o de

cualquier otra manera que estipule la ley; siempre y cuando que para hacer valer o
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gjecutar cualquier sentencia que ordene un pago por parte del Concedente, los tribunales
peruanos exigirdn que tales pagos estén incluidos en el Proyecto de Ley de Presupuesto y
en la Ley de Presupuesto correspondiente al ejercicio fiscal en que dicho pago deberd
efectuarse (sin embargo, el Concedente dispondrd que dicho pago sea incluido en dicho
Proyecto de Ley de Presupuesto y Ley de Presupuesto de conformidad con la Seccion
[8.23(3)] del Contrato de Concesion). El Concedente se somete irrevocablemente a la
Jurisdiccion exclusiva de las Cortes Especificadas dnicamente para efectos de cualquier
Proceso Relacionado y, para hacer valer o ejecutar cualquier sentencia dictada con
respecto a un Proceso Relacionado tal como se describe lineas arriba (una “Sentencia
Relacionada”) de las Cortes Especificadas y cada Otra Corte.

(b) £l Concedente, por el presente, designa a la Oficina del Consulado General
de la Republica del Perti en Nueva York, Estados Unidos de América, o quien haga sus
veces, como su agente para recibir en su nombre y respecto de sus bienes, copias de todas
las citaciones, demandas o cualquier otro proceso que se le pueda notificar en cualquier
accién o procedimiento. Si por alguna razon el Agente Procesal dejara de actuar como tal
para el Concedente, el Concedente acuerda designar a un nuevo agente en la Ciudad de
Nueva York, bajo los términos y con el propdsito que se indica en esta Seccion 14(b), que
sea razonablemente satisfactorio para el Titular. El Agente Procesal recibird en nombre del
Concedente y respecto de sus propiedades escritos, procesos y citaciones en cualquier
Proceso Relacionado o en cualquier juicio, accion o proceso para hacer valer o ejecutar
cualquier Sentencia Relacionada dictada en su contra por dichas Cortes Especificadas. En
la eventualidad de que el Agente Procesal no cumpla con entregar las notificaciones al
“\ Concedente, ello no perjudicard o afectard la validez de dicha notificacion o de cualquier
s) sentencia que se base en la misma. Nada de lo estipulado en el presente deberd
considerarse como que limita la capacidad de notificar tales escritos, procesos o citaciones
de cualquier otra forma que la ley aplicable permita.

(c) Fl Concedente consiente y renuncia de manera irrevocable, en la medida
/ en que la ley lo permita, a cualquier objecion que pudiera tener ahora o en el futuro con
respecto al establecimiento de sede judicial en cualquier Proceso Relacionado iniciado en
las Cortes Especificadas o en cuanto a la determinacion de jurisdiccion de cualquier juicio,
accion o proceso iniciado exclusivamente con el propdsito de hacer valer o ejecutar
cualquier Sentencia Relacionada en las Cortes Especificadas o en Otras Cortes y, ademds
renuncia irrevocablemente, en la medida en que la ley lo permita, a la defensa de
Jjurisdiccion inapropiada para el mantenimiento de cualquier Proceso Relacionado en una
Corte Especificada o cualquier juicio, accion o proceso para hacer valer o ejecutar una
Sentencia Relacionada en cualquier Otra Corte.

(d) £n la medida en que el Concedente o cualquiera de sus ingresos, bienes o
propiedades pudiera tener derecho a inmunidad soberana o a cualquier otra inmunidad
de jurisdiccion o cualquier otro proceso conforme a cualquier ley, el Concedente acuerda
no reclamar dicha inmunidad y renunciar a la misma siempre que las leyes de dicha

Jurisdiccion lo permitan.

(e) No obstante, el Concedente se reserva el derecho de alegar inmunidad
soberana en virtud de la U.S. Foreign Sovereign Inmunities Act (Ley de Inmunidades
Soberanas Extranjeras) de 1976 (la “Ley de Inmunidad”) con respecto a las acciones
iniciadas en contra del mismo de conformidad con las leyes federales de valores de los
Estados Unidos de Ameérica o cualquier ley estatal de valores.

(f) E/ Concedente también consiente, en general, para efectos de la State
Immunity Act (Ley de Inmunidad Estatal) de 1978 del Reino Unido para el otorgamiento
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de cualquier amparo o cuestion juridica principal determinada en cualquier proceso con
respecto a cualquier Proceso Relacionado o Sentencia Relacionada.

15, Demora u Omisidn No Constituye una Renuncia. Ningun incumplimiento o
demora por parte del Titular en el ejercicio de cualquier poder, derecho o privilegio en
virtud del presente documento operard como una renuncia del mismo, ni ningun ejercicio
unico o parcial de cualquier poder, derecho o privilegio impedird otro ejercicio del mismo
0 uno adicional.

16. Gastos de Ejecucion. Cualquier costo o gasto incurrido en el que haya
incurrido el Titular en su intento por cobrar algun monto vencido y pagadero en virtud del
presente documento o para efercer sus derechos o proteger sus intereses contemplados
en este Certificado, incluyendo, a titulo enunciativo y no limitativo, honorarios razonables
de abogados, formardn parte de los montos pendientes conforme a este Certificado que
serdn pagados por el Concedente y devengaran intereses a la tasa que se indica en la
Seccion 3.

17.  Instrumento que Prevalece. Salvo lo dispuesto expresamente en el
presente documento, nada de lo que se estijpula en el Contrato de Concesion, incluyendo,
a titulo enunciativo y no limitativo, el cumplimiento de cualquier obligacion, proceso o
requerimiento aqui indicado, afectard de forma alguna los derechos de algun Titular en
virtud del presente. En caso de que surgiera alguna discrepancia o conflicto entre las
disposiciones del Contrato de Concesion y de este Certificado, las disposiciones de este
Certificado prevaleceran.

18.  Idioma. Elpresente Certificado se suscribe en idioma espanol. En el Anexo
\MII del Contrato de Concesicn se incluye una traduccion certificada al inglés, la cual podrd
>yadmitirse como prueba en cualquier juicio, accion o proceso que se derive de este
&, Certificado o se relacione con éste. En caso de que surgiera alguna diferencia o conflicto
entre las disposiciones del Certificado en idioma espariol y su traduccion certificada al
inglés, prevalecerdn las disposiciones del Certificado en idioma espariol.

EN FE DE LO CUAL, el Concedente ha dispuesto que este Certificado sea
debidamente suscrito.

Por: LA REPUBLICA DEL PERU,
representada por el Ministerio de
Transportes y Comunicaciones

(fdo.)
Nombre.
Cargo:.
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