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OFICIO CIRCULAR N° 050-16-5CD-OSITRAN U R G E N TE

Lima, 10 de noviembre de 2016
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CARLOS HERRERA PERRET

Director Ejecutivo :

PROINVERSION - ‘ e e .

Av. Enrique Canaval y Moreyra N° 150, Piso ' '
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Sanlsidro '7::"”] E

Asunto: Opinién sobre la Versidn Final del Contrato de Concesion de la Carretera -
Longitudinal de la Sierra Tramo 4

Referencia: Oficio N° 317-2016/PROINVERSION/DE

De mi consideracidén:

Es grato dirigirme a usted, para comunicarle que en Sesidn de Consejo Directivo N® 5g9-16-CD-
OSITRAN, el Consejo Directivo de OSITRAN adopté el Acuerdo N° 1984-569-16-CD-OSITRAN,
mediante el cual emite opinidn técnica respecto de la *Versién Final del Contrato de Concesién (al
07.09.2016) de la Carretera Longitudinal de la Sierra Tramo 4: Huancayo-lzcuchaca-Mayocc-
Ayacucho [ Ayacucho-Andahuaylas-Puente Sahuinto / Dv. Pisco-Huaytara-Ayacucho”, la misma
que podra considerarse favorable sujeto al levantamiento de las observaciones contempladas en
los numerales 5, 6, 7, 9, 12, 13, 16, 17, 20, 21, 24, 25y 26 de Ias Conclusiones del Informe N° o4.4-
16-GRE-G5F-GAJ-OSITRAN.

Al respecto, remito a usted copia certificada del referido Acuerdo, asi como también copia del
Inforrne N° 044-16-GRE-GSF-GAJ-QSITRAN, para su conocimiento.

Atentamente;

N e B
JEAN PAUL CALLE CA

Secretario del Con
/

Reg. 5al 5CD No 4052416

Calle Los Negocios N*182, piso 4

OSITRAN Surqalo. Uima
Cantral Telefdnica: {01)440.5115

ELAEGULADOR DE LA INFRAESTRUCTURA H

DE TRANSPORTE DE US( PUBLICO www.ositran.gob.pe




Presidencia
del Consejo de Ministros

OSITRAN

Vistos, el Informe N°® 044-16-GRE-GSF-GAI-OSITRAN, el Oficio N° 317-
2016/PROINVERSION/DE mediante el cual PROINVERSION remitid a OSITRAN para
opinion la Version Final del Contrato de Concesidn de la Carretera Longitudinal de la
Sierra Tramo 4: Huancayo-lzcuchaca-Mayocc-Ayacucho [ Ayacucho-Andahuaylas-Puente
Sahuinto / Dv. Pisco-Huaytara-Ayacucho; y de conformidad con lo establecido en la Ley
N° 27332 y el Articulo 28° del Decreto Supremo N° 044-2006-PCM, y sus modificatorias,
asi como en lo dispuesto por el Decreto Legislativo N° 1012, Ley Marco de Asociaciones
Publico Privadas y su Reglamento, aprobado mediante Decreto Supremo N® 127-2014-EF
y sus modificatorias, el Consejo Directive de OSITRAN acordd por unanimidad:

a)  Aprobar el Informe N9 044-16-GRE-GSF-GAJ-OSITRAN vy, en consecuencia, emitir
opinion técnica respecto de la “Version Final del Contrato de Concesion {(al
07.09.2016) de la Carretera Longitudinal de la Sierra Tramo 4: Huancayo-lzcuchaca-
Mayocc-Ayacucho [ Ayacucho-Andahuaylas-Puente Sahuinto / Dy, Pisco-Huaytara-
Ayacucho”, la misma que podra considerarse favorable sujeto al levantamiento de
las observaciones contempladas en los numerales 5, 6, 7, 9, 12, 13, 16, 17, 20, 21, 24,
25y 26 de las Conclusiones del referido Infarme.

b)  Notificar a PROINVERSION, al Ministerio de Transportes y Comunicaciones y al
Ministerio de Economia y Finanzas el presente Acuerdo, asi como copia del Informe

NC 044-16-GRE-GSF-GAJ-OSITRAN,

) Dispensar el presente Acuerdo de lectura y aprobacién posterior del Acta.

CERTIFICO: Que la presente copia es fiel de su original.

Calle Los Negocios N°182, piso 4
OSITRAN Surquillo - Lima
' Certral Telefonica: (01)440.5115

EL REGULADOR DE LA INFRAESTALCTURA .
DE TRANSPORTE DE USO PUBLICS www.ositran.gob.pe




Presidencia S
del Consejo de Ministros OSITRAN .

Lima, 10 de noviembre de 2016

e " |URGENTE
YACO PAUL ROSAS ROMERO

Director de Concesiones en Transportes HORA Fl

MINISTERIO DE TRANSPORTES Y COMUNIC ACIONES _______ w;z;?(?

Jr. Zorritos N2203 L '

Lima.-

Asunto: Opinién sobre la Version Final del Contrato de Concesidn de la Carretera

Longitudinal de la Sierra Tramo 4

Referencia: Oficio N° 317-2016/PROINVERSION/DE

De mi consideracién:

Es grato dirigirme a usted, para comunicarle que en Sesién de Consejo Directivo N9 599-16-CD-
OSITRAN, el Consejo Directivo de OSITRAN adopto el Acuerdo N° 1984-599-16-CD-OSITRAN,
mediante el cual emite opinidn técnica respecto de la “Versidn Final del Contrato de Concesién (al
07.09.2016) de la Carretera Longitudinal de la Sierra Tramo 4: Huancayo-lzcuchaca-Mayocc-
Ayacucho [ Ayacucho-Andahuaylas-Puente Sahuinto / Dv. Pisco-Huaytara-Ayacucho”, la misma
que podra considerarse favorable sujeto al levantamiento de {as observaciones contempladas en
los numerales 5, 6, 7, g, 12, 13, 16, 17, 20, 21, 24, 25 ¥ 26 de las Conclusiones del Informa N° oz.4-
16-GRE-GSF-GAJ-OSITRAN,

Al respecto, remito a usted copia certificada del referido Acuerdo, asi como también copia del
Informe N? 044-16-GRE-GSF-GAJ-OSITRAN, para su conocimiento.

Atentamente;

Req. 5al SCD Mo 40524-16

Caile Los Negocios N°182, piso 4

OSITRAN Surguillo - Lima
Central Telefonica: (01)440.5115
ELAEGUEACOR 1€ LA IMFRAESTRUCTURA,

DE TRANSPORTE DE SO PUBLICO www.ositran.gob.pe
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Presidencia .
del Consejo de Ministros OSITRAN

Vistos, el Informe N° 044-16-GRE-GSF-GAJ-OSITRAN, el Oficio N°  317-
2016/PROINVERSION/DE mediante el cual PROINVERSION remitié a OSITRAN para
opinion la Versién Final del Contrato de Concesion de la Carretera Longitudinal de Ia
Sierra Tramo 4: Huancayo-lzcuchaca-Mayocc-Ayacucho [ Ayacucho-Andahuaylas-Puente
Sahuinto / Dv. Pisco-Huaytara-Ayacucho; y de conformidad con lo establecido en la Ley
Ne@ 27332 y el Articulo 289 del Decreto Supremo NP 044-2006-PCM, y sus modificatorias,
asi como en lo dispuesto por el Decreto Legislativa N° 1012, Ley Marco de Asociaciones
Pdblico Privadas y su Reglamento, aprobado mediante Decreto Supremo N© 127-2014-EF
y sus modificatorias, el Consejo Directivo de OSITRAN acordé por unanimidad:

a)  Aprobar el Informe N° 044-16-GRE-GSF-GAJ-OSITRAN y, en consecuencia, emitir
opinién técnica respecto de la “Versién Final del Contrato de Concesidn (al
07.09.2016) de la Carretera Longitudinal de |a Sierra Tramo 4: Huancayo-lzcuchaca-
Mayoce-Ayacucho / Ayacucho-Andahuaylas-Puente Sahuinto / Dv. Pisco-Huaytara-
Ayacucho”, la misma que podra considerarse favorable sujeto al levantamiento de
las observaciones contempladas en los numerales 5, 6, 7, 9, 12, 13, 16, 17, 20, 21, 24,
25y 26 de las Conclusiones del referido Informe.

b)  Notificar a PROINVERSION, al Ministerio de Transportes y Comunicaciones vy al
Ministerio de Economia y Finanzas el presente Acuerdo, asi como copia del Informe
N2 044-16-GRE-GSF-GAJ-OSITRAN.

C) Dispensar el presente Acuerdo de lectura y aprobacion posterior del Acta.

CERTIFICQ: Que la presente copia es fiel de su original.

JEAN PAUL CALLECA
Secretario del ConsefoDlfectivo

Calie Los Negocios N°182, piso 4
OSITRAN Surquillo - Lima
' Central Telefénica: (013440.5115

EL REGLILADOR DE LA INFRAZSTRUC TURA H
CE TRANSFOATE DE USO RUBLICO www.ositran.gob.pe




SECRETARIA CONSEJG DIRECTIVO
07 NOV 2016 INFORME N° 044-16-GRE-GSF-GAJ-OSITRAN T , N
i M}r:' Eara ﬁ'ob : PATRICIA REYNAGA ALVARADO
Lo P coron W (27 LI S
- Gerente General (e
7 (© 07 NV 2076

De : MANUEL CARRILLO BARNUEVO
Gerente de Regulacién y Estudios Econémicos
FRANCISCO JARAMILLO TARAZONA
Gerente de Supervision y Fiscalizacién
JEAN PAUL CALLE CASUSOL
Gerente de Asesoria Juridica

Asunto : Opinion sobre la “Versién Final del Contrato de Concesidn” (al
07.09.2016) de la Carretera Longitudinal de la Sierra Tramo 4

. Huancayo-lzcuchaca-Mayocc-Ayacucho | Ayacucho-Andahuaylas-

Puente Sahuinto / Dv. Pisco-Huaytara-Ayacucho

Referencia : Oficio N® 317-2016/PROINVERSION/DE, recibido el 15.09.2016

Fecha : o7 de noviembre de 2016

. OBIJETO
1. Emitir opinidn técnica previa sobre la “Versién Final del Contrato de Concesién” (al 7.9.2016)

de la Carretera Longitudinal de la Sierra Tramo 4: Huancayo-izcuchaca-Mayocc-Ayacucho /
Ayacucho-Andahuaylas-Puente Sahuinto / Dv. Pisco-Huaytara-Ayacucha, en el marco de fo
establecido en el numeral 9.3 del articulo 9 del Decreto Legislativo N° 1012.

Il.  ANTECEDENTES

2. Con el fin de participar en el proceso de coordinacién interinstitucional convocado por
PROINVERSION, en fechas 15 de abril y 5 de junio del 2015, OSITRAN remitid a dicha
Entidad via correo electrénico, matrices con comentarios, observaciones y aportes respecto
de las distintas versiones de contrato remitidas por éste de manera informal.

3. Mediante Oficio No 221-2015/PROINVERSION/DE, recibido el 30 de junio de 2015,
PROINVERSION solicité a OSITRAN su opinidn respecto de la version final del Contrato de
Concesién (al 24.06.2015) de la Carretera Longitudinal de la Sierra Tramo 4: Huancayo-
lzcuchaca-Mayoce-Ayacucho Ayacucho-Andahuaylas-Puente Sahuinto / Dv. Pisco-
Huaytara-Ayacucho.

&. Mediante Acuerdo N° 1865-557-15-CD-OSITRAN de fecha 21 de julio de 2015, el Consejo
Directivo emitio opinién técnica sobre la versidn final del Contrato de Concesién (al
24.06.2015) de la Carretera Longitudinal de la Sierra Tramo 4: Huancayo-Izcuchaca-Mayocc-
Ayacucho | Ayacucho-Andahuaylas-Puente Sahuinto { Dv. Pisco-Huaytard-Ayacucho,
sustentada en el Informe N° 041-15-GRE-GSF-GAJ-OSITRAN.




10.

11.

Mediante Oficio N°591-2015/PROINVERSION/DE, recibido e! 30 de diciembre de 2015,
PROINVERSION solicité a OSITRAN su opinién respecto de la version final del Contrato de
Concesion (al 30.12.2015) de la Carretera Longitudinal de la Sierra Tramo 4: Huancayo-
Izcuchaca-Mayocc-Ayacucho / Ayacucho-Andahuaylas-Puente Sahuinto / Dv. Pisco-
Huaytara-Ayacucho.

Mediante Oficio Circular N° 003-16-SCD-OSITRAN, de fecha 22 de enero de 2016, la
Secretaria del Consejo Directivo de OSITRAN remitio a PROINVERSION vy al MTC, el
Acuerdo N° 1922-575-16-CD-OSITRAN, a través del cual el Consejo Directivo aprueba el
informe N° 005-16-GRE-GSF-GAJ-OSITRAN y, en consecuencia, emite opinion tecnica
desfavorable sobre la sequnda version final de! Contrato de Concesion (al 31.12.2015) dela
Carretera Longitudinal de la Sierra Tramo 4: Huancayo-lzcuchaca-Mayocc-Ayacucho /
Ayacucho-Andahuaylas-Puente Sahuinto / Dv. Pisco-Huaytara-Ayacucho.

Con fecha 19 de abril de 2016, se llevé a cabo en las instalaciones de OSITRAN una reunion
de coordinacion con PROINVERSION a fin de levantar las ohservaciones formuladas por el
Regulador a través del Informe N° 005-16-GRE-GSF-GAJ-OSITRAN aprobado por Acuerdo
N° 1922-575-16-CD-OSITRAN.

Mediante correo electronico de fecha 25 de abril de 2016, PROINVERSION remitio a
OSITRAN una matriz con las modificaciones a la Version Fina! del Contrato de Concesion (al
30.12.2015).

Con fecha 4 de mayo de 2016, se remitio a PROINVERSION mediante correo electrénico los
comentarios de este Organismo Regulador a la matriz de modificaciones a ser incluidas en
la siguiente versién final del Contrato de Concesion, elaborada por PROINVERSION. (Ver
Anexo)

Mediante Oficio N° 317-2016/PROINVERSION/DE, recibido el 15 de setiembre de 2016,
PROINVERSION solicité a OSITRAN su opinién respecto de la version final del Contrato de
Concesion (al 07.09.2016) de la Carretera Longitudinal de la Sierra Tramo 4: Huancayo-
lzcuchaca-Mayocc-Ayacucho / Ayacucho-Andahuaylas-Puente  Sahuinto { Dv. Pisco-
Huaytara-Ayacucho, en virtud de lo establecido en el articulo 9.3 del Decreto Legislativo
N® 1012,

Mediante Oficio N° 116-16-PD-OSITRAN, de fecha 20 de setiembre de 2016, 5e comunico a
PROINVERSION que, debido al sensible fallecimiento del Ing. Jorge Cardenas, miembro del
Consejo Directivo de OSITRAN, acaecido el 12 de agosto de 2016, este Organismo
Regulador contaba Unicamente con dos (02) miembros designados; por lo que el Consejo
Directivo de OSITRAN se encontraba inhabilitado para sesionar, de conformidad con el
articulo 6 del Reglamento de Organizacion y Funciones de OSITRAN. En ese sentido, se
sefiald que, el plazo con el que cuenta este Organismo Regulador para la emision de la
opinién previa solicitada, se encontraba suspendido hasta que se cuente con qudrum para |a
instalacion del Consejo Directivo.

Mediante Resclucion Suprema N° 259-2016-PCM, publicada en el diario oficial El Peruano
el 20 de octubre de 2016, la Presidencia del Consejo de Ministros designé como miembro
del Consejo Directivo de OSITRAN al sefior Alfredo Juan Carlos Dammert Lira, por el periodo



13.

14,

15.

16,

17,

18.

correspondiente del 20 de junio de 2016 al 20 de junio de 2021; con lo cual se cumple con el
qudrum necesario para que el Consejo Directivo de OSITRAN pueda sesionar.

MARCO LEGAL

La competencia de un ¢érgano administrativo comprende la esfera de atribucionas
encomendadas por el ordenamiento juridico a una entidad; por ende, contiene el conjunto
de funciones y facultades que pueden ser ejercidas por la Administracion. Asi, de acuerdo al
articulo 61° de la Ley N°® 27444, Ley del Procedimiento Administrativo General (LPAG), la
competencia de las entidades tiene su fuente en la Constitucién y en la Ley, y es
reglamentada por las normas que de aquelia se derivan.

El articule 3° de la Ley N° 26917, Ley de Supervision de [a Inversidn Privada en
Infraestructura de Transporte de Uso Publico (Ley de Creacion de OSITRAN), establece Jue
la misién de este Organismo es reqular el comportamiento de los mercados en los que
actuan las Entidades Prestadoras, asi como el cumplimiento de [os contratos de concesidn,
cautelando en forma imparcial y objetiva los intereses del Estado, de los inversionistas y de
los usuarios.

Para tal efecto, el articulo 6° de la citada norma, concordado con el articulo 3° de la Ley
N? 27332, Ley Marco de los Organismos Requladores de la Inversién privada en Servicios
Publicos (Ley Marco de los Organismos Reguladores) prevé que este tipo de entidades
ejercen las funciones: a) Normativa, b) Reguladora, ¢) Supervisora, d) Fiscalizadora y
Sancionadora, y €} Solucion de Controversias.

El numeral 3.2 del articulo 3° de la Ley Marco de los Organismos Reguladores, dispone de
mode expreso que dichas funciones seran ejercidas con los alcances y limitaciones que se
establezcan en sus respectivas leyes y reglamentos; por tal motivo, el alcance de las mismas
no puede verse limitado por normas de distinta naturaleza, asi como tampoco por un
contrato de concesién.

Tal como se advierte de la Versién Final del Contrato de Concesién remitida por
PROINVERSION mediante Oficio N° 317-2016/PROINVERSION/DE, de fecha 15 de
setiembre de 2016, ésta fue elaborada de acuerdo a lo regulado por el Decreto Legislativo
N® 1012 y su Reglamento, aprobado por Decreto Supremo N° 127-2014-EF; sin embargo,
dado que dicha Versién fue presentada ante OSITRAN en setiembre del presente afio, mes
en que dichas normas se encontraban derogadas por el Decreto Legislativo N© 1224, Ley
Marco de Promocién de la Inversién Privada mediante Asociaciones Poblico Privadas y
Proyectos en Activos * y su Reglamento, aprobado por Decreto Supremo N°© 410-2015-EF?,
previamente al analisis de fondo corresponde que este Regulador determine bajo qué marco
normativo debe emitir su opinidn técnica respectiva.

Al respecto, la Segunda Disposicién Complementaria Final del Decreto Legislativo N® 1224
sefiala que las iniciativas estatales que a la fecha de entrada en vigencia del citado Decreto
Legislativo hayan sido incorporadas al proceso de promocién y hasta su adjudicacién,
seguiran sujetas al procedimiento vigente hasta antes de |a entrada en vigencia del Decreto
Legislativo®. De esta manera, en cumplimiento del marco normativo vigente, se colige que

Publicado en el Diario Oficial El Pervano, ¢l 25 de setiembre de 2015,
Publicado en el Diario Oficial El Perua no, el 27 de diciembre de 2015,
"DISPOSICIONES COMPLEMENTARIAS TRANSITORIAS



19.

20.

el procedimiento de elaboracion y formulacion de proyectos, asi como el cumplimiento de
requisitos procedimentales se rige por el Decreto Legislativo N® 1012 y su Reglamento, en
tanto que, para los aspectos sustantivos (no procedimentales) seran de aplicacién las
disposiciones establecidas en el Decreto Legislativo N® 1224 y su Reglamento, ya que esta
ultima normativa es de aplicacién inmediata desde su entrada en vigencia, es decir, desde el
29 de diciembre de 2015.

Dicho esto, considerando el estado del procedimiento a la fecha, corresponde cbservar el
procedimiento y plazos para la emisién de opinidn por parte del Regulador, previsto en el
numeral 9.3 del articulo g° del Decreto Legislativo N° 1012, segdn el cual el diseno final del
contrato de Asociacion Publico-Privada, a cargo del Organismo Promotor de la Inversion
Privada correspondiente, requerira la opinién del Organismo Regulador correspondiente, en
un plazo no mayor de quince (15) dias habiles respecto a las materias de su competencia®;
asi como lo previsto en el articulo 14 de su Reglamento aprobado por Decreto Supremo
N° 127-2014-EF y sus modificatorias, que establece que la Opinién del Regulador se
restringira alos aspectos de su competencia de acuerdoalo establecido en su ley de creacidn
y su marco normativo.

Asimismo, con respecto al analisis de fondo sobre la Version Final del Contrato de
Concesién, corresponde sustentar la opinion técnica del Regulador en los aspectos
sustantivos previsto en la nueva normativa de APP’s, debiendose tener presente que la
opinién técnica de OSITRAN sobre el disefio de los contratos de concesidn, forma parte de
la funcién supervisora de este Organismo Regulador comprendida enla Ley Marca de APP's
y la Ley de Creacién de OSITRAN; preciséndose ademas que de acuerdo al articulo 37° del
Reglamento General de OSITRAN (REGOY, la aludida opinidn técnica debe incluir las
materias referidas a: régimen tarifario del Contrato, condiciones de competencia y de
acceso a la infraestructura, aspectos técnicos, econdmicos y juridicos relativos a la calidad y
oportuna prestacion de los servicios, asi como a los mecanismos de solucion de
controversias derivadas de la interpretacidn y ejecucion de los contratos, y demas materias
de competencia del OSITRAN.

g

(...)

SEGUNDA.- Las iniciativas estatales que a la fecha de entrada en vigencia del presente Decreto Legisiative hayan sido incorporadas ol
proceso de promacién y hasta su adjudicacion, sequirdn sujetas al procedimiento vigente hasta antes de la entrada en vigencia del
presente Decreto Legisiativo”.

Tal como fue indicado en los antecedentes del presente Informe, mediante el Oficic N° 116-16-PD-OSITRAN de fecha ig de
septiembre de 2016, se informe a PROINVERSION que debido al faltecimiento del Ingeniero large Cardenas, miembro dei Consejo
Directivo, OSITRAN no contaba con el quorum suficiente para convocar validamente a sesidn dal Consejo Directivo; per lo que el
plaza para la emision de [a opinién sobre la version final del Contrato de Concesién quedaba temporaimenge suspendido, hasta que
se contara con el quorum minimo para gue e} Conseja Directivo sesione nuevamente. Al respecto, mediante Resolucion Suprema
N° 059-2016-PCM, publicada en el Diario Oficial EI Pervana el 20 de octubre de 2016, la Presidencia del Consejo de Ministros
designé al sefior Alfredo Gammert Lirs, como miembro del Consejo Directive de OSITRAN, con lo cual se curnple can el quorum
minirna necesario para que el Cansejo Directivo de OSITRAN pueda sesicnar. Por tanto, el plazo legal de quince (15) dias habiles
con el que cuenta este Regulador para emitir opinidn se inicid el dia 21 de octubre de 2016y, en tal sentido, vence el 11 de noviembre
proxime, plazo dentro del cual se emite el presente Informe.

Articula 37.- Opinidn Previa y Supervisién de los contratos.

A fin de guardar concordancia entre las funciones sujetas a su competencia y la de supervisar los contratos de concesion
carrespondientes, el OSITRAN, a través del Consejo Directivo, deberd emitir opinion previa a la celebracién de cualgquier contrato de
concesion referido o fa INFRAESTRUCTURA. El referido prenunciamiente incluird materias referidas al régimen tarifario del contrato,
condiciones de competencia y de acceso a {a INFRAESTRULTURA, aspectos técnicos, econdmicos y juridicos refativos a lo calidad y
oportuna prestacién de los servicios, y a los mecanismos de solucién de controversias derivadas de la interpretacion y ejecucion de los
contratos de concesidn, asi como a las demds materias de competencia del OSITRAN.

()

Aprobado por Decreto Supremo N? 04,4-2006-PCM y sus maodificatorias.
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PRINCIPALES CARACTERISTICAS DEL PROYECTO

El modelo de Concesidn propuesto por PROINVERSION contempla las siguientes

caracteristicas:

Modalidad

Flazo de la Concesién

Actividades de s
Concesion

Inversion
refaerencial

proyectada

Longitud del tramo vial

Unidades de peajes

Factor de competencia

Asociacidn Pablico Privada cofinanciada, pactada a suma alzada {salvo
lo establecido para el caso de Emergencia Vial).

Veinticinco {25) afios, contados desde la fecha de suscripcion del
Cantrato de Concesidn.

- Rehabilitacion y Mejoramiento (RM), plazo de ejecycion de 36
meses, el cual inicia a mds tardar a los 575 dias de suscrito el
Contrato;

- Mantenimiento Periddico_inicial (MP1), plazo de ejecucién de 36
meses, el cual inicia mas tardar a los 390 dias de suscrito el Cantrate;

- Operacion; vy,
- Conservacion

USD 160 millones en obras de Rehabilitacidn y Mejoramiento, y
USD 284 millones en cbras de Mantenimiento Periddico Inicial, ambos
sin incluir el 1IGV.7

970,935 km aproximadamente, divididos en dieciocho (18) sub trames
viales,

Cuatro (04) existentes y cinco (05) nuevas,

Menor monto por:

- Pago_por Rehabilitacion v Mejoramiento (PRM), el cual se paga
contra avances de la ejecucion;

- Pago Anual por Mantenimiento Periddica Inicial (PAMPI], pagos
semestrales durante un periodo de 15 afios después de culminadas
las intervenciones par MPl; v,

- Page Anual por Mantenimiento y Operacidén (PAMO],
samestrales durante toda la vigencia de la concesidn.

pagos

El drea de influencia de la Concesién incorpora a los departamentos de lea, Huancavelica,
Junin, Ayacuchoy Apurimac. El siguiente mapa muestra el tramo a ser concesionado.

De acuardo can el Acuerda de PROINVERSION N® 710-2-2015-CP|, de fecha 22 de diciembre del 2015,




Mapa N° 1: CARRETERA LONGITUDINAL DE LA SIERRA TRAMO 4
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23.  El Concesionario sera responsable de las intervenciones de Rehabilitacidén y Mejoramienta
(RM) y Mantenimiento Periddico Inicial (MP1) de Sub Tramos especificos de la Concesion, de
acuerdo al siguiente detalle:

Cuadro N° 1: SUB TRAMOS DE LA CONCESION Y TIPO DE INTERVENCION

Longitud  Tipo de intervencian
inicial

Inicic

1

Sahu




24.

25.

26.

27.

29.

En aquellos Sub Tramos en los que no se ejecutara Rehabilitacién y Mejoramiento o
Mantenimiento Periddico Inicial (con excepcién del Sub Tramo Ayacucho — Km 0+000), el
Concedente intervendra los mismos antes de ser entregados al Concesionario conforme a
los plazos establecidos en la cldusula 5.10 del Contrato de Concesion.

ANALISIS

El analisis que se presenta a continuacidn se basa en la siguiente informacion remitida por
PROINVERSION mediante Oficio N° 317-2016/PROINVERSION/DE:

*  LaVersion Final del Contrato de Concesién (al 7 de setiembre de 2016) de |a Carretera
Longitudinal de la Sierra Tramo 4: Huancayo-lzcuchaca-Mayocc-Ayacucho / Ayacucho-
Andahvaylas-Puente Sahuinto { Dv. Pisco-Huaytara-Ayacucho;

* EllInforme N° 1 Actualizado: “Identificacién, analisis y asignacidn de riesgos” (19 de
agosto de 2016), presentado por el asesor de transaccion;

e ElInforme N° 2 Actualizado: “Modelo de evaluacién Econdmico-Financierg” (1g de
agosto de 2016), presentado por el asesor de transaccién; ¥,

* ElModelo Econémico Financiero actualizado al 1g de agosto de 2016.

Asimismo, se ha considerado las Bases del Concurso y la informacién publica disponible
contenida en el Portal Institucional de PROINVERSION (www.proinversion.qob.pe) a la
fecha de elaboracién del presente Informe.

Por ultimo, se tendra en consideracién los siguientes criterios generales, basados en las
funciones que otorga a OSITRAN el ordenamiento juridico:

* Mantener una distribucion equilibrada y razonable de los riesgos y prestaciones entre las
Partes;

* Incentivar y promover la eficiencia en la provision de los servicios relacionadas con la
infraestructura;

* Preservarla continuidad y sostenibilidad del servicio piblico y de la Concesidn, alo largo
de la vigencia del Contrato de Concesién; v,

* Respetar las funciones, competencias y roles asignados en el marco institucional a las
diversas entidades del Estado.

DE LA MATERIA CONTRACTUAL OBJETO DE OPINION

La opinidn técnica de este Organismo Regulador respecto de la Versién Final del Contrato
de Concesion (al 07.09.2016) de la Carretera Longitudinal de la Sierra Tramo 4: Huancayo-
lzcuchaca-Mayocc-Ayacucho |/ Ayacucho-Andahuaylas-Puente Sahuinto / Dv. Pisco-
Huaytara-Ayacucho {en adelante, la Tercera Versidn Final del Contrato), se circunscribird a
las materias de competencia de OSITRAN conforme al marco legal vigente,

Por tanto, y atendiendo a que el titulo habilitante de la concesién es de naturaleza unitaria
y responde a una causa Unica; encontrandose los aspectos de competencia de OSITRAN
vinculados a los temas tarifarios, de Acceso a las Facilidades Esenciales y calidad del
Servicio, el presente informe técnico contendrd el andlisis y comentarios sobre dichos
temas, y sobre las demas materias regulatorias de competencia de OSITRAN. Ello, a efectos
que PROINVERSION los tenga en consideracién en el disefio del Contrato de Concesidn,
para una mejor aplicacion del régimen regulatoric establecido.




30.

31.

32.

33

34

ADECUACION A !;A LEY MARCO DE APP Y SU REGLAMENTO

Conforme fue indicado lineas arriba, 1a Tercera Version Final del Contrato ha sido elaborada
en el marco del Decreto Legislativo N° 1012 y su Reglamento; sin embargo, a la fecha dichas
normas se encuentran derogadas por el Decreto Legislativo N°® 1224 y su Reglamento® (la
normativa de APP vigente}.

En virtud de ello, en el Informe N° 005-16-GRE-GSF-GAJ-OSITRAN? que contiene la opinién
técnica de este Qrganismo Regulador respecto de la version final del Contrato de Concesidn
al 31.12.2015 (en adelante, la Opinidn de OSITRAN), se sefialé que, “a efectos de dar
cumplimiento al marco normativo vigente, resulta necesario que PROINVERSION adecue la
Version Final del Contrato de Concesién a las dispasiciones contenidas en el Decreto Legistativo
N° 1224 y su Reglamento, debiendo ademds eliminar toda referencia a {as normas que a la
fecha se encuentren derogadas”.

Al respecto, de la revision de la Tercera Version Final del Contrato se advierte que
PROINVERSION ha adecuado diversas clausulas de conformidad con la normativa de APP
vigente, entre las que se encuentran:

- Lasclausulas 2.1y 2.4 referidas al Objeto del Contrato,

- Lacldusula 2.5 referida a la modalidad cofinanciada de la APF;

- El literal a) del sequndo pérrafo de la cldusula 3.1, referido a las Declaraciones del
Concesionario;

- Elinciso (i) del literal e) de la cléusula 3.6, referido a las obligaciones del Concedente a
la fecha de suscripcion del Contrato;

- Lasclausulas 4.2, 4.7 4.8, sobre suspensién del plazo de la Concesion;

_ La cl4usula 5.23 referida a las obligaciones del Concesionario respecto de los bienes de
la Concesidn;

- Lasclausulas 11.13 y 11.16, sobre las garantias a favor de los acreedores permitidos;

- Los literales e) y q) de la cldusula 16.4, referidos al término del contrato por
incumplimiento del Concesionario.

Asimismo, la Tercera Versién Final del Contrato levanta las observaciones formuladas en la
Opinién de OSITRAN, respecto de las clausulas que regulan:

- Laampliacién del Plazo de la Concesién (clausulas 4.6 & 4.9);

- Los mecanismos de Solucién de Controversias {clausulas 18,11y 18.12);
- Lafuncién sancionadora de OSITRAN {clausula 15.7)

- Lasuspensidn de obligaciones (clausulas 17.1 a 17.6), entre otras.

Sin perjuicio de lo expuesto, se recomienda que en el contrato de concesidn se emplee el
término “"marco normativo vigente de Promocion de la Inversion Privada mediante
Asaciaciones Publico Privadas”, sin hacer referencia expresa a la numeracion de la norma (por
ejemplo, Decreto Legislativo N® 1224), dade que es factible que dicha norma sea modificada
o remplazada durante la vigencia de la Concesién. Asimismo, del analisis realizado se ha

¢ Con excepcidn de los aspectos procedimentales que, conforme a fo indicado porla Seqgunda Disposicién Complementaria Final del

Decreto Legislativo N® 1224, se mantienen vigentes.
s Aprobado por el Consejo Directivo de OSITRAN a través del Acuerdo N° 1922-575-16-CD-OSITRAN, adoptado en la Sesidn de

Consejo Directivo N° 575-16-CD-0SITRAMN.




determinado que se mantienen observaciones en la clausula 4.7, referida a la ampliacidn del
plazo de la Concesidn, y en la cldusula 19.1 referida a las modificaciones al Contrato.

V.2.1.Modificaciones al Contrato
35. Enla Tercera Version Final del Contrato se ha modificado la clausula 19.1. En el siguiente

cuadro se muestra la nueva redaccion, comparada con la contemplada en la version final del
Contrato de Concesién al 31.12.15 (en adelante, la Segunda Versidn Final del Contrato):

SEGUNDA VERSION FINAL DEL TERCERA VERSION FINAL DEL
CONTRATO ) CONTRATO
CAPITULO XIX: MODIFICACIONES AL | CAPITULO XIX: MODIFICACIONES AL
CONTRATO CONTRATO

19.1. Toda solicitud de enmienda, adicién o | 19.2 Toda solicitud de enmienda, adicidn o

modificacion del presente Contrato por
cualquiera de las Partes deberd ser
presentada a {a otra Parte, con copia al
REGULADOR, con el debido sustento
técnico y econémico financiero y con la
conformidad  de  los  Acreedores
Permitidos sequn lo establezcan los actos
¥ contratos de  Endeudamiento
Garantizado Permitido, en el caso de ser
aplicable.

El acverdo de madificacion serd
obligatorio para las Partes solamente si
consta por escrito y es firmado por los
representantes debidamente autorizados
de las Partes.

Para efectos de lo establecido en ef
parrafo precedente, debe tomarse en
cuenta que la modificacion de cualguiera
de los términos establecidos en el
presente Contrato, requiere de la opinidn
previa del REGULADOR, quien fa emitird
sobre la propuesta consensuada por las
Partes.

modificacion del presente Contrato por
cualguiera de las Partes deberd ser
presentada a la otra Parte, con copia al
REGULADOR, con el debido sustento
técnica y econdmico financiero y con la
conformidad  de  los  Acreedores
Permitidos sequn lo establezcan {os actos
¥ contratos de  Endeudamiento
Garantizado Permitida, en el caso de ser
aplicable, conforme a lo dispuesto en el
Reglamento del Decreto Legislativo N®
2224, aprobado por Decreto Supremo
N°® 430-2036-EF y las Leyes y
Disposiciones _ Aplicables gue o

sustituyan.

El acverdo de modificacién serd
obligatorio para las Partes salamente si
consta por escrito y es firmado por los
representantes debidamente autorizados
de las Partes.

Parg efectos de lo establecido en el
pdrrafo precedente, debe tomarse en
cventa que la modificacién de cualguiera
de los términos establecidos en el
presente Contrato, reguiere de la opinidn
previa def REGULADOR y del Ministerio
de Economia y Finanzas en el dmbito de
sus competencias, quien la emitira sobre
la propuesta consensuada por las Partes;

asimismo se requerird la opinién de las
entidades _publicas _ competentes
acverdo a las condiciones exigidas en el
Decreto  Legislative N° 122, su
Reglamento aprobado por Decreto
Supremo N° 410-2015-EF y las Leyes vy

Disposiciones _Aplicables que los
modifiguen o _sustituyan.




SEGUNDA VERSION FINAL DEL
CONTRATO

TERCERA VERSION FINAL DEL
CONTRATO

La solicitud que en ese sentido realice el
CONCESIONARIO o el CONCEDENTE
deberd respetar la naturaleza de la
Concesién, las condiciones econdmicas y
téenicas contractualmente convenidas, el
equilibrio econémico y financiero de las
prestaciones a cargo de las Partes.

De conformidad con el Articulo_33 del
TUQ de Concesiones, las Partes podrdn
madificar el presente Contrato, previo
acverdo por escrito, por causd
debidamente fundade y cuando ello
resulte necesario al interés publico,
procurando _mantener las condiciones
ecandmicas y técnicas contractugimente
convenidas y el equilibro econdmico —
financiero de las prestaciones a cargo de
las Partes.

De igual modo, las Partes podran
presentar una solicitud al REGULADOR
destinada a la revision del Contrato, por
cavsas que a criterio de una de las Partes
no se haya previsto a la Fecha de
Suscripcion del Contrato, tales como
incremento  del trdfico  proyectado
superior al estudio de demanda. Para
este caso, se requerird informe previo del
REGULADQR.

La solicitud que en ese sentido realice el
CONCESIONARIO o el CONCEDENTE
deberd respetar la naturaleza de la
Concesion, las condiciones de
competencia del proceso de promocién
y _mantener, el equilibrio econémico y
financiero de las prestaciones a cargo de
las Partes.

De conformidad con el Articulo 22 del
Decreto Legislative N° 1224 y el
articulo 53° del Reglumento del Decreto
Legislativo N° 1224, las Partes podrin
modificar el presente Contrato, previo
acuerdo  por  escrito, por causa
debidamente fundada y cuando ello
resulte necesario al interés poblico,
manteniende _las _ condiciones de
competencia del proceso de promocién
y el equilibro econémico — financiero de
las prestaciones a cargo de las Partes,
procurando no alterar la asignacion de
riesgos y la naturaleza del proyecto.

El CONCESIONARIO podrd presentar
una  solicitud af CONCEDENTE
destinada a la revision del Contrato, por
causas no previstas a la Fecha de
Suscripcicn del Contrato. igualmente
dicha solicitud de revisién pedrd surgir
también a iniciativa del CONCEDENTE.
En ambas casos, se requerird opinion del
REGULADOR.

36. Como puede observarse, la cldusula 19.1 regula el procedimiento de modificacidn
contractual, el mismo que ha sido adecvado al marco normativo vigente; no obstante, el
Ultimo parrafo carece de fundamento, toda vez que hace referencia a un mecanismo de
“revision del Contrato” que no tiene amparo legal, ya que de conformidad con el Decreto
Legislativo N° 1224 y su Reglamento, cualquier modificacion al mismo debera
materializarse a través de una adenda, previo procedimiento establecido legalmente.

Asimismo, es importante mencionar que la normativa de APP vigente no astablece unalista
taxativa de causales de modificacidn contractual, por lo que establecer expresamente que
sera posible modificar el contrato “por causas no previstas 3 la fecha de suscripcion del
mismo” carece de justificacion y marco legal que lo sustente.

Por lo expuesto, corresponde que se retire del proyecto de Contrato el Ultimo péarrafo de la
referida clausula.




V.2.2.Ampliacion del plazo de la Concesién

39

En la Tercera Version Final del Contrato se ha modificado las clausulas que regulan la
ampliacion del plazo de la Concesidn, adecudndolas a la normativa de APP vigente. En el
siguiente cuadro se muestra la nueva redaccién, comparada con la contemplada en la

Segunda Version Final del Contrato:

SEGUNDA VERSION FINAL DEL CONTRATQ

TERCERA VERSION FINAL DEL CONTRATO

AMPLIACION DEL PLAZO DE LA CONCESION

4.3. Cuvando conforme al presente Contrato, el

CONCESIONARIQ estime necesario presentar
una soficitud de ampliacién del plazo de la
Concesidn, lo hard con la debida
Jfundamentacidn dirigiéndose al
CONCEDENTE, con copia al REGULADOR,

La solicitud del CONCESIONARIO deberd
presentarse con una antelacion no menor a
tres (3) aflos previos al vencimiento del plazo de
la Concesion.

El plazo de {a Concesidn podrd ser prorrogado
por el CONCEDENTE, previa opinion favorable
del REGULADOR, siempre y cuando no exista
incumplimiento  del CONCESIONARIO de
acverdo a lo sefialado en la Cldusula 16.4.

Recibida la solicitud remitida por el
CONCESIONARIO el REGULADOR deberd
pronunciarse dentro de los veinte (20} Dias de
recibida  dicha  solicitud.  Asimismo, el
CONCEDENTE tendra un plazo de veinte (2a)
Dias para emitir su pronunciamiento, contados
desde recibida {a opinicn del REGULADOR o
venicido el plazo para que opine y no lo haya
fhecho. Sea cual fuere el pronunciamiento del
CONCEDENTE, debe encontrarse
debidamente sustentado.

El CONCEDENTE se reserva el derecho de
revisar las condiciones econdmicas financieras,
bajo las cuales podrd aceptar la prérroga de la
Concesion. De no emitir el CONCEDENTE
pronunciamiento en el plazo antes sefialado,
deberd interpretarse que la solicitud ha sido
deneguda.

AMPLIACION DEL PLAZO DE LA CONCESION

4.6, Tratdndose de supuestos distintos a los

4.7

previstos en el CAPITULO XVHi del Contrato
de Concesidn, {a solicitud del
CONCESIONARIO deberd presentarse con una
antelacion no menor a tres (3) afios previos al
vencimiento del plazo de la Concesion y

sujetarse a lo previsto en el CAPITULO XIX

del presente Conirato. En tales sypuestos, el
CONCEDENTE deberd considerar cualquier

cambio en las condiciones materiales,

tecnoldgicasy econdmicas, bajo las cunles se

leva a cabo la prestacion de los servicios a
fin _de determinar si es pertinente el
otargamiente del plazo adicional o en su
casa la convocatorie a un nuevo concurso,
considerando los principios de valor por

dinero y competencia, asi como otras
condiciones previstas en el presente
Contrato o en las Leves y Dispasiciones

Aplicables. La ampliacion de plazo debe

formalizarse a través de una adenda,

El CONCEDENTE se reserva el derecho de
revisar las condiciones econdmicas financieras,
bajo lus cuales podrd aceptar la prérroga de (a
Concesion asi coma de solicitar la opinidn de
las entidades piblicas competentes de
acverdo al procedimiento de modificaciones
corttractuales establecido en el Decreta

Legislativo N° 1224 y su Reglamento
aprobado por Decreto Suprermo N° 410-2015-
EF y las  eyes y Disposiciones Aplicables que
los modifiquen o sustituyan. De no emitir el

CONCEDENTE pronunciamiento en el plazo
establecido en las normas sefaladas

11



SEGUNDA VERSION FINAL DEL CONTRATO TERCERA VERSION FINAL DEL CONTRATO
precedentemente, deberd interpretarse que la
solicitud ha sido denegada.

En ningun caso el plazo de la Concesidn,
sumado al plazo de cualquier prérroga o | 4.8. En ningin caso el plaza de la Concesidn,

prérrogas que se concediesen, podra exceder al sumado al plazo de cualquier prérroga o
plazo maximo establecido en el TUO de prérrogas que se concediesen, podrd exceder al
Concesiones. plazo mdximo establecido en el Decreto

Legislativo N® 1224
La decisién del CONCEDENTE sobre fa

solicitud de prérroga del Plazo de Concesidén no | 4.9. Ladecision del CONCEDENTE sobre la solicitud

podra ser materia de impugnacion por parte del de prirroga del Plazo de Concesién no podra
CONCESIONARIO. ser materia de impugnacién por parte del
CONCESIONARIO.

40. Como puede observarse, la cldusula 4.6 de la Tercera Version Final del Contrato regula el
procedimiento que debe seguirse ante una solicitud del Concesicnario de ampliacién de
plazo de la Concesién, en aquellos supuestos distintos a los previstos en el Capitulo XVIi
(Suspensidn de Obligaciones); sefialando que dicha solicitud debera sujetarse a lo previsto
en el Capitulo XIX del Contrato de Concesidn, referido a Modificaciones al Contrato.

41.  Deigual modo, la clausula 4.7 sefiala que el Concedente se reserva el derecho de solicitar la
opinibn de las entidades publicas competentes de acuerdo al procedimiento de
modificaciones contractuales establecido en la normativa de APP vigente; agregando que
en caso que el Concedente no emita su pronunciamiento sobre la solicitud de ampliacion de
plazo del Concesionario en el plazo establecido en las normas sefialadas -refiriéndose al
Decreto Legislativo N® 1224 y su Reglamento- deberd interpretarse que la solicitud ha sido
denegada.

42. Alrespecto, es preciso indicar que dicha normativa no establece un plazo especifico para que
el Concedente se pronuncie respecto de la solicitud de ampliacién de plazo de la Concesion
en caso esta sea formulada por el Concesionario, sino que dispone que cualquier ampliacién
de plazo deberd materializarse a través de una adenda. Asimismo, la normativa de APP
prevé que las modificaciones contractuales a solicitud del Concesionario deben pasar porun
proceso de Evaluacién Conjunta en el que participan las entidades publicas que deben emitir
opinién sobre la adenda propuesta, el cual finaliza cuando el Concedente asi lo determine;
por lo que no establece un periodo de duracién de dicho proceso. Por tanto, corresponde
que dicho texto sea eliminado de la mencionada clausula.

TEMAS TARIFARIOS

.1.Construccién y explotacion de las nuevas unidades de peaje

Con relacién a la obligacién del Concesionario de construir las unidades de peaje nuevas,
establecida en el literal b) de la cldusula 9.1 del Contrato de Concesidn, en la Opinion de
OSITRAN se observé que debe establecerse las condiciones para que no existan problemas
ni retrasos en la implementacion de algunas de estas unidades de peaje. Especificamente,
se recomendo establecer plazos para que:

i) E! Concedente cumpla con entregar el Sub Tramo Ayacucho (Emp. PE-28A) - Km.
o+000 (Ayacucho), cuya puesta en operacién era condicion para el inicio del cobroenla

12



44,

nueva unidad de peaje Huanta conforme al Cuadro N° -3 del Contrato de Concesién;

Y
ii)

ubicadas en Sub Tramos que serdn intervenidos por el Concedente.

El Concesionario cumpla con construir las unidades de peaje Ocros y Auquibamba,

Con respecto a la primera recomendacién, en la clausula 5.10 de la Tercera Version Final del
Contrato se ha incluido como Ultimo pérrafo que “el Sub Tramo Ayacucho (Emp. PE-28A) ~
- Km. o+ooo (Ayacucho) no serd entregado af Concesionario”. En ese sentido, éste ha sido
eliminado de la relacion de Sub Tramos que deben ser puestos en servicio previamente al
inicio de cobro en la nueva unidad de peaje Huanta, tal como se muestra a continuacion:

SEGUNDA VERSION FINAL DEL CONTRATO

TERCERA VERSION FINAL DEL CONTRATO

Cuadro N° g-3: Sub tramos puestos en servicio
previos a cobro de tarifas o incremento

Cuadra N° 9-3: Sub tramos puestos en servicio
previos a cobro de tarifas o incremento

Longitud Longitud
Umdadé.?s Sub Tramo Sub Longitud Umdadfes Sub Tramo Sub Longitud
de peaje Tramo de peaje Tramo
km km

Mayoce - | 32.756 Mayocc - | 32.756

Huanta Huanta

Huanta - | 42.253 Huanta - | 42.253

Ayacucho Ayacucho

(Emp PE- UpP {Emp PE-

284) Huanta 28A) 125.009

Ayacucho | 7.628 Km. o+o00 | 50.000
ur
Ruanta Emp. PE- 132.637 (Ayacucho)

28A) - Km. - Abra

a+000 Tocto

{(Avacucho)

Km. o+o00 | 50.000

{Ayacucho)

- Abra

Tocto

45.

De otro lado, con respecto a la segunda recomendacién, en la Tercera Version Final del
Contrato se ha modificado el quinto pérrafo del literal b) de la cliusula 9.1, a efectos de
asegurar la oportuna construccién de las unidades de peaje Ocros y Auquibamba. En el
siguiente cuadro se muestra la nueva redaccién, comparada con la contemplada en la
Segunda Versién Final del Contrato:

SEGUNDA VERSION FINAL DEL

CONTRATO

TERCERA VERSION FINAL DEL

CONTRATO

g9.2.(...)
by (.)

EL PEAJE Y LA TARIFA

Para la puesta en servicio de cualquier Sub
Tramo, segin corresponda, deberd estar
construida la nueva Unidad de peaje.

EL PEAJEYLA TARIFA

9.1.{..)
b (..)

El CONCESIONARIO deberd tomar las

previsiones del caso para la obtencion de las
dreas necesarias y para la construccion de las

nuevas Unidades de Peqje, de manera que a
fa puesta en servicio de cualquier Sub Tramo

13



46,

47.

SEGUNDA VERS_ION FINALDEL TERCERA VERSION FINAL DEL
CONTRATO CONTRATO

esté construida y equipada la Unidad de Peaje
asociada a los sub tramos correspondientes.
El_incymplimiento de esta obligacidn por
causas imputables al CONCESIONARIO
implicara _la _aplicacion de {a penalidad
indicada en el ANEXO IX.

{...)

Como puede observarse, con la modificacion incluida en la Tercera Version Final del
Contrato, queda claramente establecido que es responsabilidad del Concesionario tomar las
previsiones que sean necesarias a efectos de obtener las dreas donde se ejecutara la
construccion de las nuevas unidades de peaje. De esta manera, se eliminaria el riesgo que
estas no estén construidas a la recepcién por el Concesionario de los Sub Tramos
intervenidos por el Concedente en cuyo caso se dilataria su puesta en servicio.

En virtud de lo expuesto, se considera subsanada la observacion formulada en la Qpinion de
OSITRAN.

V.3.2.Régimen tarifario

48.

50.

Ei literal ¢) de la cldusula 9.4 de la Tercera Version Final del Contrato establece lo siguiente:

"c) A partir de la recepcion por el CONCESIONARIO de los Sub Tramos intervenidos por el
CONCEDENTE (...}, de acuerdo a lo precisado en el Cuadro N° 9-3 del literal f) siquiente,
(...), el CONCESIONARIO deberd cobrar en las unidades de peaje un Pegje de Uno y 50/100
Délares Americanos (US$ 1.50) mds el importe correspondiente al IGV y cualquier otro
tributo aplicable, por sentido de desplazamiento. En el caso de las Unidades de Peaje
existentes, al darse estas condiciones, el Pegje se reajustara a Uno y 50/100 Dolares
Americanos (USs 1.50) mds el importe correspondiente al IGV y cualquier otro tributo
aplicable.

[El subrayado es nuestro]

Al respecto, en el Apéndice g del Anexo | de la Tercera Version Final del Contrato se ha
incorporado el literal g), el cual establece lo siguiente:

“g) La no recepcicn de los sectores que no cyumplan con los Niveles de Servicio indicados en el
presente Apéndice no impedird el cobro en las Unidades de Pegje ubicadas en el Sub
Tramo.”

[El subrayado es nuestro]

De lo establecido en dicho literal se desprende que, de existir sectores dentro de un Sub
Tramo intervenido por el Concedente, que no cumpla con los Niveles de Servicio indicados
en el Apéndice g del Anexo | del Contrato de Concesién, ellono impedira la recepcidn de los
demas sectores del Sub Tramo ni tampoco el cobro en la unidad de peaje ubicada en el
mismo.
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51.  Conrelacion aello, cabe indicar que, en la Opinidn de OSITRAN respecto de la Conservacién
se senalé lo siguiente:

"135. En relacién a los subtramos donde el Concedente realizard intervenciones, cabe
resaitar que en otros proyectos concesionados tales como Autopista del Sol, Tramo
N°2 de la lIRSA Centro, Red Vial N® 4, entre otros, el Concedente no ha cumplido con
entregar los Sub Tramos a su cargo con los Niveles de Servicio establecidos en los
respectivos contratos de concesion. Esta circunstancia viene ocasionando, en algunos
casos, fa negativa del Concesionario a recibir los mencionados sub tramos, originando
retrasos en el inicio de la explotacion y en la puesta a disposicion de la infraestructura
a_los usuarios en los plazos contractualmente establecidos y con los Niveles de

Servicio correspondientes (...)"

[El subrayado y resaltado es nuestro]

52.  Enese sentido, la incorporacién del literal 9) en el Apéndice g del Anexo | es contraria a |a
opinion de este Organismo Regulador, toda vez que, si bien tiene por efecto evitar retrasos
. en el inicio de la explotacién de la respectiva unidad de peaje, el cobro a los usuarios debe
estar vinculado a la puesta a disposicion de la infraestructura con los Niveles de Servicio
establecidos en el Contrato de Concesién,

53.  Enese sentido, debe eliminarse el literal q) del Apéndice 9 del Anexo |. Asimismo, a fin de
evitar retrasos en el inicio de |a explotacion, se recomienda precisar en el literal d) de! mismo
apéndice el plazo que tendrd el Concedente para ejecutar las intervenciones gue sean
necesarias para alcanzar los Niveles de Servicio correspondientes.

-3-3-Del Anexo Xil: Activacién y condiciones para el cobro en las unidades de peaje

54.  Losliterales )y f) dela cldusula g.4 del Contrato de Concesidn establecen que, para efectos
del cobro de la Tarifa en las nuevas unidades de peaje o su incremento en las unidades de
peaje existentes, se tendrd en cuenta la puesta en servicio de los Sub Tramos asociados a Ia
respectiva unidad de peaje de acuerdo a lo precisado en el Cuadro N° g-3 y en el Anexo XII.

55.  Con relacidn a ello, en Ja Opinion de OSITRAN se detectd una inconsistencia entre los
referidos Cuadro N° 9-3y Anexo Xil, enlo que se refiere a los requisitos de gjecucionde obras
para el inicio del cobro de Peaje de USD 1,50 en las nuevas unidades de peaje Huanta y
Auquibamba; tal como se detalla a continuacion:

i) Enlaunidad de peaje Huanta: existian dos Sub Tramos asociados conforme al Cuadro
N° g-3 (Mayocc - Huanta y Ayacucho - Km. 0+000), que no se incluian como requisito
para el inicio del cobro del Peaje conforme al Anexo Xy,

i) En la unidad de peaje Auquibamba: el Sub Tramo Dv. Kishuara - Dv. Sahuinto,
asociado conforme al Cuadro N°© 9-3, habia sido omitido de los requisitos para el inicio
del cobro del Peaje conforme al Anexo Xil,

56.  Portanto, se indicé que debia corregirse el Anexo Xl a efectos de que éste sea concordante
con el Cuadro N° g-3.
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57-

58,

Con respecto a la unidad de peaje Huanta, tal como fue sefalado en el acapite precedente,
en la clausula 5.10 de la Tercera Versién Final del Contrato se ha incluido como Ultimo
parrafo que “el Sub Tramo Avacucho (Emp. PE-28A) — Km. o+ooo (Ayacucha} no serd
entregado al Concesionario”. En ese sentido, éste ha sido eliminado de la relacion de Sub
Tramos que deben ser puestos en servicio previamente al inicio de cobro en la nueva unidad
de peaje Huanta -tanto en el Cuadro N° g-3 como en el Anexo XlI-.

Con relacién a las demas correcciones solicitadas por el Regulador, en el Anexa Xii de la

Tercera Versién Final de! Contrato se han hecho las madificaciones pertinentes, tal como se
muestra en el siguiente cuadro:

16



SEGUNDA VERSION FINAL DEL TERCERA VERSION FINAL DEL CONTRATO

CONTRATO
Unidad de peaje Huanta (nueva) Unidad de peaje Huanta (nueva)
Sub .0 | (..) | incremento de Peaje en Fsub (.0 | (.) | Incremento de Peaje en
Tramos UUPP existentes e Inicio Tramos UUPP existentes e Inicip
asociados de cobro en UUPP asociados de cobro en YUPP
alo nuevas ala nuevas
::f:c;e Pegje | Reguisito g:f::je Peaje | Requisito
a) Emtrega al
Concesionario
Ma yoce - del Subtramo
Huanta Mayogcec —
Huania
Mayocc - —
Huanta - Huanta )
Ayacucho a) Finalizacion b} Finalizacin
MP! Subtrame Huanta- MPi Subtramo
Avacucho Uss Huanta - Ayacucho USs Huanta -
- 1.50 ayacucho y 1.50 ayacycho y
Km. Subtrarno Km. Subtramo Km.
= Km.
o+000 0+000 -Abra a+000 - Abra
Tocto orooa - Tocto
Abra
Krm. Tocto
0+000 - b} c)
Abra Implernentacidn implementacidn
Tocto de foda la de toda la
clausula 8.12 clausuia 8,22
| ]
Unidad de peaje Auquibamba (nueva) Unidad de peaje Auquibamba (nueva)
Sub Tramos ()] (.) lncremeqto de Peqgje eﬂ ’_Su & Tramas .1 6.) Incremen‘to de Pegje en —|
asociados a UUPP existentes e Inicio asociados a UUPP existentes e Inicip
., de cobro en LUUPP . de cobro en UUPP
te Unidad {a Unidad
de Peaje flugvas — de Peqje —HUEYHS —
¥ Peaje I_Reqws:to Pegje | Requisito
a) Entrega al a) Entrega al
Concesionario Concesionario
del Sub tramo del Sub framo
Dv. Sahuinto - Subtramo Dv,
Andahvaylas Puente Andahuaylas Kishuara - Dy,
-Dv. Sahuinto -Dv. Sahuinte y Dv.
Kishuvara Kishuara Sahuint -
Puente
Dv. Kishuara Dv. Kishuara Sahuinto
-Dv, USs -Dv. uss
Sahuinto 1.50 b) Finalizacicn Sahuinto 1.50 bj Finalizacién
MFI Subtramo MPI Subtramo
Ov. Sahuinto Andahuaylas - Ov. Sahuinto Andahvaylas -
- Puente Dv. Kishuara - Puente Dv. Kishuara
Sahuinto Sahuinic
) c)
Implementacicn Implementacion
de toda la de toda la
cldusula 8.22 cldysula 8.12

De otro lado, en la Opinién de OSITRAN se detectaron dos errores materiales en el Anexo
XlIl: i) uno en el encabezado del cuadro, en la cuarta columna en el que se hacia referencia al
‘Fin del Mantenimiento Periédico a cargo del Concedente”, pese a que en el proyecto de
Contrato no se establece que el Concedente se encuentre a cargo de Mantenimiento
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6o.

Periédico alguno, sino Unicamente de intervenciones en algunos Sub Tramos; y, ii) otro en
a referencia a la clausula que regula los Servicios Obligatorios. Al respectg, se ha verificado
que en la Tercera Version Final del Contrato se ha corregido los errores materiales sefialados
en la Opinion de OSITRAN.

Por tanto, se consideran subsanadas las observaciones formuladas en la Opinion de
QSITRAN.

V.3.4.Del reajuste ordinario del Peaje

61.

62.

63.

64.

En la Opinién de OSITRAN, se advirtié una eventual contingencia en la aplicacion de fa
cldusula 9.5 del Contrato de Concesion -sequn la cual el reajuste en todas las unidades de
peaje se encuentra condicionado Unicamente a la aceptacion de las Obras a cargo del
Concesionario (Rehabilitacidon y Mejoramiento y Mantenimiento Periédico Inicial)-, en el
caso especifico de la unidad de peaje existente Chacapampa.

Conforme al literal b) de la cldusula 9.4, a partir de la fecha de inicio de Explotacion, el
Concesionario debera cobrar en las unidades de peaje existentes el Peaje vigente mas 1GVY;
de acuerdo a los literales ¢) y f} de la misma clausula, el incremento tarifario a UsSD 1,50 en
fa unidad de peaje Chacapampa se encuentra condicionado a la entrega por parte del
Concedente de cuatro (4) Sub Tramos™ en los que éste debe hacer intervenciones, Es decir,
dicho incremento tarifario no podré producirse en tanto el Concedente no cumpla con la
entrega de dichos Sub Tramos.

Asi, en la eventualidad que se aceptara 1 totalidad de las Obras a cargo del Concesionario,
sin gque el Concedente haya cumplido con efectuar la entrega de los Sub Tramos que le
corresponde intervenir; conforme a la clausula g.5 del Contrato de Concesion,
corresponderia reajustar todos los Peajes -empleando una formula que considera como base
tarifaria USD 1,50-, aun cuando, bajo dicho escenario, en la unidad de peaje Chacapampa no
se habria producido aun el referido incremento tarifario, por lo que se estaria cobrando hasta
ese momento el Peaje vigente (esto es, el de Provias Nacional) mds |GV, el cual se encuentra
expresado en Soles. :

En tal sentido, considerando que la situacion descrita resultaria econdmicamente
inconsistente, a efectos de evitar eventuales contingencias en la aplicacion del Contrato, en
la Opinién de OSITRAN se indicé que debfa preverse un escenario COMo el descrito y regular
qué condiciones aplicaria en dicho supuesto.

Al respecto, en el siguiente cuadro se muestra la redaccién del primer parrafo de la clausula
g.5, tanto en la Segunda como en la Tercera Version Final del Contrato:

© Dy, Huancayo — Puente Chanchas, Puente Chanchas — Huayucachi, Huayucachi - Imperial e Imperial — izcuchaca.
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SEGUNDA VERSION FINAL DEL CONTRATO

TERCERA VERSION FINAL DEL CONTRATO

9:5. Todos los Pedjes setdn reajustados en forma
ordinaria y empezardn a ser cobrados por el
CONCESIONARIO, a partir def 20 de enero del
Aha Calendario subsiguiente al mes calendario
de la aceptacidn de la totalidad de la
Rehabilitacién ¥ Mejoramiento ¥
Mantenimiento Periddico inicial. Este reajuste
ordinario se realizard cada doce (12) meses a
partir de la fecha indicada anteriormente, v se
flevara a cabo de acverdo al siguiente método
de ajuste de Pegjes:

9.5. Todos los Pegjes serdn regjustados en forma
ordinaria y empezardn a ser cobrados por el
CONCESIONARIO, a partir del 20 de enero del
Anio Calendario subsiguiente al mes calendario
de la aceptacion de fa totalidad de las
intervenciones, las cyales incluyen (o
Rehabilitacién y Mejoramienta,
Mantenimiento Periddico Inicial a_cargo del

CONCESIONARIO y las intervenciones en los
5ub Tramos a cargo del CONCEDENTE. Este

reajuste ordinaric se realizard cada doce {12)
meses a partir de fa fecha indicada
anteriormente, y se llevard a cabe de acuerdo
al siguiente método de ajuste de Peajes:

66.

Como puede observarse, en la Tercera Versién Final del Contrato se ha incluido como

condicién para efectuar el reajuste ordinario de todos los Peajes que se haya aceptado la
totalidad de las intervenciones; esto incluye las que son de carqgo del Concesionario
(Rehabilitacion y Mejoramiento, y Mantenimiento Periddico inicial) y las intervenciones en
los Sub Tramos a cargo del Concedente. De esta manera, se elimina el riesgo de que se
produzca una situacién como la descrita en la Opinion de OSITRAN. En tal sentido, se

considera absuelts la observacion.

De otro lado, en la Tercera Versidn Final del Contrato se han realizado una serie de
modificaciones a la cldusula 9.5, con respecto a las variables que componen la formula de
ajuste del Peaje, tal como se muestra a continuacion:

SEGUNDA VERSION FINAL DEL CONTRATO

TERCERA VERSION FINAL DEL CONTRATO

9.5 {.)}

a) En las unidades de peaje donde su base
tarifaria sea de Un y so/100 Délares
Americanos (US$ 1.50):

Peajf:li[U.SLSOkSO‘.ﬂ{ gﬁé]xrq}{[um,smsw/o){g_g]xr%J

Dondde:

Es el monto a cobrar en Soles
reajustado como resultado de
aplicar la expresion anterior.
Este no incluye el Impuesto

Peaje;:

General a las Ventas y
cualgquier otro tributo
aplicable.

9.5 (..}

a) En las unidades de peaje donde su Peaje
Base sea de Un y so/100 Ddlares
Americanos (US4 1.50):

Peaje, = l:(Peaje_Base * 50%)x (CPI" J x TCJJ +
CPI

0

IPC,
(Peaje Base * 50%)x %0y
- IPC,

Donde:

Peaje_Base: Para el primer reajuste

ordinario serd igual a USs
2.50. A partir del segundo

reajuste ordinario serd el
moantg del Pedje resultante
del primer regjuste

ordinario, convertide a
Délares al Tipo de Cambio
de la_fecha det primer

regajuste.
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'SEGUNDA VERSION FINAL DEL CONTRATO

TERCERA VERSION FINAL DEL CONTRATO

Seq i el vltimo dia habil del mes anterior
inmediato af 2o de enero del Afo
Calendario en gue se realiza el reajuste
tarifario.

CPI:  Esellindice de Precios al Consumidor
(Consumer Price Index) de los
Estados Unidas de América,
publicado por el Departamento de
Estadisticas Laborales (The Bureau
of Labour Statistics).

CPli: Registro de éste indice del mes
anterior al dia i

CPl,: Para el primer reajuste ordinario el
indice base corresponderd al
registrado el iltimo dia del mes de
presentacisn  de la  oferta
econdémica de los postores en el
concurso. A partir del segundo
reajuste ordinario el indice buse
corresponderd al indice obtenido e
incorporade en el primer reajuste
ordinario.

IPC:  Esellndice de Precios al Consumidor
Mensual de Lima Metropolitang,
publicado por el Instituto Nacional
de Estadistica e informatica (INEI).

IPC:: Registro del indice de precios del
mes anterior al dia .

IPC,: Para el primer reajuste ordinario ef
indice base corresponderd al
registrado el dltimo dia del mes de
presentacion de la  oferta
econdmica de los postores en el
concurso. A partir del sequndo
reajuste ordinario el indice base
corresponderd al indice obtenido e
incorporado en el primer reafuste
ordinarie.

TC:  Es el Tipo de Cambio, definido en la
cléusula jError! No se encuentra el
origen de la referencia. del
Contrato.

TC: Registro del Tipo de Cambio
correspondiente al dia i,

TC,: Para el primer regjuste ardinario el
fndice base corresponderg al
registrado el dltimo dia del mes de
presentacion  de la  oferta
econdmica de las postores en el
concurso. A partir del segundo
reajuste ordinaric el indice base
corresponderd al indice obtenido e

Sea i el Hltimo dia habil del mes anterior
inmediato af zo de enero del Afo
Calendario en gue se realiza el regjuste
tarifario. '

CPl:  Eselndice de Precios al Consumidor
(Consumer Price Index) de los
Estados Unidos de América,
publicado por el Departamento de
Estadisticas Laborales (The Bureau
of Labour Statistics).

CPi; Registro de éste Indice del mes
anterior disponible al dia i

CPI,: Para el primer reajuste ordinario el
indice base correspondera al
registrado el mes de presentacion
de lo oferta econdmica de los .
postores en el concurso. A partir
del sequnde reajuste ordinario el
indice base carresponderd al indice
registrado el mes del primer
reajuste ordinario.

IPC- Es el Indice de Precios al Consumidor
Mensual de Lima Metropolitana,
publicado por el instituto Nacional
de Estadistica e Informatica (INEJ).

IPC: Registro del indice de precios del
mes anterior disponible al dia i.

IPC,: Para el primer reajuste ordinario el
indice base corresponderd al
registrado el mes de presentacion
de la oferta econdmica de los
postores en el concurso. A partir
del segundo reajuste ordinario el
indice base corresponderd al indice .
registrado_el mes del primer
regjuste ordinario.

TC:  Es el Tipo de Cambio, definido en la
cldusula jError! No se encuentra el
origen de la referencia. del
Contrato.

TC. Registro del Tipo de Cambio
correspondiente al dia J.

TC,: Para el primer reajuste ordinario el
indice base carresponderd al Tipa
de Cambia registrado el Utimo dia
habil del mes de presentacidn de
la oferta ecandmica de los
pastores en el concurso. A partir
del segunda reajuste ordinario
corresponderd ol Tipo de Cambio
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SEGUNDA VERSION FINAL DEL CONTRATO TERCERA VERSION FINAL DEL CONTRATO

incorporado en el primer reajuste registrado en la fecha del primer
ordinario. 7 reajuste ordinario.
El primer reajuste ordinario no podrd ser El primer reajuste ordinario no podrd ser
mayor del diez por ciento (10%%). mayor del diez por ciento (10%} con

respecto al Peaje vigente (en Soles).

68.  Sobre el particular, cabe indicar lo siguiente:

i) El primer reajuste ordinario se producira a partir del afio calendario subsiguiente a la
aceptacion de la totalidad de las obras, dentro de las que se incluye: la Rehabilitacion y
Mejoramiento y el Mantenimiento Periddico Inicial, a cargo del Concesionario; vy, las
intervenciones a cargo del Concedente. Asi, considerando los plazos establecidos para
ello en las clausulas 5.10 y 6.1 del Contrato de Concesién, el primer reajuste se
produciria a partir del quinto afio calendario de la fecha de suscripcion del Contrato.

. i} De acuerdo a las definiciones de los indices base (CPly, IPC, y TC.), para efectuar el
primer reajuste se empleara la informacién correspondiente al mes de presentacion de
la oferta econémica; y, a partir del sequndo reajuste ordinario, se empleard la
informacion registrada en el mes en que se efectué el primer reajuste (es decir, enero
del quinto™ afio calendario para el IPCy CPI, y zo de enero del mismo afio parael TC).

En consecuencia, en el primer reajuste del Peaje, éste incorporard la inflacién acumulada de
todo el tiempo transcurrido entre el mes de presentacion de la oferta econémicay el primer
reajuste; mientras que, desde el segundo reajuste en adelante, el Peaje reajustado capturara
la inflacién acumulada durante el dltimo afio transcurrido.

70.  Enese sentido, se considera razonable el limite establecido en el dltimo parrafo del literal a)
delaclausula 9.5, a efectos de mitigar el impacto en los usuarios por el incremento del Peaje.

V.4. CALIDAD DEL SERVICIO

V.4.1.Entrega del &rea de la Concasién

71, Tal como fue indicado lineas arriba, de la totalidad de Sub Tramos de I3 Concesion, el
Concedente realizara intervenciones en algunos de estos Yy posteriormente seran
entregados al Concesionario. Estos Sub Tramos son:

1. Dv.Huancayo - Pte. Chanchas

2. Pte. Chanchas - Huayucachi

3. Huayucachi - Imperial

4. Imperial—Izcuchaca

5. Mayocc—Huanta

6. AbraTocto - Ccros

7. Ocros - Chincheros

8. Chincheros - Santa Maria de Chicmo

9. Dv. Kishuara (Emp PE-3SE) - Dv. Sahuinto (Emp PE-35)

*  Asumienda que las intervenciones del Concedente se culminen en los piazos establecidos en la cléusula 5.10, y que para entonces
ya se hayan aceptada las obras a cargo del Concesionario.
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72.

73

74-

10. Dv. Sahuinto (Emp PE-35} - Puente Sahuinto

Asimisma, los Sub Tramos a ser entregados por el Concedente para que el Concesionario
ejecute las obras, son los siguientes:

Rehabilitaciéon y Mejoramiento
1. lzcuchaca-Mayoc
Mantenimiente Periédico Inicial

Huanta — Ayacucho

Km o+o000 (Ayacucho) Abra Tocto

Santa Maria de Chicma - Andahuaylas

Andahuaylas (Emp PE-30B) - Dv. Kishuara (Emp PE-35E)
San Clemente (Emp PE-1S) — Puente Choclococha

Pte. Choclococha — Ayacucho

o pw NP

En ese contexto, con relacidn a la clausula 5.10 del Contrato de Concesion, en la Opinién de
OSITRAN se sefiald lo siguiente:

a)

Previamente a la suscripcidn del Contrato de Concesién, el Concedente debia
demostrar documentadamente ante PROINVERSION que cuenta con la disponibilidad
de los terrenos donde se ejecutardn las Obras a cargo del Concesionario, por io menos
para el caso de los primeros afios de la concesidn; y debfa sustentarse debidamente el
plazo de entrega de los Sub Trames a ser intervenidos por el Concedente.

Indicar la fecha de entrega del Sub Tramo Ayacucho (Emp. PE-28A) - Km. 0+000
(Ayacucho) por parte del Concedente, en lugar de Unicamente senalar que es de
“responsabilidad del Concedente”.

Se recomendd precisar las progresivas de entrada y salida de tadas las civdades per
donde se desarrollara la infraestructura, identificando claramente las zonas urbanas, a
fin de delimitar correctamente los Sub Tramos de la Concesion.

Al respecto, en el siguiente cuadro se presenta la redaccion de la cldusula 5.10 enla Segunda
Versién Final del Contrato y la redaccion de dicha clausula en la Tercera Versién Final del
Contrato:

SEGUNDA VERSION FINAL DEL CONTRATO | TERCERA VERSION FINAL DEL CONTRATO

.10 Las dreas de terreno correspondientes af Area de | 5.10 Las dreas de terrena correspondientes al Area de
{a Concesién deberdn ser entregadas por el la Concesidn deberdn ser entregudas por el
CONCEDENTE al CONCESIONARIO, en los CONCEDENTE al CONCESIONARIO, en los
siguientes plazos mdximos: siguientes plazos mdximos:

Unidades de peaje Pluzo de entrega Unidades de peaje Plazo de entrega
Unidades de peaje | A mds tarder a los 30 Unidades de peaje | A mds tardar a los 30
existentes Dias Calendario de la existentes Dias Celendario de la

Fecha de Suscripcidn Fecha de Suscripcién
del Contrato J del Contrato
Sub Tramo Plazo de entrega Sub Tramo Plazo de entrega
Dv. Huancayo — Pte. Enero 2020 Dv. Huancayo — Pte. Hus;a losr.anas' de_ {a
Chanchas Chanchuas Fecha de Suscripcion
del Contrato
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SEGUNDA VERSION FINAL DEL CONTRATO

TERCERA VERSION FINAL DEL CONTRATO

Pte.  Chanchas -
Huayucachi

Enera zo20

Pte.  Chanchas -
Huayucachi

Hasta las 4 afos de la

Fecha de Suscripcign
del Contrato

Huayucachi— imperial

Enero 2020

imperial — lzcuchaca

Enero 2020

lzcuchaca - Mayocc

Dentro de los 60 Dias
Calendario de la Fecha
de Suscripcion  del
Contrate

Mayocc — Huanta

Dentro de los 6o Dias
Calendario de la Fecha
de Suscripcidn  del
Contrato

Huayucachi - Imperial

Hasta los 4 afios de la

Fecha de Suscripcidn

del Contrato

Imperial — lzeuchaca

Huasta los 4 afios de la

Fecha de Suscripcién
del Contrato

fzcuchaca - Mayocce

Dentro de los 60 Digs
Calendario de la Fecha
de  Suscripcidn del
Contrato

Mayoce — Huanta

Dentro de fos 60 Dfas
Calendario de la Fecha
de  Suseripcidn  del
Contrato

Huanta Ayacucho
(Emp PE-28A)

Dentro de los 60 Dias
Calendario de la Fecha
de  Suscripeion  del
Contrato

Huanta - Ayacucha
(Emp PE-284)

Dentro de los 60 Dias
Calendario de It Fecha
de  Suscripcién  del
Contrato

Ayacuche (Emp PE-
284) - Km. o+ooo
{Ayacucho)

De responsabitidad del
CONCEDENTE

Ayacucho (Emp PE-
28A) - Km. o+poa
{Ayacucheo)

De responsabilidad def
CONCEDENTE

Km. a+ooo (Ayacucho)
- Abra Tocto

Dentro de los 6o Dias
Calendario de fa Fecha
de Suscripcién  del
Contrato

Km. o+oou {Ayacucho)
- Abra Tocto

Dentro de los 60 Dias
Calendario de la Fecha
de Suscripcidn  del
Contrato

Abra Tocto — Ocros

Enero 2020

Abra Tocto - Ocros

Hasta los 4 afios de la
Fecha de Suscripcion

del Contrato

Ocros — Chincheros

Enero 2020

Ocras — Chincheras

Hasta los 4 afos de la

Fecha de Suscripcion
del Contrato

Chincheros - Santq
Maria de Chicmo

Enerp 2020

Chincheros - Santa

Maria de Chicmo

Hasta los 4 afos de ta

Fecha de Suscripcion
del Contrato

santa  Maria  de
Chicmo - Andahuaylas
{Emp PE-308B)

Dentro de los 6o Digs
Calendario de la Fecha
de  Suscripcidn  def
Contrate

Santa  Marfa  de
Chicmoa - Andahuaylas
(Emp PE-308B)

Dentro de los 60 Digs
Calendario de la Fecha
de Suscripcidén  del
Contrato

Andahuaylas  (Emp
PE-30B) - Dv. Kishuara
{Emp PE-35E)

Dentro de los 60 Digs
Calendario de la Fecha
de Suscripcidn  del
Contrato

Andahvaylas  (Emp
PE-30B) - Dv. Kishuara
{(Emp PE-35E)

Dentro de los 60 Digs
Calendario de Iz Fecha
de  Suscripcion  del
Contrato

Dv. Kishuara (Emp PE-

35) - Puente Sahuinto

35E) - Dv. Saghuinto | Setiembre 2016
(Emp PE-35)
Dv. Sahuinto (Emp PE- | Enero 2020

Dv. Kishuara (Emp PE-
35E) - Dv. Sahuinto
(Emp PE-35)

Hasta los 4 afios de la

Fecha de Suscripcign

del Contrato

Dv. Sahuinto (Emp PE-
35) - Puertte Sahuinto

Hasta los 4 afios de lg
Fecha de Suscripcion

del Contrato

San Clemente (Emp.
PE-15) - Puente
Choclococha

Dentro de los 60 Dias
Calendario de la Fecha
de Suscripcién  del
Contrato

San Clemente (Emp.
PE-15) - Puente
Choclocacha

Dentra de los 60 Dias
Calendario de la Fecha
de  Suscripcidn  del
Contrato

Puente Choclococha -
Ayacucho (Emp, PE-
28A)

Dentro de los 60 Dias
Calendario de la Fecha
de Suscripcidn  del
Contrato

Puente Chaclococha -
Ayacucho (Emp. PE-

8A)
Lz

Dentro de los 60 Dias
Calendaria de la Fecha
de Suscripcion  del
Contrato
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75.

76.

77

SEGUNDA VERSION FINAL DEL CONTRATO

TERCERA VERSION FINAL DEL CONTRATO

En el Apéndice g del Anexo | se precisan los Sub Tramos
que serdn intervenidos por el CONCEDENTE, previa a
su entrega al CONCESIONARIQ, asi como los Niveles
de Servicio que deberdn cumplir estos Sub Tramos para
st entreqga.

| £t plazo de entrega de los Sub Tramos donde

intervendrd el CONCEDENTE se sefala en el presente
cuadro.

En el Apéndice g del ANEXO | se precisan los Sub
Tramas que serin irtervenidos por el CONCEDENTE,
previo a su entrega al CONCESIONARIO, asi como los
Niveles de Servicio gue deberdn cumplir estos Sub
Tramos para su entrega.

El plazo de entrega de los Sub Tramos donde
intervendrd el CONCEDENTE se sefiala en el presente
cuadro.

El Sub Tramo Ayacucho (Emp. PE-28A) - Km. o+000
(Avacucho) no serd entregado_al Concesionario.
Este Sub Tramo forma parte de la Concesidn, donde,
la_responsabilidad de Conservacién la tiene el
CONCEDENTE v el CONCESIONARIO la
responsabilidad _de  prestar los Servicios
Obligatorios, que correspondan,
independientemente de si el CONCEDENTE realiza
{as labores de conservacian.

Con respecto a lo establecido en esta clausula en la Tercera Version Final del Contrato, es
preciso sefalar que:

. Con relacién al Sub Tramo Ayacucho (Emp PE-28A} - Km. 0+000 {Ayacucho), de
acuerda al disefio del Contrato, el Concedente mantendria la responsabilidad de
realizar las labores de Conservacion y e! Concesionario brindaria Unicamente los
Servicios Obligatorios.

. Con relacién a los Sub Tramos donde el Concedente ejecutara intervenciones, el plazo
de entrega del Sub Tramo Dv. Kishuara (Emp PE-35E) - Dv. Sahuinto (Emp PE-3S) se ha
visto incrementado (de setiembre del 2016 previsto en la Segunda Versién Final del
Contrato) a cuatro (4) anos desde la suscripcion del Contrato de Concesitn
contemplados en la presente version; en tanto, en aquellos Sub Tramos cuyo plazo de
entrega era enero del 2020 (conforme a la Sequnda Versién Final del Contrato), éste ha
side modificado a cuatro {4) anos desde la suscripcion del Contrato de Concesién.

- Conrelacién alos Sub Tramos donde el Concesionario ejecutard obras, los plazos para
la entrega de los mismos por parte del Concedente, se han mantenido en 6o dias
calendario desde la suscripcién del Contrato de Concesion.

Expuesto lo anterior, con respecto a la primera observacién formulada en la Opinion de
OSITRAN, de la revision de la documentacion adjunta al Oficio N® 317
2016/PROINVERSION/DE, no se encuentra el sustento de los plazos establecidos en la
clausula 5.10 de la Tercera Version Final del Contrato.

Sabre el particular, es preciso resaltar que en el desarrollo de otros proyectos concesionados
bajo el ambito de competencia de OSITRAN, se han registrado de manera sistematica
contraversias y retrasos en la ejecucidn de las inversiones, originados por la falta de entrega
de terrenos, la liberacién de interferencias, asi como por la falta de entrega de los sub-
tramos que el Concedente se compromete a ejecutar {con los Niveles de Servicio
contractualmente previstos). Dicho incumplimiento podria generar perjuicios al usuario
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78.

79.

8o.

debido a que no dispondrd de la infraestructura de forma oportuna en los plazos
~ contractuales establecidos. ‘

Del mismo modo, el eventual retraso en la entrega los Sub Tramos donde el Concesionario
debe ejecutar obras podria generarle perjuicios debido al retraso en fa culminacién de eéstas,
lo cual podria ocasionar la necesidad de negociar adendas al Contrato de Concesién, que
podrian significar mayores costos para el Estado.

Adicionalmente, el retraso en la entrega de terrenos liberados de interferencias Yy, por ende,
en |a ejecucion de las obras, genera contingencias econémicas en la labor de supervision de
este Organismo Regulador, debido a los mayores costos de supervision que son exigidos (via
arbitraje) por las empresas supervisoras contratadas por QSITRAN.

Por lo anteriormente expuesto, se reitera la observacién de demostrar documentadamente
que se cuenta con la disponibilidad de los terrenos donde se ejecutarén las Obras a carqo del
Concesionario, asi como sustentar debidamente los plazos establecidos para la entreqa de
los Sub Tramos a ser intervenidos por el Concedente, toda vez que ello es indispensable para
ofrecer a los inversionistas privados y al mercado un proyecto de inversion viable.

Conrespecto ala sequnda observacién formulada en la Opinion de OSITRAN, en la Tercera
Version Final del Contrato se sefiala que, si bien el Sub Tramo Ayacucho (Emp. PE-28A) -
Km. o+00o (Ayacucho) forma parte de la Concesién, este no serd entregado al
Concesionario; precisandose que en dicho Sub Tramo la responsabitidad de Conservacién la
tiene el Concedente y el Concesionario la responsabilidad de prestar los Servicios
Obligatarios.

Sobre el particular, conforme a la cldusula 7.1 del Contrato de Concesién, la obligacion de
Conservacion esta referida a mantener los Niveles de Servicio establecidos en el Anexo | del
contrato. No obstante, es preciso indicar que dicho anexo Unicamente establece los Niveles
de Servicio para los Sub Tramos donde el Concesionario ejecutara la Rehabilitacién y
Mejoramiento y el Mantenimiento Periédico Inicial, asi como para los Sub Tramos a ser
intervenidos por el Concedente (Apéndice g del Anexo I}, mas no establece los Niveles de
Servicio que debera cumplir el Sub Tramo Ayacucho (Emp. PE-28A) - Km. 0+000 {Ayacucho).

Asimismo, si bien el disefio del Contrato es competencia de PROINVERSION, es importante
advertir los riesgos de encargar al Concedente las labores de Conservacidn en un Sub Tramo
de la Concesion. Asf, por ejemplo, en caso de producirse un evento que requiera
intervenciones de Conservacién por parte del Concedente, este Organismo Regulador no
contaria con el marco juridico ni legal para exigir coercitivamente al Concedente el
cumplimiento de sus obligaciones de Conservacién, toda vez que éste no es administrado
de OSITRAN. En tal sentido, PROINVERSION debe considerar comao parte de su disefio el
riesgo antes descrito a fin de garantizar el cumplimiento de las obligaciones de Conservacion
en toda ia infraestructura.

Finalmente, con relacién a la tercera observacién formulada en ia Opinion de OSITRAN, si
bien no se han establecido las progresivas de entrada y salida de todas las ciudades por
donde se desarrollard Ia infraestructura, en el numeral 8.5 de la Seccidn 3 del Anexo 1, se
sefiala que la limitacion de las zonas urbanas no comprendidas en los estudios o expedientes
que efectle el Concesionario, seran determinadas con la entrega del Sub Tramo respectivo
por parte del Concedente al Concesionario. En ese sentido, las progresivas seran
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~ determinadas en los estudios y/o actas de entrega de los Sub Tramos; por lo que se considera

subsanada la observacion.

V.4.2.De los Expedientes Técnicos y Estudio Definitivo de Ingenieria e Impacto Ambiental

8s.

86.

B7.

Con relacién a lo establecido en la clausula 6.4 del Contrato de Concesién, enla Opinién de

OSITRAN se observd lo siguiente:

a) Que se precise que los costos por la ejecucién del Mantenimiento Periadico inicial de
los puentes y pontones, badenes y todas las obras de arte seran asumidos por el

Concedente a traves del PAMPI.

b) Que se modifique la clausula 6.4, estableciéndose que corresponde al Concedente la
aprobacién de los sectores criticos y/o vulnerables, previa opinidn del Regulador.

¢) Que se establezca pardmetros técnicos para definir qué sectores de la infraestructura
podrian ser considerados como sectores criticos yfo vulnerables; asi como limitar los
incentivos que tendria el Concesionario de presentar recurrentemente expedientes
para la calificacién de obras como sectores criticos y/o vulnerables. .

Sobre el particutar, en el siguiente cuadro se presenta la redaccion de la cldusula 6.4 en la
Segunda Versién Final del Contrato y la redaccion de dicha cldusula en la Tercera Version

Final del Contrato:

SEGUNDA VERSION FINAL DEL CONTRATO

TERCERA VERSION FINAL DEL CONTRATO

6.4 {.)

Los Expedientes Técnicos para el
Mantenimienta  Periddico  Inicial  deben
considerar el Mantenimiento Periddico Inicial
de los puentes y pontones, badenes y todas
las obras de arte, tal como se considera en los
términos referencia. El monto por la efecucion
de estas intervenciones serd asumido por el
CONCEDENTE.

Los expedientes técnicos para el
Mantenimiento  Peridico  Inicial ~ deben
considerar la identificacién y formulacién de
los estudios definitivos de ingenieria para los
sectores criticas y/o vulnerables. Los sectores
criticos yfo vulnerables deben ser definidos
por el REGULADOR, en coordinacion con el
CONCESIONARIO y aprobados por el
CONCEDENTE. El Monto por la ejecucidn de
estas intervenciones serdn asumidos por el
CONCEDENTE.

(...)

6.4(..)

Los Expedientes Técnicos para el
Mantenimiento  Periddico  Inicial deben
considerar el Mantenimiento Periddico Inicial
de {os puentes y pontones, badenes y todas
las Obras de Arte, tal como se considera en
los Términos de referencia. No_incluye los
puentes _de los Sub Tramos de San

Clemente-Ayacucho indicados en el
numeral 1.5 del ANEXO g de las Bases.

\
Adicionalmente, el Concesionario . |
formulard, a su costo, los_Estudios :

Definitivos de Ingenieria para los sectores
criticos_y/o_vulnerables identificados de

acverdo a lo indicado en las Cldusulas 6.43
a 6.46. El monto por la ejecucion de estas
intervenciones serd asumida por el
CONCEDENTE de acuerdo a [o establecido
en las Cldusulas 6.32 al 6.38.

{..)

Con respecto a la primera observacion formulada en la Opinidn de QSITRAN, se ha retirado
dela cldusula 6.4 el texto que sefialaba que el Concedente asumiria dichos costos; de manera
que es el Concesionario quien los asumira a través de los pagos que éste reciba por el
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88.

8q.

go.

Mantenimiento Periddico inicial (es decir, a través del PAMPI). Por tanto, se considera
subsanada la observacion.

Sin perjuicio de lo anterior, con relacion a la exclusién de los puentes de los Sub Tramos de
San Clemente-Ayacucho del Expediente Técnico del Mantenimiento Periddico Inicial,
establecida en la clausula 6.4, debe indicarse que ésta se encuentra en concordancia con lo
sefialado en el numeral 1.5 del ANEXO g de las Bases, que sefala "En el tramo San Clemente
— Ayacucho se ha identificado 12 puentes que requieren ser reemplazados debido a su
antigiiedad y mal estado. Estos puentes serdn intervenidos por PROVIAS NACIONAL y
entregados en el afio 2 y 3 de la concesidn”. Asimismo, dicho nurneral de las Bases sefiala que
los costos de rantenimiento periddico vy rutinario de los puentes estaran a cargo del
Concesionario, por lo que los referidos costos har sido considerados dentro de la concesién.

No obstante, en este punto se recomienda que para el caso de los Puentes que el
Concedente entregara al Concesionario, se incorpore en el Contrato de Concesidn, un
mecanismo expeditivo de recepcién de Puentes (al igual que en el caso de Obras en Sub
Tramos a cargo del Concedente), considerando un peritaje técnico en caso las Partes no se
pongan de acuerdo en la recepcién, por diferencias entre las mediciones de Niveles de
Servicio del Concedente y del Concesionario; tal como se ha establecido en el literal b) del
Apéndice g del Anexo 1 para el caso de los Sub Tramos en los que el Concedente ejecutaré
intervenciones.

Conrespecto a la segunda y tercera observacion, en la Tercera Versién Final del Contrato
se ha retirado de la clusula 6.4 el texto que sefalaba que los sectores criticos y/ o
vulnerables debian ser definidos por el Regulador, en coordinacion con el Concesionario. En
su lugar, se ha establecido que los sectores criticos y/o vulnerables seran identificados por el
Concesionario de acuerdo a lo indicado en las cldusulas 6.43 a 6.46 del Contrato de
Concesidn, las cuales han sido agregadas en esta Tercera Versién Final del Contrato.
Especificamente, las cldusulas 6.45 y 6.46 establecen lo siguiente:

"6.43. Sector Critico
Sector de la carretera que ha sufrido dafios por efectos de la accidn del clima, la
naturaleza v otros factores diferentes al normal uso de la infraestructura vial.

6.44. Los criterios objetivos para su determinacion son:
i.  Que el sector a evaluar no_cumpla con los niveles de servicio establecidos en el
contrato de concesion.
fi. Que la causal del origen del Sector Critico no sea por un inadecuado
mantenimiento.
iii. Que la causal del origen del Sector Critico no sea por un defecto constructivo.

6.45 Para su aprobacidn se tendrd en cuenta lo siguiente:
Los sectores criticos y/o vulnerables serdn aprobados por el CONCEDENTE, previa
recepcidn de la Opinién Técnica del REGULADOR, la cual deberd cantener, entre otros,
la calificacion como sector critico en funcién de los criterios objetivos indicados. Dicho
informe, deberd considerar también la ubicacién mds cercana de botaderos, canteras
y fuentes de agua, ademds de la causa que origind el problemna.

6.46 Una vez identificado el sector critico, el CONCESIONARIO gfecutard los estudios
definitivos para dar solucion a los problemas presentados en dichos sectores. La
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gjecucion de estas intervenciones estd regulada en las clédusulas 6.32 al 6.38., las
cuales indican su tratamiento como Obras Adicionales” '

[El subrayado es nuestro]

g1.  Por tanto, considerando que el Regulador emitird una opinion técnica en funcion de los
criterios objetivos indicados en la clausula 6.44, se considera subsanada la segunda
observacidn.

92. De otro lado, cabe indicar que los parametros técnicos considerados en la clausula 6.44
(i. Que el sector a evaluar po cumpla con los niveles de servicio establecidos en el contrato de
concesidn, ii. Que la causal del origen del Sector Critico no sea por un inadecuado mantenimiento, y
jii_Que la causal del origen del Sector Critico no sea por un defecto constructivo) estan referidos a
los sectores criticos y/o vulnerables que podrian presentarse durante la etapa de
Explotacién, mas no durante la etapa de disefio ni la etapa constructiva. Efectivamente, los
pardmetros técnicos establecidos en la cldusula 6.44 no serian aplicables para la
identificacién de sectores criticos en la etapa de elaboracién de los Expedientes Técnicos
para el Mantenimiento Periédico Inicial (cldusula 6.4), asi como tampoco para la etapa de
ejecucion de Obras (clausula 6.7).

93. Alrespecto, debe indicarse que el no establecer pardmetros adecvados para laidentificacién
de los sectores criticos en las etapas de disefio y de construccion del Proyecto podria generar
incentivos al futuro Concesionario a realizar numerosas solicitudes de aprobacién de
sectores criticos sin ningdn control, que al final podrian traducirse en mayores pagos por
parte del Concedente. Cabe indicar que una situacion semejante viene presentandose en la
Concesién de la Longitudinal de la Sierra Tramo 2, cuyo Contrato de Concesion no regula el
reconocimiento de Sectares Criticos, sin embargo, durante la ejecucion de los trabajos de
Rehabilitacién y Mejoramiento; el Concesionario ha identificado 35 sectores inestables o
criticos®?.

94. En tal sentido, resulta indispensable gue PROINVERSION establezca pardmetros técnicos
para la identificacién v determinacién de sectores criticos que sean aplicables durante las
etapas de disefio y construccién, a efectos de acotar los supuestos en los cuales el
Concesionario podra identificar y solicitar la aprobacién de sectores criticos durante tales
etapas, evitando asi mayores costos al Estado.

De otro lado, con relacién a los Sectores Criticos que el Concedente reconoceria en el Sub
Tramo donde el Concesionario ejecutard la Rehabilitacién y Mejoramiento, la clausula 6.5
establece que el Concedente solo reconocerd los Sectores Criticos yfo vulnerables
considerados en el Estudio de Factibilidad; sin embargo, el sequndo parrafo de la clausula
6.7 contempla la posibilidad que el Concesionarig identifique sectores criticos durante la
eiecucion de la Rehabilitacién y Mejoramiento, que no hayan sido considerados en los
estudios, de acuerdo a loindicado en las clausulas 6.43 2 6.46.

En ese sentido, con el fin de evitar inconvenientes en la aplicacion del Contrato de Concesion
y distintas interpretaciones de las cldusulas 6.5y 6.7; se requiere que PROINVERSION

Mediante Carta N® CYSN-OSITRAN-263-2016, el Concesionario comunica al BSITRAN que existirian 15 Sectores Criticos
identificados durante la ejecucian de los trabajos de Rehabilitacion y Mejoramiento, los cuales -segln éste-se han deslizado o estén
en inminente riesgo de desiizamients; asimisme, el Concesionario indica que, de ccurrir un deslizamiento, los grandes volimenes
de tierra deslizados afectarian |z transitabilidad en dichas sectares.

28




precise si durante la ejecucion de las obras de Rehabilitacién y Mejoramiento se podran
reconocer Sectores Criticos no considerados en el Estudio de Factibilidad, a fin que tos
Pastores tengan clara dicha condicién,

V.4.3.0bras por Seguridad Vial

97.

Con relacion a la cldusula 6.42, en la Opinidn de OSITRAN se observé lo siguiente:

a)

b}

c)

La referida clausula tiene que estar suficientemente acotada a fin de evitar que el
Concesionario solicite la ejecucién de obras de mayor envergadura (como es el caso de
intercambios viales, accesos viales a municipios o vias de evita miento, entre otras} bajo
la modalidad de “Obras por Seguridad Vial”, toda vez que ese tipo de obras deben
realizarse mediante el mecanismo de Obras Adicionales.

Establecer claramente qué Parte (Concedente o Concesianario) asumira los costos de
la Auditoria de Seguridad Vial que, de ser el caso, se realice.

El cuarto parrafo debe precisar que no solo los Expedientas Técnicos podrian requerir
meodificaciones por razones de Seguridad Vial, sino también los Estudios Definitivos de
Ingenieria (EDI), dado que el Concesionario ejecutara obras de Mantenimiento
Periadico Inicial en seis (06) Sub Tramos {que deben contar con Expediente Técnico) y
de Rehabilitacién y Mejoramiento en un {o1) Sub Tramo (que deben contar con EDI).

Alrespecto, en el siguiente cuadro se presenta fa redaccion de la cldusula 6.42 enlaSegunda
Version Final del Contrato y en ia Tercera Versién Final del Contrato:
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99.

SEGUNDA VERSION FINAL DEL CONTRATO | TERCERA VERSION FINAL DEL CONTRATO

OBRAS POR SEGURIDAD VIAL OBRAS POR SEGURIDAD VIAL

6.42. Durante la vigencia de la Concesién el | 6.42. El CONCEDENTE con opinidn técnica del

CONCESIONARIO  podrd presentar  al REGULADOR podré decidir la_efecucion de
CONCEDENTE y al REGULADQR un informe que Qbras por Seguridad Vial las cuales deberdn ser
sustente la necesidad de ejecutar Obras por distintas a las contempladas en el ANEXO |,
Seguridad Vial las cuales deberdn ser distintas a Seccidn 3, numeral 8.6.

{as contempladas en el Anexo I, Seccidn 3,

numeral 8.6.

En el informe se debe acreditar de manery
fehaciente que las causas gue originan la
necesidad de realizar estas Obras por Seqguridad,
en ningln caso tienen su erigen en deficiencias
en el Mantenimiento y Conservacion de las
Obras v otras causas imputables al
CONCESIONARIO.

Al respecto, a efectos de categorizar una obra
como Obra por Seguridad Vial, debe incluirse en
el procedimiento una “Auditoria en Seguridad
Vial” que determine las alternativas de solucién
para cada caso especifico. El Informe de
Auditoria en Sequridad Vial serd realizado por
una empresa auditora en seguridad vial de
prestigio y ne vinculada a ln empresa
concesionaria.

Asimismo, en los casos en que la solucidn de
ingenieria  inicialmente considerada en el
Expediente Técnico requiera ser modificada por
razones de Sequridad Vial, el CONCESIONARIO
sustentard Ia necesidad de ejecutar Obras por
Seguridad Vial, orientadas a prevenir o evitar los
riesgos de accidentes de los usuarios de las vias
y reducir los impactos sociales negativos por
causa de la accidentabilidad.

Cabe indicar que para la ejecucion de la indicada Para la ejecucion de la indicada obra, se
obra, se procederd en funcidn a lo establecido en procederd en funcién a lo establecido en la
la Cldusula 6.32.7 Clausula 6.32 a 6.38, segun corresponda.

En la Tercera Versién Final del Contrato se establece que serd el Concedente quien, previa
opinién técnica de OSITRAN, decida la ejecucidn de Obras por Sequridad Vial, la misma que
deberd sujetarse al procedimiento establecido en las clausulas 6.32 a 6.38. Dicho
procedimiento esta referido a las Obras Adicionales ejecutadas por el Concesionario por
mutuo acuerdo entre las Partes. Especificamente, el segundo parrafo de la clausula 6.33
establece que “Decidida la ejecucién de Obras Adicionales, se suscribird lo _adenda
correspondiente para lo cual se deberd sequir el procedimiento seiialado en el CAPITULO XIX
del Contrato v respetar lo dispuesta en las Leves y Disposiciones Aplicables. (...)".

Al respecto, cabe indicar que el numeral 56.1 del Articulo 56 del Reglamento de la Ley de
APP establece que los contratos de Asociacion Publico Privada que prevean la introduccion
de inversiones adicionales al proyecto deben incluir las disposiciones necesarias para que
dichas inversiones se aprueben de acuerdo al procedimiento de modificacién contractual
previsto en el mismo. En ese sentido, se considera adecuada la modificacion realizada por
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101.

PROINVERSION en la Tercera Version Final del Contrato, debido a que esta se ajusta al
marco normativo vigente; por lo que se consideran levantadas la primera y segunda
observacién formuladas en la Opinién de OSITRAN.

Con respecto a la tercera observacion, en la Tercera Versién Final del Contrato se ha
eliminado la posibilidad de realizar modificaciones al Expediente Técnico por razones de
Seguridad Vial. Sobre el particular, PROINVERSION en el marco de su competencia de
disefio del proyecto APP, ha decidido ejecutar las Obras por Seguridad Vial bajo el
mecanismo de Obras Adicionales y no regularlo por una cldusula aparte; por lo que se
considera absuelta la observacion.,

V.4.4.0bras Adicionales

102. Enla Tercera Versién Final del Contrato se han realizado modificaciones a las cldusulas que

103.

regulan el procedimiento de aprobacion de las Obras Adicionales, Especificamente, la
clausula 6.32 ha sufrido las siguientes variaciones:

SEGUNDA VERSION FINAL DEL CONTRATO | TERCERA VERSION FINAL DEL CONTRATO

6.32. Elmonto de inversion incluido el IGV de todas las | 6.32. Las inversiones de las Obras Adicionales, asi

Obras Adicienales que se acuerden no podra
superar en conjunto el quince por ciento (15%) de
la suma de los presupuestos contenidos en el
Estudio Definitive de Ingenieria e Impacto
Ambiental  para la  Rehabilitacion  y
Meforarniento y los presupuestos cantenidos en
los Expedientes Téenicos para el Mantenimiento
Periddico Inicial, incluido el IGY. El porcentaje
indicado incluye los costos por estudios y por
supervision.

{..)

como los montos para su Operacidn y
Conservacidn, _serén asumidas por el
CONCEDENTE. £f monto de inversion incluido
el IGV de todas las Obras Adicionales que se

acverden fncluyendo las obras por Seguridad
Vial, las obras en Sectores Criticos y sobre

costos amnbientales, de ser el caso, na podrdn
superar en conjunte el quince por ciento (15%)

del Costo Total del Proyecto, de acuerdo a la
definicién indicada en el D.5. N° 410-2015-EF,
incluido el 1GV. El porcentaje indicade incluye los
costos por estudios y por supervision.

()

Sobre el particular, considerando que fa medificacién a la cldusula se ajusta al nuevo marco
normativo, no se tienen observaciones sobre la misma.

V.4.5.50bre el Libro de Sugerencias y Reclamos

104.

105,

En la Opinidn de OSITRAN se sefial6 que debia concordarse el primer y el segundo parrafo
de la clausula 6.9 a efectos que la penalidad “por no mantener el Libro de Sugerencias y
Reclamos” sea aplicada durante el plazo de la Explotacién de la Concesidn y no durante todo
el plazo de la Concesién.

Al respecto, en el siguiente cuadro se presenta la redaccion de la clausula 6.9 enla Seqgunda

Versién Final del Contrato de Concesién comparada con la Tercera Versién Final del
Contrato:
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.SEGUNDA VERSION FINAL DEL CONTRATO

TERCERA VERSION FINAL DEL CONTRATO

6.9. Del mismo modo, el CONCESIONARIO se
oblign a abrir durante el plazo de
Explotacion de la Concesion, un Libro de
Sugerencias y Reclamos y todos los demds
mecanismos establecidos sobre la materia
en el Reglamento de Atencién de Reclamas
y Solucion de Controversias  del
REGULADOR.

No mantener un Libro de Sugerencias y
Reclamos durante todo el plazo de la
Concesidn, serd penalizado de acuerdo a la
Tabla N° 3 del Anexo IX.

6.9 Del mismo modo, el CONCESIONARIO se
obliga @ abrir durante el plazo de
Explotacién de la Concesion, un Libro de
Sugerencias y Reclamos y todos los demds
mecanismos establecidos scbre la materia
en el Reglamento de Atencion de Reclamos
y  Solucion de  Controversias  del
REGULADOR.

No mantener un Libro de Sugerencias y
Reclamos durante todo el plazo de la
Explotacidn, seré penalizado de acverdo a
la Tabla N° 3 del ANEXO IX.

106. Como puede observarse, en la Tercera Versién Final del Contrato se ha efectuado la
correccion solicitada por el Regulador; por lo que se considera subsanada la observacion.

V.4.6. Dela Conservacién

107.

108.

La cldusula 7.1 del Contrato de Concesion establece la obligacion del Concesionario
de efectuar la Conservacién de los Bienes de la Concesién que haya recibido del
Concedente desde su recepcién, manteniendo los Niveles de Servicio que establece
el Anexo | del Contrato durante toda la etapa de Explotacion. Con respecto a los Sub
Tramos en los cuales el Concedente realizara intervenciones, conforme a la clausula
7.1, el Concesionario debera cumplir con mantener los Niveles de Servicio

establecidos en el Apéndice g del Anexo .

Sobre el particular, en la Opinién de OSITRAN se observé |o siguiente:

a) Previamente a la entrega de los Sub Tramos a ser intervenidos por el Concedente, éste
deberd entregar las mediciones de los Niveles de Servicio que cumplan con lo
establecido en el Apéndice g de! Anexo | del Contrato de Concesion.

b) Establecer en el Contrato de Concesion que dichas mediciones deberan ser realizadas
por un consultor independiente, distinto al Concedente o a Provias Nacional.

) En caso las Partes no se pongan de acuerdo con relacién a la existencia de diferencias
entre las mediciones del Concedente y del Concesionario, surgird una controversia
técnica, la cual debera ser solucionada mediante un peritaje técnico.

En atencion a dichas observaciones, la Tercera Version Final del Contrato ha mtroduudo las
siguientes modificaciones en el Apéndice g del Anexo l:

SEGUNDA VERSION FINAL DEL CONTRATO

TERCERA VERSION FINAL DEL CONTRATO |

SUB TRAMOS QUE SERAN INTERVENIDOS POR EL
CONCEDENTE

.2

b) El CONCESIONARIO recepcionart los Sub Tramos
excluyendo los sectores gue no cumplan con los

SUB TRAMOS QUE SERAN INTERVENIDOS5 POR EL
CONCEDENTE

{.J

) El CONCESIONARIO recibird los Sub Tramos

excluyendo sola los sectores que no cumplan con
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SEGUNDA VERSION FINAL DEL CONTRATO

TERCERA VERSION FINAL DEL CONTRATO

¢} 5i estos sectores,

Niveles de Servicio indicados en el presente
Apéndice.

son sectores criticos, el
CONCESIONARIO formulard el EDI y ejecutard la
intervencidn que corresponda para alcanzar los
Niveles de Servicio y el CONCEDENTE asumird el
costo aprobado en el EDI. Los plazos para la
Sformulacidn, revisién y aprobacién de los estudios
serdn determinados por el CONCEDENTE.

)

{.)

i

los Niveles de Servicio indicados en el presente
Apéndice.

En caso se generen discrepancias sobre los
Niveles de_Servicio, cualquiera de las Partes

podrd solicitar que la controversia sea dirimida
por un peritaje técnico a cargo de un ingeniero
civil _elegido de comin acuerdo entre el
CONCEDENTE y el CONCESIONARIO,

Encaso gue (uego de transcurridos cinco (5) Dias
desde la fecha de emplazamiento, las Partes no
hubieran designado al perito comin, cualquiera

de ellas padrd solicitar ai Colegio de Ingenieros
del Pery la designacién del perito. En ningdn
caso, el perito deberd haber tenida vinculacidn
alguna de manera directa o indirecta con
ninguna de las Partes en los ¢itimas cinco ()
afes,

El pronunciemiento del perito deberd ser
emitido en un plazo no mayor de treinta (30)
Dias contados a partir de que las Partes havan
sustentado su posicidn dentro del plazo
oforgado por el perito y tendrd cardcter
definitivo no_pudiendo ser impugnado. Los
costos del peritaje serdn sufragados por la
Parte que no resuito favorecida con el
pronunciamiento del perito.

5i estos sectores, son sectores criticos, se
pracederd de_acuerdo g fo indicade en las
Cléusvias 6.43 a 6.46. Para la ejecucion se
procederd acyerdo a lo establecido en las
Clausulas 6.32 al 6.38 Los plazos para lo
Sformultacion, revisidn y aprobacisn de los estudios
seran determinados por el CONCEDENTE,

Procedimiento de entreqa de los Sub Tramos

gue_serdn intervenides por el Concedente v

entregados al Concesionario,

E{ CONCEDENTE y la entidad contratada porel
CONCEDENTE responsable de la intervencion
en los Sub Tramos referidos en ef inciso a) del
Apéndice g del ANEXO I, se reunirdn con el
CONCESIONARIO, en un mismo acto, para la
entreqa de dichos Sub Tramos al mismo
CONCESIONARIO cumpliendo con los niveles de
servicio _estipulados en el Apéndice q del
ANEXO | del Contrato de Concesidn.

Dicho acto se pactard entre las partes
involucradas, acorde a los plazos méximos de
entrega del Area de Concesidn de acverdo a lo

indicado en la Cldusula 5.10 del Contrato,
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110.

111.

SEGUNDA VERSION FINAL DEL CONTRATO | TERCERA VERSION FINAL DEL CONTRATO

Asimismo, previe al acto de entrega del Area de
Concesion pare_ dichos Sub  Tramos, el
CONCEDENTE conjuntamente con la entidad
contratada por el CONCEDENTE deberdn
realizar una medicién utilizando herramientas
tecnoldgices _como el rugosimetro  laser,
debidamente  caolibrado, garantizando _el
cumplimiento _de los niveles de_servicio
indicados en el Apéndice g del ANEXO | del

Contrato de Concesion.

Con respecto a la primera y segunda observacién, en la Tercera Versién Final del Contrato
se ha'introducido el literal i) en el Apéndice g del Anexo 1, que regula el procedimienta para
|la entrega de los Sub Tramos que serdn intervenidos por el Concedente, el cual establece en
el tercer parrafo que previamente al acto de entrega de estos al Concesionario, el
Concedentey la entidad contratada por éste deberan realizar una medicién garantizando el
cumplimiento de los Niveles de Servicio indicados en el Apéndice g del Anexo I. En tal
sentido, se consideran subsanadas las observaciones.

Con respecto a la tercera observacion, en el literal b) del Apéndice g del Anexo 1 se ha
establecido que en caso se generen discrepancias sobre [os Niveles de Servicio, cualquiera
de las Partes podré solicitar que la controversia sea dirimida por un peritaje técnico a cargo
de un ingeniero civil elegido de comun acuerdo entre el Concedente y el Concesionario; por
lo que ésta también se considera subsanada.

V.t.7.Sobre las Emergencias Viales

112.

Las clausulas 7.7 y 7.8 del Contrato de Concesién regulan el procedimiento en caso ocurra
una Emergencia Vial.

“"EMERGENCIA VIAL

7.7 En caso que sucediera una situacién de Emergencia Vial, de acverdo a la descripcion indicada en
el CAPITULO | del Contrato, el CONCESIONARIQ realizard bajo su costo las labores gue sean
necesarias para recuperar la Transitabilidad de la via en el menor plaze posible. La valorizacion
de los trabajos de esta etapa serd por insumos aplicados (Materiales, mano de obra y equipo
mecdnico), con la conformidad del REGULADOR.

Ademds el CONCESIONARIO, de ser necesario, deberd reparar los darios ocasionados _hasta
recuperar los Niveles de Servicia conforme a lo indicado en el jError! No se encuentra el origen
de la referencia..

Las actividades para lograr lo especificado en los parrafos anteriores deberdn ser cublertas a
través de los fondos de la cuenta de Emergencias Viales del Fideicomiso de Administracién para
retribuir al CONCESIONARIO por los gastos en los que haya incurrido. Para poder disponer de {a
cuenta de Emergencias Viales del Fideicomiso de Administracion se requiere de la aprobacién de!
CONCEDENTE, contando con la opinién favorable del REGULADOR.

De darse el caso que los fondos disponibles en la cuenta de Emergencias Viales del Fideicomiso de
Administracion, no sean suficientes, el CONCEDENTE cubrird la diferencia con sus recursos.

Para considerar una remocion de derrumbes como Emergencia vial su volumen debe superar los
200 m2 por cada evento.
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113.

115,

7.8 El CONCESIONARIO deberd dar cuenta al CONCEDENTE y al REGULADOR de las medidas
tamadas, en un plazo no mayor de dos {z) Dias Calendario de verificada la emergencia. En caso
que las medidas de emergencia tomadas por el CONCESIONARIO requieran ser reforzadas con
medidas definitivas tendientes a recuperar los Niveles de Servicio conforme a lo indicado en el
ANEXQ I, en un plazo no mayor de ciento ochenta (180) Dias Calendario de haber comunicado la
emergencia al CONCEDENTE, el CONCESIONARIO deberd presentar al CONCEDENTE con copia
al REGULADOR un informe técnico el cual debe contener el presupuesto respectivo, detallando
las medidas definitivas a ser tomadas. Este informe técnico también podra ser requerido por el
CONCEDENTE o REGULADOR, previa opinidn de la Parte que no arigina el requerimiento.

A tal efecto, dentro de un plazo no mayor a quince (25) Dias contados desde la recepcion de la
opinion del REGULADOR, quien dispondrd de un plazo méximo de diez (10) Dias para emitir sy
opinidn previa, el CONCEDENTE aprobard el informe técnico antes indicado o podrd indicar al
CONCESIONARIO la implementacién de acciones alternativas o la reformulacion de las
propuestas.

En caso el CONCEDENTE no se pronuncie en el plazo previsto, se entenderé como no aprobado el
informe técnico presentado por el CONCESIONARIO.

De acuerdo con lo establecido en [a cldusula 7.7, en caso se produzca una Emergencia Vial,
el Concesionario debera realizar lo siguiente:

i} Laslabores que sean necesarias pararecuperar la Transitabilidad de ta via en el menaor
plazo posible; y, _

iy De ser necesario, el Concesionario debera reparar los dafios ocasionados hasta
recuperar las Niveles de Servicio.

Dichas labores seran retribuidas al Concesionario con los fondos de la cuenta de
Emergencias Viales del Fideicomiso de Administracién, Y, €n caso estos sean insuficientes,
con recursos del Concedente.™

Asimismo, la clausula 7.8 regula el procedimiento a sequir en caso que las medidas de
emergencia adoptadas por el Concesionario requieran ser reforzadas con medidas
definitivas; sin embargo, estas dltimas estan orientadas Unicamente a recuperar los Niveles
de Servicio.

Sobre el particular, de acuerdo a la experiencia del OSITRAN en la supervisién de las
Emergencias Viales en los contratos de concesién, se advierte que el mecanismo de
reconocimiento de tales emergencias ha generado que el Estado -a través del Ministerio de
Transportes y Comunicaciones- reconozca valorizaciones en sectores en los que
recurrentemente se producen estas emergencias. Por ejemplo, en el sector “Llocllamayo
Km 295" de la Concesién del IIRSA Sur Tramo 4: Inambari - Azangaro, han ocurrido
continuamente reconocimientos por Emergencia Vial desde el afic 2011 hasta el 2016, lo
cual ha ocasionado que el Estado desembolse por dichas emergencias un monto
aproximado de US$ 23 millones.*

" Enelcasode la remocitn de derrumbes, para que estos sean reconocidos coma Emergencia Vial, su volumen debe superarlos 200
m3 por cada evento.

*  Deigual modo, en el sector *Km 182 (Q vincemil) al Km 223 (San Lorenzo)” de |a Concesidn del IRSA Sur Tramo 2: Urcos-Inambari,
continyamente acurren reconocimientes por Emergencia Vial.

35




117.

118.

Al respecto, es preciso sefialar que, de acuerdo al Contrato de Concesidn, la Emergencia Vial
es el “Dafio imprevisto que experimenta la via por causas de la fuerza de la naturaleza (...)"™,
vale decir, se trata de eventos imprevisibles. En ese sentido, si en un determinado sector se
producen recurrentemente dafios a la infraestructura_por eventos coma derrumbes,
erosion de plataforma, hundimiento de plataforma, dafio de estructura de puentes, huaycos
y nevada; en lugar de regular soluciones de corto plazo (referidas Unicamente a recuperar la
Transitabilidad y los Niveles de Servicio), se deberia contemplar otros mecanismos que
permitan implementar soluciones definitivas orientadas a evitar que se vuelvan a producir
Emergencias Viales en dicho sector, con lo cual se evitaria que el Estado asumna el
reconacimiento de mayores valorizaciones por dicho concepto.

Por lo antes sefalado, se propone que en el Contrato de Concesion se establezca como
obligacion del Concesionario, que en aquél sector en el que recurrentemente se produzca
Emergencia Viales, éste debera presentar Estudios Técnicos que contemplen una solucion
definitiva que tenga por finalidad evitar que se vuelvan a producir Emergencias Viales en
dicho sector, asi como el procedimiento de aprobacién respectivo. Asimismo, con el fin de
generar incentivos para que la solucion definitiva propuesta por el Concesionario sealo mas
eficiente posible, se sugiere contemplar en el Contrato de Concesion un mecanismo de
asiqnacion de riesgos®® en el que el Concesionario se hace completamente responsable de
los estudios y las obras que ejecute en las etapas de construcciony Explotacién, no pudiendo
éste solicitar en el futuro compensaciones adicionales de ningin tipo en los sectores donde
las soluciones definitivas propuestas por él fueron aceptadas por el Concedente y ejecutadas
por el Concesionario.

V.4.8. Ofras consideraciones

a)

119.

120,

El Sub Tramo Ayacucho (Emp PE-28A) - Km. o+ooo (Ayacucho)

En la Opinién de OSITRAN se abservé gue no existia concordancia entre el nimero de Sub
Tramos considerados en las cldusulas 5.10 v 5.44, con la suma de los Sub Tramos a ser
intervenidos por el Concedente (Apéndice 9 del Anexo 1 del Contrato de Concesion) y
aquellos cuyas intervenciones son de cargo del Concesionario {clausula 6.2); diferencia que
estaria dada por laomision del Sub Tramo Ayacucho (Emp PE-28A)—Km. 0+000 (Ayacucho),
tanto en el contenido del Apéndice g del Anexo 1 como enla cldusula 6.2.

En atencién a ello, en la cldusula 5.10 de la Tercera Versién Final del Contrato se ha precisado
lo siguiente:

"g.10. (...}
£l Sub Tramo Avacucho (Emp. PE-28A) - Km. o+o00 (Ayacucho) no serd entregado al

Concesionario. Este Sub Tramo forma parte de la Concesion, donde, la responsabilidad
de Conservacidn la tiene el CONCEDENTE y el CONCESIONARIO la responsabilidad
de prestar los Servicios Obligatorios, que correspondan, independientemente de si el
CONCEDENTE realiza las labores de conservacion.”

is De acuerda a lo establecido en la cldusula 1.11,36 del Contrate de Concesidn la "Emergencia Vial” gs el Daffo imprevisto que
experimenta la via por causas de las fuerzas de Ia naturaleza de laintervencién humana, y que obstaculiza o impide ta transitabilidad
de los usuarios de |a via. Se considera como Emergencia Vial lo siguiente: derrumbes, erosion de plataforma, hundimienta de
plataforma, dafo de estructura de puentes, huaycosy nevada.

¥ Similar al establecido en el Contrato de Concesion de la lIRSA Norte.
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121,

b)

122,

123,

124.

c)

125.

126,

[El subrayado es nuestro]

Ental sentido, ya no existiria un problema de inconsistencia entre las referidas clausulas; por
lo que la observacion habria sido subsanada. Sin perjuicio de ello, se reitera que
PROINVERSION debe considerar como parte de su disefo el riesgo de que, ante un evento
que requiera intervenciones de Conservacién por parte del Concedente en el Sub Tramo
Ayacucho (Emp. PE-28A) - Km. o+aoo (Ayacucho), este Organismo Regulador no contaria
con el marco juridico ni legal para exigirle coercitivamente el cumplimiento de sus
obligaciones. En tal sentido, debe establecerse en el Contrato de Concesién los mecanismos
necesarios para garantizar el cumplimiento de las obligaciones de Conservacién por parte
del Concedente.

Sobre la Encuesta de Satisfaccién a los Usuarios de la Via Concesionada

En la Opinién de OSITRAN se sefialé que, a fin de recabar informacién relevante respecto a
la conformidad y nivel de satisfaccién del Usuario en relacién al Servicio prestade por el
Concesionario, debe incluirse en el Contrato de Concesidn una clausula que le obligue a
realizar encuestas de satisfaccién del Usuario, como minimo dos veces al ano, sujetas a los
parametros y condiciones que establezca el Regulador.

Al respecto, en la Tercera Versién Final del Contrato se ha incluido la cldusula 8.14, que
estable lo siguiente:

"NIVEL DE SATISFACCION DEL USUARIO

8.14. £l Concesionario debera presentar al Requlador en el mes de marzo y setiembre de cada
afig, los resultados de una encuesta de opinidn de los Usuarios de la Concesién sobre
aspectos relacionados a la satisfaccion del servicio, realizada por una empresa
encuestadora de prestigio, seleccionada por el Regulador en funcion a una terna que
debera ser presentada por el Concesionario. :

Los resultados de dicha encuesta serdn presentados al Regulador con copia al
Concedente en un plazo no mayor de treinta (30) Dias Calendario de haberla efectuado.

Como minimo las encuestas deberdn contemplar los siguientes pardmetros y
condiciones del Servicio: estado general de las pistas, trato del personal encargado del
cobro de pegjes, sefializacion vial, nivel de sequridad en la carretera, calidad en la
prestacion de los servicios obligatorios, tiempo de espera en cola en las unidades de
peaje, entre otras.”

Por tanto, se considera que la observacidn ha sido subsanada.

Capitulo XiI: Régimen de Seguros y Responsabilidad del Concesionario

Enla Opinién de OSITRAN se sefialé que resulta conveniente que, para efectos de establecer
las sumas aseguradas de las pélizas de sequro exigidas en el Capitulo XII, el Concesionario
presente un estudio de riesgos donde se establezcan el monto de cada una de las coberturas

de las pdlizas a contratar.

En atencion a ello, en la Tercera Versién Final del Contrato se ha incluido la cldusula 12.14,
gue establece lo siguiente:
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"ESTUDIO DE RIESGO

12.14 ElCONCESIONARIO contratard los servicios de una empresa especializada de reconocido
prestigio internacional, distinto del broker, corredor o asesor de seguros del
CONCESIONARIO, para la realizacion del estudio de riesgo, con la finalidad de determinar
{a maxima pérdida probable de todos los bienes por asegurar, que pueda ser causada
producto de los siniestros o eventos que ocurran y que estardn cubiertos por las pélizas
mencionadas en la Cldusula 12.3, salvo por la péliza prevista en el inciso d) de dicha
Clavsula 12.3. La mdxima pérdida probable serd el monto minimo de suma asegurada para
cade pdliza requerida.

A la Fecha de Suscripcion del Contrato, el CONCESIONARIO presentard al REGULADOR
una relacién con na menos de tres (03) empresas especializadas. E{ REGULADOR cuenta
con un plazo de cinco (o5) Dias para elegir @ una de las empresas especializadas propuestas
y comunicar su decisién al CONCESIONARIO. De no darse dicha eleccidn, dentro del plazo
mencionado, el CONCESIONARIO podrd contratar a la empresa de su eleccion.

A los treinta y cinco (35) Dias contados desde la Fecha de Suscripcidn del Contrato, el
CONCESIONARIO deberd presentar al CONCEDENTE, con, copia al REGULADOR, los
estudios de riesgo referidos en los incisos a) y ¢) de la Cldusula 22.3.

Con relacion al sequro del inciso ¢) de la Cldusula 12.3. el estudio de riesgos antes
mencionado deberd ser actualizado luego del inventario Inicial indicado en la Clausula
1,11.56.

E! CONCESIONARIO deberd presentar al CONCEDENTE, con copia al REGULADOR, el
estudio de riesgo correspondiente al sequro referido en el inciso b) de la Clausula 12.3, al
rmenos veinte (20) Dias antes del inicio de la efecucion de la Rehabilitacion y Mejoramiento
asi como del Mantenimiento Periddico Inicial.

El CONCESIONARIO deberd presentar al CONCEDENTE, con copia al REGULADOR, el
estudio de riesgo referido a los sequros indicados en el inciso a) y ¢) de la Clausula 22.3
correspondientes a los bienes que, como consecuencid de la aceptucion de la
Rehabilitacién y Mejoramiento asi como de la aceptacion del Mantenimiento Periodico
Inicial, hayan adquirido la condicién de Bienes de la Concesidn, en un plazo no mayor a
veinte (20) Dias de concluida la ejecucidn de la Rehabilitacion y Mejoramiento as/ como del
Mantenimiento Periddico Inicial.

Luego de la aceptacién de la Rehabilitacidn y Mejoramiento asi como del Mantenimiento
Periddico Inicial, el CONCESIONARIO deberd entregar al CONCEDENTE, con copia al
REGULADOR, dentro del primer trimestre de cada Afio Calendario, un estudio de riesgos
actualizado al 31 de diciembre del Afio Calendario anterior, incluyendo las Obras
Adicionales ejecutadas v aceptadas.”

127. Considerando que la cldusula afiadida regula la presentacién del Concesionario de Estudios
de Riesgo para determinar las sumas asequradas de las polizas de seguros, se considera
subsanada la observacion realizada.

Control de pesos y dimensiones vehiculares

En la Opinién de OSITRAN se sefialé que la funcion de supervision de actividades de
transporte terrestre de carga y mercancias, ha sido legalmente otorgada a la SUTRAN
mediante norma con rango de Ley, por lo que debia diferenciarse en forma clara las
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130.

actividades que el Concesionario debe realizar ante la SUTRAN, respetando las
competencias asignadas legalmente a dicha autoridad. '

Alrespecto, en el siguiente cuadro se presenta la redaccidn de los literales ¢} y d) del numeral
4 del Anexo VI, tanto en la Segunda Version Finaf del Contrato como en la Tercera Versidn
Final del Contrato:

SEGUNDA VERSION FINAL DEL CONTRATO

TERCERA VERSION FINAL DEL CONTRATO

CONTROL DE PESO5 Y DIMENSIONES
VEHICULARES
(..

c) En el gjercicio de su funcicn, el CONCESIONARIO
estd facultado para requerir direciamente ef auxilio
de la fuerza publica, a fin de hacer cesar las
conductas en infraccidn, asi como notificar g los
Jfuncianarios del CONCEDENTE y Superintendencia
de Transporte Terrestre, de Personas Carga y
Mercancias (SUTRAN) responsables de la impasicidn
de las multas y sanciones gue establezca la
normativided vigente, notificar al infractor yjo
adoptar las medidas necesarias para hacer cumplir
los reglamentos y normas vigentes.

d) El_COMCESIONARIO estd obligade o informar
mensuaimente al REGULADOR v a SUTRAN sobre
las __ infracciones detectadas directa 0
indirectamente, indicando el tipo_de infraccién y el
infractar si fuera posibie, los datos bdsicos de
vehiculos v conductores involucrados, a fin que
dichas__autoridades adopten lgs medidas que
entiendan necesqrias. Asimismo, corresponde al
CONCESIONARIO  entregar semanalmente al
REGULADOR y al CONCEDENTE, la base de datos
generada por el sistema de pesaje, sobre las

CONTROL DE PESOS Y DIMENSIONES
VEHICULARES
{...)

¢) El CONCESIONARIO podrd requerir directamente el
auxilio de la fuerza poblica, a fin de facilitar el
cumplimiento de sus obligaciones contractuales
con relacidn a la gestién de las estaciones de
pesaje. En_caso gue el CONCESIONARIO

detectara algin posible incumplimiento, deberd
notificar a la Superintendencia de Transporte
Terrestre de Persanas Carga y Mercancias (SUTRAN)

y al CONCEDENTE. La notificacidn deberd, en lo
posible, indicar la identificacion del Usuario v los

datos bdsicos de vehiculos a fin que SUTRAN
adopte las medidas para hacer cumplir los
reglamentos y normas vigentes. SUTRAN, en el
ejercicio de sus funciones, determinard los
incumplimientos o infracciones _de  la

normatividad vigente.

d)Corresponde  al  CONCESIONARIQ  entregar
semanalmente al REGULADOR y al CONCEDENTE,
la base de dates generada por el sistema de pesaje,
sobre las ocurrencias  relacionadas a su

Sfuncionamiento. SUTRAN en el ejercicio de sus
funciones, determinard los incumplimientos o
infracciones de la normatividad vigente por parte

de los Usyarios con relacion a las estaciones de

pesaje.

L ocurrencias relacionadas a su funcionamiento.

Como puede observarse, en el literal ¢) del numeral 4 del Anexo VIII de la Tercera Versién
Final del Contrato se ha establecido claramente que es SUTRAN quien debe adoptar las
medidas para hacer cumplir los reglamentos y normas vigentes; asimismo, tanto en el literal
c) como en el literal d) se establece que éste, en el ejercicio de sus funciones, determinara
los incumplimientos o infracciones de la normatividad vigente. En tal sentido, se considera
subsanada la observacion realizada.

Apéndice 7 del Anexo I: Manual para Relevamiento de Niveles de Servicio
En la Opinion de OSITRAN se detectd un error material en el literal ¢) de la Seccién B del

Apéndice 7 del Anexo | del Contrato de Concesién, toda vez que el encabezado indicaba
“Determinacion de defectos en puentes y viaductos”; mientras que el parrafo que presenta el
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132.

V.5.

133.

cuadro de determinacion de dichos defectos hacia referencia a “estructuras de drenaje”; por
lo que se requirid corregir el mencionado parrafo.

Al respecto, se ha verificado que en la Tercera Version Final del Contrato se ha corregido el
error material sefialado en la Opinién de OSITRAN. Por tanto, se considera subsanada la
observacion.

ACCESQO A FACILIDADES ESENCIALES

Habida cuenta que, el Reglamento Marco de Acceso a la Infraestructura de Transporte de
Uso Publico de OSITRAN (REMA) excluye de su ambito de aplicacion a las carreteras, no
corresponde emitir opinion sobre este aspecto.

V.6. OTROS TEMAS DE COMPETENCIA DE OSITRAN

V.6.1.0bjeto de la Concesidn

134. Enla Opinidon de OSITRAN, se sugirio lo siguiente:

a) Mejorar la redaccién de ta clausula 2.1 de la siguiente manera “(la cual incorpora todas
las obligaciones del CONCESIONARIO y que estdn integramente contempladas en la oferta

presentada)”.

b) Efectuar la revision de las cldusulas 2.4 del Contrato, con el fin de guardar concordancia
con lo establecido en el articulo 64 del Reglamento de la Ley de APP’s. En tal sentido,
para dichas cldusulas se podria establecer una salvedad de manera tal que el Contrato
de Concesién permita la cesion de derechos de cobro.

Con respecto a dichas recomendaciones, a continuacién, se muestran las precisiones

introducidas en el segundo péarrafo de dicha cldusula en la Tercera Version Final del
Contrato:
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TERCERA VERSION FINAL DEL CONTRATO

SEGUNDA VERSION FINAL DEL CONTRATO

2.12.(...)

Las Partes acuerdan que el presente Contrato
se pacta a suma alzada, {(la cual incorpora
todas las obligaciones del CONCESIONARIO
en funcidn de la oferta presentada) salvo lo
establecido para el caso de Emergencia Vial,
en cuyo caso se aplicard lo dispuesto en el
Numeral 7.7. No se aplicardn reajustes salvo
los expresamente previstos en este Contrato,

Esta disposicion prevalece sobre cualguier

otra que pudiera establecer o permitir una
interpretacidn en contrario.

()

2.4.Considerando que el objeto del derecho de

Concesidn es contribuir con el bienestar social
de la poblacion a través de una adecuada
prestacion del Servicio, en las condiciones
econdmicas y de Niveles de Servicio que se
establecen en el Contrato de Concesion por
tiempo determinado, los actos de disposicion
¥ la constitucidn de derechos sobre la
Concesion, deben ser compatibles con esta
naturaleza  y ser aprobades por el
CONCEDENTE,  previa  apinion  del
REGULADOR, conforme a lo que disponga el
Contrato.

2.1.{..)

Las Partes acuerdan que el presente Contrato
se pacta a suma alzada, (la cual incorpora
todas las obligaciones del CONCESIONARIO
¥ que estdn incluidas en funcién de la oferta
presentada: PRM, PAMP! y PAMQ) salvo o
establecido para el caso de Emergencia Vial,
en cuyo caso se aplicarc lo dispuesto en el
Numeral 7.7. No se aplicardn reajustes a_ta
oferta presentada salvo los expresamente
previstos en este Contrato. Esta disposicin
prevalece sobre cualquier otra que pudiera
establecer o permitir una interpretacién en
contrario.

(.-

2.4.Considerando que el objeto del derecho de

Concesidn es contribuir con el bienestar social
de la poblacion a través de una adecuada
prestacion del Servicio, en las condiciones
econdmicas y de Niveles de Servicio que se
establecen en el Contrato de Concesién por
tiempo determinado, {os actos de disposicion
¥ la constitucion de derechos sobre la
Concesidn, deben ser compatibles con esta
naturaleza y, con excepcion de lo previsto
en el articulo 64° del Reglamento del
Decreto Legislativo N°® 1224, ser aprobados
por el CONCEDENTE, previa opinién del
REGULADOR, conforme a lo que disponga el
Contrato y el marco legal vigente.

136. En vista de las precisiones introducidas, se considera implementadas las recomendaciones.

V.6.2.Régimen Econdmico - Financiero

a)

137.

Definicion de Acreedores Permitidos

En ia Opinién de OSITRAN se sefiald lo siguiente:

a) Evaluarlapertinencia de que el calificativo de Acreedor Permitido para el Representante

de los Obligacionistas se extinga en caso que el Concesionario se financie en el mercado
de capitales, con la correspondiente colocacion financiera.

b} Precisar qué tipo de persona (entidad) sera calificada como Acreedor Permitido,

recomendando incluir el siguiente parrafo como literal g) en los siguientes términos:

9) Cualquier persona natural o juridica que adguiera directa o indirectamente cualquier
tipa de valor mobiliario o instrumento de deuda emitido por el CONCESIONARIO
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138.

139.

mediante oferta publica o privada, o a través de patrimonio fideicometido, fondos
de inversién o sociedad titulizadora constituidos en el Perd o en el extranjero.

Con respecto a la primera recomendacién, en la Tercera Version Final del Contrato se ha
modificado el sequndo pérrafo del literal f) en los siguientes terminos:

SEGUNDA VERSION FINAL DEL CONTRATO | TERCERA VERSION FINAL DEL CONTRATO

) poGd

Solo para el caso de la estructuracion de este tipo de
operaciones, se deberd contemplar que el
representante de los obligacionistas, que actie en
representacion de las futuras personas naturales o
Jjurldicas  que odguiricdn  dichos  valores o
instrumentos, tenga temporaimente el calificativo
de Acreedor Permitido e inicialmente serd el
encargada de presentar el Anexo . Dicha
calificative se extinguird con la correspondiente
calocacidn financiera y por tanto se procederd con
el reemplazo del Anexo Il que serd suscrito par los
adguirientes de! valor mohifiario o instrumento de
deuda correspondiente, o por los representantes de
los mismos segin poderes emitidos por los
adguirientes a favor de éstos, de acverdo a las Leyes
y Dispasiciones Aplicables.

Solo para el caso de la estructuracién de este tipo de
operaciones, se deberd contemplar que el
representunte de los obligacionistas, que actde en
representacidn de las futuras personas naturales o
juridicas que adquirirdn  dichos  volores ¢
instrumentos, tenga temporalmente el calificative
de Acreedor Permitide e iniciglmente serd el
encargado de presentar el ANEXQ Il Dicho
calificativo se extinguird con la correspondiente
colocacion financiera y por tanto se procederd con
el reemplazo del ANEXO iI que serd suscrito por los
adquirientes del valor mobiliario o instrumerito de
devda correspondiente, o por los representantes de
los mismos segun poderes emitidos por los
adquirientes a favor de éstos, de acuerdo a las Leyes
y Dispasiciones Aplicables; cabe sefialar que esta

accion tiene naturaleza administrativa y no
confiere a _los representantes el calificativo de
Acreedores Permitidos.

Por tanto, en virtud de la modificacion efectuada, se considera que la primera
recomendacion ha sido implementada.

Con respecto a la segunda recomendacion, PROINVERSION ha evaluado la sugerenciay ha
cansiderado mantener la redaccion del literal f) del numeral 1.11.1., en el que se senala que
Acreedor Permitido seran todos los inversionistas institucionales, excluyendo la posibilidad
de que cualquier persona natural o juridica pueda adquirir, de ser el caso, un valor mobiliario
o instrumento de deuda que pueda haber sido emitido para financiar las obras. En tal
sentido, a efectos de coadyuvar a que los contratos de concesion tengan una
estandarizacién con relacion a los mecanismos de financiamiento, se_reitera la
recomendacidn efectuada en la Opinién de OSITRAN a efectos que PROINVERSION la
evalUe, en coordinacién con el MEF en su calidad de érgano rector del Sistema Nacional de
Promocién de la Inversion Privada.

Garantias a favor de los Acreedores Permitidos

En la Qpinidn de OSITRAN se sefiald lo siguiente:

a) Corregir en las clausulas 11.13 a) y 11.16 la referencia a la Ley N° 26885, Ley de
Incentivos a las Concesiones de Obras de Infraestructura y de Servicios PUblicos, toda

vez que dicha norma fue derogada por la Unica Disposicion Complementaria
Derogatoria del Decreto Legislativo N® 1224,

42



142.

143.

b)  Sereiterd precisar en el literal b) de la clausula 11.13 que, con relacién a los ingresos que

son de libre disponibilidad del Concesionario, se excluya los flujos destinados al pago

de |a supervision, Aporte por Regulacion e impuestos.

¢) Se reiter6 la recomendacién de incorporar una precision en la cldusula 11.13 del
Proyecto de Contrato, en el sentido que las garantias que se constituyan para efectos
del Endeudamiento Garantizado Permitido y que sirvan para financiar la ejecucién de
la Rehabilitacion y Mejoramiento, sélo correspondieran a un monto que sirva para
financiar el inicio de la ejecucion de dichas obras (es decir, lo correspondiente al primer
Hito Financiero). Ello debido a que estas seran remuneradas inmediatamente por cada
avance de obra, es decir al finalizar cada Hito Financiero.

Con respecto a la primera y la segunda observacién, en la Tercera Versién Final del
Contrato se ha realizado las siguientes maodificaciones:

SEGUNDA VERSION FINAL DEL CONTRATO

TERCERA VERSION FINAL DEL CONTRATO

11.13. (...}

a) El derecho de Concesion, conforme a lo
previsto en el Articulo 3 de la Ley N© 26885.

b} Los ingresos que sean de libre disponibilidad
del CONCESIONARIQ.

()

11.126 Los Acreedores Permitidos podrén solicitar
la ejecucion de las garantias establecidas en
su favor. En el caso del supuesto
canternplado en ef Literal a) de la Clausula
11.13 precedente, ello se efectvard
confarme al procedimiento sefalado en el
Articulo 2 de la Ley N° 26885, v en la
Clausula 23.17 en lo que resulte pertinente.

12.23. {...)

a) El derecho de Concesidn, conforme a lo
previsto en el Articulo 25 del Decreta

Legislativo N® 1224

b) Losingresos del CONCESIONARIO y luego de
deducido el Aporte por Regulacién a la que
se refiere el inciso a) del articuio 14 de la
Ley N° 26917 y de cualquier otro tributo
comprometido para entidades estatales.

{...)

11.16 Los Acreedores Permitidos podran solicitar
la ejecucion de las garantias establecidas
en su favor. En el caso del supuesto
contemplado en el Literal a) de la Cldusula
11,13 precedente, ello se efectuard
conforme a lo dispuesto en el Articulo 25
del Decreto Legislativo N° 1224 y en la
Clausulaza.17 en lo que resulte pertinente.

En vista que en la Tercera Versién Final del Contrato se han efectuado las correcciones
necesarias, se consideran subsanadas dichas observaciones. Cabe indicar que en la
evaluacion que se realice a los documentos que presente el Concesionario para la
autorizacion de su Endeudamiento Garantizado, se verificara que se respete lo sefialado en
el literal b) de la cldusula 11.13, asi como cualquier otro compromiso de pago previsto en el
Contrato de Concesién.

Con respecto a la tercera recomendacién, es necesario indicar que PROINVERSION ha
remitido el modelo econémico financiero con su respectivo informe, asi como sustentos de
la Tercera Versidn Final del Contrato, en los cuales, respecto de la Hipdtesis de
Financiamiento de la Concesién (punto 3.8, pagina 31) se sefiala que la estructura de
financiamiento considera i) Deuda Senior para financiar los costos remunerados con el

43




145,

146.

148.

149.

150.

PAMPI, i) Aportes de Capital minimos exigidos en el contrato de concesidn y iii) Una Linea
Circulante para cubrir las necesidades de caja remanentes durante la ejecucion de las
intervenciones.

En el caso de la Linea Circulante se explica que estd destinada a cubrir los desfases que
existan entre los costos de Rehabilitacion y Mejoramiento y de Operacién y Mantenimiento
y suUs respectivas contraprestaciones (PRM y PAMO respectivamente), siendo Ia Linea
Circulante un financiamiento temporal para cubrir desfases, y de acuerdo a lo verificado en
los sustentos se desprende que este financiamiento no esta destinado a financiar el monto
total de las intervenciones sino solo los desfases que pudieran ocurrir.

En resumen, PROINVERSION sustenta a través de las premisas consideradas en la
modelacién econdmica financiera que para el financiamiento se utilizara deuda senior
respaldada en los pagos PAMPI, y capital propio y una linea circulante para el case de las
obras que contaran con pagos PRM. En tal sentido, no se esta considerando la utilizacion de
financiamiento de mediano o largo plazo para las obras de Rehabilitacion y Mejoramiento,
y por tanto el empleo de garantias via Endeudamiento Garantizado Permitido. Estas
premisas seran verificadas por el MTC y el Regulador en la etapa de evaluacion del
Endeudamiento Garantizado Permitido que presente el Concesionario, y la convergencia en
que dichos pagos PRM se efectian conforme vayan ejecutandose dichas obras.

Causales de caducidad

En la Opinién de OSITRAN se recomendd mantener el literal o) de la cldusula 16.4, el cual
fue eliminado de la Segunda Versién Final de! Contrate a solicitud del Ministerio de
Economia y Finanzas. Dicho literal establecia que la falta de acreditacion del Cierre
Financiero, conforme a lo indicado en el Apéndice 1 del Anexa X!, constituia un
incumplimiento grave de las obligaciones contractuales del Concesionario y, en
consecuencia, constituia una causal de término anticipado de la Concesién.

Al respecto, se ha verificado que dicha condicién ha sido restituida en el literal q) de la
cldusula 16.4 de la Tercera Version Final del Contrato, por lo que se considera que la
recomendacion ha sido implementada.

De otro lado, se indicd efectuar la revision del literal e) de la clausula 16.4 del Contrato, con
el fin de guardar concordancia con lo establecido en el articulo 64 del Reglamento de la Ley '
de APP’s; asi, podria establecerse una salvedad de manera tal que el Contrato de Concesion
permita la cesion de derechos de cobro. Con relacion a ello, se observa que en la Tercera
Versidn Final del Contrato se ha introducido dicha excepcion:

“e} La transferencia de los derechos del CONCESIONARIO, con excepcién de o previsto en
el articulo 64° del Reglamento del Decreto Legislativo N° 1224 asf coma la cesidn de
su posicion contractual, sin autorizacion previa y por escrito del CONCEDENTE y sin
observar lo previsto en el presente contrato, asi como las Leyes y Disposiciones
Aplicables.

Ental sentido, se reconsidera implementada la recomendacion.
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153.

154,

Autorizacion de constitucion de garantias

Con respecto al procedimiento de constitucion de garantias, establecido en la cldusula11.15
del Contrato de Concesidn, en la Opinidn de OSITRAN se sefiald lo siguiente:

a) Con respecto a los documentos necesarios para la evaluacién de la constitucién de
garantias, se reiterd la recomendacion de que, adicionalmente a los documentos
sefialados en la clausula 11.15, se requiera al Concesionario que presente lo siguiente: i)
Constitucién de hipoteca del derecho de concesién o garantias mobiliarias; i) modelo
econdmico-financiero considerando las caracteristicas del financiamiento y
cumplimiento de cavenants; vy, iii} otros contratos relacionados al financiamiento
(fideicomisos, coberturas, etc.), enio que corresponda.

b)  Se reiteré que la clausula 11.15 contemple que ef plazo méaximo del Concedente para
emitir su autorizacion de la constitucion de garantias, debe ser contado desde la
notificacion de la opinidn técnica del Regulador.

©)  Conrelacion al plazo para que el Concesionario entregue al Concedente y al Regulador
los documentos necesarios para la autorizacidn de la constitucion de garantias {clausula
11.15), éste fue modificado en la Sequnda Versién Final del Contrato, a solicitud de este
Organismo Regulador; sin embargo, el cambio solo se realizd en letras (sesenta dias)
pero no se actualizé en numeros, permaneciendo en 40 dias; por lo que se solicité
corregir dicho error material.

Con respecto a la primera observacion, se ha verificado en la Tercera Versidn Final del
Contrato que la modificacién ha sido implementada.

Con relacion a la segunda observacién, se advierte que en la Tercera Versién Final del
Contrato no se ha considerado lo sefialado por el Regulador; por lo gue se reitera ésta, toda
vez que, si el Concedente no se pronunciase en el plazo establecido, se entenderé concedida
automaticamente la autorizacidn de constitucion de garantias, incrementando los pasivos
contingentes del Estado,

Con respecto a la tercera observacion, se aprecia que, en la Tercera Versién Final del
Contrato, el plazo consignado por PROINVERSION tanto en letras como en ntmeros es de
40 Dias. Sobre el particular, se considera que el mismo podria resultar insuficiente parala
autorizacién del uso de las garantias a que se refiere la cldusula 11.13; sin embargo,
considerando que ello forma parte de la estructuracidn financiera del Proyecto, que es
competencia de PROINVERSION, se da por absuelta la observacién.

Apéndice 1 del Anexo XI: Cierre Financiero

El numeral 1 del Apéndice 1 del Anexo X! introduce la siguiente modificacién:
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SEGUNDA VERSION FINAL DEL CONTRATO

TERCERA VERSION FINAL DEL CONTRATOQ

2. Para asegurar la efecucion del Mantenimiento
Periddico  Inicial y  Rehabilitacion  y
Mejoramiento, —antes del inicio  del
Mantenimiento Periddica Inicial en el plazo
indicade en la Clavsula 6.12, el
CONCESIONARIO  deberd presentar para
aprobacion del CONCEDENTE: (i) copia
legalizada notarial de los contratos de
financiamiento, garantigs, fideicomisos, la
Tasa de Costo de Deudua, v en general cualquier
texto  contractual  relevante que el
CONCESIONARIO haya acordado con el (los)
Acreedor(es) Permitido(s) gue participard(n) en
la financiacién de esta Concesion, o (i} copia
legalizada notarial de los contratos de
financiarmiento, garantias, fideicomises, la
Tasa de Costo de Deuda y en general cualquier
texto contractual relevante con Empresas
Vinculadas al CONCESIONARIO, Los contratos
indicados en el item (i) deberan contener
expresamente una disposicion referida a que en
caso el financiamiento quede sin efecto o el
CONCESIONARIQ incurra en alguna causal de
resolucin, el Acreedor Permitido comunicard
inmediatamente  dicha  situacidn at
CONCEDENTE. Los contratos indicados en el
item (i) no constituiran Endeudamiento
Garantizado Permitido.

1. Para asequrar la ejecucidn del Mantenimiento
Periddico  Inicial 'y  Rehabilitacion y
Mejoramiento, antes del inicio  del
Mantenimiento Periddico Inicial en el plazo
indicado en la Cléusula 6.12, el
CONCESIONARIO deberd presentar para
aprobacion del CONCEDENTE: (i) copia
legalizada notarial de los contratos de
financiamiento, garantias, fidejcomisos, la
Tasa de Costo de Deuda, y en general
cualquier texto contractual relevante que el
CONCESIONARIO haya acordado con ef (los)
Acreedor(es) Permitido(s) que participard(n)
en la financiacién de esta Concesion, o (i)
copia legalizada notarial de los contratos de
financiamiento, garantias, fideicomisos, la
Tasa de Costo de Deuda y en general
cualquier texto contractual relevante con
Empresas Vinculadas al CONCESIONARIO.
Los contratas indicades en el ftern {i) deberdn
contener expresamente una disposicién
referida a que en caso el financiamiento quede
sin efecto o el CONCESIONARIO incurra en
alguna causal de resalucién, el Acreedor
Permitido comunicard inmediatamente dicha
situacion al CONCEDENTE. Los contratos
indicados en el ftem (i) no constituirdn
Endeudamiento  Garantizade  Permitido.
Antes del vencimiento del plazo indicado,
el CONCESIONARIO podrd solicitar, con la
debida fundamentacicn, al CONCEDENTE
con copia al REGULADOR, la ampliacion de
dicho plazo por un periodo no mayor de seis
{(6) meses.

Mediante la modificacién introducida se esta otorgando al Concesionario la posibilidad de
solicitar un plazo adicional de hasta seis (06) meses para acreditar el Cierre Financiero. Al
respecto, se observa que no se ha establecido un procedimiento claro para el tramite de la
solicitud de ampliacién. Asi, por ejemplo, no se ha previsto los plazos con los que cuenta el
Regulador y el Concedente para emitir sus respectivos pronunciamientos, los cuales se
considera oportuno que sean de al menos diez (10} dias Utiles en cada caso y de forma
secuencial. En tal sentido, la referida solicitud de ampliacion de plazo debera efectuarse en
un plazo no mayor de treinta (30) dias calendario anteriores al vencimiento del plazo
indicado en la Clausula 6.1.2.

Sobre el CAMP!
Con respecto a la férmula del FPAMPY, en la Opinion de OSITRAN se sefiald que se incorpore
el factor X que multiplica a ACAMPYy FPAMPI, de acuerdo al modelo econémico-financiero,

con la finalidad que no haya inconvenientes en la correcta aplicacion y supervision del
Contrato de Concesion.
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158.

Sobre el particular, de la revision de la Tercera Version Final del Contrato, se aprecia que se
ha subsanado la observacién, debido a que se ha establecido el factor "X, el mismo que
equivale a un valor de 0.8539.

V.6.3.Pago de supervision a OSITRAN

150.

160.

161.

En la Opinidn de OSITRAN se requiri¢ precisar en la cldusula 10.3 que los montos
correspondientes a los pagos del Concesionario por concepto de Supervisién, sefialados en
el primer parrafo de dicha clausula, incluyen los gastos preparatorios en los que incurre el
Regulador para |la contratacién de la empresa supervisora.

Con relacién a ello, si bien en la Tercera Versidon Final del Contrato no se ha incluido la
precisién solicitada por este Organismo Regulador, en el en el sequndo y el cuarto parrafo
de la clausula 103 se sefiala que el Concesionario debera entregar un cheque de gerencia a
favor del Regulador para el inicio de la contratacion del supervisor, el cual constituird un
pago a cuenta por el concepto de Supervisidn.

"10.3. (..}

Con la finalidad de dotar al REGULADOR de fondos para el inicio del proceso de
contratacion del supervisor para la Rehabilitacién y Mejgramiento, a la fFecha de
Suscripcicn del Contrato de Concesion, el CONCESIONARIO deberd entregar un cheque de
gerencia d favor del REGULADOR para el inicio del proceso de contratacidn del supervisor,
por un monto de dos millones guinientos mil y cofioo Dolares Americanos (USs
2'500,000.00), el mismo que constituird un pago a cuenta por el concepto de supervision y
deberd ser cancelado mediante cheque de gerencia a la Fecha de Suscripeién del Contrato
de Concesicn.

()

Con lo finalidad de dotar al REGULADOR de fondos para el inicio del proceso de
contratacidn del supervisor para el Mantenimiento Periddico Inicial, a la Fecha de
Suscripcion del Contrato de Concesion, el CONCESIONARIO deberd entregar un chegque de
gerencia a favar del REGULADOR para el inicio del proceso de contratacidn del supervisor,
por un monto de un millén quinientos mil v oofi00 Ddlares Americanos (USs
1'500,000.00), el mismo que constituird un pago a cuenta por el concepto de supervisin
del Mantenimiento Periddico Inicial.

(_“)r/

[El subrayado es nuestro]

Por tanto, se considera subsanada la observacién. Cabe indicar que tanto la segunda (al 30
de diciembre del 2015) como la tercera (al 7 de setiembre del 2016) Versién Final del
Contrato de Concesidn incorporan el porcentaje y el monto de supervision de obras que el
OSITRAN requiere para garantizar la sostenibilidad de la supervision¥; anexo al presente
Informe se incluye el presupuesto considerado por OSITRAN para la supervisién de la

*  Elincremento del monto de las inversiones en el Mantenimiento Periddice Inicial (MPI) origing el incremento del monto de [a
supervision de las abras de MPI, de US$ 12 592 671,58 a US$ 20 099 412,81 respecto de |z primera Versidn Final del Cantrato de
Concesién (al 24.06.2015), conforme a las reuniones de coordinacidn que se llevaran a cabo con PROINVERSION.
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Rehabilitacidn y. Mejoramiento (6% de la Oferta por Rehabilitacién y Mejoramiento) y el
Mantenimiento Periodico Inicial {US$ 20 099 412,81 incluido el IGV).

V.6.4. Clausulas en contratos

162,

163.

V.7.

164.

Vi,

Con respecto a lo establecido en la cldusula 14.2, en la Opinién de OSITRAN se observo que
las garantias aprobadas por el Estado en respaldo de |as obligaciones del Concesionario,
como la concesidn, si deben limitarse a la vigencia de esta Ultima, toda vez que dichas
garantias se han autorizado en el marco de! contrato de concesion. En tal sentido, no
resultaria adecuado que éstas sigan respaldando las obligaciones del Concesionario cuando
éste ya no puede explotar la concesién. De este modo, si se permitiese que las garantias de
la concesion excedan el plazo de vigencia del Contrato de Concesidn, se tendria un escenario
en el que el Acreedor Permitido, luego de concluida la concesidn, tenga el derecho de exigir
al Estado |a ejecucion de una garantia, lo cual trasgrede el articulo 64 del Reglamento de la
Ley de APPs.

Al respecto, se ha advertido que en la Tercera Version Final del Contrato que no se ha
considerado lo sefialado por el Regulador, por lo que se reitera la observacion efectuada.

CONSIDERACIONES FINALES

Se recomienda a PROINVERSION que en el disefio del Contrato de Concesidn tenga en
consideracion los Lineamientos para la asignacién de riesgos en los Contratos de
Asociaciones PUblico Privadas, aprobados por el Ministerio de Economia y Finanzas por la
Resolucidon Ministerial N® 167-2016-EF-15 de fecha 30 de mayo de 2016.

CONCLUSIONES

La opinion vertida en el presente Informe se basa en la Versién Final del Contrato de
Concesién (al 7.9.2616). Asimismo, ha sido formulada teniendo en consideracion el Informe
N° 1 Actualizado: identificacién, anélisis y asignacion de riesgos, el Informe N° 2
Actualizado: Modelo de evaluacion econdmico-financiero y el modelo econémico
financiero, remitidos por PROINVERSION mediante el Oficio N°®  317-
2016/PROINVERSION/DE, asi como las Bases del Concurso y la informacién disponible en
su portal institucional.

El Proyecto “Carretera Longitudinal de la Sierra Tramo 4: Huancayo-lzcuchaca-Mayocc-
Ayacucho |/ Ayacucho-Andahuaylas-Puente Sahuinto / Dv. Pisco-Huaytara-Ayacucho” es
una Asociacion Publico Privada cofinanciada, cuyo plazo de Concesion es de veinticinco (25)
afios. La longitud de la via es de g70,935 km dividida en dieciocho (18) Sub Tramos. Las
principales actividades a cargo del Concesionario son |a Rehabilitacion y Mejoramiento de
un (o1) Sub Tramo, el Mantenimiento Periddico Inicial de seis (06) Sub Tramos, la operacion
y la conservacidn de la via.

Del analisis técnico realizado a la Versidn Final del Contrato de Concesion (al 7.9.2016),
podemos arribar a las siguientes conclusiones:




a)

Con relacion a la adecuacion al Decreto Legislativo N° 1224 y su Reglamento

En la Opinién de OSITRAN se sefiald que, a efectos de dar cumplimiento al marco normativo
vigente, resultaba necesario que PROINVERSION adecuara la Version Final del Contrato de
Concesién a las disposiciones contenidas en el Decreto Legistativo N° 1224 y su Reglamento,
debiendo ademas eliminar toda referencia a las normas que a la fecha se encuentren
derogadas. Al respecto, de la revisién de la Tercera Version Final del Contrato se advierte
que PROINVERSION ha adecuado diversas cldusulas de conformidad con la normativa de
APP vigente, levantando las observaciones puntuales formuladas por el Regulador.

Sin perjuicio de ello, se ha determinado que se mantienen observaciones en la clausula 4.7,
referida a la ampliacion del plazo de la Concesion, v en la clausula 19.1 referida a las
modificaciones al Contrato.

Con respecto a la cldusula 4.7, debe indicarse que la normativa de APP no establece un plazo
especifico para que el Concedente se pronuncie respecto de la solicitud de ampliacién de
plazo de la Concesion en caso esta sea formulada por el Concesionario, sino que dispone que
cualquier ampliacidn de plazo debera materializarse a través de una adenda, cuya
aprobacién debe pasar por un proceso de Evaluacion Conjunta, el cual finaliza cuando el
Concedente asi lo determine; por lo que no establece un periodo de duracién de dicho
proceso. Por tanto, corresponde eliminar de la mencionada clausula el texto que se refiere
al silencio negativo del Concedente.

Con respecto a la clausula 19.1, ésta requla el procedimiento de modificacion contractual,
el mismo que ha sido adecuado al marco normativo vigente; no obstante, el Ultimo parrafo
carece de fundamento, toda vez que hace referencia a un mecanismo de “revision del
Contrato” que no tiene amparo legal, ya que de conformidad con el Decreto Legislativo N°
1224 y su Reglamento, cualquier modificacidn al mismo debera materializarse a través de
una adenda, previo procedimiento establecido legalmente. Asimismo, la normativa de APP
vigente no establece una lista taxativa de causales de modificacién contractual, que
justifique que se incorpore la posibilidad de establecer expresamente que serd posible
modificar el contrato “por causas no previstas a la fecha de suscripcién del mismo”. Por
tanto, debe retirarse del proyecto de Contrato el dltimo parrafo de la referida clausula.

Con relacién a los temas tarifarios

Enla Opinién de OSITRAN se hizo una observacidn alliteral b) de la cldusula g.1 del Contrato
de Concesidn con respecto a que debia establecerse las condiciones para que no existan
problemas ni retrasos en la implerentacion de las nuevas unidades de peaje. Al respecto,
con la modificacidn incluida en la Tercera Version Final del Contrato, queda claramente
establecido que es responsabilidad del Concesionario tomar las previsiones que sean
necesarias a efectos de obtener las dreas necesarias para ejecutar la construccién de las
nuevas unidades de peaje, eliminando asi el riesgo que estas no estén construidas a la
recepcion por el Concesionario de los Sub Tramos intervenidos por el Concedente. Por
tanto, se considera subsanada la observacion.

Conrespecto a los Sub Tramos intervenidos por el Concedente que condicionan el cobro del

Peaje establecido en el literal ¢) de la clausula 9.4, debe eliminarse el literal g) del Apéndice’

g del Anexo |. Asimismo, a fin de evitar retrasos en el inicio de la explotacién, se recomienda
precisar en el literal d) del mismo apéndice el plaze que tendrd el Concedente para ejecutar
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10.

11.

12.

13.

fas intervenciones que sean necesarias para alcanzar los Niveles de Servicio
correspondientes.

En la Opinidn de OSITRAN se indicd que debia corregirse el Anexo Xll a efectos de que éste
sea concordante con el Cuadro N° g-3, de conformidad con lo establecido en los literales )
y ) de la cldusula 9.4 del Contrato de Concesion. Asimismo, se advirtieron dos errores
materiales en dicho anexo. Al respecto, se ha verificado que en la Tercera Versién Final del
Contrato se han hecho las modificaciones pertinentes; por lo que se consideran subsanadas
las observaciones formuladas por el Regulador.

En la opinidn de OSITRAN se hizo una observacidn a la cldusula 9.5 del Contrato de
Concesidn con respecto a la eventual contingencia que podria surgir en la aplicacién del
reajuste ordinario para el caso de la unidad de peaje existente Chacapampa. Al respecto, en
la Tercera Version Final del Contrato se ha incluido como condicién para efectuar el reajuste
ordinario de todos los Peajes que se haya aceptado la totalidad de las intervenciones; esto
incluye las que son de cargo del Concesionario (Rehabilitacion y Mejoramiento, y
Mantenimiento Periddico Inicial) y las intervenciones en los Sub Tramos a cargo del
Concedente. De esta manera, se elimina el riesgo de que se produzca una contingencia
como la advertida en la Opinion de OSITRAN. Por tanto, se considera absuelta la
observacidn.

Con relacidn a la calidad del servicio
Sobre la entrega del drea de la Concesidn

Se reitera la observacién de demostrar documentadamente que se cuenta con |a
disponibilidad de los terrenos donde se ejecutardn las Obras a cargo del Concesionario, asi
como sustentar debidamente los plazos establecidos para la entrega de los Sub Trames a
ser intervenidos por el Concedente, toda vez que ello es indispensable para ofrecer a los
inversionistas privados y al mercado un proyecto de inversion viable.

A fin de garantizar el cumplimiento de las obligaciones de Conservacién en toda la
infraestructura, PROINVERSION debe considerar como parte de su disefio el riesgo de que,
ante un evento que requiera intervenciones de Conservacion por parte del Concedente en el
Sub Tramo Ayacucho (Emp. PE-28A) - Km. o+000 {Ayacucho), este Organismo Regulador
no contaria con el marco juridico ni legal para exigirle coercitivamente el cumplimiento de
sys obligaciones.

Con respecto al requerimiento de precisar las progresivas de entrada y salida de todas las
ciudades por donde se desarrollara la infraestructura, identificandose claramente fas zonas
urbanas, si bien no se han definido dichas progresivas, en el numeral 8.5 de la Seccion 3 del
Anexo 1, se sefiala que la limitacién de las zonas urbanas no comprendidas en los estudios o
expedientes que efectUe el Concesionario, seran determinadas con la entrega del Sub
Tramo respectivo por parte del Concedente al Concesionario. En ese sentido, las progresivas
seran determinadas en los estudios yfo actas de entrega de los Sub Tramos; por lo que se
considera subsanada la observacion.




De los Expedientes Técnicos y Estudio Definitivo de ingenieria e Impacto Ambiental

15.  Conrelacion alos puentes de los Sub Tramos de San Clemente-Ayacucho que el Concedente
entregara al Concesionario, se recomienda incorporar en el Contrato de Concesidn un
mecanismo expeditivo de recepcidon de Puentes, considerando un peritaje técnico en caso
las Partes no se pongan de acuerdo en la recepcion, por diferencias entre [as mediciones de
Niveles de Servicio del Concedente y del Concesionario; tal como se ha establecido en el
literal b) del Apéndice g del Anexo 1 para el caso de los Sub Trarmos en los que el Concedente
ejecutard intervenciones.

16.  Los writerios objetivos para la determinacion de sectores criticos, establecidos en la clausula
6.44, no resultan aplicables a la etapa de elaboracion de los Expedientes Técnicos del
Mantenimiento Peri6dico Inicial, asi como tampoco para la etapa de ejecucidn de Obras. Por
tanto, resulta indispensable que PROINVERSION establezca los pardmetros téchicos para la
identificacion_y determinacién de_sectores criticos durante las etapas de diseiio_y
constryccion.

17.  Con el fin de evitar inconvenientes en la aplicacién del Contrato de Concesién y distintas

interpretaciones entre la cldusula 6.5 y el segundo parrafo de la clausula 6.7; se requiere que

... PROINVERSION precise si_durante la_ejecucidn de las obras de Rehabilitacién y

ﬁosijfi?'\\Meioramiento se_podran reconocer Sectores Criticos no considerados en el Estudio de

%;M CAR;ZO%}ict!biildad, a fin que tos Postores tengan clara dicha condicidn.
(e 3

1. o . »
™ Obras por Sequridad Vial

18.  Se consideran adecuadas las modificaciones realizadas por PROINVERSION en la Tercera
Version Final del Contrato, debido a que estas se ajustan al marco normativo vigente; por fo
que se consideran levantadas las observaciones formuladas en la Opinién de OSITRAN.,

Sobre el Libro de Sugerencias y Reclamos

En la Tercera Version Final del Contrato se ha efectuado la correccién solicitada por el
Regulador, de concordar el primer y el sequndo pérrafo de la clausula 6.9 a efectos que la
penalidad por no mantener el Libro de Sugerencias y Raclamos pueda ser aplicada a partir
de la etapa de Explotacion y no durante todo el plazo de la Concesién. En tal sentido, se
considera subsanada la observacion.

Sobre las Emergencias Viales

Se recomienda establecer en el Contrato de Concesion la obligacién del Concesionario que,
en aquél sector en el que recurrentemente se produzca Emergencia Viales, éste debera
presentar Estudios Técnicos que contemplen una solucidn definitiva que tenga por finalidad
evitar que se vuelvan a producir Emergencias Viales en dichc sector, asi como el
procedimiento de aprobacidn respectiva. Asimismo, con el fin de generar incentivas para
que Ja solucion definitiva propuesta por el Concesionario sea lo més eficiente posible, se
sugiere contemplar en el Contrato de Concesidn un mecanismo de asignacién de riesgos en
el que el Concesionario se hace completamente responsable de los estudios y ias obras que
ejecute en las etapas de construccién y Explotacién, no pudiendo éste solicitar en el futuro
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21.

d)

22,

e)

23.

24,.

2.

‘compensaciones adicionales de ningin tipo en los sectores donde las soluciones definitivas
propuestas por él fueron aceptadas por el Concedente y ejecutadas por el Cancesionario.

Sobre la Conservacién del Sub Tramo Ayacucho (Emp PE-28A) — Km. o+ooo (Ayacucho)

En vista que, ante un evento que requiera intervenciones de Conservacion por parte del
Concedente en el Sub Tramo Ayacucho (Emp. PE-28A) - Km. o+000 (Ayacucho), este
Organismo Regulador no contaria con el marco juridice ni legal para exigirle coercitivamente
el cumplimiento de sus obligaciones; debe establecerse en el Contrato de Concesién los
mecanismos nhecesarios para_garantizar el cumplimiento de las _obligaciones de
Conservacién por parte del Concedente en el referido Sub Tramo.

Con relacién al Acceso a Facilidades Esenciales

El Reglamento Marco de Acceso a la Infraestructura de Transporte de Uso Publico de
OSITRAN (REMA) excluye de su ambito de aplicacion a las carreteras, por lo que no
corresponde emitir opinidn sobre este aspecto.

Con relacidn a otros temas de competencia de OSITRAN
Definicién de Acreedores Permitidos

Se reitera la recomendacién efectuada en la Opinidn de OSITRAN respecto de incorporar un
literal g) que considere como Acreedores Permitidos a “Cualguier persona natural o juridica
que adquiera directa o indirectamente cualquier tipo de valor mobiliario o instrumento de deuda
emitido por el CONCESIONARIO mediante oferta publica o privada, o a través de patrimonio
fideicometido, fondos de inversién o sociedad titulizadora constituidos en el Pert o en el
extranjero”; ello a efectos que PROINVERSION la evalie, en coordinacion con el MEF en su
calidad de drgano rector del Sistema Nacional de Promocion de la Inversion Privada.

Autorizacién de constitucion de garantias

En la Tercera Versién Final del Contrato no se ha considerado lo sefialado por el Regulador
respecto de que la cldusula11.15 contemple que el plazo maximo del Concedente para emitir
su autorizacion debe ser contado desde |a notificacidn de la opinion técnica del Regulador;
por lo que se reitera dicha observacion, toda vez que, si el Concedente no se pronunciase en
el plazo establecido, se entenderd concedida automaticamente la autorizacion de
constitucidn de garantias, incrementando los pasivos contingentes del Estado.

Ampliacién del plazo del Cierre Financiero

Mediante la modificacién introducida en el Apéndice 1 del Anexo XI, se esta otorgando al
Concesionario la posibilidad de solicitar un plazo adicional de hasta seis (06) meses para
acreditar el Cierre Financiero. Al respecto, se observa que no se ha establecidolos plazos con
los que cuenta el Regulador y el Concedente para emitir sus respectivos pronunciamientos,
los cuales se considera oportuno que sean de al menos diez (10) dfas Utiles en cada caso y de
forma secuencial.
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Clausulas en contratos

26.  Enla Tercera Version Final del Contrato no se ha considerado lo sefialado por el Regulador
respecto de que las garantias aprobadas por el Estado en respaldo de las obligaciones del
Concesionario, como la concesion, deben limitarse a la vigencia de esta (ltima; por lo que se
reitera |a observacion efectuada.

27.  Finalmente, se recomienda a PROINVERSION que en el disefio del Contrato de Concesién
tenga en consideracion los Lineamientos para la asignacién de riesgos en tos Contratos de
Asociaciones Publico Privadas, aprobados por la Resolucidn Ministerial N® 167-2016-EF-15
de fecha 30 de mayo de 2016.

VIl. RECOMENDACION

Envirtud de lo expuesto, se recomienda al Consejo Directivo aprobar el presente Informe el
cual contiene la opinidn técnica respecto de la “Versidn Final del Contrato de Concesion (al
07.09.2016) de la Carretera Longitudinal de la Sierra Tramo 4: Huancayo-lzcuchaca-Mayocc-
Ayacucho [ Ayacucho-Andahuaylas-Puente Sahuinto / Dv. Pisco-Huaytard-Ayacucho”, la
misma que podra considerarse favorable sujeto al levantamiento de las observaciones
contempladas en los numerales 5, 6, 7, 9, 12, 13, 16, 17, 20, 21, 24, 25y 26 de las Conclusiones
del presente Informe.

Atentamente,

UEL CARRILLO BARNUEVO FRANCI

JEAN PAUL CALLE
Gerente de Asesori

Reg. 5al. 30658-16
AQuispe/ALope/Mluarez

OSITRAN
GERENCHA GENERAL

PROVEIDO N® { enisi b.. ............m.g;’m
PARA :SGD
A Wmmﬁ-ﬂm
SEQUR DEl.GONSEJO
wﬂ )&\ )
FECHA : 5 V

B
T




T
Jod ojo)a B ($)opE)Nde
1od 010040 | (s)opeynsel oueWEpIgap 10949 |2 (S)opey :m.
AN o2 | oljotWwop Uoo ¢ oN TN'C
H ’, pu oN TN'G | o5 Jod epejuasaidal
uoo Ind epejuasaldal lUBWEPIGED
sjuawepigap X .
“ ua OIDILIoOR UoD & ajuejepe
Ue oloIWOp U0D 'ORIYNOISIONOD [0 eweppe | o it 0P OVNOISIONOD B i oo o1 o
A sued 240 €1 9p | ¢ eyoey ap oN [ELISISIUIJ UQIDN[oSaY
A EL98} 8p oN [ELSISILIN UQION|OSTY guEIpaW  opeynoe}  eyuswepigsp T
suepsw  opeynoey  swowepigsp N : NG oo i
oN ‘TN'g ued 4od Noa opejuassudod SjuaWEpPIGeap 'tuad ‘Bl
opejussaidal BUSWEPIGEP NIdd "BUIT £0Z1 oN SOHUOZ mBE%N HE:. ua o___ou_Eou _.__uonn_. _wc&n_-m_m-omo.uz %%..Mwa_“m_
UQUP US OfjdIWop Ued ‘pgzl N OMEISIDE] 018108 EYRETY] _~mv (e m.wac_ e ooy jo Jod opeynoel
[5p (3 0stou| ‘2 ONoNIY 8P L'/ |eiawnu | Jod opeynae) ‘SOUOIDEDIUNWOD A wmtoamcwﬁ ap oCuUOSIULIN  [Bp
M%Mw_owonwcmW%wm _> sajodsuel | %w :M_Mmgm_:_w,_.:.__mmﬁ S9ARJ B OpuEnOE ‘g NJQIDNOD 18 SluBepe ua ‘Tied
PAET) puenioe "3LNIAIONOD I8 SIUEl nw us niad [op eagnday B| 2p opels3 [9 a4ue CjUIsNs ‘oyondeAy
[9p eognday e| ap opejsy |9 8JjUs OJUISAS 'OYONOBAY | EIEIABNH — 00SId “AG/OIINYES B1UAN - SEAENLEPUY
- BJejkeny — 00sid ‘AQ/OJUINYES SlUang - sejfenyepuy | 7 oyanoeAy/oyonoeAy _ oookey - EoRUONDZ
- o;osom&&o:o:om?q - oooAEp - E9BYONOZ| | _ oABouEn|  cwed] euaig ey ap [leuipnyibuon eisjene)
~ 0ABOUENH Y OUIEI| ELIBIS €] 3 [EUPMIBUOT BISISLED B| 8p LOIS80U0D) 3P 0JBJUOD [@ 81suod anb g ua eun
€} 9p UQISS0UOD &P OJEAUOD (@ 91SUCO anb €] US eun SeOqlg SeJMu0s] op olsiBay NS ue JapuUae asens
43I | seongng sednuosg ap onsiBay ns us Jepusixe asenlg i ’
alLouoD NYHLISO 'OLIBION JOUBS 0LEIoN Jousg :0IpJOX]
NVLISO SOUDIDRAIRSAD 9L0Z 9P 042409} 9p 87 |E OJEJIUOD 3P [BU} UQISIDA G LOZ 2D 21qLUBITIP 3P (F [ OJRIJUCD 3P [BUl} UOISISA | - B[nsSnE(D
SOIUYININOD : .

"oAlD8li(] 0[asuoy) NS op s9Aely e JopeinBsy o sydope anb |euy) uoiisod A uolaen(zas
E| UBJS)E |U SSJURINOUIA LUOS OU ‘OpliUSS B US ‘UQIcEN[BAS NS 8P OJUSWOW |E 8|qIuodsIp USIOBLLIOJU! Bl UOD ‘NQISHIANIONd Jod sepeoidosd sauoiunal
US A UQIDEUIPIOOD 3P SBLISIU| SDUOILNAI US NYH 1ISO [op $001U09) S0 Jod opeleyss o] e usptiodsaiiod zuiew sluasald el B SoUEUaWOD 077 HINIVIOSIA

(L0'IAAI/dOASNdG /9102 = N 33 |e ojunipy)

0JEJ3U0I 9P [BUl UOISIBA 2JuUaINBIS €] U3 SOPINI3UI URIDS _
anb ¢L0Z 8p 8IqWIDIP ap OE &) 0JeJUOD 3P [eUl) UOISIIA Bf B SOLIBIUSLIOD SO 9P 03anpoid sauoloedyipow ap uswin

‘oyonoely - eiejfeny — 09sid
“Adgjopinyes ajusnd-sejienyepuy-oyonoeiy/oyonoeiAy-320Ae-22eyondz|-0AedUENH ¥ Owei] eLdig e| ap [euipnubuo essjelien

T OX3ANV

$al oipens




owog |2} ‘opliulad

Jopasioy

OWos EpPRISPISUCD
198 epand
‘OLIBUOISROUDD)

[o Jod

opjlwe  olelqow
Jojea un eJsainbpe
anb aldwals
‘eoipldni o |einjBU
euossad Jainbena

anb Jjwiad
Bll2gep 0Jenuod) |3
ugjjiw

I /S e lIouadns

o [enBy sauoeA
us SOUQISIBAUI
ap oljojeyod

Un A SauUQIW Z /S B
Jouadns ojuocwied
un uod uejusnod
anb so[ein)Eu
seuossad sg|anbe

s)uswWEIUN
ouls  ‘[euoion)iisul

B]SIUCISISAL
owoo exjes
espunl o |einjeu
euosiad Jsinbjeng

"SOPNIUIGL $820D85I0Y 8P CAEDIED @ SPIUBIUSSaIdS.
SO| & @UB1U0d ou A BAJRNSIUILIPE BZ3(24MNIEU SUsl} upiooe
ejea anb Jeieuas aqen 1$39)qeddy sauopisadsiq A saken
SE| B OpJande ap ‘so)s9 ap JoAey B ssjuauinbpe so| Jod
sopijie salsepod unbas sClsiW SO ap sajurUasaldal
so| Jod 0 ‘sjulipuodssliod Bpnap op  OlUSLUNASUI
0 Oliel|igoLy JojeA |9p sajusuinbpe so| Jod OIIOSNS BIaS
anb | oxeuy |9p oze|dwsaal |2 Uoco elsposold as ojue; Jod
A eJsIouBUl) UGIDEI0|0D BuBIpUodse.LI0D B] 0D BanBunxe
88 oAlE2IjI[ed OYdI(] ‘|| OXauY |o Jejuasald ap opebleosus
|9 212S SJUBWIBIOINI 2 OPIILLIRY JOPSRIIY 2P CAEDINED
[8 swaw|elodws) ebus) 'seUBLUNIISUI O SBJojeA soyolp
ugiuinbpe anb seoipunl ¢ sgjeimeu seuosiad seinny
se| ap uglaejuesaidal us anjoe anb ‘seisiuopeblqo so| ap

‘sa|geady sauoiisodsig A sede]
Se| B OpJense ap ‘solse 8p I0AE) B sojuslnbpe so| Jod
sopiiwa sauspod unbas soWSIW so] ap sajuejuessldal
soj Jod O ‘sualpuodssnod epnap ap  OuSWNnSW
0 olel|igow Jojea [gp sajusuinbpe so| Jod olIosNs glas
anb || oxauy |9p oze|dwaal 19 und erapsdold as cjue) Jod
A BISIDUBUI UQIJEDIO]0D SILSIPUOCSS.LI0D B] Loa eanbuxe
98 OAlEOYI[ED OUDI || OXaUuy |2 Jeuasaid ap opeBieaus
|2 BJoS SlUSW(RIDIU| @ OPIIULS JOPesIdY 8P CANEDIJ|ED
1o suswieiodwse) ebus) 'SOjUSWNIISU| O SBIO[EA SOUDIP
ueluinbpe snb sesipunl o s9jeunjeu seuosiad selnyny

ou 'LOIANS _ SE| 8p uploRjUasaldal Ua anloe anb ‘sejsiuonebigo so| ap

-£102-1200 Sjuepasaidal o anb ejdwajuco gisqep 8s ‘sauojoeledo alueuassidal |9 anb 1ejdwaiuog vlagap as 'sauopelado

oN uoln[osayY ®p 001 31S3 Sp UQIIEIMONLSS €| 3p 0sed [ esed ojog ap odil |1s8 Bp UQIDEINIONJSD B 3P OSED |2 m._m_,a 0|0g

Mu cwm_u oﬂww%%_ ojelied opunbag ojelied opunBeg
9qes ‘sjuelsqo ON ) () Lt
AWIOUOD N¥H1ISO sopiiwdad salopaasy sopiwiad salopoaloy g|nsnejo




1T 1070 L oN OWwaldng 012408 |8 Jod opeqoide

"WDd-96-080 oN cwaudng olaueg
| Jod opegolide ‘sooiqnd sopiaeg ap A Banjonisseu|
ap sedlgnd Se.q) Se| ap opeaud 10}09S | UgIsaouoe)
us ebasjue e uenbal anb As ap obuel UOD SEULION

43N | ‘P2zl N oanesiba ojeiosq |ap oluswelBay |9 SJ | s8] 9p OpeuspID 0D OIXaL [op ojuswelBay |9 s3 G2 LLL
aULIoUOD) NYHLISO +ZZ L .M OANE[SIDaT 0131980 |ap ol liehay SaUDISDU0T) 9D Ol |9p cluswe|fay e|nsnen)
{seuaInbis A 6F'G
B| UB ‘BINSNED B)SS (")
ap sued egewlol Teuld A |lenuy sojueInbis
selue enb ‘g|elep | ‘(elolu] ODIPQLS OJUSILIUBIUBK Sp ‘ClUSIWEJOlB A | SOUHLIP] SO| B 8LIoju0d sopejuesald A sopeinuiioy jeul
|2 SAnpul  3%) | UCIDEN|IGEYSY SP ‘[BIDIU| SOLBJUSAU| SO| US SOPEUILISISP | A [enuy '[e1dju| oo1pouad ojusiwiudluely A ojusiweiofep
UQISROUOD B| 9P S8USIq SO| 9P SOPE)S|| SO| UoS | A ugpeliqeysy op [BlOU]  SOUEURAU|  SO| Uog g5 LL'L
o1 SOlBJUBAL| SOLIBJUBAU| BINSNED
‘4S5 SOOLN|E} SOUSILIIAOLL O SBAfDE
senibojoall sejje; ‘sepeAsU "BpeAaU A soodeny 'sejuand
Bp BInjonNss ap ouep ‘eulopele|d ap ojusiuIpUny
Blo)EIE|d @D UDIS04D mmnEJtmn sjuainbis of [BIA "EJA ©] 5P SOLENSN SO
eiosusblalWisy oWoo m_m%_mcoo ag ‘elag| mvcww__,m:m: S0} op pepiIqRISUR Bf spiduwl 0 BZINoe;sqo anb A ‘Buewny
P PEPIIGENSUEL E| SPIIUL O BZINOEISGO an euewny UQIDUSAIIUI Bf 3P O BZOjelnjeu el Sp SEZIany sg|
UQIOUSAISIUI B| 8P O EZSIEINIEU E] Op SEZISN) SE| ap sesned Jod ela e ejuswiadxs anb o1siasuduw oueq N
D1 ap sesneo Jod B | Bluswadxe anb o)siaaudw oueq 9eLLL
e |eip elouablawg [eIA eiouablawg ensnen
‘sepepieusd
32| souaw A saeip selousbiawg ap ugisiackd g sousLl
sofead op UQICEPNEDNSL B] BPEJUGISIP ‘Ojusiuiuajueiy A
uoloelad(y e} Jod A |2101U] 02IpOUEd ojugILIuSNiey [@ jod
‘ojusiweiclop A ugoR)IqeYSY €| Jod QINYNOISIONOD
e JINIQIDONQD (o eJeuoge snb ojow 8 s3 0L
43w GlUSHURIOUBULOY) ojugIwePUeUlon BInsnNe|D
“UQIS3IUOCD
op SO_UOD

0110 Us PA9id 8s




i
E]Sy ‘ojeuo] olse ua  solsivead  suswesaldxa
SO| OAes epejuasasd euojo g e saisnleal ueseonde | aigos adgesald ugdisodsip ejS3 OlRNUOS 2lSS UL
5 ON "L’/ |elowny |9 us oysandsip of eieolde os osea | soisiagud suswesaldxs s0| oAles saisnleas uesedde os
0ANg ue ‘|e1p erousblewg ap oseo |9 esed oplos|qe)se ON °/'/ |BlawnN [& U o1sendsip o] edeoyde o5 0sed oAno
0| oales (OWYd A IdNYd ‘Wad :epejussaud Bl9JO | uB ‘[eIA elrouabiaug ap oseo |8 eied opios|qe;so o oAles
E| 8p UgIduny ua sepinfoul ueiss anb A OIYYNOISIONOD | (epejuasald epayo e ap uolauny Ug QIHYNCISIINOD
[&p sauoloebligo se| sepo) elodiooul |end ey} ‘epezie ewns | [ep sauol0ebI[qo se| sepo) eiodiooul [end g)) ‘epez)e ewns
43N | e Bjoed as ojeiuo) sjuasasd |2 anb ueplende saled se | e eloed as olequog suasald |9 enb ueplenoe saled se L
SULIoJUOD NYH1ISO ojesred opunbog ojeljed opunBag E|nsngn
"ojeJjuoy) sjuasaud |9 Us
SO}sIABId '0j01AIBS 9P SBIOAIN SO LUOD OWIOD ISE ‘UQISISAL "OleJiua) 8jUSsa.d [8 U9 SOjsInGId ‘ORIARS
Bl © SOpEIoose soo A pepioedes ‘ss|sAlu ‘sonsligsed | ap SaeAIN SO| UOD OWOD ISE "UQISISAU| B] B SOpEIDOSE
SO| LoD J|dWNd BI8geR OIYYNOISIONOD |2 ‘Ul [e) eled | soqo A pepoedes ‘ssjpAll ‘sonewesed S0| U0 Jdwno
"BWSiW Bl 5p elouabia ap ozeld |9 sjueINp UQISBOUOD | BISqEp OIYNOISIDINDD 2 ‘Ul fe} eled "ewsiw e| ap
€| op sausig sO| 9p osn |8 spoaduUd 5| end o| eled | BoUsHiA op ozeld Jo SlUEINP UQIS30U0YD) 2] ap sdualg 50|
'SOLIeNS( SO| 8P JOAB} B OIDIAISG (o Jejsald ap pejsejod | ap 0Sn (@ apaoduod 9| [end of esed ‘soLensn SO ap JoAB)
Bl OIYYNOISIONOD (8 aMdusuer JINIQIDNOD | e cloiaeg (o Jeisaud ap peyssjod Bl OIdYNOISIONOD
@ ojequod swesaud |8 sod ‘pzzi LN oAlesiBe | e aJaysuen JINITIOINOD ] oleluos
0jpi0e@ [9p oweweay jep (ssuowiuyeq)  oxeuy | saeseud |9 Jod 'S8UOISATUDD 8p QN L |9p ojudWEHay
43N | |2 U3 BPIUSIUOD UQIS3OUOT ap UQIIUNLSP B| B BULIOJUOY) | [8P ¢ O|NONIY 8 US epiusjuod UQIDIUlBP B] B SlLIoLOY) WA
swojuon NVHLISO ojeled Jswug ojered awuy ensneD
ugIed|de ns ap oJUBWOW |B 2lUSBIA ‘ugioesl|de ns ap ojusLow |e sjuabia
J0[EA [ RIRISDISUOD BS 0jelu0) sjuasald [8p soul Bled | JOJBA [0 BJEIOPISUOD B Qlejuog slussald [op sauy eley
"eAnjysns e enb eulou 8] 8P 0 43-€L0Z-EEL N owsdng | “eAnyisns e| anb euwuou g sp o 43€102-€1 | N owaudng
OjalosQ |9 Jod opeqoude ‘oreingu § oBIpeD [P opeuspl) | 018499(] o Jod opeqoude ‘ouengl | obipon jep OpEUAPID
oolun) OIXe| [ep Jeuilllsld ONUL [BP AX BLULION odluf) Olel [Bp JeulwlRld ONlL 2P AX EBUWION
[eusiew 1017 | B uoo PEPIWLIOIU0D Sp BLIBINGlL BAIISOdW| PEPIUN B] ST | B] UOD PEPILLLOJUOD 8p BLEINGU | ealsoduwl] pepiun g 3 L6 LLL
43N din din Einsng|n
Wod
-96-650 N oweJdng 0}2i08(Qq JOT Opeqoide 'soolqgrd
"SOARRY UB $0109401d A sepenld | SOIDIARS ap A EINONIISaeU| op Sedlqnd seidQ sef ap
OOllGNd  SSUDIOBIDOSY  SUBIDSW  epeAlld  UQIsieau] | DPEANId 10035 € UGIsaauny) Us EBaIua €| e[hba1anb Ag|
43N | Bl 8P UQIDoLIOIG 8p ooJely [8p oalle|siBen 0)@.0sq | 3 | 5p obuel UoJ SEWIoN S8] ap OpBUapPI( 031U 01X&] |8 s3 06 LLL
2Wojuoy NYYHLISO ¥eei N onllesibaT Oladdag $9uUCIsedUC] ap O 1 BInsnen




S
‘opeIsSy (@ Uo2 Jejedjuod eJed soyodasep
sns ap owpise |9 us sjusuewsed o [elodwdy
ugISEjIgEYUl UDD SlUSWeAlJelSIUIWpE Opeuoioues ‘ope1sg |3 Uod Jejesuoo esed
BIUSNOUS 88 OU A ‘$ZEL N onesibay oeioaq |9p soyosJap sns ap oidale [@ us sjusuewised o |eioduwis)
ojuswelfay [ep |euld euBjuswadwoD UQRISOASI UOIDBJIIIGEUUl  UOD  SjuBiLBANBJSIUIWPE  OpBUCOUES
BuEND B] ‘YEZ L N onnesiBia oyainaq (op .81 oinonty ejuanous 8s ou A ‘SBUOISBOUCT 8P Onl Iep /2
1o ‘a9 oBIPOD 9P 9OE ) OjNOINY 18 Jod OpeWoU O] ONOIIY @ ‘PAID OBIPOD [3P 99€E | OINJILIY |8 Jod OpelIou
B 9WJ0JU0D IBJEUOD Sp ojuawipadun sual} ou ‘anp 0] & BLUIOJLOD Jejenuos ap ojuswipadwl suap ou ‘eny
ojeued owyin ojened ownin
43n (o (e L€
auuIcuan NVYHLISO L'E L€ EINSNEID
‘$9LOIS8oU0D)
ap ON1 9P ¥1 onaie [9p (2 [essy) 1@ A "serojesipow
43-6102 | sns A J3-¥102-42F SO swepsw opeqoide
-0L¥ 'S'@ =wepsw opeqoide ousweBay ns A y2zZ| cuaweBay ns A ZLOL N oangsibe olasoag @ us
.N 0ARE[sIBaT 012409(] |2 US OPE|EYSS O UOD PEPILLIojUcD | OPE[BYSS O] UOJ PERILLIOJUODS 8D ‘gpeioueuod UoSaiuo)
43N | 8P ‘BpEIOUBLOD  EPBAJ  0DIiANd  UQIOEIOSY | 8P PEPIEPOL Bl oleq epeAlid 031iqhd UQIoe[0SY cc
suLouenD NYHLISO | Bun 8Anpisuco ugisasua) ap Ojequop ejusesaxd |3 | eun SANIISUOD UOISA0UOD) Bp Oleluo) ejussald |3 _ensng|n
‘BIUSBIA (D3] 02JEW |9 A OJeju0D
jo eBuodsip anb o B sULCjUOS ‘HOAYINOTY 9P ugiuido
eivoid ‘IINIAIDONOD 1B Jod sopegoide Jos  ‘pEgl '0)esuos) |9 ebuodsip
N onne|siBe olsu0aq |ep ojuaweBay 9P F9 onoe | anb o] B swiojod HOAVINDIY 18P ugluido einsad
[ us o)s1aaid of ap ugndeocxa uod ‘A ezelginjeu e3se | 'JINIAIONQD 18 1od sopeqoude Jas A ezajeineu e1ss
U0D §8|gNEdWoD 19S USGap ‘UQISSUOD) €| A1GOS SOYOIap | LD sa|gedioD J8s usgap ‘UgIsacuo) | 8.40s soyoslap
ap ugIINSUOD B} A ugIAISodsIp ap SOJOE SO ‘OPEUILLISIER | 8P UOIDNIISUC) Bl £ ugroisodsip ap sO108 80| ‘OPEULLLIBISP
(euwin|oo eka2Ja) odwan Jod UDISOUOY) Bp OlEAUOD [@ Ue usd9gelse | odwal) Jod upiseouo) 8P OIBAUOD |8 U uaoa|geIse
Bl °9p OoXap |8 as anb O1DIAJES SP SOPAIN 9P A SEOILIQUOIS SIUOIOIPUDD | 3S 9N OIDIAISS 9P SSIRAIN 2P A SEDILLIQUODS SSUOIMIPUOD
us opeleigns Jan) se| us ‘ODIARS [ep uoioelsaud ependepe EBun ep | se| ue ‘oloaiRg 9P uglelsesd epenospe Bun 8p
gysendaud ugisioa.d 43 | S§AR) B uoE|GOd | Bp |BI100S JEJSAUSI] [@ UOD JINQIILDD | SSAB € uctoeigad e| 8p [E1D0S JBISSUIIY [@ UDD JINGUIU0D vz
e ojalns ‘awlojuon NVHLISO | 8 upiseouon) ap oyoalsp [ap 038iqo [@ anb opuelspIsSUC]) | 8 LQISSIUC]D 8P OYI3J8p |9p 01altjo |9 onb opueIEPISUCD Bnsng|D

‘ouEAUCD US uQIoelaIdiaul BUN iiwisd O 1809|gelsa
eioipnd anb e Jeinbjeno aiqos s0sjeas.d ugigisodsip

-oilBJL02 U LoE)RIdIa)U
eun Jywsed o ieos|gelss etsipnd snb eJjo Jeinbend




43N Y
aUIOIOD) NYHL1ISO ojened ojxag ojeled o)xag ejnsng|n
‘A ‘ojenuon) 91se
‘A ‘ojenuoD 9)se | Ue sepe|ndise sjuapadloy [9p senueleb A sauoneleap
ue sependyse sjuspaouo) |op senuelet A ssuoioesepap | se| op opledsas Us 0pe)sT 9P ENuelES | BLIBUOISBIUCY)
se| ap opledsal U2 0pe)sT |ep elue.iel el BlEUCISEOUSD | PEPSISOS B| B B1eBI0}0 0ANDST JOpod |9 [BND (8D PRUIA
pepeioog el e eiebBiojo 0ARNOR[Y Japod |e feno |op | ue TBEF9Z LN A9 Bl Op o3 ONoNIY [9 Jod OpesIIpoul)
PRUIAUS YgZ | N OAlRISIDG™ 018108( 18P ,¥Z OV [8P | DZGSE N A9 019109(] 18P og OINOINIY 12 A G889C N A9 E|
£'¥Z |eJaunu |8 us ojsandsip o] 8p ocleduwe [ ‘oueniad |3 | 3P ¥ ONOJHY |2 ue oisandsip of ap oJedwe [B 'oueniad |3
[EIU0 oueI] |9 Us opedljgnd owsidng clasoa( |9p BIdoD) | [e1oy0 oueI(] |2 U8 opedlgnd owaidng ojaioa(] [ap eidon
() )]
43an (@ (s '9'¢
L NYHLISO 9¢ ¢t Ensne|n |
'J3-G1L0¢
0Ly N owsudng
0}aloa(] Jod
opeqoide ‘$gzl N
oane|siba ojaioag '€ ,N 81008 NS U EPILSIUCD BIWOU0DT
op ojusweibey | ejsondoid e ap uppejussaid e eied ougjedpnipy B
PP g2 OInolle | Jod ope|nuwuo) 0losiold jop CIDUEBUL ODILUQUOTD O[BPOY
i@ us  opsiaaud {u
o] e opdanoe (u a3
ap uoISnjou| aAnppul ag ge
NOISHIANIOY G'E Bjnsne) EINSNg|D
"BloloUBUI gljueleb eun se ou BJs3 "UDISsouU0,) ap
OleluoY |9 Us sepioajqe)sa J I NJOIINQD op senueted
A ssuoisesepep 'ssucioebliqo se| sp opledsar ud nus4
|op eoijignday | ep opels] |op enueseb el eBiojo os jeno
"eleldueul eljueleb eun sa ou B)S] "UpIssouc) | o Jod ‘gerez N A8 | ap g onaiuy o Jod OpEdIpoL
8p OeAuO) @ us  sepdeqels?  JINIJIONOD | ‘vL9 N oalesibe opumeg B eueuswsdwos
|op sejueseb A souoloesepap ‘ssuoloeBlqo se| ep | euuou  ‘Q/G5Z N A8 oOlmoeg 9P Z ol gie]iT\Y)
opjedsal us Nisd [9p edl|qnday e| ap opejs] 1ep ejuesel | |9 assysl 8s snb e owseudng ojeuce( @ opipadxe ey
e} ebiojo as jend |9 Jod ‘owaidng cleiosq |9 oplpadxa | oAlnoa(g Jepod |9 ‘SOTGNd SORIATSS 8p A BINoNNSaBI]
BY 0AINIS[J 18p0d [0 'tZZL N oane|siBia ojpuoeq [Bp | Sp SBIGD Sp SSU0ISS0U0T) SB| B SOAfUROU| 3p Ao
43N | PE OIMORIY (8P Z'P2Z [esswnu: |8 UOD PEPILLIOIIOS ap '8nD | "G889Z N A3T B[ 3P {7 O[NOJ1IY [8 UOD PEPIWICUOD Bp ‘anp) e
BULIOJUOD NVH1ISO {y u Einsne;o |



:uainbis o] Jeaipu
sqea ‘ajuelsqo
ou ‘swlojuocn

O1W

sowxew sozeld
sauLInBis sO| U9 ‘OIYYNOISIONOD B ILINIAIONOD
@ Jod sepebBajus  Jas  UBISGSP  UQISOOUOD
Bl 9p ealy {e sojulipuodsalion ousus) ep seasg seT

01°S EINSNE|D

:sowxew soze|d
sajuainbis soj us 'QIJYNOISTINQD (B ILNITIDNOD
13 Jod sepeBenus 498 Uelagep  UDISIOUOD
B 8p ealy [B SOjUSIPUOISILOD OUBII} 8P sesle SeT

@L°'S EnSNeD

oL's
e|nsne|D

auou0D

43N
NV LISO

‘gyuapacasd ojelled ja ua olsiaald Of BP UQIDdBOXE
LOD ‘BINSNE[R Sjuasald 2| Ua OPE|EUSS O] B Oplonoe ap
elendwe as ojeluoD PR oze(d 1@ {InD ofipoD |9 Jod s3]
OWOD SOPIIYAP JOABL 218N} 0 OIINLO) OSED 8P SOUBAS
¢ JINFGITNQD 18P UQISIO N UGIDJE & BISINSP\BGO
oze|d ep ugEENdiue 2] opuEnd ‘o2 ap ominlied ulg

ojesned ouaAoN

‘Bpuape BUn Sp SR} B asiezieulio) agep ozed
sp ugpeldwe e "se|geody seuopisodsi(l A $9As1 $8
ug 0 CJRJUO7) SRSl |3 Ue selsiAeld SSUCIDIPUOD SBIJ0
owos 1se ‘eisusiadwo A ossulp Jod 1ojea ap soidiouid soj
OPURISRISUCD '0SINZUOD DASHAIL UN B BLIOIEI0AUGD B 0520
ns ue o [euciope ozed jap custwebiolo |2 sjusunsed so
1S IBUILLISI3N 8P Uy B SOIDIAIS 80] ap uoioelsaud e] oqed
e eAg| @5 sajend sg| ofeq ‘seoiuguodss A seolbopuos)
‘sajeuelElW  SAUOIDIPUOD  SB| U3 olqed  lainbjena

Jelopisuod  elBQap  JINIGIONQD ©  ‘owsiusy
ojened oA}

eiodoiooul ag

o
elnsnelo

‘vEZ L N oNjeisiBeT 0jaa08( 18 Us
OPIaSIGRISS OUWHXeW OZed e 18padxe eipod 'Usssipaou0l
ss onb sebouosd o ebBouoid semnbpeno sp ozeid
e opeluns ‘uQisesuos g ep ozed j& oses unbui ug

“EBUODISaJU0T 3P QML |2 ue
opIos|ge)se olXew ozed [B Jopedxe elpod ‘Uasalpaduod
as onb seBouoid o eBougsd Jsinbjens ep ozed
e opelns ‘upiseouo]) Bl ap oze|d |8 oseo unbuiu ugy




‘euidwns
as ou {oEejuod
12p Bull} | 3psap
olEpUSED SEID 09)
DO0ABN-BDEUDNIS]|

owelqns
|2 eled olRIUOD
|3 ua opuedlpul
B)Sa a3 anb
efasjua op ozed
o ‘(g9 ensnep)
ouepus|eD seip
0rSs ap xolde ozed
un us ueleqoide
as soipmsgy
s0| anb guanD us
opusiual ‘cjoadsal
IV ‘sofpmss . sof
3P uoeIOqES B}
pisely solesadu

sousie}
$0] ajgiuodsip
Jaus) ajqisod sa ou

'NOISHIANION
unbag

()

olequon [ep
uonduasng ap eyosay
] 8p SOUE t SO} v

ouINyES Susnd - (Sg
-3d dw3) ouinyes “Aq

OJeAluoT 9P
uQIdLSSNS ap eyosa
B| 8P S859W § SO| Y

(8¢-34 dw3)
oinyes ‘AQ - (3¢
-3d dw3) esenysiy| "Ag

)

)

0jEUoD |BD
ugiodiiosng ap Byoad
B| @P SOUE ¥ 50| ¥

oWy Sp elew
BJUBS - S0J2UDUIYD

)

QU0 [Bp
ugodizosng ap eysad
B} Op souUe ¢ 50| ¢

SOIBYOUIYY - SOIO0

0c0g olaug

A. .
opuINyes sjuend - (S¢
-394 dw3) ojuinyes “AQ

0}el3u0D Bp
uoRduasng sp BudSaY
Bf 9P SOUE { SO| ¥

S0J0Q) - 000 | BIqQY

9102 auquislisg

(sg-3d dw3)
ojuInyes "AQg - (35¢
-3d dw3) esenysiy 'AQ

()

owdIyD ap eLely

() () 0c0g oleug eles - soJalouyD
olenuad) B -
uopduasng ap mwu_mm B0BUDN0Z| - [euadw| 02z ook POPHOHD ~seR0
Bl Bp SOUE t SO Y 0Z07 08U SOU00) - 0130 BIgY
OJEHUON) 8P
uonduosng ap eyoa- [euadu| - ysesnieny ) )
E| ®P SOYE ¥ SO| 0207 claug eseyonoz| - [euaduwly
O)E/UOD [SP IyoeanAeny d A
ugIRdIIDSNg ap eyda4 - seyousyD o 0Z0Z 0idug [el4edwy - yoeonAeny
B] 8p soue § SOl ¢ IyoeonAeny
ojeljuon |9p 020z oJaug - seyoueys ‘aid
Uoaduasng sap eyoa4 81g — 0 >mwwm_wm_wum seyaueyn
Bl 9p SOUB { SO| Y 0Z0zZ olaug "9ld — 0ABouBNH "AQ
ebasue ap ozeld owel] gng eba.ua ap oze|d owel] gng




6
o/f soyosJap ap uooeidoidxe ap sojualLlipasold so| UeD | o/A soyoslsp ap ucioeidosdxs ep sousiwipasold so| uoo
SOPELOIE|S) S0JS0D SO| SOP0 | 'Saigesdy S2U0INS0dSIC] | SOPEUsIDB|a) SOISDD SO SOPC ) "Saudisadlon]) ap QN1 PP
A sofen sewsp A Zell N ocAlesiBet opioaq o | CluslieBoyY 9P OF OINDIY (2 Jod SEPLISjUDD Saugiongue
Jod seplajuod sauoianguie se| A soisiaald sojsinbos so| | se| A ‘BISTEW €] op A9| B] Us SO}siAalid sojsinbas soj
opuadwno A ojusiwipaososd B sWoUDD ‘OWIN 958 ap | opuadwnd A ojusiuipddsoud B SWIojuod ‘Olnn a1sa ap
pnyolos eiaald ‘O1eUon) 9155 B SWOJUOD $aU0Izebl|gqo | phjoles eiasud '0lBUCD 2155 B aWiouod sauosebiqo
sns op ojsuydwno @ eled QRJYNOISIDONOD | sns 3p ousiwdwnd |5 esed QI¥YNOISIONOD
[@ essinbas enb saJgunpiaJes Bp ugiisodwit ap oA | |9 edeinbal anb sasquinpiaes ap ugisodw sp o/A
soyoelap ap ugpeidoldxe sp sowusilwipasod sof Jeinsals | soyssiep op ugedosdxs ap sojualwipacoid so| Jeynoale
4314 | B olowoidwos as A ajgesucdsal s8 JINIQIOINOD 13 | B spwoudwos s A sigesucdsal $8 JINIAIDONOD 13 298G
3UI0JUOD NYH1ISO ojenied Jawig ojened Jawng BInsne|D
"5 122 oN A9 £| ‘elojEDIpOW
ns A WDJ-96-650 N cwealdng olaioa Jod opeqosde
‘'soolgnd soIAISS ap A eunjonisseIL 8D seagnd selqe
se| op opealid J0OSS B UDISaou0d ud efaqgus g uginbs)
onk Ao op oBuel UOD SELLIOU SB ap opeuaplO o2un "aGLLZ oN A8 B| ‘BUDIEOYIpOW NS A S8UOISE2U0D) ap
0Ixa] 9P 22 0|noIMY |8 Jod olsiaald o] unfiss ‘asieald Jod | ONL 19p ZZ oIn2anly |9 Jod ojsiaaid o) unbas ‘asies.o Jod
0 0pE3JO ‘0INGL) 0O} Op L08JEUI €Ie)se 3 INJATONOD | O OPEaIs ‘ojngu} 0po) 8p Bjoejeul elelse 3 NIAIONOD
43N [ 1B OIHYNOISTONOD [0 8dlleal esned Jainbend | je  OIMYNOISIONOD [ 3dleal esned  ssinblend TS
BUIOUOD NYHL1ISO | Jod anb sauaig ap ugIan|cASp B| GLIO2 UQISIaAR] B Ojue] | Jod anb sausiq ap UQION|OASP B| GLUOD UDISISAR B| OJUE ] gnsng|n
‘eAnjISNS
‘weAmisns | g] anb ewlou o 8|qUSISOS OJOAESDIP |& A OJILLOUODD
sg| ohb sewlou 0 “YaONIIAIA-SLOZ-6L0 N Ccwaldng | ousiuoald |9 eied $auUoisIsAUl se| ap uglcowodd sp AsT
ojeer] owepaw opeqoide ojuewebey |ep owoD | ‘LZE0E N A9 B A SSUOIDIEIICIONT ap [eI8UsD) A8 LL LT
158 '0eZ08 N A7 8| ‘E611 N onIE|siBa olesneq 19 us | LN AT € 5p [BUId UDISIS0dSI(] EIXaS B| 8P 'SIUSILBAUOD
43 | sepiusjuoo sauoidisodsip se| eledlde JENIAIONOD i3 | ONBISPISUGD Sp "0sn Jeoey eipod JINIQIADINOD 13 LL'S
allojuoD NYHLISO ojeled ojuind ojesried oinyd Bnsne|n
‘uepuodsauos snb ‘sololebi|go sonialag sof Jejsaud
owWel] gns ass Us | ap pepljigesuodsal g| oueuoissoued [@ A JINIAIDONOD
sopepiigesuodsal | |0 SUSE  SB| UQIDBAIDSUOD Bp  sepeplliqesucdsal
se| esipoid  9G | SB| '9puBpP ‘UQISaIU0D el 8p SHed euwlol owel] gng
1 | 8]s] -okieuCIisasuny |e opebalius eias ou (oyondeAy)
43N | 000+0 "Wy - (y¥8Z-3d "dw3) oyonoedy owedl gng |3 oL's
SUWIOOD NYHLISO , :ojeried oulyn owod sAniaul ag Bnsnen




9%°L 174 BINsngD

B| U9 UBQE]SD SajUE
anb sauopiuyap se|
ugjuswadwos ag
O

‘le131u] 031poUad QlUaILIUSIUB O OludIWEIC[e
A ugoeliqeysy Jainbens e susipuodsanod
UQISSoUOD) B| 9P SdUdg SO| Sp opesl |2 §9
[E121U] O3IPOlIad OJUINMIUURIN

A oyuawesofapy A uoloeljigeyay ap oLBULAL]
‘UGISOIU0D) E] Bp SBuUdlg 3p OLEIUSA|

(ap sued Jeuwiio) B giesed UgEIdaNy ap B1oY |3
‘QuateIounuold

oyoip Jpws eled seiq (gL) zolp ep jeuoipe
ozejd un eipue; ‘zea edun Jod ‘opio9gelse
ozeid |2 ua UOIEDILISA @D SHUICD |9 asielaunuc.d
Ou 3 '[BIoU| CLBIUSAU| [P 0ZEYSa) O Loeldase
el ‘eloy SjURIpSW BIBUILEIDIP 'OUSIWEIQLIOU
ns spsep sopewoo ‘seiq (0f) ewlady sp
ozeid (8 ue ‘UQIEDNUBA 3P BHWOD OUDIC JopSoa
ap peplen us ‘HOAYTINSZY [op siueuessdalun
Uo0 Jejuod eiagsp anb (@ 'uQIDEILIBA 3P PULLOD
un giesquiou J1NIJOIDONOD 18 edejusuwadwiod
UomELLIoMU B op uoipeqolde A ugisiasl B] Bl
‘UDISIIU0Y 8|

ap saul sof eied opuanbal a)|e3RpP |8 UDD JBJUOD 8P
pepRijUl ] UoD UQIDELLDNI Blss Jeluawsidwoo
Bragap OIYdVYNOQISIONQD @ ‘udioeoylued sp
SRUI UOD [BIA OLIBIUSALE UN $9 J I NITIDNOD |9
EjUana anb uod ‘SOWERL| S SO| ap |BiA OLBIUSAL|
& anb OpUAIS 'SOWEBI| NS SOf UD SOPEISPISLOD
soualg $0| A sojusisixs alesd ap sapepiun
SE| SOj|@ aAU2 ‘UQISIOLOD B ap UQIElo[dX]
2| Je0iul eled $oEs$a3sU soualq s0| ausjuoo anb
'OIYYNOISTONOD (B eBanus 3IN3IAIONOD
@ enb UDISE2UOY) B| Sp SdUaIg SO} 2p OPEIS!| |9 53
[B121U] OlIeJUDAU|

9'G

G’

SORIYLNIANI
aAnoul ag

SY'S
ensne;o

"ALNIJIONOD
|& Jod sOpIWNSe ugies ssIqUINPIASS ap udisodwr ap

"F1IN3IA3IINOD

[o jod sopluNse UBlas $auqInpiales ap ugoisodwl ap




T

LN

-bL0Z-60 N ('Y ©lepaw sopeqosde sef@IA
SOLIBJUDAL 9P [BNUBHY |2 US SOIIOSAP SOJRULOY
$0| US opelueseld Jas elagep ‘OUEJUSAU] 918Y
"OIYNCISTIINOD

5 Jod openuuo} BRI  CUQISSOUOD B
ap PepIONPED 8p BYDS) Bl B O[HYNOISIINQD I8
Ejuang anb so| uod OIYYNOISIONQD [9p saualg
A UQISEOUOY) B[ a@p seualg SO| ap Opels|| |8 53
[EUl] OLIBIUSAU|

YHOLW

-PLOZ-60 N QY ®Wepsw sopeqoide ssiein
SOLIBUSAL| 8P [BRUBKY |9 US SOHIDS3IP SOIBULIo)
SOl Us opejuasald Bs vIOGaIp ‘OUEJUSAL| 8153
"_UISILU B| 8P e1ouabiA

ap ozeyd |2 opo)l Suednp A ‘UgIS9IUOYD B| 8P
OUY BpED 8P 0J8US 8p ¢ 9P S8Ie "HOAVY1NO3IY

B A JINIAIONOD B OQIH¥YNOISIDONOD
| Jod opessasd  BiOS  enb  ‘pepionpes

ns Ejsey ojesuon |sp eousbia ap oue Bped ap
|enue a.uSI10 3p SeYoS) Se| 8 OIHYNOISIONOD |2
Bluand anb soj uod QIYYNOISTDONOD 19p sausig
A UQISBOUOS) B ap sauslg so| ap opelsl| @ $3

[enuy oLBIUBAU|

PLOLN
710Z-60 N ('Y ®juepsw sopeqoide ssfein
SOUEJUSAL| 3P [ENUBK |9 UD SOJLIOSBP SOJELLIOL
s0| Us opejussaud Jes RIBQOp OLBIUBAU| 8)$H

HOAYIN93Y

[e A ILNITIONOD [E OIHYNOISTINGD Ie Jod
opeluasald elas ‘UgDBUILIND NS ap peplurisoado

ue snb ugisesuos) g aueInp Snoala s enb

FA-4"




(AN

"PILIDPaOUDY
je  Brepuodsalico
ugiceqoide ]
‘Ausweul ‘Aol
@ Jod sopiosigeise
sonalweled so| ol
eied opueIapISUCD

‘OLBUIOISBIUDYD
lap ofles e g3
SO| 9P UQIIBINULIOL
A ugIoeDHIUBP)
Bl 8p opadsal
CRIVEE uoido
BHNWS SJUSWEDIUN

lopefnbay
] ‘NYY1ISO
TVO-4S9-TJHO-9L
500 N ANVHLISO
-TVO-489-949-61
-0 N SSWlojul
SO| U2 opeeuas
o B oplanoe ap
ISy 'OBUOISTIUOY)
9P JJUBWEBAISN|OXD

sa QuasIp
op oBsal |9 anb zea
epo}  ‘sajgesauina
A SOONID
$2.10)09g SO
Juygap  1openfay
e apuodsanoo
ou anb
ssiesipeid  9gag

opeAISSTaO

‘910c ep [uqe
3p 6l 9P uolunal
B| us opeulploco

‘NVHLISO
JLN

‘gjgeolde ess aisa anb sidwais o)isinbad
un 249s {dINS) BIGDd UDISI2AL) 3D [EUOIDEN BSISIS
2P OOl2Ww B US SOUOoDUBAIRIUl SBISS ap Pepligels
ap ugweJdepap e  sajusbia seLIOU SBr B opisnoe
ap ugwnosle ep ap ugioeubise g eled owsiuedaWw
& ereosgeIse usmb ‘FJINJAFDINQD | Jod oplunse
Bl9S SAUOIDURAISIU| 5B)SS op uownoala e jod ouol |3
"FINIAADNOD [0 Jod sopeqgoide A crejuoa [ap (1 A {I
(11711 fedawunu ‘p ugInoag ‘| OXIANY 9 U SOpEIapISUoD
DL (2 Jod sopeuluusiap sosBweled S0 ap uQUn
us YOav NI (e 1od sopeayysn ‘OINYNOISIONOD
® UHoJ UDIOEU|PJCOD La HOAYINO3d
|2 J0od sSOpIUSp 195 9p USSP Sa|GEelauNA /A SOMLO
$810)09S $07 'so|geIauNA 0/4 SODID §240}09S sof eled
eliajuabu) op soajued SOIPNIST SO| 8p UQIDEINLLLIOL
A ugioeDlljuSpl B} JEISPISUOD USGSP [BIDIU| O2IPQURd
ojusiluaiuel | esed sooucal  sajulipadxg  SoO7

ojeued o)xag

'$95Eg S| 8p 6 OX8UY 9P §'| [BJswnu

[@ Ua SopedIpul oLonoeAy-ajuae|) UeS ap sowel] gng
s0| ap ssjusnd s0| sAnoul ON "BIDUSIBIAL 8P SOUILLID
SO| US BJ2PISUOD 5% OWO0D |B) ‘SYY 8P SBIGO SB| SEPO)
A ssuepeq ‘seucjuod A sajuand so| ap [eloIU] 0oIPOLIag
OJUIIWIUBIUBIY & JBJOPISUOD UBQap |BidIu| O0IPgliad
ojusitmuaiuely |9 esed soouD9] sejusipadxg soT
ojered ouIny

‘¥'g e|nsneg|d

"595Eg SB| 9p § OXaUy [9p G| |edswunyu

@ ua SOopEOIPUl oYanseAy-sjuawaln ueg ap Ssoled |
gng so| ap sejuand so| sAnjoul oN JINJAIONOD
@ Iod  OpIWNSE  BISS  SaUORUIAIGIUT | Sejss
ap UodnDale e[ JOd CJUCW |3 "E1ouSI9i8) ap SOUILLG |
SO| US EJBPISU0D 9% OWOD [B] ‘Bly ap SelqQ) Se| Sepo)
A sauapeq ‘ssuojuod A ssjuand so| ap jediu] colpousd
OJUBIUIUSIUEY |9 JEJSPISUDD US8gap |[Bi0iU] OJIpoLAad
olusIWIUSIUEN [0 Eled sSOJUDYL SIWBIPadx3  S07
ojeLled ounNp

7’9 Binsne|)

v'9
einsne;o




¢t

ap ‘I1SY "S9jgelau|nA
A S00[ID
$240108G 80|
auigap  JopepnBay
e apuodssiiod
ou anb aslesioa.d
agap ‘syuspasald
OLEJISWIOD |3 U02
BIDUBPICOUDD U]

"I1NIAIINGD |8 Jod sopeqoude A oyeuoo [ap (11 A (1
(114 |BJSUNU P UQID0BG | OXINY |8 U SOpRIapIsucd
N4 |19 fod sopeulwssiap sollewesed SO 9p uQoun} ue
HOAvIND3AY [@ Jod sopesynsni A 'OIYYNOISIONOD
e uos UQIBUIRIonD us HOOVINoD3d
@ Jod sopluyep UBIas SOIS9 ‘SOONLID S8U01088 uBdjiuap]
85 [RI2IU} ODIPOLad OJUSILIUBSIUEN Bp 0/A ojuaiwelolopy
A uowBlidEusY Bl B8p uowPNos[e g sluelnp 1§

ojesred opunbBas owod sAnjoul 8g L9
OpEAISSHQO Ol L'9 gnsne|d e|nsne|n
‘a|qeoide eas 8159
anb aidwsars oysinbal un e1as (4iINS) BDHANd UQISISAU|
ap |BUCICEN BUWDISIS 9P 0DJELWL |8 U SBUOKUBSAJSIL
5E]S8 8p peplIgeiA 9p uoicelepap Bl Csoluebia
SBLUIDU S8} B OpJsnoe ap ugiohaale ) ap uooeufiise g
eled DLWISIUEISW |8 OPULOB|GEISS BJGO B] 9P UoIoNJale g “BICO B} 5P UQNIB g
esebed 31 NIAIDINOD 1 A 000Aey 9juand [ap oauyep | esebed 31NIGIONOD [8 A 9v0Ae| siusnd jap oaljuyep
olpnise |8 0)S00 NS B BJeNWIO) OYYNOISIONCD 3 | 0lpnisa |8 01S00 NS B glejnuuio) OIdYNOISIINOD 13
ojesed ownin ojesred ownj|n
o1 §'a E|NSNg|D 59 BInsSNeD
‘giqeoide eas 8155
anb aidwars apsinbal un 2185 (AINS) B2HARG UQISIaAU|
ap [BUOIDEN BWRISIS [@p OJJELW |3 U3 SBUODUSAISIL
SE)58 ap pepigelA 8p ugoeiepep B “soluabia sewllou
se| e opsenoe ap ugianoals e ap ugioeubise e eled
OLWISIUBIDW & BISOSIQEISS UaInh 'FINIQIADNOD 12 Jod
OpILUNSE BUSS SSUOIDUBAIBIUI SBISS ap uglondala gl Jod
ojUOW |3 PEPIIARSES ap 0IpNIST 2 UD SOPRISPISUOD SOj ‘pEPIIqIIOES 2P CIPNISY |8 UD SOPeIapISUoD
UBJa00U0dR. 95 0j0s anb asopuesasd SSUOIOUSAISIUl | SO| URJSIOUODRI 85 0]0s Bnb 8SOpUESINaId SBUCIOUBAIBIUI
seyolp sp uppnsle e esebed JINIAIDONQD | Seyolp op ugpnosfe el esefed  JINIAIONCOD
3 Cpeplignoed op olpris3 |@ U SOPBISPISUOD | {3 ‘PEpliqioB4 8p Oopnis3 |8 US  SOPEJSPISU0D
$9|QEJOUINA O/A SOOND SSI0JODS SO| B S8UOION|OS | $8|qeJOUINA O/ SODNUD S8I0J0SS SOf B SBUDIONIOS
SB| ‘0JS00 NS B “|@J [@ ua juInjoul OFYYNOISIONOD 13 | sBl "01s00 ns B |3 18 U8 2linpul OJYVYNQISIONOD 13
ojeled ownjnuad ojesed ownuad [o}le]
D1 S'g ejnsnelH §'9 BINSNEID B[nsng|o




b1

|e 1iBixe ap pepiseosu | BIENEAR A [BUOIDIDY BIGD 2P
uQIENoaf3 ap ojusdwnsg 1914 ap ejjueles) eun enbixs
JLINIAIONOD 1o ugpnasfe ns eied HOAYIND3Y 19p
uoiuido elasud ‘JINJAIONOD 19 A QIHYNOISTONOD

ap peplsadau g| BIEN|EAS A |EUOIDIPY BIQQ 9P UQIoNoal]
sp owswidwny (214 ap eyuekeD eun elBixo IS
JLNIAIONOD (2 ugionaafe ns eled "HOAYINOIY 19p
uourdo ensid ‘JINIFAIDONOD 18 A OIYYNOISIINOD

[ SJUS  OpJENJE  UNWOD 9P  SOPEUIWUSBP | |8 BJUS8  OpJSNOE  UNWOS 8P SOopeuIwIalep
uelss ‘Zg g einsne|D | us opeoipul alejuadiod [0 Japaoxs | UBISS ‘ZE G BINSNE[D B| Us opedipul afelusolod 19 1apaoxa Ge'o
[BuslEW Jog | WS JoleA NS A SS[BUOIDIPY SBIGQ Op SSUDWNOA SO | UIS Jo[eAa ns A S3[eUOPRIPY SEIgD 8P SBUSWNOA SO B|nsne|D
-uoisialadns Jod A soipnyss Jod sojsoa
sof aAnoul opedipu; slelusaiod |3 "AQ)| | opinpuUl ‘BIDIU|
00IpOlied OJUSIWUUE [@ EJed S0IUD9] SojuaIpadxy
SO| US SOpIUSUGYS So)sondnsaid so| A OJUSILIEIOBW
"ADI 18 0pINPUl 43-GL0Z-0L Y ugejliqeysy | eled |ejusiquly oloedul| @ elisiusiul
-N S |2 Ua BREDIPUI UOIDILSP B B OPJBNIE ap ‘010840l | 3P OAIUNSE OpmSg [@ Ue Sopluajuod solsendnsald
43-G102-0LF | P [e10) 01507 18P (%G)) ojualo lod souinb 1@ ounjuos | SO] ap BWNS €] op {%SG|) oyuals Jod asuinb @ ojunluod
oN S0 18P .95 Wy | us Jeledns egipod ou uapJendE 8% ONb S9BUOIDIPY | US Jesedns edpod ou uspiendce s anb se|eucIDIpY
|op ugioed|de ua | SeiqQ SE| SEPO} @p AD)| [ OPINIDUI UDISISAUI 3D OJUOW [J | SBIQQ SB| SEPO) 8p AD| |9 OPINOU] UDISIBAUl 8 OJUOW |3
‘NOISHIANIOH ogelted Jowig ojedied Jawig ZE'D
X| Oxauy |9p € N Bldel e e opJande ap Y| OXauy [9p € N B|9E]L €| E OpJande ap
opezijeusd gJas ‘ugioejoidx] ) op ozeld {9 opo) alueINp | opeziieuad elas ‘UDISIDUCD) B| 8p OZE[d [@ UpO] SjueInp
sowefsy A sepussebng op 04gI7 un Jsusjluew opN | sowepey A selpusiebng ep oug] un JsuslUBW ON 69
WO NVYH1ISO ojessed opunbag ojeled opunbag BlnsngD
'NYH1ISO

j8p uojuido einsud
SOOIID 58J0]088 50|
Jeqoide agsp uainb
s 2IUSPAVUOD)
@ ‘NVHLISO

TYD-450-3HD
-91-G00 N WO
& A NYHLISO

“MYO-4SD-340
“GL-Lv0 oN SUlo|
[@ us opeeuss
8] e opJsnoe




9t
[ ue asunpul agap ‘Elp pepunbag Jod BIgO
"OINYNOISTONOD |e so|geind L SBSNED seqjo n seud() | oWoo eiqo eun JezuoBsies ap sojoa)s e ‘ojoadsal |y
Se| @p UQIDBAIBSUO0T) A OJUSIWIUBIUEY |2 US SEIDUDIDIOP
ue usbBuo ns usuepn oses unBuu ue ‘pepunbeg "OIdYNOISTIONOD
Jod seigy selse Jezijesl ap pepisaosu e] ueulBuo | (e so|geinduwl SESNED SEBUI0 N SEIJO SB| P URLoBAIasSUCeD
anb sesnes se| anb sjuagBEYg) BISUBW 9p JBUpaIOE | A oluslLUSIURl B us  sepuspyep us  usbuo
sqep 85 g9 ensnep e edpul enb swioiu |9 ug | ns ususl oseo unbuiu us ‘pepunbag Jod seiqo selse
Jezijeal ap pepisadeu g| veuibuo anb sesneo se| anb
'ge'g B "0 SB|NSNED S| U sopedyoadse ojusilgiel] | slualoeya) BisueW 9P JB)PSIDE 8gap §s auliojul [@ uj
A owenuipesoid owsiw @ eanbes as end o] =2ed
‘g'g [elaWNU ‘g UQIDIag ‘| OXBuy [@ us sepe[dwslucd ‘g'g [eJoWINU ‘g
sB| B selllsIp J9s ugiagep SIEN? se| YeiA pepunbag | uclwoag | oxaly @ us sepeldwae)lod SE| B Sejulstp Jas
Jod seigo Jenoosle op peplseseu B| 'Bluslsns 0] | ugisgap sajend sej [eia pepunbag Jod seiqo Jeindale sp
anb aLIoUI UN SJUEIPBLL 1eYDI0S YOOV INDIY e BidoD | pePIS9IaU &) aludisns anb awlojul un Moay1nNo3dy e
uoo ‘ugipod JINIFAIONQD B 0 OIHYNOISIDONCD | A JLNIQIDNQD B JBJUsSSaId BIpod O|HVYNOISIINOD
@ ugisenuon Bl op epusbBia e gluelng | j|@  ugisacuony Bl ep emusbia B 8jueing
NYHLISO WA AvAlHNO3s J0d SYHa0 WIA AVAIEND3S J0d Svda0
Uod Opeupioc) g Zr9 AR
AULICIUOD DL ojelied openn ojenied ouens) Bnsng|n
"ojelUoD “0jesuoy)
|Bp | oxauy |ap 01 So1puady [@ UL BJIUSNIUS 95 SRIBWED | [P | OXSUY [9P 0} 20Ipuady |2 Ua BIUSNOUS 85 sRlewed
A sol1onp ap ugREEISUL B| Bled BoMUSg) UomEWIo B | A SOlonp Sp uoieleisul g eled BoUDg) UOIDEULIONL BT
oluSILUIPUSIUS "00CABIY - BDBLONOZ| OWe] NS |8 ud BLUIOU BYIIP "D00AB - BOBYINDZ| OWied |
Jofew | op sepuabixs & opiande ap 'selewed A sojonp S| 9P | gNS |9 US  BulOU BYSIP 8p selpusbixe B opienoe ep
eied OUBUOISSOUOD) | UQIDE|EISUI 8@ oasiuins (2 e6|jgo s OIYYNOISIONOD | ‘sedewed A sajonp JE[EISUTE e6||g0 85 O YNOISIONOD
[ep pepligesucdsas | @ ‘eondO  eIq4  9p  |euooeN  (essog  peY | @ ‘eandp  eiqi{  ep  |euoidEN  [ESIO]  PSY
B| op uoisiald | Bl 9p ugipsiuisuoy A BYSUY BpuBg B| 8P UQIDOWoId 9P | Bl 9p UGIDONASUOD A BUDUY BpuEg B| 8P UQIOOWOoId 8p [Rale]
A jeusyew Joug | A9 $066Z N A9 B| Jod o)siAsad o Uoo peplwiojuos aq | Ae v066¢ N A8 e| Jjod oisiasid O] UOD PEPILLIOUGD B ginsne|n
‘saued sy ap
opJance iod opeulLLIBIaD |9 g1 obed sp owsiueDall |13
43I ojested opunbas owod adnaul ag Ge'o9

"§'€ BINSNZ|D B 9P (g [249)] |2 US GpEdIpUI

jepog  [ENded @ JejusWaRUl  OIYMVYNOISTINOD

'G'E BINSNE|D B} 9P (g [BISNT jO US OPEDIpU)
[e1005 [epdes (e Jejuswa.oul OIYYNOISTONOD (e 1bixa




"BAIOAdSS
UQIDoalI0D B| Jaoey
‘(elead ap sapepiun
se| ue 0Jgoo
[& esed sauoIDIpUOD
A UDIOBANOY)
¥ OXauy |e Blaljel
B 0SED US 0 21901
as (oss10UEBUI
oxXauy) X oOXauy
[op oopuade anb
e Jespaid epolos
28 (QL'g Ensnegp
B] ue ope|euss
0] e oJoadsad U0

Jesisald

(01°g) einsnepo

BuUn B elpuadsalion
0|0S opuend
(g A oLg)
SOP US OPIPIAIP OPIS
eigey gl 'g ejnsnepo
=] anb EISIA
ugs EBJo8I00 B| RIS
ou ugIBRISWNU BT
[ELS)EW JOLT

NQISHIANIOH

|2 opInpsucd  Jaqey A ojenuon @
abixe anb soInbas ap Sezijod se| "UgIisaduoy)
8p 0jenucy ep ojusiudwny [ol] ep enueies
B] ojUsbIA JousjUEll LoD eojusllenesaoou
opl|duind J8qey ei3Gap ORIVNOISIDONOD
[ [end o] eled ‘IX OXINY [@ u9 o)siaaid
ojusiueled} |@ elinNDas anb uooepnedal g
e|nNsned B| ud SePEeJIpuUl Sejle] Se| op 0102
[E oydeiap |E A sajqedldy souoloisodsig
K seha] sSeg| ue seploojgelse oleod op
S2J0pElJSIUIWpPE s0| ap ObJed e sauoldeblqo
se| B o121ui eiep anb ojoe 'sajuelsixa alead op
sapepiun sej ap "OIYYNOISIINOD 9P 10AE}
e ‘ebaljue e| B EplI9jal "saulig ap [eipled
ebanug ap ejoy elawld g| ap uopdiiosns ap
BLO9} B| 2p 2juaInbis eip |e asi1onpoud g1aqap
uoISasuon) e] ap uoloejo|dx3 e| ap oIl 3

01’8

Jaqey A ojenuo?) |2 ebixa anb sounbas ap sez(jod
S| 'UQISBOUDD ap 0Jeljuny ap clusiwidwng

91 ep ejuelesy e dwsbiA  Jsusuew
Uoo djuswelesaosu opydwno Jagey eisqsp
OIdVNOISZIONOD |2 [eno o] esed ‘|X OX3INV 118

|9 ud o1sIA8d ousiWElRY j@ elinbas
anb ugoepnEdSl ‘v BINSNE|D B U SEpEIIPU]
See | SE| 9p 04902 |B OYdalep je A sa|qedijdy
ssuoisodsy] A soAa se| us seplao|gelse
alead sp souopensiuwpe S0] ap ofles e
sauoloebi|qo se| e o12iul giep anb 0198 ‘s3)Ul]sIXs
alead ap sapepiun se] 8p 'OIMYNOISIONOD
|sp Joaej B ‘ebanus E| B BpuUaol ‘saualg ep
[e1cued ebanug ep Bloy elawid g 8p ugioduiosns
sp eyoay e) ap sjuainbis eip | ssionpoid Blagop

ugiseouay Bl ap ugejoldxg el sp olul |3 01’8

£L'8E0L'8

‘epuodsalioo undes ‘geg e Ze'g
BINSNE|D SB| U2 OPIDS|QRISS O] B Ugouny U elapssold 9s
‘elJqo EpESIPUI B| 9P Ugonosia | eled anb Jedpul agen

FAMY)
BINSNE|D B| US OPIIRIGE)Sa O] B UQIDUN) Ue elopacold as
‘BJqo epeolpul g) ap ugpnosle e eled anb Jesipul aqen)

‘PePHIqEIUSPIDOE E| 8D
esneo Jod soaljebau sa|eoos sopedull s0| JIonpad A sela
SE| Bp SOLIENSN S0} 8p $ajuapINoe ap sofsall sop Jejrs o
Juansud e sepejualio ‘eip pepunBag lod seiqQ Jepnosle
8p pepisadau Bf RiBlULISNS QIHVYNOISIONOD 19
‘leip peplinBag ep souczel Jod epedlipow 49 esamnbal
00IUSY | SlUsIpadXd (8@ Ua EBPEIBPISUOD SlUSWIEIDIU
eusuabul ap UOON|OS B| aNb U SOSED SD| US "CLUSIWISY

"BLIEUOIS2IU0D
esaidwa e B openouian ou A oifssud ap |BIA
pepunBas us Blo)ipne esaldws eun Jod opez|es. eles
[BIA pepUnBag us euolpny 8p swuo) (3 ‘oaiydedss
0SED EPED BlEd UQION|OS 9P SEABUIS)E SE| SUILISlap
anb Jjein pepunBeg us euolpny, Bun oyuaupascsd




it
"OLIBUOISSIUOT)
[ Jod epepsssid  Jes  BIBgep  enb BUIB)
BUN B uppuny us Jopenbay | sod epeUO|DIS|ES
‘oiffppseud op esopelsencus  esaudws eun  Jod
EPEZ||Ba] ‘ODIAISS [SD UDIIDEISIIES B| B SODBLGIOEIBI
sojoadse  2JGOS  UQISTIUOD) Bl 8D SOUENS(
s0j ap upudo 8p BISSN3US BUN S SOPEINSSd
S0} ‘DUE BPED S0 SU(WSHIS A ozJeW op ssw (3
ua Jopeinbay |e Jejuasald edadsp OUBUGISSOUGD) 7 GL'R
QRIVNSN 130 NOIDIVISILYS 30 T3AIN
awloio) NVHLISO aAnpoui og gl'g
Jouajue ()
ugtoedlpow (") erouabia g| alueInp opescdiooul eAey | epuabia g slueldnp opelodiosul eABY OIHYNOISIDONOD
B| 8p BIDUBNISSU0D | OIMYNOISIONOD 12 onb sejeuond( soIARg SCEL'g | 19 anb sa|evorodQ S0I0IAIDS s07 V18
owloo  ugloelawnu
EZ||enjoe ) STFIVNOIIH0 SOIDINYT SIATVYNOIDJO SOIJIAYIS L8

)

:s9jusINBis 50| LRIas ‘OIYYNOISIONDD

E] Jeuopiodoud o Jejuaws)du
elagap anb  souoleBlgQ  SOIDIARS SO0 ZL'S

X1 OXdNY 2P G .N B|GE ] B| U= BpEIPUI
pepijeuad ey eieonde 8| 8s ‘UQISAIUCD B| B8P
uotoejo|dx3] e| opeloiul Y ou QIYYNOISADINOD
|o {IoLBUR BINSNEID) B| US OpEDIPUI Of OPIAWND IS L1’

‘uooejojdxg e| e
oI01Ul Jep Blagap 95 O||9 E 95ad 'obuequua Uls
"UoIDEN)IS B| JeubISU0D elagap o@s saualg ap
[Ei5Jed ebanug 2p )oY [@ ud "1oLdjue ojened
|o U9 SOpPeJIpUl SoUdiq So] op ounbje JebBaius
epand as Ou OIYYNOISIINOD |e s3jqejndui
OuU Sesned Jod oanb OSed |8 9slep o(

X OXJNY [© 9191jal

85 onb B UOIOBIJSIUILUPY 9P OSIWIO9pI]

'sejusinbis so| uesas ‘ORIYNOISTONOD
12 Jeuoiaiodoud 0 Jejuswoidw)
eloqap onb  scuwoleBlq SoPINGS  SOT

o
—
=]

X1 OXANY 2P G N EI]E | E| US EPEJIDU|
peplleuad g| eiedde 9] 9% ‘UQISIOUOD B ap
ugioejoldx3 ef OpeISIUL Bl OU OI¥YNOISIINOD
j@ ‘Jolslue BINSNE|D ] Ua opedipul ojopdwno 1S 718

"ugIorioldx3 e| B CIoIUI Jep eJagap as 0|2 e asad
‘ofuequie uis ‘ugpenys e JeuBisuoo eisgep as
saualg ap [einied efionug ap eloy (@ ua ousjue
ojesed |2 us sopelipul seualg so| ap ounbje
leBasjus epand s8s ou OIHYNOISIONOD B
soigeindun ou sesned Jod anb oseo @ asiep ag

IX OX3ANY |19 24918s 88 anb
E UQIBSIIIWPY 9P 0SIWedIapld |8 opINyisuod




8T

B| ua OpIDa|ge)sd

e Jejwis)
olusiupadoId

un olenuen
] ua Jnjou
OpJOJEe 89S UgIUNB.
ewnn e| us ‘Isy
"'SOwel

gns so| 9p oun
epeo op EBalus
3p sozgd S0
efl} QL'G ensnep
B[ SjUSLIEIUN OU|S
‘Bjuapasucn e Jod
SOpIUBAISIUL  JBS
B SOWBNGNS S0| ap
olplAlas ua misand
A ugoeydaste gl
eled oluallipasc.d

X| 9XaUy o Us epedipul peplfeuad
g] ap uopedyde e| esedjdwi OMYNOISIONOD @
sa|geindwi sesned jod uopebl|ge e1sa ap ojuaidwnoul
3 -solusipuodssilod  sSOWRIl gns SO B BPRIDOSE
slesq ap pepiun ) epedinba A epinisuoo 9jse owed |
ghg Jainbiens sp omaies us g1send g) € anb elouew

‘afead

un 900ige)so ap ‘oless SD SOPEPIUN SBASNU SE| 8D UQKONASUOD
ou uQIsaauon e| esed A SelIBSB08U SEBIE SB| 8P UOIOUS)GO B| eled OSED | Bp pEpIUN BASNU B| BPHLISUGD JB)Sa 2iagap ‘epuodsalon
ap Oenuon |3 DL | [Bp sBuoisiaald sBy Jewol igep OIMYNQISIONOD 13 | unbas ‘owelt gng Jainbjena ap oiniaes ua ejsend E|eled
_ I3 ojeised onp ojeised ojuinp L6
opeaasqQ NYHLISO {a ressyn {q 21937 g|nsne|p

"SR.30 95UD ‘alead ap sepERIUN SE| UL 8]0 Us riadss
ap odws) ‘souo}ebiae S010IAias SOf ap ugpelsasd
Bl UB PepIES 'Bi@jelEd B| U3 pepunbss ep jaall
‘lela uooezleuss ‘selead op ougoo |ep opefiieous
jeuosiad pp ol 'selsid se; ap [eleuaB opejse
00AJeS 9P souUoIpucd A sohaweled sajusinfis
50| Je|dlsuoo UeJagap SeISanoua S| LU oW oD

‘OpENIDSS BlISgRY 9P
olepualen sei (0g) rluisa ap JoAew cu oze(d un us
2}uspasuo) e eidos uod Jopenbay (e sopeussald
Uglas  BIS|8NDUS  BYDIp 8P  sSopejnsad 507




6T

1858 B ueiezedwa
A eueuipio  euof
ua sopeysnfesut
ueles sofesd

§Of S0pPOL GG

:ugiavEpad

aanibis
=] suodoid
2s B|NSNE[D B)SS 9
ugioeyde | aiqos
SEPNP UE]SIX& ouU
anb ap soy8e Vv

:solead ap 9)enle ap opopw
ajusinbis |e opJsnoe ap OCED B BIeAs|| @s A ‘sjuswiolsiue
epeoipul eYyoe) ef ap Jued e sasew (Z|) S00p epED
giez|es) 9s oueulpio sjsnfeal 81sg - FINIJIONOD
& Jod sopluanelul SOWRI] NS So| A |BIOIU| 0D|poLSd
ojusiwusiuE A 'ojusiwelofapy A uoicelgeysy
e| ap peplelc) g ap ugeldece e| ap OLERUSED SIW
|2 ajuanBisgns olepuUaED Uy [3p 0J2Ua 8p OZ [P Jled
B ‘DINYNOISIDNOD |2 lod sopelqoo Jas e ugiezadla

:solead ap
gisnle ap opeolaw ajualnbis [e opJanoe ap 0ged g gleAd|
as A 'sjuswiolBlUE EPEDIPUI BYIS) B| 9P Jiled B sasaw
(z 1) @00p epED BIBZ|[ESI 35 OLEBUIPIO 91SN[Ea) 815 "feIniu|
00IpQIIad ojuaILIIUIue A clusIWeIolaN A ugloe)liqeysy
2| op pepleiol e| sp ugeldale g op olepualed saw
|e sjuenNBisqns olepUDIED OUY [P 018US ap OF |ep Jijed
E ‘OIYNOISIONOD 18 Jod sopeiqod 19s e uelezedws

A ELIBUIPIO BWIO) Uo Sopejsnies. uglas salead so| sopo] | A EleUIpIO BuC) Us sopelsnles) uglss safead 0] sopoL 6
lesi0ald NYHL1ISO ojesed Bwild ojeried Jawng BINSNE|D
0100]
0100 | 0| elgy - {oyonoehy)
ooog | EIaY - (ouonoedy) 00°0S | 000+0 Wiy
500 000+0 "Wy {oyonoeAY)
‘07| € (v82-3d dwz) | eenH 4n FANS] 000+0 "Wy - {¥8e euend dn
GZ'gy | ouonoeAy - Ejueny ‘zel | 829/ | -3d dw3) OyonoeAy
9 £ (vge-ad dw3}
G EE gjUenH - 200ABH GZ'ZF | oyonoeAy - eluenH
L 9
owied | ofead ap §.Z¢E gjueny - 020AER
p ans olwel| gng sapepiun L
b pn . owell olead op
uot | nbuo B_m ﬁ__._n_uw owel] gng SepEpIN
‘(oyonoedy) 000+0 "Wy - (v8Z-3d dw3) uo | ybuoT
oyonoeky owel] gns 2 ‘-6 N GIPEND |8 U BUILIS 8
SLLICUOT) ejueny afead ap pepiun ejuenH ofead ap pepiun
NYH1ISO £'6 JN open) €6 oN 0ipeny r'6
"B 9)89

eled (9z 9 BINsShgs




QT

enb opuelepISUOD
‘OWISIWLISY

:.ﬁ...%

:sofead

op  &jsnfe | ep
opojaty  spaiNGis
e opsende
8p oged B gIeAs)
as A ‘ojuauiiousue
epesjpuy

BYyost Bf ep .aued
B sosaW (Z1) sa0p
Bpes gipzyees oS
oueumpIo  sisnieal
93 ‘8juspasuoc]
op obies
B SOWEI] qng sof
U® SeUOIDUBAIDIU]
sef

A Toneuors9 U0
@p  obues
B (e} oolpoLied
oJuBILILISIIEH

f8 A owuanuesclop;
A uowenigeyay
B/ uaAnjouy
Sojernd sef 'Seiqo
S8 ap pepyejo]
g} ap uoioejdsor gy
8p OLBpUBIED SaU
e gjusindisqns
olepusIED)

ouy 19p GIeuUs
op Oz jop yped g !
OIHVYNOISIONQD
{2 Jod sopeiqoo




Tz

UOIDBLIEA BYDID OND
JBsioaId  ouesaosU

BJ3PISU0D
2% ‘ojoadsal
IV %01 lap
BLIXBW  UQIDBLEA

eun Jegey edpod
ojos aysnleal Jawid
o us anb a09|gE)Se
‘G6 Binsne
el op (e |esi
|op ojesied own 3

Jestoald
eled ‘jleusiell Joug

“OJUBIIPUBIUD
Jolaw
eled esiweid 8

NOISHIANIOHd

“Siuepaslo] P

10d sopIusSAIoIUl 9%

B sOWEI ghs soj ap
oRIAIeS Ud Ejsend
K UODBI0S0E g
eled {9Z'g B|nsnefo
B| US OpIIB|gE]ISe
e le|iws)

oug|wipaso.d
un 0JBNUOD)
|8 U2 Jnou oplooe
88 UQIUN3J elmn
B| U anb BIBYBI
as ‘gJUapaIU0D
[ep ob.eo
g uos anb se| owod

OLBUCIS2IU0D
pp ofiec B UOCS
anb se| clue)] ‘seuqo
se| ap UgIoE)dade
B| £ BIoU2IB)3] 8o.Y
as oyeued oyoip us

_

oleuIpIo asnleal
Jawnd |9 Us opelodiodul 8 OPIUSIQO BoIpUl B
elapuodse.ion aseq aolpu) [@ oueupio sisnles)
opunfas |ap Jiped y 0s4NoU0d |9 U9 saioisod
SO| 9P EOILIOUODD B0 B| ap ugoejussald
ap ssw |@ opensifes | pispucdsallod
aseq a2Ipul |9 oleulpIo ajsniead jewld |8 esed 0|dD
| e1p |e sjqiuodsip
JoLiajue saw [op o21py] 815 ap onsifay 4D

-(s0nsijelS dnogeT Jo neaing ay | ) sejeiogen
seolsipe)sg op ouswepedsg (@ Jod opeoignd
‘eolloWYy 8P SOpIUM SOPeIS] So| 8p {xapu| 8dld
JaWNSUOD) JOPILUNSUOD) [B SOI0ald ap 82Ipy] |9 $3 IIdD

(e

‘oueuIpJo aysnieal Jawnd |9 us opelodiodul
2 opiusge 20lpul e eispucdsanod  aseq
so1puUl [@ oleulpio alsnleas opunbas ap Jued
Y "OSINOUCY |9 U@ s2101s0d SO| 8p EJILIOUODD
EU90 Bl op ugpeasaud ep ssw  [Bp
BIp ownn jo opensiBal |e vispuodsaliod aseq
aolpul |2 oleuiplo aisnfeas ssluud @ BlEd 04D
Y
|e JoLiS)UE Sl [ap Soipu| 8189 ap onsibay 14D

-(s01)511E1S JNOgET JO NERING 8y ) S8[Rioge
seolsipelsg ep ojusweuedsqg @ Jod opeolgnd
‘eolISWY 9P SOPIUM SOPEIST sO| ap (xopu| adld
IBWNSUDD} JOPILLNSUDD [B S0I521d 8p 8dIpu| |8 $3 IdD

() (e

G'e
BINSNB[D




T

aseq op OIqWED 9
UoZ  EIQUERIOOUQD
lepienb  9p ul
g '0jue} 104 ‘(1o0heul
%0l esey eas
fens a8) 1, opolad
[@ ue opugiqo
ojuow |ap Jebnj us
06’1l QSN ep ojuow
|8 aseq olesd
OWo2 ausUBEW 38
alsnleal ap ejnuugj
2| us ‘obiequs
uig . oleupio
s1snfes. Jowuud
je ue opeodiosuy
2 opIIgIqo
() d0IpU
e BIOpUOUSaLIOD

aseq
0IpUY (& OLBLIDIO
gisnfeas  opunbas
1op sued v (),
091 A @Ddl ‘Ud4D
ap S3UOIBILIAP
se| B oOpJende
ap ‘opel oo 8Q

'$9|0G U2 OJUOLW un
30 |BJg))| OUJIp ue
BPILSILOD  BINULIQL
el e oplenoe
ap opelsnieal
afead E] anb
zon epol] (S9j0%
ug) ojuabiA alead
& ojoadsal uod s9

‘oleurp.o a)snleal jewud |@ ua opeladioou)
8 oplusjgo soIpu) B eiapuodsaliod aseq
aoipul [@ oueuplo gsnless opunBes |op Jiued
¥ 'OSJN2UDD [o UZ $510350d SO| 8P BOIWIOUOID
euslo B| sp ugpejussald sp ssw  |9p
[gey eip ownn jo opelsiBal |e esspuodsalion
aseq soipul |8 oueulpIo visnlead Jawpud [@ Bled 001
18lp e
JjuaIpuUDdsalIod olqwes ap odl| jep onsiBsy 9]

ORJUOD B L87LL'L
BINSNEo B| ua opluiep ‘olquie)d ap odil @ s3

"oleulplo aysniead
Jewud (8 ue opelodiodul & OpIUSIQe BoIpU B
BIapuodsasog aseq o21puUl @ oleuUlpLo s)snleal
opunbas Jop Jiued vy "osinouod @ us salojsod
S0| 3p BOILOUOIS BLAO B] ap ugipelesald
op sow jo opeJasifal |E elopuodssuod aseq
80|puy |9 oueulplo @)snieas Jawud @ BlEd 90d|
‘1 eip [e @qiuodsip
lopajue sswl |9p edpul 91se ep odsiBay Indl

{13N1) BangwIo| @ BORSIPE)ST 9P [eUOIdEN
ojnlisup |2 Jod opesignd ‘euepjodosisiy el

Q0L

9p |BNSUB|A JOPILNSUOD (B SOI0B1d 8P J0IPU| 8 $TF 1Dd|

"oLeulpio s)snfes. Jewud |9 ug
OpE.I0dI0aUl @ OPIUSIYO 82IpUI B elepuodsalion
88Bg S0Ipul |9 olEUIpO 3)snleas opunbes
Bp Jiued v "osiN2U0D @ ug sadolsod SO
8p BOIWOUO2a B0 B| 8p UpoBjuasald ap sawl
[8p eip owljn | opensibal e elapuodsallon
aseq 201pu] |9 oeulpso alsnleal Jawud |9 Bigd 90 |
Tep e
sjusipuodselioo olqued ap odif [p oasiBey D)

OlAUOD 8P L8LLTL
EINSNED E| Us oplULep ‘olquien 8p odi] |8 83

‘oueUIpJO 2)snfead Jewud |2 us opelodioosul
8 Opluelgo 20IpuUl je elapuodsaliod 9seq
82Ipul |9 cueulpio aisnfeal opunbas jap Jised
Y "OSUNOUOD |8 US S810j50d S0f 8p ESILIQUOIS
BUSJ0 B] Op uQIDejusseud op saw  |ap
eIp own|n 1@ opelsifal (e eiepuodsalion aseq
golpu) |9 oueuplo s)snieas jewld |8 eled 09d|
18P |& Jousjue
S8l |ep  sopasd ap soipul [Bp ossiBay  0d|

"(I3NI) 2onewLIoiU| @ BOYS|PE)ST Sp [eUOIOBN
ompsu; @ Jod opesignd ‘eueyjodosispy  ewr

Bel |

9p [ENSUBKY JOPILUNSUOD [€ 50108id 8P 3dIpuY| (@ §3 4|




te
sa|ejeIse
sapepiua eled opgewoidwos onguy oae feinbend
op A /1892 N A97 B| @D 1 ojnojle jap (2 0SioUl 9
a1a10i s anb ey e ugioenBay jod alody |8 oplnpep "OIHYNOISIDNOD
op ofen| A QOIYVYNOISIDNOD PP sosalbu| so (g | 12p Peplliqiuodsip a4ql 8p ueas anb sosalbul so7 (g gLl
alwlojuc) NYHLISO (9 e {9 1esau ejnsnein
EE PZTL N 0ANESiBe] 012108() (8P GZ OINDIHY "GBEOC oN A8 B 8p € OINORIY Ll
BLUIOJUOD NYM1ISO | 2 U2 01siasid Of B BLUIOJUDD ‘'UQISBOU07) 9P oydaap |3 (e | |9 ue ojsiasid O] B 8WIOJUOD ‘UQiSeouo] ap oydalsp 13 (e BINSTR|D
...ﬁ...v :.A...v
‘AD)] |8 opuaAnioul | X OXBUY |2
ojua|Lluedueulios e m“:m.__ucoammtou U2 OPEJIPUl O] B OpJBN2E 3p AD)| |o ovcm>:_o:_
oow 12 ‘._X OxXauy i@ ua opedipu oluaiwie|ousuUlloD e mzcm__ucoamwtoo
oluBlLUIpUBUS | O] B CRISNIE 3P nco_om.am_c_r:ﬁ/.x ap osilodlapid QoW |2 ugpelisiuiupy P OSILOoDiepiH
wlew | @ us eleysodep  JINIAIONQD 1J (8 o ue esepsodep  JINIQIONOD 13 (@
eled BINjiIose () (")
el euspio 8§ ol () ol 10k
NOISHIANION OLNIINVIONVYNIZOD 13 OLNIINVIONYNIJ0D 13 e[nsng|

"JEISpISUCI B
OIqWwe) ap odif |8p
EIRENEIESESEED)
eiagqep [ena
0| eled ‘seie|gp B
OPINSAUCD.OLBUIPIO

EXIEE] Jauind
1ap ajueynsal
sleag |Bp oOjuowl
] QpuUeIspIsSuod

ElEJlIE]
9seq e JE[JQWED
EpUS|WIOIa) o5

‘oeulplo  aisn(es)
opunbas Bp Jiued

e 01 A odl 1dD
sa|qeuea se| eled




YT

:ojelied ow|n esIpol oG :0JElied ouwnyn
(UQIDONIISUOD U SeUdIq 94q0sS aInbag) (q osou| {q osiou|
€21 ginsnepp €2l e|nsng[)
OIdVYNO
"sajetp sepualiiawg sp ejuany ISIDNOD
B| U0D S0HBIGND Jos ‘osed unbuiu ua ‘opuaipnd ou ‘osIDw 13a S
ajuasaid jo ue B3sIAeId "Y' D BZIRd B] UOD SOUBIGND 3avaingy
uelss $auUslq sof 8p ugisisodal B| ‘SORUOINIPY SEIqO SNOdSIH
9p O {EIDI| 02IPQLISY CluBWIUBIUEY (8P ‘Olusiwelalaly A
A uoweygeysy e sp  ugonosle el esRINg SOHND3s
3a
:oyenied 193197 0o ehaibe og NIWIDTN
{uovonnsuo) ua saliviq ai(os oinbag}) (§ osoU] {ug123N1IsUO) U2 SBUIIY 81G0S ounbag) (g 0SIDU] X
43N €Z1L ensnegy £¢L BINsSiEs | OINLIdvD
‘ajusuiped
‘9)usuIilad aynsal enbojus £ L BINSNgD BfUS A 'pZZ) | B)nses enb o] us 1Ly BNSNZI) B U8 A "GRG
N oAlesiia] 018108 |8p Gg OMoMMY |9 us ojsandsip | o Ao €| 8p § O|NJIUY [@ U2 OpBJEUSS o)ualipasold
Ol B SWIOJLOO elenoaye 8s O|l0 ‘eluspacaid ¢L')L) | [B SWOj00 EiEnose oS Offe 'swspavasd ¢ LL
BNsng|) el op (e |ese)] |9 ue opejdwsiuos olsendns | BINsnelD | ep (2 |esey] 19 ue opejdwejuod ojsendns
=TI HITs g 39N | 8P OSBI |8 U3 "JoAR] NS Us seplos|qe)se sejueled se| ap | |@p 0sed 8 UJ "JoAe) NS UD sepiosiqelsa sejjueled se| ap ‘gL'l
NYHLISO | u9Idndale e[ Jejioljos uglpod sopjiLad $Jopaaioy S0 | ugnasls e Jejolos uepod sopiuiad $910pasIay SO E[NSNE|D
‘olejucy) a)juasald |op || OXauy 9@ UD SOPIUSIUCD SO| B
s9jenb) 8lusWBISUBISNS SOUILLISE Ua OPIiLLISH JOpasIoy
g|qisod |Sp uQIDEJEIOSP BUN OWIOD |SE ‘OJUSIWEIDUBLE 01enuon
[8p OsslduBLy  — ODIWQUOJS olepoW Sp  0JoBAoId | BjUSseld |Sp || OXBUY (@ UD SOPIUSIUCS SO| B sojenBi
A opejenueuy ap ugoessdo E) LCO SOPBRUOIDEBS | SJUBSWIIEIOUBISNS SOUILJ9] Ua opliued Jopasioy
s0]elju02 o/f scluswnoop ap sojoedosd soljo (senueseb | 9qIsod [Bp UQIDERIEIPIP BUN OO 1se ‘uoioelado
SEN0 N Seleliqow sejjueseb ap ‘UQISSOUoD 8P OYJRLep | B] UOD SOPBUOIOR[S. SOJUSWNIOP Sewsp A 0je4juon)
1op 2081041y 9D UOPMISUCD) OJeJjuod ap sojoakald so| | ap sopakosd so| ep eidos ‘ZL'g gInsne|n e ue
p B1doo ‘'z1"g Bnsne|D & Us 0PI3s|GeISs [BIOIU| 001p01S | OPIJB|QEISe [B[0jU] 0DIPOLISd CJUSIWILBILEA 1ap GioIul
ojusllUSUB [9p opiul 1@ eled owixew ozed |ep | |9 esed owixew ozeld jap sajue seiq (o¥) ewesas
sejue seiq (Or) euaieno Jeple) sew e ‘YOAYINDIY [B | Jeplel sew e 'Hoavin93y B A IINIAIINOD
A 31NIAIONOD |e sebajue glagep OIYYNOISIONOD | e Jebonus  eliagep OIHYNOISIDONOD o
|o ‘@psdsiue anb ensng|) €| ausyel es anb e sejueielb | ‘spacsjue enb ejnsnelo g slsysl s anb B sefuele
43W | SB| 8P UQININSUCD 8P UQIOEZLOINE B| SP 0]09)0 ElEf | SB| 8p UQINNISUCD 8P UQIDEZUOINE Bj ap opaeje eled Sl LL
aLlIoIOn NYHLISO oje.sed Jouig ojessed Jswyg ginsnen




St
ap pepleuy e} uod ‘ofsan 8p oIpnise RE| g
ep ugloezeas e eled ‘OfMVYNOISIONOD Javaigy
jep sounBas 9p Josase O IOpdDIOD SNOdSIH
“aMoiq |9p ojunsip ‘jeuoreusdiul oinsaud A
oplooucosal ap epezieoadse esauxdwe eun ap SOMNDH3AS
SOI2IAIBS SO| BJRleSUOD OIH¥YNOISADNOD 13 PLel 34
NIWID3Y
09831 340 OIaNLS3 qIX
AUIOUOD NYH1ISO o|nydes jap |euy [e aAnjoul og ONLidvd

"0gIoU| Spuesald Pp
ojered pwud |8 Us Ojsiaeld O] € OpJaNdE AP UGIS3OUCT
B ep seualg 9.gos oInDag |2 uoD SoMAIgnD JBise
ugiegsep selepos sauoisowuos o sebpny ‘saulow o7

rojelled ownn ebaibe og

{UopeIedQ Us seualq @1qos CinNbeg) (9 oSPU|
£'ZL einsng|n

‘[eIA erousblawg eun sjuasaidal ou
opuend A aidwals ‘B00s UGIDoWUCD O Saltjowl ‘sebjany
opu2Anpul  'sOpEjdele usynsal enb  ‘sausiq  soyoIp
ap ugIdisodal ap Jojea |19p (%001 ) owei Jod usio | BIgND
anb ‘opuelado g)sa anb UQISEIUDY) E| ap Ssaullg 81008
oInBag un 0jsoo A Blusno ns Jod Jejenuos e opebl|qo eyse
ORYNOISIDONOD 12 ‘ugioejoldx3 e sp ololul 19 8pseq

ojened Jewuud Edljipow 9§
{UoiPEiedQ Ua saualq 21G0s oInbag) (o 0SIoU|
£Z) BINSNE|D

-puaInbis [elej] |9 ue epedLusiuod ezied
g| Jod souIqno Jejse e Jesed Uelegep sausiq SOYdIp
‘62'0 B LZ'0 SBinsng|D so| Ud opioalqe)ss ojusiwipaao.d
|2 uoD oplanoe ap ealoadsal UQIoE)dadE B LOD USIUBND
sojEuoDIpY SBIQO A [ElolU] 00poLBad OJUBIWIUSIUE
@ ‘ousiuelolsly A ucwelgeyey e enb zaa Bun

[eIA BrousBiawg eun ajuasaidas ou opuens A aidwais
‘sopelDaie usynssl anb ‘sausiq soyolp ap ugioisodal op
JojeA [op (%001) olusio Jod usia |2 eignd anb ‘opuelado
s1se onb uQisaOUOD) B 8p seuslg 2Jqos ounbeg
un 0}s02 A eusnd ns Jod Jejenuod e opebigo eise
OIY¥YNOISIDNOD @ ‘ugioejojdx3 Bl op Ol |9 8pssQ

ojened jawllg

[Uo15EI9d() Us sauely 21Gos 0Inbag) (0 OSidu]
£ZL Bjnsne|y

-gjuaInbis [gioy @ ue epejdiuauod
ezijod e lJod sopeiqno Jeyse B Jesed Uesagsp
saUSIq SOUDIP '6Z°Q E 12'9 SensnelD so| Ud oploajgeiss
ojuaIIPa00.d [@ U0D opiende ap ealdadsel ugloe)daoe
B| UOD USUBNd ([EIOIU} 0JIpOla4  Ojudillusjuey
@ A ousiwelclopy A ugoeljiqeysy e] anb zea eun




oinbas |e ejusipuodsalrics obsoll ap olphise

I ‘Y0ayIN93Y e eidod uod ‘JINIAIINOD
e Jejuesaid eleqep OIYVNOISIINGD I3

95°LLL
BINSNE[D B| U OPEIIPUl [BIDIU] OLBIUSAU)
[op ofian| opeziEnior i8S RISUDSP OPRUOIUSIL
sajue sofisan ap oijpmse |2 "¢zl Bnsngn
el ap (2 osjou] jap cinBes j& ugpeRI uoH

‘gt ensng|g el ap (9
A {e sos1DUl 80] Ua SOpLIYJa 0BSBN Bp SoIpPNISa
$O| ‘YOAVINDIY (e eidos uod ‘JINIAIINOD
e Jejussaud  BiRgap  QIMVYNOQISAINGD
[2 ‘olenuon |@p uepduossng sp eydsg g
apsap sopeuod seiq {ge) oou A ejulsa so| v

‘UQ1979{a NS ap esasdula
el B Jejenuod  eipod  QI¥VNOISIONOD
E] ‘opeuoiauaw ozed 1op ojuap
‘ugiageld BYIIP 9step ou 3 "OIIVYNOISIINOD
e upisioep ns Jeownwos A seisendosd
sepezienadse sesaidwa sel ap eun e ybee
eied seig (go) ooue ap ozeyd un uos elIaNd
HOAYINDIY 12 -sepeziepedse sesaudwe
(0} ssa) ap soudll OU UGI UGB BUN
JOavINDIY [e elrjuasesd OiH¥VYNOISIONOD
[a ‘olenuon [ap uQIoduosng ap eyodod Bf Y

‘epuanbai ezyj0d BpED
eied epesnBase BWNS 2p OWILIWE QJUOW |2 RIBS
s|qeqosd epipsed ewixew e ‘¢zl einsneg)
2YaIp ap (p osioul |8 ua eysiaead eziod e Jod
OAlES ‘'g'Z L BINSNE|D B U SEPRUGDUSW Sezijod
se| Jod souaIgno uelelse enb A uewnao anb
SOJUBAS O sodsaluls so| ap oyanpald epesnen
ias epand anb ‘JeinBase Jod sausig S0| SOPOY
ap a|qeqosd epipied ewixew e] Jeuluwlalap

OIHV¥YNO
ISTINCD




le
|9 "seumenboy SEWION SE| B OpI2n2e 8p YOoavy 1No3d "selLojeinboy SewlonN S| e opiande ap HOAY1IND 3N
o eBuodun onb ssuoipues se| ap oeuydwno | @ ebuodw| onb ssucloues se| sp  ousILIdwNd
e @padcoid elegep OIMYNOISIONOD 13 'eudiew | e Japacoid glagep QOIYYNOISIONQD {3 "elsiew e
g| 81g0s 2101p anb souaweBal so| A £169Z N A 2££2Z | 2190s 9121p anb sojuswelBal s A £169¢ oN A ZECLZ oN
oN A87 B & awlio02 ‘saunioebigo sns ap ojusiw|dwnouy | As7 g B aWIoU00 ‘souopedliqo sns ap ojua))dwnout
Sp  0SBD U QIYVYNOISADNOD e sauclues | ap  0SED  US  QIdYNOISTIONOD [B S|UOIIuUES
43I | Jeonde  exed eioudadwon  sual HOAYIND3IY 13 | 4e0de esed epusladwlos  susl HOAYIND3Id 3 1'G1
aWIOUOD NYHLISO ojelled Jawdy oje.ued Jswngd ginsng|n

‘sepeldaoe A sepeinosie sajeuoidIpy
seiqQ S| opualAnoul ‘IOLIBJUE  OLEPUIIED
QuUY [ap 2IgQUIBIDID Sp  LE e opezienioe
s0fisall op CIpNIs8 un ‘oLepuURRD Ouy EPED
ap assswiy JPwd [Bp onudp HOAVINDIY
12 eidos uo2 ‘JINIAIAONOS 1B JeBanua
21909p QIYVNOISIONOD (@ ‘(o od1poliad
OUBIWIUDIURIY 9P OWOT ISE ouslelolo
A uopeIqEYaY B] 9p uQIseidane el ap cBeht

[B191U] 021PQLIDd OJUB|LITUaIUR
|2p owoD |sE ojusnwelofap A uodelligeysy
B|] ap uonoale e epinjpeucs op seig {(0Z)
ajuIoA e Jofew ou ozepd un us ‘'uQIsSdUCY) Bl ap
soudIg 2P UQIZIPUOD el opLiinbpe ueley ‘e0iu|
CUPOLIDd OLIUIIUEY  [3p  uoloe)daoe
B| 9p OWO02 1Sk ojuatwelofey A uoloe)iqeyay
2| ep ugmperiese B 38p BlI2USNDISUOD
cwos ‘anb seualq so| B sIusipuodsaliod
¢ Z1L einsne|n ef ep {2 A (2 os12u 15 Ue sopesIpul
sounBes so| e oplaps offsen ep olpnise
@ YOoavINo3y e eidod uod ‘JEINITIONOD
e Jejuasaid eIOgEp QIYVNOISIINOD 12

‘|BI31U] O3IPOHD] OIUBIWIUIIUBY [BR CLIGD [SB
ojualivelofa A ugioeIgRYSY B 3p Holandefe
B 9p OIDIU} jop S3)ue seig (OZ) dIUIRA soudW
e ‘g'z) einsng|g e] ap (g OSIoUl @ us opliajal




8¢

(BUWN|OD
BIS219] B| 9p O)X9)
[@ us opeAesgns

olsiAsad Of JEAISSGO Uls A 3| NIAIONOD [9p oliosa
Jod A mineud ugioezuoine UIS ‘fenjorAuod ugisod

ns ap uQIsad gl owod 1se ‘(pzzi N oniesiBa]

"88|qedl|dy sauciisodsiq A
s8Aa7 se| Jealssgo uis A 3 NJQIDINOD 8P ONIoss

19A) eisandoud oleoag tep ouswebey 18P LF0 OnaiuE 1@ Jod A etasud ugpeZLIOINE LIS '[ENOBUOD ugigisod
ugIngEpal us o}siresd 0] 8p ugIIdaaXs LD 'QIYYNOISIONOD Ns 8p UQIS3D B| 0WOT ISE ‘QIYYNOISIINGD
ap ugisnjou 43N | 9P soyodesep SO op  eldusIBySUBN el (@ | |sp  soydauep SO  op eluaieisuesl e (e 91
B 0ains ‘auliojuo) NYHLISO Vot 9l BINsSneD
HOAYIND3IY 19p @1ed Jod eqioad anb
URIDBI)NOU B| Bp Bjuainbls eip (ap Jked e sopejuoo seiq
{01) zaip op oze|d o ua uGIDELISIUILIPY B OSILLOABPIY e
OIdYNOISIADINQD fo Jod opeuoge eliss sapepljeuad se)
ap ojuow |3 ‘ssu0deblge SNS 8P 0ANDBIR OUelwdLLIND
BR QIYNOISATNQD B swmxe ou  sepepieusd
ap upoedi|de B "0ANS SUQLUCU B S0IS3J9) U0D 81qaleo
anb SOJEAUCD ap BIJUSNDASUOD UBas sojuailudwnoul
SO| @nb ua SOSBD $O| Us UNE pepy|lgesucdsel ap OJUSXS
BlEISS OU OIHYNOISIONOD 13 "OIHVNOISIONOD HOavINo3Iy
lop ofiles e sepejoed  seuoiveBigo  sg|  ap [op aued Jod eqias anb ugoedlou e ap aluainbis
clusiugGLUNSLY [& SJuB ‘Olesiuos uasasd jsp X oxauy BIp |op Jiped e sopeluod seiq (o) zaip ap ozed |8
[@ U2 sepios|qelss sepeplieusd $g| OIYYNCISTIONDD | Us ugiensiuiwpy 9P OSIUORIBPIS |8 OIHYNOISIDINOD
43N | 1B seaide eied suslpdwon  s9 HOGYINDIY 3| 1@ Jod opeuoge elas sapepleuad se) ap ojucw |3 G
SULIOUOD NYHLISO ojelied Jawnig ojened Jawnug gnsnen
‘OIHYNOISADNOD
lop  ofiileo e  sepeped ssuoivebigo se|  op
ojusiwydwunsul |9 sjue ‘oleqjuon auasald jap | oxauy
[ ue sepjoslqe)ss sepeplleuad se| QIYYNOISIINOD e
ojeued opunBes |2 BUIWI B8 | Jeolide eled sjusiedlios so NYHLISO @ ‘slusweuciipy AT
BaLIDJUDN) NYH1ISO ojessed opunBeg ojered opunbag e|nsng

'sauanebigo
SNS 8P 0AROSE ORIUdWND 18P OIYYNOISIONOD
i# 2uliXs ou ssuolaues ap ugoeade BT "0ANS sugLUOU
B S049019) UOD 809|30 anb SOIBAUQD ap BuanIasuoo
uess sojusiwdwnom sop enb us sSosED SO U@ une

pepliiqesuodsal ap OJUSXD BIBISE OU ORYYNOISTONOD




6t

BLUIDJUOD)

43
NYd.LSO

"OWSIW 2P ojlodiesap [9p
EPELLIOIUI BlEd B0 B] B JOUSIURLU B1Sqap OJUSAR |8 Jod
epejosje BaA 85 anb oled | ‘@ualjeucdipy ‘ojsiaald
aoedun ap opeif |@ A SSpEPIAIIOE SNS S |etoled o [elo)
UQIDOIISa) P opewse opousd (o ‘epeloaje ugiolpuod
o ugioeBygo e| '0jusAd [g) ap sa|jelep ‘ojuajwidwnoul
[Bp Seuozes S| Opuep ‘OuSAe® @ Opionpold
ap se1q (2) 9191s S0} 9P osuSp '0jISS Jod HOAYIND I
e A aued BIO g B BJEDjoU aled (8] ‘Bnsne|D eudlp
ua sopejeuas sojusas so| ap ounble e opigep 'oyequo)d
gjusseld @ Jod usuodwl 8 as anb sauopebigo se|
Jdwno epand ou salled se| 8p eun Is ‘|21 BINSNELD g
op (q [2iB) |2 US BPBUOIDUSL [ESNED Bf &P UQIDdadXa v

"CLUSIW [P O)[0JIessp [Bp
BPELIOJUI SIEH 10 B B JaUSJUEW BIBQaP 0)uaAS |2 Jod
epejosje BoA os anb sued | ‘sjuswiieuciolpy "0}siasid
ojoedwi ap opelb 12 A sepeEPIANOE SNs ap [e1dJed O |Bj0)
UQIaL)sal ap opelnss opouad |9 ‘Bpeioaje UQIIpUoD
o uoeBilqo B| '0lUSAD |8} @p sejjelsp ‘Ojusiwidunoul
|op seuozes $e| Opuep ‘OjusA® [@ opionpold
op se|q (L) @121 so| 8p 0.4uIp ‘OlIoss 1od PWOAYINDIY
|e A alled EJIO B] B BIBOIMIOU 8lUed [B] ‘BINSNg|D EYdp
US SOpE[BUSS SOJUSAS $O| ap ounbje e opigep ‘0)eluU0D
sjuasald e 1od usuodwi 8 s anb sauoloeligo se| Sepal
Jidwing spand cu saued Se| ap eun IS ‘|| BINSNED B
ap (g |esoyT [@ Us BPEUOIDUSUI [ESNED Bl 8D UDIda0X8 ¥

A
g|nshe|o

SULIOJIOD

43N
NVYH1ISO

ol gnsne)
e1ap (b A (w (} (y ‘(e sosiou so| ud sopeleyss sojsandns
s0] uanbiyiaA as 0SED US oydosIep 9153 ei1eblolo 9s 0|os
OIYYNOISIDONOD 18P ojuaiwijdwnour Jod ugion|osal ap
sa|esned se| ap 0sed j@ U3 "olepuate) seig (§1) soulnb
ap owixew ozeld un ua uoluIdo NS 2IRIWS YOOV INDId
@ |eno jep offien] ‘ousiwidwnoul  8p  uploenys
Byolp Jeuesgns esed ‘ouswuusnbal |ap uolodsdel op
BUD9) ] SPSap GpPEILOD 2SS anb |2 ‘ouepusle) seld (09)
EIUDSSS B)SEY ap OIMYNOISIONOD [e ozeld un esebiojo
HOOYINS3IY |2 ‘clenuo) je ue opeinbal ugideuesqns
op osasdxe ojusiwipasoid Un uod Bjusnd ou anb
uoebiqo eae Jeinbjens 9p 0 $°9| gINSNELD B u 0)siARud
OIHVYNOISADNOD 2P snelb ojualwidwindsul 3p 0ses ug

ojened Jawlg

79l gInsng|n
el ap (w A (] ‘(4 ‘(e sosioul so| us sope|eyss sojsandns
50| usnbiflioA 95 OSED UD 0yd9Iep 9)se eieblolo 8s 0|gs
OIMYNOISIONOD 12p owsiunduwnoul Jod Ugion|osal ap
sa|EsnED SB| 8P OSED |8 UJ "oiepusle) seiq {Gl) eouinb
ap ouwixew ozed un ua uoludo NS eaiwe YOOYIND3IAY
@ ens jep ofien) ‘oisiwidwnoul  Bp  UQDENS
BUOIp Jeuesgns eled ‘ousiuenbal j9p uolddad8l ap
BUD9) B] 9pSep Opejuod eias anb |2 ‘ouepus(ed selq (09)
EJUSSIS BISEY @p OIYYNOISIONOD [e oze(d un eiebiolo
HOAVYINS3IY 1@ ‘oleauoD o ue openbas ugioeuesqns
ap ossidxs owsiPaocid un UoD SjUSND Ou anb
upioebijgo eJjo 19inbjend 8p © H'g}L BINSNE|D | US 0}siAsud
OlHYNOISIONOD [op 9AeIG ojusiwijdwnoul 8p 0sed U3

ojeled Jawld

‘029l
gnsne;o

3LUIOJUDY)

43N
NVYYHLISO

X
oxauy |9p | supuady |9 Us OpEDIPUI O] B DUMOJU0D
‘DJRIDLBLLY 241910 [P UQIOBYpaIoe g us ojuaiwidwnou; (b

afkn|au| ag

ol

7’9l
BINSNEID

‘so|qeoydy sauoisodsiq
A safa7 se| owod Ise ‘Olenucd gluasald @ U’




ot

A soulwig] SOl B SUIOCD ‘OleiU0) Sjudsaid |3 uo
SEPEDIPUI S9pEpIjeuad Se| UCT OPeUOJOUES BIAS OU ‘|'/|

A sSOUlWIP] SO| B BLLIOMIOD ‘Ojeljuoy) a)uasa.d 8 us
SEPBOIPU| Sopepleuad S| UOD DPRUOIDUES BISS OU L7/ |

43N | BINSNEID 8| U SOPEDIPUI S0JS8NUNS SO| ap BIGUSNOSSUOD | BINSNE|D) B| US SOPESIPU| Ssojsandns S0] 9P BI2USNIBSLOD ‘Gl
awliouo) NVHLISO | B opnposd  ssuopoebligo  op  ousiwidwnour 13| e opwonposd sauopeblgo ep ojusiwdwnoum |3 g|nsnen
Jidwng sp pepipiqisodul ‘Pepligisoduu
BS® Esixa  sefusiw ojos ojad 'L/l ensne) | ese  elsixe  sequaiw 0jgs  osad (L)L g|nsng|n
B| Us sepedlpul sejesned se| ap elainbiens tod Udwno | | ue sepedipul saesned se| ap esemnbjend Jod ‘ndwing
ap epejjliqisod Wi 91s8 aped je] enb us opolad o 8jueinp | ap EPE}Iqisodw) 8)se alied e} anb ua opoilad [ ajuainp
oplpuadsns sjuswielodws) eses ‘usuodul g as Inbe | opipuadsns SjusLjelodws) glss ‘usuodwl 9] es |nbe anb
343 | @nb sauoloeBiqo se| Ndwind 8p sued eun ap Jegep |3 | sauoioebigo se| SEPO) Jidwino 8p aled BUN 9p Jagap |3 eIl
awiojucD NYHLISO ojesred Jowng ojeued Jawg efsng|D

"OjUaA® OY2ip aunp seJjuaiw A 01nuoe) 0seD 0 JoAew
BZ1an) 8p OJUSAS |9p BIOUBLNOO B| apsap (s)eplpuadsns
sjuawednewone (ujgiepahb 'ounio; 0SB O JoABW
BZ4any p oysay un Jod {sjepeiose (UOS) §& UOISELO]
el o (sejugrebigo (s)er 1S "sajgedidy sauomisodsiq
A s9A97 SB| U0D pEpILIcUOs  Bp  'UQISSOUDY)
Bl 8p o (s@jugloebygo (s)e| ap ugisuadsns B Jesepsp
ALNIJIONOD [e esepuodseliod ‘sosed soj Sopo} ug

‘OIdYNOISIONOD 189p
uotuide e A JOQYINOIY 19 eo1u0s] ugiuldo e epigoss
ap obien| sopeuod seiq {5} soumnb ep glas ugisuadsns
gl 2Je09p JIINIAIONOD 18 snb eied ozed e
‘sjuswsluapadald epeleyas UQIDEIIUNWOT B| OPEINWLIG)
eAey JINIAIONOD @ 0se0 Ul HOAVINOIY jop
EOILD9) uoilido ej epiqios. ap ofian| sopeuoo seiq (1)
aouinb op eies ugisuadens e| LsePsp JINICIIINOD
[o anb eled oze|d jo 'ajuapasald ojeued @ U BpejRULS
UDIDEDIINWIOD ef OpE|INLID} BARY OpVYNOISIONGD
j@ 0ses uUjg 'seled Sef & eouo@ uguido ns
eofjijou Aniws e1egep YOAay INDH3Y j2 UIssaLos el ap
ugisuadsns o {sejugineBiqo (s)e| ap [eiodwa) ugisuadsns
Bf 020AU| 28 (2110 B} Jod BIOUB)SUNDIID B| ap UQIDROIjoU
e] B salousisod seig (GL) soumb so] 8p odusg

"OluaAa OYIPp aINp seljudIW A 0)INHo}
OSEO O JOABLU BZiaN) 8P OJUSAS [Sp BIDUSLINDO E| BpsSap
SEPIPUSdSNS SjUBWEINRIOINE UBIEPSND ‘OINUO) 0SED
0 JoAewt BZJany ap oyosy un Jod sepejoae seuoebigo
SB7 "SelOJE|NDRY SEWION Se| UOD pEepILLoIuOD 8P
‘UQISa2u0) B| ap ugisuadsns e Jesepap JOOY 1Nodd e
2J8pu0dsallor) “SBUDBEBIGO Se| op [ei0dWs) Uoisuadsns
E| 0O0AUI 35 BN e[ J0d BIDUEISUNDID E] 5P UDIDESIUNLIOD
8P BUO3} B \PSSp SOpEIU0S  SEIg (GL) 2oulnb
50} € Jolladns ou OZe|d UN Us pnyidi|0s Epusjal e] aiqos
uoiuido NS YOOV 1193y |E A SUEd BII0 | E JEaUnwon
2J8gep UQIOBDIUNIOD B OpIqioal BABY onb sjed B




t£

BULIOJUCD

43
NYHLISO

eienioe YOy 1No3y 19 '$0sed s0i88 U3 "HOavyINoOdy
op epusledwos B B sepemouia  seusjew A
SOUOISIVAP UBINOSIp 25 anb $0| U sajelliqle 505900.d SO
eled $8 ‘PZZL N 0AlR|SIBeT 0laneq [8p £T ONOIMY 12
ua BpIe|geISe "HOdY1NO3Y [8p Usedianied el aiuisd
ap soJgie so| ap uogpebigo Bl 'ejuapacaud opeued 1@
Lo SOpIISlEISa SO| B SOJUNSIP S0lsendns ap asopuelel |
ojeved opend

aknoul ag

28l

281
EInsne|o

auLIoOD

EE[4
NV LISO

43N
NYHLISO

"OANEJSILILIPE 0S0I9UBIU09 059004d

[E 9LOJUOD OCgEeD B 9SIBAS|| UBlegep ‘Bsaidxs eulou
Jod sepinguie SeAjEJSIUWPE Seipussdwod sns ap
o1010480 o Ua seojqnd sepepljus Seljo N (SeISion0iuod
8p  uoloNes  ep A BlopBUCIOUBRS  BIOPEZ|BISY
miosiaiedns  ‘eiopenfal ‘eAlfBULIOU SBUODUNR  SNS
ap ooJew [@ Ue Sepiiwe) YOy INDIY 18P S8uoisidep
sg| sp ugoeuBndwl e enb ueoouoDal sBUEd SE
‘sajolaIue Sojelied S| Us opl1os|geIss o] ap oinbied LIS
ojelied usd1a

‘sojuswe|Bay soaldadsal sNS A +EZL

.N oane|siBaT oioaq 1o ‘L1692 N A7 Bl ‘ZTEELZ oN
427 ey 10d 0)sandsip O] B UQIOUBIE L@ ‘s8uoiouny sNs ap
olele ue YOAvINoHI @ elwse enb soAjelsiuipe
sojoe so0| ap opadsal uelins anb  SEISISADIUCD
sg|lenbe ap uoIdaXe U0D ‘UOISadUOY) B| 8P PEPIINPE)D
e| A OJeJU0D) [2p UQION|0Sal B UCD SEPBUOIOERIS) SB(|enbe
A UQISBoUDD B| BIUBIND Seled SE| aiue usseuab as snb
SeISIaA0JUOD 3p uglonjos e| einbBal ojnydes sjusseid |3
cjened Jownd

"OAJBASILILLIPE 0SOIOUSILI0D DS8004d (& SLULIOMOD
0gED B 9S12A3|| UBiagap ‘esaidxs ewlou Jod sepinguie
seaensiuiwpe sepusiadwod sns ap oplsle |9 us
seoiqnd sapepiius sejo N HOQAYINDIY 5P SSUOISIOsp
se] ap uopeubndwn g anb UsdouoDal SBMEd SE|
'salousue sojelied so| us oplas|gelse o] ap owpinliad ulg

ojessed 19219

‘sojuawe|Bay soAoadsas sns A 101

.N oAaue|siBe] ojesosq [ /1692 N A7 €| 'ZEELE oN
Aa7 ey Jod o)sandsip 0| B UpOUSiE US 'S8UOIOUNY SNS Bp
owIale s HOAYINDIY |8 euwae anb soajensiuiwpe
gope so| op oO)adsss uelins sanb  se|sISA0NUCD
sejlonbe ap uplodaaxs UOT ‘UQISIOLOYD B] 8p PEPIGNPED
2| A 0jejuo7) [op UQION|0SaI B| UOD SEPERUDIOR|al se|lonbe
A UOISSDUOY) B| SiUBINp Saped Se| aua usisuab os enb
SEISISADIU0D Sp Ugionjos e| enbal onide) sjuesaud |3
ojelied Jawnd

‘'8!
Bjnsng|o

"BAOECIB)
platew op sepeonde las ueipod QIMYNOISADINOD
e seualpuodsanod  sepepleued se|  ‘UQISAILOD
e| ap ugisuadsns ap pNpoIoS B| 8luapsdoldu aleep
JINIAIONOD [@ 0sed uj "sejsia9ud  S8UoIDIpuod

"BAIDRONS] BJUBW ap sepedl|de Jes ueipod
OIYVYNOISTONOD B seueipuodsaniod sapepljeusd se|
‘UQISAOUOY) B BP UDISURUSNS 8p PNYdI0S B Sjuspadoidwl
alepap YOy INSIY [8 0sed uz ‘sejsiaaid saUoIDIpuod




[43

BULIOUOD

EEL
NY4LISO

EEY
NYYLISO

"UDISJISAUL 8P SI[EUOIOBUISIU| SEISIBACUOD US 0peISy
|8p ejsandsal A UQIOBUIPICOD Sp EWSISIS |8 808|qeIss
anb As7 :ge687 N A7 e] & selalNs SEISIBADIUCD
se| Jopauodwos  g|geflwy ep  ousiwipssold
B 9s.elawos uglpod ooodwe] CealelSIUIWPE  EIA
B| 2 OWR|08) 9P BJA BAND ‘Bsaldxa ewuou Jod sepingu)e
seAjlelisiuiwpe s2jous}adwod sns ap uc1onoale ug usPIp
8S onb sspepius SBJC N (SBISISADHUOD Bp UDIDNIOS
8p A BIOPBUGCIDUES “BIOPRZYEIS| ‘BlOS|ALdNS ‘eiopemnbal
‘EAMJEWLOU SBUCIOUNL SNS 8P QB |3 U3 Sepws)
HOOYIND3AY [ep sauols|vap se| Jopauoduwion sjgeliuy
ap oLlwpssold (e esslewos ugipod ou  ‘olue
lod “slemouy | ewion anb oanejsiBe 0)es0aq 1201
N oanesiBst 0)u0aq |ap z onojje @ Jod ojsandsip
0| UoY pepluUcjuod ap ‘sfesiqie e asislewos uspand
anb seisieacsiuod  sesnbe  Jopsuodwon  s|gebiwy
ap olswpscoud |e esielewos uelped ojos 'pEZL
N OAleisiBa cjauoag |op oewe(fey ‘43-5L0Z-0Lf
N oWwsa1dng ojeiseq [op g9 O|NollE |9p "$'QY Jelswinu |2
U OpII8[ge]Sd 0| UDD PEPIWIOUCD ap ‘anb Jejeuss sqen

ojested ouens

"Oloadip oled) [2p OSN JSJEY B EjDUnUL)
anb Jeolpu gupod daisnioul o opedionue Jod opeuluns)
Jod Jep gipod oplonoesap o BIDUBWILIP U Salled Se| ap
B1oINb|END HZZL N OANEIsiBa] oja10e(] |ap ouswe|Say
43-G102-0l¥ N owardng oje108Q 0P [IIA ON)L o ue
seisivald sopsuodutoo sigebiwe jop oses ua se|geoide
sguopisodsip sewap A ousiwipasold [ BISIOACNUOD
E| Opiswos ueAey soued se| anb oAes ‘Ojuose Jod
‘2110 B| B BJIUNWOD alied eun anb us eydey e ap Jued
B s0pejuod seid (Gi) ooulo A eluslend ap 19s plagep
[euoioeu aleq.e [op oseo 1o eied 0alip ojed) sp ozeid |3

ojeused opunbag

‘UQISI9AUI 8P S3|BUOITBUISIUI SBISIBAQIIUCD Ud ope)sT
[op eIsendsal A UQIDBUIPIO0D Bp BWS)SIS [o 8J8|geIse
anb A87 :££68Z N A97 B[ B SEj8iNs SBISISACAUDD
se| Jopauodwo) egefiwy  8p  olusiwipassosd
B 8s)9jpwos  ueipod  ooodwet eanensiuiwpe
BIA B| S8 O0WePDal ap EBIA BAND ‘esaldxe  ewlou
lod sepinguie seAnedisiuiwpe sepusiadWlod sns ap
uglonaale us USIIp 85 anb sapepiue seNo n Saiopeibad
SOWSIUEBBIO SO| 8D ssunisioap se| Jopaucdluon a|qebiwy
ap olslwpssoid |8 osialowos ueipod ou ‘o)
jod "eleliqiy |¢ BuoN anb oane|siBe oeu09q ‘1201
N oAjejsiba ojeineq 9p g onojue je Jod ojsendsip
0] UOD peplulojuod ap ‘sieljigie e asis)aWos uspand
anb seisianoquod  sejjenbe  Jopauodwon  ojqebiuy
sp ousiupacsosd B esijowos uelpod 00s ‘ZLoL
N oanejsibe ojeuoeq |ep owewebey I3v102-7Z1
.N owaudng 0j8i08(Q |8p ZE OINDILE |9p G'GE [eJawWnu |5
ua opIo8|qe}sa 0| UOD PepILLIoUOD ap ‘anb ejeuss agen)

ojelied ouen)

"oj08Ip
0OleJ} {2p osn uadey e elounuad snb Jeaipu) eipad sasnjoul
0 opedionue Jod opeulwse) Jod Jep espod opienoesap
0 BRUSWUp us saued se| 8p es=inben) ZioL
N OAlleisiBaT ojeuas( jep ousweiBey ‘JFFL0Z-Z2) N
owa1dng 0}a409(] |SP |A 0N} |3 UD OISIASId "0)09.Ip OJE]
us s|geliwe UgIon|os ap ojusiwipadosd |8 Bisisronuod
Bl Opllowos ueAey saled sg| enb oaes ‘ojuoss Jod
‘BIj0 B[ & BJlUNWOD aled eun anb us eyoay e ap Jued
B sopejued seig (Gy) ooud A ejusiens ap 198 elagap
[euOIOBU 3le.)Iq.e 9P 0sED |9 eled 0)oenp 0lel) ap ozeld 3

ojeried opunbBag

g3
ejnsne|n

"UQIDESU0 8p AB| NS A 7827 N Ao Bl
LS 0pI0a|qeiss BAJEWLOU Blwouoine ap oidiouud | oleq




(33

43N

"SOJ0IJU0D
2D UDION|0SD: BP SOAIIEUIS)E SOWSIUBDRW BJsIUILpE anb
ugnnsy| o cnue) un e ugebelep Jod 0 21084 BlBUBLW
op soled sey Jod sopeufiisep uos anb sopsdxe (g0) sel
Jod epewioju0d B18E SEINdSI( 8P UGIDN|DSSY 9p BjuNr BT

"0leAU0T ajuesald [Bp saled 5B Jod SBepeyolos
sauonseny o/A sews) e opsdsal ssuopepuaLIoDal
8p uIsILUe A SBINSUCD Bp UQIDMOSGER 8P seuciIouny
DUOWEUOIIPE  JBjiolIeSep dp Uy @ UoD  '0JBNUO0D
|op ugpduosns e] ep offen] olswow ssinbens us
SSINISUCD epand seindsi(] 2f UQIDNiosay ap BIlUNT 27

‘oueniad opelsy e uebijqo anb sajeLoIoBUIBIU|
sopeled] 50f us soisiaedd so|enbe o ‘ugisisaull S
SO[BUOIDEUISIU| EISIBACAUCD UD Opels] [sp ejsendssy
A UQIDBUIPIOOD Bp BWSISIS [© 909|(elss anb A8 ‘CC68T
N A27 B[ ussmeial 85 anb e SeISIsACIUCD ap uQan[os
ap sousiunpasold A sowsmgosl sof sejgqealde uees snb
$B| B SEISIPADAUDD ap e} 95 Opuend ugoeoide 8p $8
ou ayuepaoald ojened |2 us opereuas ojusiwpeoold |3

fenge

BIA B| US DIUSP20SILIE UN OWOo BPEJAPISUDD §2 epejdope
uosioap e] ‘aleligie B BUNOS) 9% 0seD ug ‘saued sg|
SauS ojunsip ojord onjes ‘BlRIIGIE |B 1LINGBE 8P PBYNIEY
g| op omnbed ws ‘sigeinoale A SjUBINDUIA JSIORIED
ap ugQIsIDap eun ajwa snb ‘seindsi ep uQIDN|oSaY
ap BUN[ BUN B SBISISA0NU0D SNS Jalswos uspand ‘ssyed
se| ap eIBINb|ENd 8P PNYSIOS B "01024p Oles op edels g
us ‘ensnen suasad B) Ue opeleyss o) ap onlad ug
()

)Lt

:2juaInfiIs o UQISeoU0D ap OIBJUOD |3P “LL'8L
gnsne|) | ep sojesed sowijn owod udhAnou; ag




wE

UQIonyIIsy] © oqjuas un e ugroelajap Jod 0 Bjaa4p eiBUBL
ap seped se Jod sopeufiisep UoS anb souadxs (g0) sen
Jod epeliojuod 2159 sepndsi(] ap uGIoNjossy ap BNy 87

"0JeIUGD SJUasald |3p salied se| Jod sepeyoljos
SaUQNsana O/A SBws) B oadsss ssucpepUsLLODa)
ap uoIsiWe A SEYNSUDD 8D UCIONOSGE 8p SAUDIOUN
SlUaWEUOPE  JRJOMESSD 8P UL |3 U0 Q)eliuoD
jop ugmduosns B ap obsdn] oluswowl Jsinbens us
BEANIISUCD spand seindsyg ep uQIDN|0SayY @p EjUn B

‘ouentad opeys3 2 uebiqo anb sajeuoIDBRUISIY)
sopeedl sof us . solsiaeid sofjanbe 0 'ugisieAu] op
SS{2UOIDEUISIU| BISISAGIUCT US OpRIST jop eisendsay
A UQIDBUIPIOOD) 9P BLUSISIS |2 899|qelsa anb A8 'CE68T
oN A87 e| usJsyal as anb B SeISISACLU0DI 8p UgN|os
ap sopualpasold A sowsiueoawl so| sa|geolde ueas anb
SE| B SBISIBADAUOD 9P 3B 8% opuend uppes)de ap so
ou sjuepsdsid ojeled |8 Us opeleyss ojusiwipancid |5

‘[edidue
BIA B} U8 8JUSPS23IUR UN OLI0D EPBISPISUCD $o epeldope
uoIsIoep ey ‘sleiigie |2 BAN0a) 95 osed ug soued sg
snus olunsip oed oales ‘elesgue e Junoel sp peynoaE)
g op olnbed uis ‘sigeinosie A elugnouiA 19)oBiED
3D UQISIDAR BUN SjWwe anb ‘seindsig ep UQIDMNOSEY
ap elUNP BUN B SBISISA0NUGD SNS Jejawos uapand ‘seed
se| ap slainbend ap pnyoyes e ‘0paap ol ap edes g
ua ‘einsne|D sjussald e ua opeleuss o ap apinliad wg

ojesded oueno oWioa( B OWI9d Lgl
auuojuon NYHLISO aknoul ag gInsnely
‘Salde se| ap

B| B BlUNISIL pepjEUsIoEU 9P Jas uapand A ‘sluasipusdapul
9 jelJedwl BIOUBW Bp SSPEPIAIDE  SNS  UBZ|EAY
seIndsI) 8P UQIDN|OSSY 3P BIUNT Bl 8p SOUQWRILW $O7




St
sauolisedsi(] A seAa] SB| U3 SOPIDOUDISI ESUBJOp
ap sajeszood sowsilessw Jeads gipod HOOYINDAY
o olsondns Bl UM CBISUSjedwod NS B SEREINJIUIA
SeUSjEW O SDULISINSP UBINOSIP 85 @nb so| us sojexigle
sosaooud sopsnbe Us HOOYINODI3IH jep uopedoped
ef mpwiad ap UOEDIGO &) elpus) |eaiqly |[eunqul |3
43w (@ €18l
SWOUOD) NYH1ISO afnjoui ag gnsne|o
‘ouejeubis eas niad |9p Boljgnday e ‘ouejeubis eas nidg [op esignday g
anb so| 9p sopelel| o/ SRUOIDUBAUDY) 'SOIUBALOY) SO| onb s0] 9p SOpEIR] | O/A SBUOIIUIALOY) ‘SOIUSAUOD SO
A oysouop [Bp soelssust soidiound so| ap uooeolde A oyosiep [ep sajesauab soidiound so| op ugioedlde
Bl ajuelpow ‘O)eluon |9 us o ugwesBel g us B| SjueIpal ‘OJelUOD) |8 us © uogoesiBsl el ue
BIUBISIXS CIOBA O BIDUBIBNP Jainbjeno ‘upioaI0sIp NS 21UBISIXe BUNDE| 0 edusIa)ip JaInbjend 'uoioalasip Ns
e Jldns epand (eligly |eungu] j@ ‘'ugiooss sjussad e ‘Jldns apend [esiqly [BUNQU] |2 ‘UQID29s aluesald
431N | B op sopendaoxa ugise anb 'g gl BINSnNED e 84819 e| ap sopenjdacxa uelss anb 'g'gl gNsneg|D g etalal €18l
BUIOIUOD NYNLISO | @s anb e soanensiuiwpe sojoe so] ap owinllad ws (q | s anb e SoAjessiulLpe soloe sO| 8p olInfled uiIg {q e|nsne)
"olEAICU. 18 OPBIOIU! Z8A
BEUN URIBooU0D a8 anb sobiss) A soladxe ‘soluqie
op pepipqiuodsip e ‘'sopeboge ap BLUIY B 9D UQIDIS|S
Bl owod soonoeld solpedse ap epuadsp UOISIDSD
esa enb ap ominlad uls ‘oug|s)sed elolpl ua "QUE||S1SED BLUOID UD
OpISNPUOD BI2S A ‘BOLIUWY Sp Sopluf sopeisa "0°'d oOpIDNPUOD BiaS A "BOUSWY 8P sopiun sopelsy “o'g
UCBUILYSEAA BP PEPNID B| Us JeBN| BupuS) sleniqie (3 (A1 | uolbulyseps ap pepnid g us tebn| espus) sfesigie 13 (Al
:(a1 ojdeoy (a1 aydeay :
BULICJUOD 43N {q osiou) {q osiouy| FAR
NYd1ISO Zl'8l e|nsneg|jp ZL'8l BInsne|n EINSNEID

"S3)B SE| ap
B} & BlUSIp peplleucioeu ap Jas uspand A ‘siusipuadapul
2 |epiedull BlouBlw 8P SOPERIMIDE  SNS  UBZIES.
sendsic] 9P LUQIDN0SSY 8p euny Bl 3P SOMGLUSIL S0

"5010]|JU0D
3P UDIDN|DSB. 9P SOA|JELIS)E SOWSIUEDBLU BIISIUILUPE SNnb




b2 oN OAllE|SIBaT 0}es0a(] |op cluswebay
‘43-GL0Z-0l¥ oN owsidng ojai0eq j@p €5 ONduY

e[ eied SEPBAl] — 0D1/Nd SaUDIDBIDOSY ap 00BN AB ] B

eqanide anb Z101 (N onije|siBa ojasoa(] |9p ojusLueibay
'43-¥102-221 N owsidng o0lai0eq |9p G oMoy

431 | 12 Ua O)sends|p o] clesuod Bjussaid [e UgEdIde ep | |9 ue olsendsip o| CjesUOD sjussaid e ugoeside ap A1)
awlouo) NYHLISO | s ‘onyde) sasaud |9 us o}sendsip of op oloinliad wig | se ‘oinjides ajussald o us ojsandsip of ap owinled us BInsng|n
HOAYIND3Y [9p olasid suwojul
HOAYINODIY |op uoludo eiuenbal 8s 'sosed | BJUeNbos 95 ‘0SED 91S8 BlEd "EBpUBWSpP ap opnjse
soquie ug "1 NJAIONOD [P ealleioiul e giquel 4Bins | 8 Jouedns opejosAoud ooljesy |19p OJUSWSIOUl OWOD
eIpod UQISIABI 8P PNYOI0S eudp sjuswienb) ‘olenuod | saje) ‘oleluos) |Bp uopduosng ep Byosed g| B olsiAesd
43w | 19p uoloduosng ap eyoed el B selsiasud ou sesned | BABY 85 OU Saued Se| 8p Bun ap 0lSJUD B anb sesnes
NVHLISO | 40d '0lesuoD [op ugisiaal e e epeulssp 3| NJOFONOD | 1od ‘0jequo) [op ugisiaal g| e epeunssp JOAY O3y (B
[e pnpojjos eun Jejuesald gipod OPYYNOISIADNOD 13 | PNIDI0S Bun Jejussald ueipod saped se| ‘opow |enfi ag
ojelied ojxag ojened o)xag
‘ojpakord [ap ezajeinieu g) A sobsal ap
ugioeubise g| Jess)e ou opueinaod 'saled se| ap obiea
g 58U0i10e)50.d SB| 8P 0JaI2UBLIY — OJWOUOIS oigiinbe |8 '$alied se| ap obien
A uoivowoud sp 0s8001d |9p BIOUSIBALOD P SBUOIDIPUCD | B S3UOIDE)SaId SB| 9p OJoIsuBUl — 0oIWQUODa uqlInba
se| opusiusiuew ‘oolqnd s24BjUl e OLBSS0BU S)Nsal | |8 A SEPIUSAUCD SJUSWIENIOBIUDD SEJILD] A SEOIUIOUGOS
Olls opuend A epepuny sjustuepIgep Bsned Jod ‘0Juosse | SauoIolpuod sej JBUg)uew opueinooid ‘ooignd syl
Jod oplenoe olneid ‘ojejuo)d Sjuesaid (@ JeDIIPOW | [B OLIESSD9U S)NSS) O} OpUBND A BPEPUN) SJUSWIEPIGSP
ueipod seued se| '¢2Zi N oagesiBe] ojesseq |ep | esned Jod ‘ojoss Jod  oplence  oiasud ‘ClRIUOD
43N | cyueweBay jep oswebay Bp €6 odINE 9 A pZzL N | Slusseid [e Jedypow uelpod seped se| ‘ZRUCISSoUDS
NYHLISO | 0Ale|siba 0}01080 19p gz 0IN2IKY (9 UOD PEpILLIoIU0D 8Q | 8P ONL BP €€ OINOJMY |0 U0D  PEpILUIOU0D e2d
ojelied ojuing ojeled oumny
‘'saled sej ap obieo ‘salled se| ap obieo
e sauoloeisald se| sp olsouELY A 0DIWDUODS OLIGNINba | B ssuoioe)sald se| ap oJodueUl A 0DILWIOUODS oudinba
[o Jausluew A *ugoowoid ap 0Sa0014 [9p RIOUSISAWOD | [0 ‘SEPIISAUDD SJUSWIENIOBIIU0D SEDUDS] A SEOIWIOUDDS
9D SBUOIIPUOD SB| ‘UQISBJUC)D B Sp BzdjEINjRU B| | SSUODIPUCD  SE| 'UQISADUOD Bl Bp EBZeelnjeu g
Jlejedsai giagap JINFAIONOD 19 0 OIYYNOISIONCD | tejedsal giegep JINITIDNOD 12 © OIHYNOISIINOD
. JaN |12 sdieal opjues ose uo snb  pnpolos e || 90IBSs Opluss ase  uUe  enb  pnyoos e ‘L'61
BULIQUOD) NYH1ISO ojesried cuens ojexed opens B|nsng|n

ugloEauD ap A8 ns
A ZELLZ N AB7T Bl LS OPISIYEISS BAIJEULIOU BILIOUOINE
ap oidiound |2 ofeq snjoe anb ap owinlisd uis ss|ges)dy




LE

BULIOJUOD

DLW
NYHLISO

9)jnsai anb 0| Us BUEBUNNY UQICEAISSUDD) B| Bp salideoe
$0| Us ojsendsip ©] BlUSND U JBUd) elagap a8 'ela
| 9sa1ABlIE S3END se| tod sBueqin SBUOZ 3P GSED [@ U]
i| OXaUyY £ UQID09S §'8 [elawnN [9p ojelied Jauilad
esljipow ag

S8

aNsa) anb 0] U3 BlBUNNY UDIJBAIISUCY) B| 9P sejdeoe
s0| U9 O)sondsip of elusnd UL Jaus) elagap 95 ‘BlA
B] 958IABJE S8[END SB| Jod SBUBQIN SEUOZ ap 0SED [@ ug

I} OXauy ¢ UOID23S §'g [RISWINN [9p ojersed Jaunid

5’8

€ UgI093g
| OXauy

oludiWIpudUs
Jolaw
eled ugIsIald

NQISHIANIOH

"JIN3QIONOD |2 J0d OLBIqND BI8S ‘0JUBAB
Jod saquiniiep ap soj0ao Jod gul o7 s ap 0saoxa i3 (o

£e

"JANIAIDNOD |2 Jod Sousigna Uglas '0juans
Jod gw goz so| e Jouedns pnpubew ap saqwnusg so7 {2

£8

€ UgIooss
| OXauUy

SULIOJUOD

NVYHLISO

"JE[E)SU| B OJUSIWIACL
ua slesad ap 2wW9lsIS |9 UL ef1e281q0S |BNjUSAS OpESNOE
ualsigny onb sclelesed sp snquUwg sp Suodsuedy
A eBies ap sOINOIYSA SO| SCpO) Eled eley as 0jsg BqISS
-3l g 0 ‘osed op osadxe jgp ebieosap e| (BIsiMOdsUE]
9p sued Jod) aoieal ss opuend o/k SOPBZNOINE
sosad SO| US sOSS0Xa SO Jeynll e opeynoe) NyYLNS
a8S0pURIIUCOUS 'BIA B) Sp OJouBlap [B Jeuas ap ousodod
|2 uoo elessd as ‘olesed ap eusjewl uj “SOINDIYSA
so| sopo) B ofead elesqod as enb A eip jop seloy
¥Z SB| UeJeuoiouny afesad 8p sauoide)s SB| Cwos alesd
ap sepepIUN SB| OlUE] anb guand us eipus) 88 DHIL
[BPp UOIDBUILLIZIDD B| 8D 501098 ¥ "OIHVNOISIONCD
@ Jod sepiBogas  ocoyesy  8p SQUOIDRUIOL
SE| 8p 9SE(Q B] 981G0Ss UBIRNIDDS 95 13 8p seuoioipaw
se| eled UQIDELLIOMI Sp Sudn B 'UQISIOUND) B| ap
ouy Jewld [pp sendsaq "D LN (9P 00lJB) 8P udlDBULIO|
op oseq Bl 2g0s gJenjoa)s 8s DI | 9p uowipaw elewnd
Bl ‘0]s2 JEUILLIDIER Bled UOIDBISD BpED US A Opilas
BPED U9 'UGIDIPaW B| BrNjosa a5 anb us saw |ap 02el
Jofew ap seloy sej uanbieqge as anb eJsuew ap ‘seioy
(£) s8)) OWIU)W OWOD 1BS BJ9gap ugIIpaW ap odwsel |3

gL

“Jejgisul B JuaiLuiAcW ue slesad
ap ews)sis @ ua ebiedsuqos |ENjUsAS opesnoe ualsigny
anb solalesed ap snquuwgo ap suodsuen A efues ap
S0|N21yaA 50| SOpO] eled eley as 0153 "eql)se-sl e[ o ‘osad
op osaoxa |op ebiessap el (e)siiodsuel) op sued Jod)
aol|eas a5 opuena o/A sopezuoine sosad S0| US SOS80X8
S0[ @S0pUE)NW ‘B|A B 8P 0J01I918P |5 JejiAe ap olsodosd
1@ uoo eiesad os ‘afesad op BULIEW UG “SOINDIYSA
g0| sopo] e alead elelqod as anb A elp [pp seloy
$Z Se| ueleuolounj slesad op S9U0I0B)S] SEj 0w slead
sp sepepun sk} owe; anb BJUSND U8 BIpUS) 85 DJ L
[op UQIDRUILLISISP B| ap SO038 YV 'CIdYNOISITINOD
@ Jod sepibooad OoHEN 9P SSUOIDBLLION
se| ap @seq | 8i]0s UBIENDDE 95 J3F 1 8p saudipaw
se| eied UQIOBLUIGJUI B8P S1USNj B 'Upissouon) B| 9p
ouy Jowpd |ap sandsaq DLW 19p 0312l 9P UgIoRILIoU!
ap sseq 2| 24408 BJ/ENDe)e 95 DI op upipaw eewud
B| ‘0lS8 JELILLSISD Bled “UOIDE]ISD BPED Us A Opiluas
BpED US 'UQIHPOW B} BND8G Bs anb us sall |op ovlel
JoAew ap sesoy se| uenbiege a5 anb eleuew ap ‘seloy
(£) $8J1 OLIIUIW OWIOD 18§ BISGap uQipaw ap odwsaiy |3

L

€ UQID9eg
| OXeuUy

SBIC]eoIpOW SNS
UDISIaAUl B] @p UoowWoId op 505800.d SO| op UQISEZI|DE
B[ BJEd SEW.I0U EJoIp A OAjonpoId os[dWd Sp UCIEIalRb




o1

‘¥ owel | elsig g| op |eulpnybuo] elaeleD)

Bj 8p OlEBUOISBIUOY [8p ugnseb e ap jojuod |8 eled
sa(qiBIxa CIDIAIRS B8P $O|9AIN A UDISIPUDD ap SojsleIEY
Z @01puady

¥ Owel| eLaIs e| ap [eulpn)ibuo eigjelen

B 9p OlJBUOISSOUOY) [ap uonseb e| sp |onuod |9 eled
s9|qibixa CI0IAIOS 9P SSIPAIN A LUQIDIPLOD Sp SCBWRIE
Z @9ipugdy

| oxauy

SUMTUOD

NVYY1ISO
24N

*OAJINUISUOD O1088p UN B 8%15G8p epend
OU 031D J0J0eg |ep uabuo ep esne2 gl ey {1l
‘A lolUatuauaiLR L OPENSSPEUL UN B Bstaqap apand
ou OoRD Joeg jep ushuo Bp jesned g ant {1
‘UQISHU0D
8D 0JBJUOD |9 US SOPITOIGRISS 001AUSS 9p SO|RAIN
S0} UOD HdWING 9GSk OU JBNEAS B I0J08S |3 and) (I
UoS ugIDeYILLIRIaP NS eled soalelqo sOUL)D 80T

J2IA BINIONIISOEHUI
Bl 8p OSN  [BUNOU [P SSJUSISUD  S8JOIoB)
$0J]10 N BZajeinjeu | ‘el 18P UDIooe B| 9p S0109)8
jod souep opuyns ey enb eiajalEd B 9P 10198S

OO2ILO ¥01023s ')
akn|oul ag

¥ UQIDoag
oXauy

"OLBUCISBIUOY) |B @lUspaouor) [8p aued 1od oanoadsal
owel gqns |op e6sJUS B UOD SBPBUILIDIBP uelos
'OLIRUOISBOLI0Y) |9 8moele anb sejuaipadxs o soIpnise so|
U@ sepipussdiliod ou SEUBQIN SBUOZ SB| Sp UoIDRjW|| B

| OX3UY ¢ UOID38S G'Q [BlswnN |1op ojeled own
IBIPOW 3G

‘aaelqo s150 ap 0iB0| |9 eied s5|e00] SoUIBIqoB SO| SluE
Japaouaqui e 261190 98 JINIQIONOD 12 '0Sed OUN}|h 9158
U3 "salojoLIoINe SO|NJIYaa 0 sauocljead ap aued Jod eia g|
Bp 93NI0 |3 OPUEYAS 'BUOZ B| B BLES208U jela pepunbas
B| ap lejop e ueinguuos enb sepipaw ep ody oJjo
leydope giagep $9|ev0] souwssiqob SO UGD uoeupJooD
Ua  OIHVYNOISIONOD 13 'eajeussie elauew
8p A ‘osed |9 sos o ‘(oyonoeAy) QOO+0 WY - {vez
-3d "dwg) oyonoeAy owel] qng 1o ua 0ldaoxg) ajgedide

"SOIPNISa SOA0RdSal SO|
U9 BpEUIWIBIEP BIBS SBUBQIN SBUOZ SB| 8P UQIDB}W| BT

'oAllelqo a159 ep 0460 o eled s8R0
sousIqod so| sjue sepaoisiul e eB|qo 88 3 NIAQFONOD
@ 'OSB3 Oowln 9)S8 UJ 'SQIOJOWONE  SOJNOIYSA
¢ ssuolead sp aued Jod g)A g| 9p 99U |5 OPUENAS ‘BUOZ
| € Bllesadsu [e1A pepunbas g| ap Jejop e ueAnguuos
anb sepipew ap odi osjo Jeydope eisgap S9EOO
SOUIBIgoB SO| UOD UQIDRUIPIO0Z US QOIYYNOISIONOD
@ ‘eAjEuIg)e essuew ap A ‘osed @ Jss B "9|gedlde




1513
[2 A FINIOIONCD [P 8dus OpJenJe unwoo op
ap soluelwipsocosd | opiBae pas cusiuabul un op obiles e odjuog) alejuad
so| A opeaud | un Jod EplLIp BIS BISIBAOAUOD B| anb Jejoljos
|e sopiBixa 010)A9S | Blpod Saled SE| S BISINDIEND ‘0IDIAIBS B SDI9AN SO
ap SaeAlU SOWSIW | 2iqos sepuedasosip usleusb as osed ug '8dlpusdy ‘adpuady
sS0|  JopeAIgsSUOD) | euasaid |9 US  SOpEIIPUl OIDIARS 9P SSIBAIN alussald |2 UD SOPEDIPUl OINAIDS 9P  SBPAIN
EJSNENUOS | $0| LD ueidwind ou onb $910)09S S0 0j0S OPUBAN|OXS 50| uoa uedNd ou anb saI0joas SO| OPUBAN(OXE
2 Jejenuod | sourel] gng so| eJeucindass) OIHMYNOISIONOD (3 (¢ | selel] gng so| gleuoiddacsal OlYNOISIONCD 13 (g
eled BIOUSIDIOY .
op soul | [BISIU} 03|pONSd [EBR2IU] O3IPGLDL
S0| US JeJSpISUOD | OjuSjWIUsUEly U Oluslwelolsy A uoiDeljigeysy | ojusiwiusluely M ouaiwelofey A uoelgeyay
e opnewosdwod | op $SUOIOUBAISILY BJEINDS/® OU SPUOP OLEUOIS3OUCD | 8P SSUOIOLBAIBIUI giejnosla ou spucp OLEBUOISSIUCD
ey s OUAN 3| e eiebanus sjuspsouc) |8 enb sowel] gng so| ug | [e gsebanua sluspsduo) |9 onb sowei] gng soO| ue
LA | $9|qIBIxe 0IDIAIBS Bp SIISAIN A UQIOIPUOD ap SCNBWEIRY | $9|qiBixa OIoIAIRS 9P SSISAIN A UgIpuoD ap sclisleled
SUUOUOT) NYH1ISO 6 9o1puady 6 991puady | OXauy
AL |8 10d sOplWwSl 0IDlAISS
ap saasiU SO| B aseq us 20ipusde a)so EZIEnE ag
{eI3Iu] 0oIpoLad [101L] 02Ipollad
ojalwusuey U ojueiwelolaly A ugeigeysy | clusiwiuduel U cjuslwelsolapy A ugicel|igeysy
Bp SOUOIDUSAISIUI BJEINDS(S OU SPUCH OUEUDISSOUDD | 8P SBUOIDUBAISIU] Bigjndafe ou apuop OLEeLOoISadU0)
e eiebajue S)uspsduon @ anb sowel] gng sof ua | e esefanue SjuepedUC) @ Snb sowel] gng so| ue
sa|qifixe 0IIAOS 9P SOIRAIN A UOIDIPUOD 3p SONPWERIRY | S8|qIBIXe OKIAIRS 8P S8|BAIN A UQIDIpUOD Bp sollaweled
LN § @21puady 6 901puady | OXauy
ajuabia solpaid
PEPIMIELLIOL | 9P S3jenplAlpu] sajusipadxg sp ugoeloge A [efen SOIpald 2P SajEnpIAIpU|
e opJanoe | 09IS)] OLIWeaUES Sp ueld ‘febo ooluoa ) consoubelq | sejusipadxy ap uUoldRIOGE R A |eba oo1s1d ojusIWEesUeS
ap opezieroy | |sp uoeloge|g e| eded Eousla@l ap  SoUlUp) | 8p ueld 'jebsT 00Iudg1 oonsoubeli] [ap JgLElogeq
" OLW g 891pugdy g aoIpupdy | oxauy
‘sojonpeia A sajuend Ug UQIDBAIBSUOD p Bleusip ap SeJnjonijsa op UgIDEAJasUo] ap
BUSIEW UD JEJIAS & SOSED SO| BOIpUl 9juainBis oupens |3 | ensiew us Jeyas e SOsed so| edlpul guainbis clpena |3
A {2 jeae3y sojonpela A sejuend Ua sojoaep ap uploeulwesg (o
aulouog NYH1ISO . @oipuady 1 9oipuddy | Oxauy

"1 |2 Jod sopiiiwel oioIneS
op SSIPAIN SO| B 9seq us adlpugde B)se EZIEN)OE ag




ok

‘WOd-96-650 ON

owRIdNS OJoI08(] 9JUEIPSW Opeqosde sodgnd ({ojened
"¥EZL N OnlejsiBaT ojeu0e(] slUesw opegoide | SODIAISS ap A einjonjseelul op seoqnd seiqo Jaola])
SOAOY U sopadolg A SEpRALG 00I|0Nd $SUCIOEID0SY | SB[ Op OPBANd J0J08s |8 UDISS0U00 US BDalus B LQISQOUOD
SJUBIPSL BPRALY UDISISAU| B| 3P UQIOWOId 8p odsely | UBNDaIaNnb AS]op ODUE] U0d SEWJOU 8p OPEUSPID Bp 0I_JU0D
|2p oanersiba 019409 1@ U SEPIUSIU0D saUoIsodsIp 0oIlin} OXaL |8 Ug sepjusjuod ssuololsodsip se| ap 0)
S| 8p PNUIA - Ue sepdBIgeIss  QIMYNQISIONOD | @p PNMIA U SEPIDB|geISe OIMYNOISIDONOD 19p usiumdung
[op oBieo e ssuoioebiiqe se| ap ojusiw)dwns ounpodo | ofJes e saucioebijqo se|op qualdwng cunyodo 1314
43 | A opoauod |5 eieziuesef usique) ezuey sjueseid e | A 0198100 |9 plEZUEIES UDIGWE) BZURl 8Sjuesald B | ep enuelen)
SULIOUOD NVH1ISO ojelied opunbag ojested opunBeg | :||| oxauy
"eonde BIGI oD CASIUIWNS UaAniour ou A selewso A soonp
SO| & Sepusjal UEISS OLIBUOISBIUOY) Bp sauoinebiqo se
‘ojedded owyn owoo sAnjoul 98
OLELIISSUOT)
[ep  ssuoioefgo seijewed A sojonp ap selewed
sel espaid  ag | ugloe(eisul 2| A onsiununs |8 eed ugioewlojul :oiny] | A sojonp ap ugiseje)sul e eied EJIUDTY UQIdB IO
NOISHIANIOH 0} do1puddy 01 82d1puady | OXauy
“O)ad

"OIDIAIDS 3P S2|SAIU
S0IS8 89D UgIDIpaLy

[Bp ollelWRIUNUCLd |9 UDD EPIDRIOAB] OUNSTE OU
anb aled g Jod sopefeyns ueias alejuad jop s0js0d
s07 "opeubndw Jss opuaipnd ou oapuyep islogied
elpusy A owad e sod opefiojo ozeld jep olusp
ugloisod ns opejusisns uefey sajeyd seenb ap Jiued
€ sopelod seiq (pg) euad op Jokew ou ozed un
us oplWwe 128 elagap oyued p osiwenLnuold 15

"SOUR {G) 0DUID SOWIUN SO| UB salled se| ap eunbBuu
UoD B1088DU) G BI0SNP BISUBW 8P BUnfie ugioenoulA
oplual Jaqey Bi9gsep ojuad |2 ‘osed unbBul U3 ojad
[op uopeubisap | nied |ap solsiusbiu] ap ofejon
e Jennos eipod sejle ap eleinblend ‘unuios ojuad
|2 opeubisep ueisigny ou SelEd Se| ‘clusiuezedws
ap eyos) B spsep sey] (G) OOUIT SOpHUNDSSuE)
sp oBen| enb oses uz DINYNOISIONOD




7
“OJUBILLUBUOIDUNY NS B SEPBUOIORISI SEIDUSMNDO 5B
a1qos ‘slesad ap ewsisis o Jod epersudb sajep sp aseq
‘sfesad op seuojoeiss | Bl ‘JLNIAIDONOD B A HOAVINDIY [ SjusWIBUBISS
SBl B UOIDBIE) U0D SouBNS SO ep sped uod sjuebia | ebasjue OIdYNOISADNOD e apuodsa.10d
DEDIABULIOU Bl 8F S8uomoeyul O sopusuiidwnoy; soj | 'OWSTIUISY  "SEUES30S8U  Uepusjua  anb  sepipsiu
RIELIULIS)SD ‘SBUCIOUNE SNS 8 O1oruefa 1o us Ny1NS | SEl USJJOpE SBpEPUOINE SBUJIP anb Uy e "SOpeJon|oAll
‘OUBIIBLOIOUN; NS & SBpeuoioejal sepusunoo sej | $8J0JONPUGD A SO[NOIUSA 9 S0JIseq SOJEp SO o|qisod
0.qos ‘afesed ep ewajss jo J0d epeseued sojep ep sseq | BISN} IS 100Ul [0 A UQIDOBJUI 8p 0d) [o Opuedipul
el ‘JINTFGIDONOD 18 £ HOAYINOIY [e sjusijeyewss | "BjUsWBoalpul 0 €J0allp  SEpEOSIep  SSUOIOEILI
+eBaqus OIMYNOISTONCO e spuodsario) | SB[ 21q0s NYJLNS EA HOAVINO3Y e sjuswensusaiuy
{p |esoy | JEWIO[UI E OPEDIGO E1S3 OIYVYNOISEONOD 3 (P
aLIoJUOY) ¥ [eloWwInp
NYd1ISO A Oxsuy ¥ lesowny | [fiA oxsuy
‘auaBia pepiagewou
B 8p SBUOIO0BYU| O sojuaidwnoul $0| Bleulllelep
‘sauopuny Sns ap opisiale B us ‘NydiNS sauebia
sewlou A soiuaweBas sof mdwno asoey esed sepipeil
se| sidope Ny 1S 9nb Ui} B SONOIYSA 8p S0UuSE] SOIBP ‘sojuabin sewlou A soojuawe|bal so| iidwno
50| A OUENS[] [P UQIDBOYNUSP! &) Jealpul ‘sjgisod of ug | Jeoey eled SBLESS0BU Seplpaw sej Jeydope ofA Jojoel)l
‘erogep uoeoRol g “IINITIDINGD B A (NvHLNS) | fe Jedylou ‘ejusbin pepianjewsol E| BOZ9|qE)SS anb
sejouenla A eBien seuosied op o4salia] apodsuel| | sauoloUes A seynuw sey ap ugioisodw | 9p 9gesucdsal
ap elouspuUSULEdNG B B 1BD1oU 2iaqgep ‘ojusiwdwnoul | (NYY 1NS) seouesiap A ebied seuosiad sp ‘ensas]
aigisod unBje eJeslep OIMYNOISIONOD (@ anb | sdodsues] ap epuspudjuuedng A 3INIAIANOD
oses ug ‘slesad ap sauopeIss Se|ap UoRsel {2 UCIDEjRJ | (9P SOUEBUCIDUN) SO| B JBOYJOU OWOD ]S ‘UIdBLUl
uod s9EroERNUOD sauopebiygo Sns sp ousiu|dwno | U SBJONpUCD SB| JEsSsd Jadey ap ulj B ‘eonqnd ezisany
|2 seypoe) ap uy e ‘eolgnd ezZien) g 8p OlXne | Bl 9p OfIxNe |3 SjUBLIEAIp Juenbay eled opeynoe
jo sswepssp Jusnbal eipod OIMYNOISIONOD (3 | BIS® OIHVYNOISIINOD @ “ ugiouny ns ap ojpsele @ U3
(2 |es=y (2 resomn
¥ [eJoWINp ¥ [eJoWNN
SULIOIUOD) NYHLISO Hin oxauy A oxauy | JIIA Oxsuy




zh

ap anb zaa epol ()
j21a)] & ud opinjaul
ojuanpascad

f ‘in los e esed
Jouaue A wall |3

Jod opeqoide uQIDEASIUILIPY 8P OSILLODISPI] Sp 0le1U0D
ap ojsfoid |op sezueuld A BIWIOUO0T SpP OLBISIUIN
[& 9|qeione; ugluido Jeyol|os eleqap i NIGIONOD 13 A

UQIDEJSIUILIDY ap OSIWIOD[SPI4 9P OJBqU0D [9p eidod
BUN YOAYIN23Y A IINIAIINOD [e J3Iws) elegap
OIYYNOISTONOD (@ 'sosed so| ap elinbens ug ‘A

[ Jesiael agap ag {} lesoy] { jesouq | (vusioueuy
43 {sepepiessuany) | [eJswinpy (sspepljessusg) | [eJewinN oxauy)
Jesinay NYYL1ISO {UgioeSIUIWPY Op 0S|WOIBPIH) Z 8d1pudy (ugeNsILWPY 8p 0SIWOIapId) g 991pugdy | X oxauy
{eronu
alead op seAsny
pepiun epea elead sp sepepun| oL | (916
Jod) oseqe SB[ 8P OIS
epeaiypolw ap eI eped | us elsond g us osedy
1'6 B|nsne;o o
B} Us opealpul 0| uoresydy pepijeuad jenuog
B apJooe pepleusd op GBI ap ugladuaseqg e
el sAnjour 88 iin | msneip
OLA
Bl uoIsS9aoU0Y) B| ap uQIoe}o[dX]
suliojucd NYH1ISO | ‘olenuad [8p IA ojniided |e seplajel sapepljeuad
S oN E|qel seqel X| oxauy
‘epelnose alesad
ap UQIDEISS B| EPINAISUCD 9158 oulel] gng 1sinbeno
ap opimes ue eisend e e enb elouew op ‘slesad
ap sSaU0IDRISe SB| 9D uDIEaWSdwl O/ USIDoNSUoD
el ered oseo [ap souolsiaeid  se| JBWIO} BISQIP
ORYNOISAINOD 13 (IMow) sjuessuny odly ap () sop A
efijiwes odi ap (g) sa4) ‘ajqop elly odiy ap (z) sop :opuals | (j1noww) Sjuessul odn ap (Z) sop A elinwss odn ap (g) SE1
olesad ap sBUOE}SS SeAsnU se| ‘epuodsatiod unbos | ‘ajqop el ody sp {(z) sop :opusis slesad ap sauopelss
teyuswsidl o/A 1nuysuod e efigo es OIYYNOISIONQD | sersnu se| Jejusiugidw & ebijgo as QIHdVYNOISTIONOD
lo ‘slesad ap ssuoidE)Se SE| Bp ose0 @ Eled | |o ‘Blesed op seuoe)se se| op o0seD @ eled
ojered jewizd ojeled Jawid
IArvs3d 44 SANOIDVY LS IrYS3d 34 SANOIDVYLST
= G [elawuny G [BIBWNN | [fjA OXBUYy




£v
sojelp sepuabiswg ap =usny (o sajelp sepuabiawg ap eyuend (9
OSIWO3I9pPI] [9p Sejuan :Z [elswnN OSIWODepI [8p SEJUSNY) 7 |ed2WnN
(opez|enoy ¥.N Z aoipuady
suuojup)  Josesy
|op uglDEpLDWINISI :ajuaInbis o) e {oJerouBUlS
owos HBUI0Y 9S | OpJaNJe P UGISIIUCD BP OJBHUOD [P [X OXIUY [Bp 2 oxauy)
NOISHYIANIONd | @0jpugdy 18p {2 Z [esownu [9p (1 |28yl |9 BOYIpOW 3g Z @olpugdy | |X  OXeuy
‘43N 2P
a|qeloae)  uoiudo

g| A JopenBay |1op
enuos9} ugimdo g
uos 1ejuod ap offian
pepiuniuodo  Elos
eun ua essonpoud
anb ewupusy O1N
1op ugioegolde
e| ahb eispisuod

as 'oOpedsal |y

"UOIDELSILILIDY
ap OS|Wo219pId
ap 10)1=711Flelg)
ap o1naiold
] agjusweasnu

Jeqoide snb el1pus)
Q1N 1B 43N 9P
aqesoae} uguide e
uco Jejuoo ap oban|

‘@uawioualsad
A EE [
ugiuido ep pnydIos
el ap ssue J1
[ep ugioeqolde eun

eugey  eyssndod
uQIDsepPs)
B| E opignoe

"eoljpow
as ugIquwel  |eno

's00|gnd sonsiBal s0| Us UoIdUIsUl
5 [euelou upiceziebs) Jsousisod A JINIAIONOD
[ap aled Jod ugioduosns ajusIpuOdsa.i100
ns eled OJUOSNS  UQEBASILILPY 8p  OSiodIapi4
ap 0jBNUOD |Bp ewdod eBun seEzZUBULY A BlWOLCOY Bp
ouSISIUIN 12 A YOQYIND3Y (B JINITIDNOD [ sl

248qap OIYYNOISIONOD I 's0sed so} 9p etamblend ug
(A} SjuswioLBILY "IA

"BIQEJOAR) BIRISNISLOD &S
‘olualueuUnuold JkuS LIS ozeid oyolp opousA ugiuido
ns Jiwad eied [BUDIDIPE O BUOIBIUSISNS UOELLIOIY B
eplqioal ap seig (1) 2ounb ap ozed un B4puUL) SeZUBU|H
A B]UI0UDDT 9P OUBISILIK (T "LUQIIIdo B] BPEHDIOS 3P SBIQ
(g0} oouo ap oze(d un 3p CAUUSD JRUCIDIDE O BLIOIEIUSISNS
ugioeLMOjUl  JINIQIONQD 1B lepoes  eupod
seZueLl4 A BJLWOUODT 8P OUSISIUIN (3 FINIAIONOD I8

‘sooignd sonsiBad so| us uoIdosUj
a [euejou ugioezijebs| Jousisod A 3 LNIAIDNOD 18P
apued Jod ugiaduosns ajusipucdsslion ns eied 0)LIsNS




"OJUBILUIPUSILIS

OWVd [ep [ensaluss Bjono g| e ajuaipuodseliod
ojuow @ ‘eluswiensswes ‘OIMYNOISIONOD

[ elopepnedgy ElUBND Bl ap

Jugysuel)

) o
A....V Am
A...v

SOPUOJ 8P UQIDEISIUIWIPE P OWISIUBIBY '

DJUSNJSaP 01AB.d ‘SOUBDLIBWY SAIB|OQ U8 QWY

[e sjus|puodsaliod ojuow & OIMYNOISIONOD

e eiopepnesey ejuenD B 8p  JudJsuei] (|
)
)

SOPUOJ 3P UQIDRLSILILIPE 3D OtUSIUBDAN "¢

Jofow () () | {(cuspueLy
eled espoid g UQIoRISIUILIPY 3P OSIWO02I9pPI4 UQIENISILIWPY 9P OSIWODIaPI4 oxauy)
NOISHIANIONA Z 991puady,, Z 9oipuady,, | X  oxsuy
T{J |12y ¢ [Bdouwnu |8 us
OPEJIPUI BIUSND B[ 9P CWIXELW CJUCL [3 OpElo[dwo)
eABl 5S OSED [@ Ud UNE 'UQISSoU0)) ap Ojeluo))
{9 U2 SE}SIASI] Sopepieusd Se| op solGW S0
uelelsodop @S BjUsNd eS8 US 'SjusWBUCRIDY Al
sajelA sepuabiewg ap jusha (o sajelA sedusblawg ap ejuang (o
OSIWOIBPI4 [Bp SEIUBNY 7 [BJownp OSIWOovBPI4 [2p SeJUSNY) :Z [eJaUnN
Z 9o1puady Z 99|pusdy
:ausInbls {osa1ouBUIy
0] & OpJENJE ap UQISOOUOD ap OlBNUOD |9p X OXBuy |ap 0XauUy)
43W | g sd1pugdy [ap (0 Z |esdLUNU [Op "Al [BJ3Y| |3 BUUNE Bg Zooipuady | |X  oxsuy

UQISaIu0D
e| op epuabla el sjuenp oslausjuEW giaqap
|end 3 (00°000'00S.2 $SN) SCUBdUSWY Saielo] op
00L/00 A W SOJUSBILIND SBUO||ILE SOP 8P |210] OJUoL
|2 Jejaidwod eisey sopuady 91sa op 1 (e |eIa)
g [eJsWNU |8 us SEPEJIPUI Sopepiunuodo sewsiw
se| Us ‘slead ap uQIDBPNEDS. B| 8P %1 PEPIONPESD B
ejsey g oue |ap (1 A aleed ap uoepnesal | ap %08
‘UQIS82UOD B| 9P G ouE [ | oue |9p (1 ;e sjuajeanbs
PEPHUED BUN EBIEUOGE 95 BlUSND BYJIP UJ |

"UQIS8oUOD B| ap elousbia g
ajuenp esiauajuell glagap [Bnd 19 '(00°000'00S.2
$SN) soueduswy sesejog ep 00L/O0 A w
sojuaiuInb sauojIW Sop Sp [B10} OJUCW |3 Je1B|dwied
Bisey adipuady aise ap "I (e [eJ8)| 7 |esOWNU |5
us sepedipul sepeplunuodo Sews|w se| ua 'afeay
8P UQIBPNEDAL B| 8P %t PEPINpED E| BlSBY
g oue jap (Il A sleaq sp uolepnedal ef ap 9, 07
UOISBOUOD B 3P G OUE |B | OUE [9p { :je alusjeAinba
PeEpUED BUN BIEUOGE 85 EBIUSND EBYDIp Ug




aY

B] opuend A aidwals  ‘OHYNOISIDINOD
[8p JOAB} B SOpEI2Q) UBISS  S08INJaJ

S0| ‘0dipousd OJUSIWIUSlUERl 8P EBlusnd g

Ug sjusliewal Op(ES Un JIISIXS ap ‘UgIDBlSIUIWPY

ap 0SIWoDIapl4 (9P BI0USHIA B JeUIWND 3p 0SeD U3 "Il
)

00Ipoliad ojualWUSIUEBK 8p BuanD (g

gl opuend A aidwals ‘OI¥YNOQISIINOD
[ap JoaB} B SOpelegl URISS  SOSINda)

SO| ‘OJIpOLB4 OWS|WIUIIBY SPp EBUSND B

US BjUBLIBLISI DPJES UN AISIXS ap ‘uoessIuIWpY

ap 0SIWoIBPIH [P e1ousBIA B] JEUILLIND 8p 0SEeD U3 “iil
()

021p0LIe DIUBILIIUBIUEIN 8P BJusnD (q

) ()
UQIDBRASIUILIPY 2P CSIWO0D(apl4 [p Bjuan) g LOIDESIUILPY 9D OSIWo2ISpl] [9p BlUanD °|
12 lesawiny :Z fedawiny | {odsoueuld
(uo1oENSIUILPY 9P OSIWOD13PL) T @21puddy (uoensIUIWPY Sp OSIWODIAPLY)  adlpuady D Cl
43N (oJa1oUBUIS OXBUY) X OXauUYy {o1a10uBUI4 OX3UY) [X OXBUY | X OXBUY
(") “IA TA 'sajelawnu SELUSp SO| BZIEN)OE 95
: : “goipuDdy 91Ussadd [ap (2 [elsl
% |BJawinu [@ U2 OpedIpuUl o] B OpJendE ap sopepljeuad
t . _ SE| op S8jUBIUSAOId SOJUOW SO| 'SejBlA selousbiawg
Sp-BlUano B E-E40PERREST Y EIHOR T B BpHHEISHBI At Sp BJUSN") B| B BJOPEPNEDSY EJUDNL) B| op JUajsuel| “Al
SOpPUO 8P UQIDENSIUIWPY 8P OWSIUBDA £ SOPUO 8P UQIDBIISIUIWPY 8P OWSIUBDIN '
:ayuaInbis o} {ossiDUBUIS
B OpI2NoE 9p UQIS8oUoD Ip 0JeNU0d [Y OXINY ISP € OXaUY)
43 | @o1puddy [9p (e £ [eJ2WINU [P "A] {@18}] @ BUILLIS 95 z @olpuady | [X  OxXsuy
L)
‘ONYd B8P jeasswas eno elawd el ep obed
|© 9pSOp SEPEZI|IGRIU0D ST|BLSISS Uizias 'ugIoebijqo {77)

e| eisisiad senuaiw ‘sobed sejusinbis so| ap seyDsy
ST "0lBquDD) [Bp ugidlosns ap eyssd e op sesal
5196 S0| B BIBZ||R0s 85 ‘OxaUy ajuasaud [op g #olpuady
lo us oisisaud o unBes QY [BP %06 (e sjusjeainbs
‘ONYd 18p feasawes eono esswnd e sp obed |3

A...v
) N
"2peUOoIouUSL
sajue ovlpoled oualwusluel Jod ugisiAoad
| op ojuendsap olAsud ‘souedLIBWY S8Je|9q Ud

"ONYd Jewnd jap obed @
opsep sepezi|gejuod sajeisawes UBIas ‘uotoebl|go
e| B)sisiad senusiw ‘sobed sejuainbis so| ap seyds)
SET "0IeJuo)) [9p UgIaduosng ep BYda Bl 8p sassll
5|95 0| B BISS QY4 Jewud |ap obed op Bydsj e

()
() N

‘Bpeuoiouaw sajue

ooIpoLad oelwusiuely Jod uQIsiAcid B| 8p




gt

olusiwiusiuely eded uoisiacid owoo ‘g aolpusdy
|2 US OpBSIpul O B OpISNOE ap U8 Ipuodssniog
OV 2P [BASSWSE BIOND B] 8P %0 |2 UQISU00
B 8P peplonped e| ejsey g oue |ap (Il A 'g 20lpusdy
[2 U2 OpedIpUl O B OpJande ap SUsipUOdsalloD
OWVd 19p [BASSWES BIOND 2] 9P %06 |8 :UQIS3IU0D
€l 9p G oue |e | oye |ap (I :Z @oipusdy [ us opesipul
GSIWCoBpI] |2p 0oIpoLad OjuSIUIIUSIUBIN 9P BIUSNT)
Bl B BIOPEPNEDISY BJUSND B| 9P JUOJSUBL} Blogep
UQIDBIISIUILLPY 8P OSILU0JIBPI] |19 CUBIDNPY [@ "OINYd
[op felisalwas eyond elawld e ap obed ep Jiued vy 7

$08NJ8) SO IenWwInNoe 8p Ul |3 uod '021PoUDd
ousiluuely eled ugisiaoid owod ‘g adpuady
|2 UB OpPEJIPUI O] B OPISNOE P OPEZI[ENJSE A OPEUS0

OWVd 9P ‘%0Z 9 :UQISSoUOD B| 8p PEpIonpes

e[ elsey g oue |ap (Il A ‘g eo1puady |8 ua OpEdIpUl O
£ Oplande sp opezienoe A 0PEURIO OWVd 2P %06
[2 :UQISIIUCO B| 8P G OUe B | oue |3p (1 :z 2olpuady |5
Us OPEDIPU} OSIWODIBPIH [P ODIPOLISY OJUS| LIILUBIUBN
8P BlUSND B| B BIOPEPNEDAY BIUSNYD) B| 8p JUSUB)
EISGSP UQIDENSIUILPY ap OSIWOdSRI4 [2p oletonply
[ 'QWVd 19p ejono esewld e ap ofed jop Jed v 2

()L )1
‘oJualWipuauUL ) ()
Jolsw 031poLad ojuWIUSIUE R 02ipoLIad o)usiuusjuel | (ossioueuly
eied espaid 95 | ap SIPEPIAOY  Jod  UOISIAOLY SP OWSIURDBY | Bp SapeEpPIAIDY  Jod  uoisiAclid  ap OWISIUBIDIY oxauy)
NCISHIANIONHd ¥ 90ipuady v aolpuady | [X  oxauy
Lugisaaucn
Juonebngo e| gisisiad | ap enusbiA g| sjueinp eies QW4 |19p obed |3 g
SRAUSIW UQISaDUOD B ap eRuUsbIA B] sjuelnp
‘SRENSALLSS SEBI0ND Us BJ9S QWVYd @p ofied |3 g
) v ) ¥
) ¢ () ¢
OJUBIWIPULIUD () =z () g
. Jofew )y -1 () L | (ocssioueuy
eied esieid og ojuaiweraueUljos ojualieIdUBUYCD oxauy)
NOISHIANIOH ¢ 92Jpuady,, € 8oIpugady,, | IX  oxauy
()
FINIAIDNOD

[EP i0ARL B CRRIBQI BIB9S 0DIP0LIad DUSIWILSHIEN
ap BJUBND B| US OPBJNWNDE OJUOW |8 '00IpOLlIad
ClUBIILSIUEYY Sp SIpEPIAIDE  SB} OpEINJsio
eAey OIYYNOISIONOD 12 @nb sajue ‘Ugisaauod
Bl 8P pepionpea e edznpold o5 0Sed ug

LZ°91 BInNsneD e) e opJsnoe
2p eaapso04d 85 05ED 0AN2 UB ‘OIHYNOISTONOD
[ep olusiwidwnour Jod snboau es ou pepionpes

"L2°91 B|nNsne|D e| e opisnoe

ap eJopsoo.d 8s 0SED 0AND UD 'QIYYNOISTIINGD
[2p qualwdwnour Jod snboaul 88 ou pepIONpED




Ly

2WI0U0T)

43N

NYHLISO

“JINAQIONOD [e sajqiuodo

UOs OU OIYYNOISIONCD 1@ omosie anb soyoalap op
LQISa AP SBISIDUELY sauopelado seyip ‘oppues By uz
"FLNIAADNOD 18 £ OTHYNOISTADNOD |2 8lue ugioe|al
g| eienbal 98 O|9S oWN IS8 US SaNd ‘UDIDBASILIWDY
ap 0SHUODIBPIY (B ORIISIP OJUBILLRIDUEUY 3D OSILIOJIBPY
un ua asieed ueisgap sauoioelado SBIST TBIUBPBRUCD
|@ openoae 2Aey o) anb ofed ap solny soj 9P eipucdsip
a1s9 [eno of eied A OIMYNOISIONQOD |ep obies ap
s& anb as.1ejdwWaiu0d BI9gaP OPLUBISURL O OPIPSY OLDBIRR
|op Jopassod |9 eioey ofied ap ucwelgo B '0seo oydip
ug IdiNvd2 |2 opelsuel ees ZoA BUN SIUSWAIGL 0IGOD
8p soydaep $0j Juaisuen apand OJYYNOISIONGD 13
1dWvYdd ssiusipuodsalos

SOl ‘OIMVYNOISIONQD [e Jebed op [euowlpuooul

8 ajgeoonss) Loebigo e| eipusl JINIJIONOD
@ ‘IdJWYD epeo opipedxe zea eun  ‘sjusinbisuoo

104 ‘|dAYdd Sopeulwousp ‘owsiw |e ssfeuoinlodoid
IdINVd [ep sauoldoel} B OIYYNOISIONOD (2 0Jq00 8p
s0U08.ep BIEP YOAYINDTY (2 iod ophiwe |JWNVD BPED
2 JedouwinN

(uoensIUjWPY Bp oslwod1apLd) L 8dlpuady
(oJaiouBEUl OXBUY) [X OXaUY

‘IdNYd4 sausipuodsaliod

so| ‘QIHVYNOISIONOD (e lebed ap |euciipuooul
8 2|gedoAau) uowebliqe B| BJpUS JINIAIONOD
@ IdWYD epec opipadxas zea eun  ‘sjusinbisuod

od ldNY4d sopeuluousp ‘Owsiw B sajeuoiniodold
‘|dINVd (2P sauolodel) B QIYYNOISIINGD (€ GIgod 8p
soyd8lap elep HOQY1N93Y 19 Jod opiiwa |dINYD BpeD
7 |erauInN

(ugisenSsIULIPY 3p 0SIWO02(BPL])  92Ipuddy
{ossloueUld oxauYy) X oxXaUyY

(o1eouEU]d
oXauYy)
IX Oxouy

) e
"OIYYNOISTONOD [9p 0bsall A BJuano B S8 001poLISd
ojusILUSUBY Bp SOpEPIAIOE SB| 8p uolonos
B1 ‘uesainbal a5 onb ouaWOoW |9 U OJIPOUSd
olusiLIUBIUBY 8P SSpeplADE se| Jeioueul eied
sopezinn uelss ‘ssselousb uesaipnd enb sesasRul
s0| opuadAnioul ‘s0}Isgdap SOUDIP &p OPE|NLUNJE OjUoW
I3 "OIdYNOISIONOD [ep ofied e uogioebigo eise
ap oideouoo Jod sobed so| Jspusie eled soliessosU
SOSINIS] SO| Jenwnoe Sp Ul |9 Udd 02IpOLIDA

.ﬁ...v m
"ORIVNOISIONOD 19p obisel A lusno e $9 00Ipoliad
oJUaIUIUSIUBY P SOpEpIAoE se] ep uonosle
e ‘uelainba) as anb olUSWOU |2 U2 OOIPOLSH
CUSILIUSIUB 8p SBpepiAloe se| Jeioueul eued
sopezInn uelas ‘aslesoudb uessipnd anb sasasslul
S0| OpUSAN|oUI ‘SD}ISOdap SOUDIP 2p OpEINLINIE GJUOL
13 "OIMdYNOISIONGSD 1ep ofieo e ugioebiqo ejse
ap oidsouoo Jod sobed so| Japusie ejed solEsesau




a¥

[8p jenseulss elono e op offed |o ‘sosed SO0ISS
UJ ‘OIIAISS Sp SeJPAIN SO| ap oloadsal ajgeloAesap
AULIO  UN ‘UQIDEASIUILUNY  Bp  OSIWOJRPI4
le opeojunwoo 1sgqey @8)s8 A JINIAIONOD
e sjuswelraid opniwel efey ou YHOAVIND3IH
[ opuena A aidwals 'oxsuy osuosaud |9 ud
sepedipui sepepiunyodo A sozeyd so| us elapaold
‘aoipugdy ajuasald |9 Ua OpMIIB[QEISe 0] B SULILOD
asipuodsaliod QWYL 1BP %06 B sjuseanbs
‘ONVYd 19p |essswas 2ono g sp obed |3

‘OXauUy sjuasaid
[2p Z @2pudady |9 ud opedipul olusiwipasold
esnbas 88 ‘QNVd 9P UDIOB|9DUED B8P S0}09)0 Bled

"S8JUSIPUOdSS1I0D SSUCISBUESQNS
se| sepenjoale ap ofisn osIWONSPIH B anbunwod
0| 3LNIJIDNOD [@ opuend eiapasosd QWY [ep
obed |5 ‘soseD s0isa Ug "OID0IAI9G ap S8[9AIN S0 ap
oloadsal o|qeloAe)SOp SLIOUl UN ‘UGIDENSILILIDY
ap oSIWo213pI4 e OpEJIUNWOD Jagey
8159 A JINIQIONOD fe oWswelrsid opijwal
eAey ou HOOavINS3y |2 opuena A audwals oxauy
olussa.d (@ us sepedipul sepepluniodo A soze|d
so| ua eiapasoid Ovd [ep Oideouco Jod offied |3 (g

‘oxauy suasaid
[op Z 9olpugdy [@ us OpeJIpuUl ojusiwipasold @
eunbes 85 'QWYd 9P UGIDEISJUED 3p SCJ09a Bled (B

‘ojuslwipusiua (owvd}
Jofaw | uopelad A ojusiuwnueuely asp fjenuy obed L (OWVYd) uoioeiadp A oJuaiwuajueyy "L | (oJ210uBLIy
eled espaid ag OWVd |2 21908 OINvYd e aiqog oXauy)
NQISHIANIOHA g 9d1puady,, g aolpuady,, | [X  OXxsuy
+ oPS8'0
B [enf) [B101U] 02poLad OJUSILILBILEW Sp SSUCIDUSAIBIUI L [BIDIU| O2IPDIISH OJUSILUIUSIUBH 9P SSUCIOUBAISIUI
se| e opepose s)snle ap JojoB) |8 S8 X, 9puUO | SB| B opepose sisnle ep Jopel @ S8 X, 2puo(]
[ X 1XTidWYdd xIdWvD vV = __asjm v [ X IXTIWYd xIdWVYD v = ___n_sj“_m
(") e {()eg
)
2B PUCTSSIDD [AINV AL 18D 9506 (B 9luseainba {")
ouSIlUpUSIUS | RJas  |ensowes  obed eped  spuop  ‘s9lRJISSLILSS "SO|BJISOLUSS
Jofaw eJted A | soBed (0g) e)uLd) & usBuo elep WYY EPED v | IdAVAL {0F) elusl e usbluo eiep |dINYD BpeED L
X 401084 [€ ugIDB[Rd {) ()
ud (opez|enioy 6N OIdYNOISZINOD 9P OIdYNOISIINOD I8P
aLluio|} 10SasYy | 10AE} B |dINY2D |2 1od sopesauab 01qoo ap soyoaia(] | JOABL E |dINYD |2 Jod sopeiauab oiqoo ap soyseleq
[8p UQIEPUSWODS. () (') | (oseroueur4
owoo elodioou) 85 IdINVD |@ duqos idiNV D |9 aiqosg oxsuy)
NOISHIANIONH . aoipuady Zadipuady | |X  oxouy




6%

‘0]ejuoD a1uasald 1pp
18111 [eiswnu @ us ops|gelse olguen ap odil oL

"(13NI} BonBWIOU| 8 BONSIpEIST
ap |euoioeN olnjisu| |9 Jod opedlgnd eueyjodoaiy
BW 8P JOpIWNSUO] [B SODBId 8p  8dlpu| :Ddl

"{SDN1S11E]S 1oge] jo neaing
ay] ) se|elogeT seodlsipels] ap ojuslueleda |2 Jod
opesiignd ‘BoUSWY 8p SOpluM Sopels] sof sp (xapu|
90ld JSUNSUOD) JOPIWNSUOY (B SOIdId 8P S0Ipu) :|dD

"ONYd |8p eisnie ap eyosy
e} B 0lAs1d g|quodsip :0usiue sall e apuodsailes

*0SINJUCD |9 Us S2401s0d S0| Sp BIILIQUODD
eusjo B| op ugpeuassid ap saw | spuodssinn 0

:8puoQ

)

ey suambis e opuedijde s1osns

95 anb uQIde|jul B| B OpJSNdE 3P 'GJau] ap S |ap [Idey
2] OLN [2 SJUBWIENUE OPEISN[E BISS OV 9P ojuoW
[9 ‘OlRUCT 13p Bwly B B JOLE)ISod oue un ap kled ¢

OWvVd I9p soysnly 2

"$BUSIPUOSSII00 SauaELeSNS
se| sepenos)s ap obsn| osiwoolapld e anbluntuos
o JIN3IA3ONOD |2 opuens eispaoold OWvVd

. 01eNu0d slussald |ap
J8'LLL [eislWINU o U Opioa|ge)se oiguen ep odi) DL

‘(IINI) eonewlo| 2 eolisipe)sy
ap [euoioeN olnysy) jo Jod opeoljgnd euejjodogepy
BwIT 9p [ENSUSLU JOPIUNSUOY |8 SOD3ld 8P 3DIPU| :Dd]

“101J51UE OUE |9 eJed Opealgnd |47 |2 BJeZIin as

3ISnje ap | OUE |@ eJEd (so1sliglg Joge JO healng
2y} se[eloge] sedsipelsy 9p ojusweedaq |5 Jod
opeolignd ‘ISLUY S SOPIUN SOPE)ST $0| ap (Xapy|

30U JOWINSUOD) JOPIUNSUDYD |8 S0I08ld 8p 82Ipu| |dD
‘OWVYd 8p 1 EJOND BLURN
| Jebed eqap es anb SalW g JoLSIUE SOl [3D 0.y
BIp ownn |e spuodsadod A ajsnle ap eyoa) g 59 Il
‘OINYd [Bp @1snle o[ [8p ELoa) B| © OSINDUCD
o U9 sololsod SO| ap BOIWQUOIS BUBO B ap
uoivejuSsald ap SoWw 9P BIp OWNN |8p BYD9) B| S5 0
)
:apuo(]
ﬁ...v

‘Bnwio) ausinbis g oncmu__am.my_om:m 8% anb uoEu|
el & opianoe ap opesnle ei9s OWvd ISP oluow 3

OWvd Iep saisnly @




oS

SE| U3 AD| +
ajuabia-slead [op
04400 [op ooIUl [B
eJed (Ugioelodx
ap oIoIU]
ap eyo’s] B 9p
Jed e sopeiuos

apusyus
as) olepus|eD
se|p 0g op ozeld

"BISUBINGLUB/02UBISW (e

A18G) g1 'g BINSNELD | Jusbia Jusisixg)

"‘HHSS AS (o ap |enJed ojuswaou] | afead eioed

o_LmU__hm_mo S8ld 06 S0l T usisixg) "BIOUBINGLUB/ODILEISW A (3

v 2/2UB|NJLWIE/ODILEISIL ) + 8 uslsIng)
. wabia edul AlBg) FAR: BINsnep

AlDG) rAN®] gnsneo Wabia edw
alesd ededeyd ap |eipted  OJUSWLDIY)

ap jemded  ousLISIU| slead edeseyn

ojsinhay aleadq olsinbay alead
- alead ap X slead ap
oliepusIED) SeIQ (F SO| B SaJUsIXD epiuf oLEpUS[ED SEI] OF SO| B [SOIUDISIXD pEpILA
ddin S8l us o0iqos ap  oluj Pep ddfin sel ua 0Igod ep oI ;

un aoo|gelse BULLINIOD 218018 ] BULINIOD BIA2JS ]
X oxsuy [3 -
sejusisixa alead NN se| us soysinbal soj B ojuend Arvdd 3a S3AVAINN SV
uoIsiasy NCOISHAANIOH | U2 [IX OX8uUy [8p OJPEND [9p EULUNOD BIE B| ESHIPOW 35 | NI O¥90D 13 viVYd SINOIJIONOD A NOIDYAILLDY | IIX OX3INY
"BjuspsJuoy) |9p obies e
SaL0IDUBAIaIUL 8P Ul4) SBASNU dd[iM Ue 0Jgoo ap
oI} & $BUSESIXD d4NN un alead ap ojuswalou|
BULUNIOD BLIEND
¥ Oxauy [8p o4pend
[op opezageodus |Sp BUWNOD EBUENJ B| BJYjIpow 9%
Arvad 3d S3avaiNn svi 3rvid 3ad s3AvAINN SV
SULOJUCT NYHLISO | N3 0Hd0d 13 vivYd SINOISIANOD A NOIOVALLIVY | Nd OH90D 13 vdvd SINOIDIANOD A NOIOVYALLDY | 11X OX3ANY
{epuodsanno
anb isebn] @ sa anb ‘| oxsuy Bp 0} oopusdy
OO opeJapisucd els3) opliadsy seise Jod eulwe g
{ous1pUBLI4
SEIBWEI A SOIONP ap UgDe|RlsU| Bl Bled UQIDBLLION| SEIEWED A S0JONp ap UoIde|ElsU) e] esed LQIDEWIO)L| oxauy)
[Blalew Joug 6 aolpuady 6 edipuady | |x  oxeuy

L BAILoLDD] BIsandnd B 8p QWYd
|9p (esjsalUas BI0N0 €] elebed as ‘epeoipul SS)Ue BN}
E| B OpJanoe ap opelsnie opis BABY OU QINYd |6 0582 Ug




s

UG2 Bajueploduca
eas EIE]
onb 9p So01098
B ||X OX3uy |8
as)baiod agep
‘ugiunal  ewyn
B| ua Opeplole
0] B 8uuojuo)

‘T8 Bjnsng(o

el ap (g |essy| o
us epedwajuod
BUSNIUD

as eA uoinebigo
Bydlp anb zaa
epo) ‘olesalauy|
elas sewspe
olusinbal 8158
anb Jeoipul aqen
‘sajuajsiXe olead
ap sapepiun
se|  ud oiqod |2
JepiurerEed 5d ot
sp ozed [ A (DA
08) HHSS SO
OJuSIWBUCIOUN)
us Jauod eied
ozejd |9 oAud
PEpPINqIiedooul
BUN elgey
[IX Oxsuy |§ ue
uoIsIaALIold Jod
oplpeue olsinbal
[@ uoa ‘ojug) 104

‘sajus)sixs alead
ap sapepiun

‘HHSS
OlepusiEr) SBI(] 06 SO ADI
v (erouenguy/ooiuessw +8 (o
ABS) 18 BInsngo | uabia wasxg)
ap |erosed uopeuswsdw| | alead 020G
"HHSS ADI
ouepuaRD SBI( 06 SO| AD| (2 ‘(B1IoUBINGLUY/0dIUEDSLWU + @ (o
v "(ElougnguUiy/0IuRIa Ll +9 wesixg) AIBSG) 21°g einsnep2 | usbia uasxgy)
Aleg) Z1'g einsneo | juabia BO ap |eied ugoejuaws|du) | alead 0005
ap |elcied ugioeuals|dw | alead BUIILINY A9 (e
HHSS "BIOUB|ING UY/odIUBOSW +9 u8)sx3a)
olepuseD seBi 06 SO AL AKBG) Z1Lg Binsneo | uabia B2
V¥ enuengue/oduesall +9 (8 sp |eled uooejuslus|dw| | slead BeuUowny
MSG) ZL g BInsng | Jusbia juelsix3) ADI
ap |eised ojuawaiou) | sleay eoed +9




[4)

‘equieginbny
A eeny alead
ap sapepiun se|
E 2i@jel es anb
O] U8 'UQISaoUTY)
ap olenuod |ep
¥'6 BINSNE|D B 8p
{} A {0 sajela)]l| 0|
Us  opsge)se
0] uoo A

£-6 N 04pENJ |2




ANEXO 2. Presupuesto de Supervision de Obras

. FPRIMERA ETAPA: ACTIVIDADES PREVIAS o

Tiempo Precia

ITEM CONCEPTO Und Cant - -
{dias) Unitario

Sub Tatal Total (5/.)

PERSONAL PROFESIONAL

Ing Espemahsta en Estruchuras ¥ Obras de Are
a7 Ing Especialistz en Hldmlogla y Crenzje ' dia 10
oy R, R “wa | a0 1 e
a1y’ Ing Especialisia en Metades, Cosks v Valoizacgones 7 Tda | ee

en Impactc Ambiental en Obras Viales . da 20

) a.1.j1 Ingu Coordlnador Especwaiusla Manegn de Cm‘rrabs ¥ Contmuerswas da | 20
ITAL (a1}

a2t [Asisinie de Hihados, Valorzaciones, Alincad y Liqudacionss
Asistenta de Sue\os ¥ F’av mentos Geologla HIdFOlCI;\a Ambiental
a2l Admmlsh’adnr

S Tecn.co S Asfaleoncret] PR P

o f dsadol | Te00sol

2210 |Secretaria
2271 [ Guartion Gonsang 7 e f
SUBTOTAL (2.2} 127,800.00

CROCTT T &gl 180000

AStsnemedeTopogreﬁa SRS SISt CUREITIIEE TR R el

B B ) B X

'4”5.‘2.5' ) Equnpo de Compub compleb (lnc impresora, scaner et:]
ldos aperadar gasollna y seg )

o [Pasajos ida y vuslta) SRR Y T Fuv, WO
c.1.1 {Perscnal Prakesional (Aerec y Terrestre: Lima-Cajamarca-Cutervs) psie 23.00 1.00 T00.00 16,100.00 N
3 U psie | e G0 1.00 260.00 5,200.00

I c.? Alimentacion del Farsnn ) e
621 F'ersorlal F'roiaswonai ot s e s s 1 4t e e e r-dac: . 2300 3000

} " §,000.00
tesool o reesaoof
50.00 3,000.00

E. COSTO DIRECTO 749,430,00
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 SEGUNDAETAPA; SUP

Tiern Precio ‘
ITEM CONCEPTO ¢ emeo rec Sub Tatal Total (54)

(dias) Unitaria

Cda 200 a0 | donco 1,224,000.00
de | 20 ] a0 | 0000l 1o T
Vi : UURUUR :
da | 0200
e T

a 2 2 [Asistente de Sugics Y
Administagor

5 | Tecnico de S ueios- AsfaiLc—Concreb T
Tecnico en Obras de Arle _
Topograios )

" 1,224,000.00
248000000

BIED | 3000 A0 244800000

G | 500 15000

; - 7 _ da | 102007 00 120.00

2211 |Guadian Consede ) B S 1 S N5’ R 11

SUBTOTAL 22)

" a3l |PERSONAL AUXILIAR Y DE SERVICiOS

229 Tecmcns en Computacwon

da | 40800 | 3000 _ 800
232 AswsbnhdeLaboramo da | 20400700 80,00

SUBTOTAL (a:i) :

| Camionetas (opetadas ¥ eqmpadas cfradlos)

b’ DtrosAquieras

bii Vo

- MOVILIZACIGN Y AFOYO EBGIBTICO™
Pasajes {i {iday vuelta)

1Persona Pro[esmal (Aereo am Ten'es!re Ca;am Curervo p515

T R T i s

i F'ersonalAmnarydeSé?wdté e ' psie” N

- Allmentaclon de!Persunal ST ) L

oot e S e v v | wa R R F0H00650

0‘27.2 . Personai Tecnlr,o ' Trdec | 3604001 000 ool T 324360000

e | s | 0o 1l T
' 30.000.00 3000000

d.17 [Uttes de Oficing y leu]om
4.2 {Materiles Fungibles de Topograta y Susios C pdm | o0 | om0 [T 10000
: Da | 4800 | 3000 100.00

. A Malena!es'lfoﬁgraﬁcbél

COSTO DIRECTO

12,708,720m
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Ti Precio
Und Cant lempo ' Sub Total Total (/)

(CIES] Unitario

Tal IngemeroJefedeSuperwswon o dia e T s ] ecooo] 0800000
LAl e Tiamo R TR SRR IRty B pens (8 ?
@ en Traza, Topograﬁay Disef B =R S
. Especiakista en Suelas y Pavimentos | dia 3| aooe T a0000 ssoo000| T
2paciali on Gedlogia y R e v kol SO b
y’ObrasdeA N

6| w0 |- acocol 700000 C

_8f de00 sooool | 00000]
576000001 .

1523000.00

Tecnica de SuelosAAsfalto-Concreto
TecnlcoenObras
Topografos ’
' AyudamaadeTopograﬁa A T
5 {recnioos en Computacion e T B .
it e e
N i G e Sl
SUB TOTAL S
a3 |PERSONAL AUXILIAR ¥ DE SERVICIOS | R

) Alquller de Oficinas en Obra - o b i
Alquiler y Mantenimiento de Oficinas i 12 30 OD 70.00

deTnpograﬁa compleb (|n esmmontr Twes |3 0000 toco0| T TTTTTE.40

fio de ManenaWes Concrst: y Asfalb e - s T

. 'EqulpoVagé e . TN D it
Equnpo de Med\cmn de Rugosudad

' complet) inG. mpracra

Ias (inclmdos operador gasolma yéég.)

e-qulpadas c.fradlos} dias 27 aco0 |

o i P e e R
IOVILIZAGION Y APOYO LOGISTICO e
Pasajes (ida y vuelta)
el Personai Profeslonai {Aereo le -Cajarm., Ter! N
4444 64.2  |Persanal Tecnico peje
" ¢.1.3 |Personal Auxﬁwary de Semcms e bsje '
o2 'Ahmentaclon del F'ersonal I B
21 |Personal Pr rdac |36 mooo )

Parmsonal Tecnica 7T T  idee | 43| " 30.00
“Trersonal chlhary de Servicios dac | o Sd.Op
N MowilzaclonyDﬁmovlllzacwn T gib Sy sGe0

Materiales Funglblgs de_ Topograﬁa y Suelos ‘
Coplas Reproducclones a Imprnsaona;
Matenai&s Fotograficos ) Dia

COSTO DIRECTO 1,738,050.00
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a9
E.- GASTOS GENERALES Y FINANCIEROS (JA+ lIA + 111A) x

22.262,204.14

775,249.35

F.~ UTILIDAD [{iA + 1A + 1A+ E)x10%

1,499,563.40

B-10T,

707

H.- IGV (18%) DE G

1.07

4,776,663.04

105,840,238 14] ©

3131367002

Presupuesto de Supervision de Obras total de RM y MP1 = US$ 31 313 679,92
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