Presidencia OSITRAN

del Consejo de Ministros

OFICIO CIRCULAR NP 047-16-SCD-OSITRAN

Lima, 26 de octubre de 2016 URGENTE

Sefior

WALTER SANCHEZ

Gerente General

CONCESIONARIA VIAL DEL PERU S.A.
Av. Javier Prado Este N° 4104, Piso 2 Y3
Santiago de Surco.-

Asunto : Opinidn sobre la propuesta de Adenda N° 8 al Contrato de Concesidn del
Tramo Vial: Puente Pucusana — Cerro Azul - Ica

Referencia ; Oficio N® 3899-2016-MT(/25
De mi consideracian:

Me dirijo a usted, para poner en su conocimiento que el Consejo Directivo de OSITRAN, en su
Sesion N° 698-2016-CD-OSITRAN, llevada a cabo el 26 de octubre de 2016, adopté el Acuerdo N°
1580-598-16-CD-OSITRAN a través del cual aprobé el Informe N° 041-16-GRE-GSF-GAJ-
OSITRAN que contiene la opinidn técnica requerida por el Concedente respecto del proyecto de
Adenda N° 8 al Contrato de Concesidn del Tramo Vial: Puente Pucusana — Cerro Azul —Ica. Dicha
opinion técnica es favorable sujeto al levantamiento de las observaciones y recomendaciones
sefialadas en el referido Informe.

Al respecto, remito a usted copia certificada del Acuerdo N 1980-598-16-CD-OSITRAN y copia
del informe N° 041-16-G RE-GSF-GAJ-OSITRAN, para su conocimiento y fines,

5in otro particular, quedo de usted.

Atentamente,

CONCESIONARIA ViAL DEL PERU S.A. :
COVIPERU S.A.

L B S

HECIBIDO

JEAN PAUL CALLE
Secretario del Consei

Reg. Sal, 5CD M° 38592-16

Calle Los Negocios N°182, piso 4

OSITRAN Surquille - Lima

Central Telefonica: (01)440.5115
EL REGULADOR DE LA INFRAESTRUCTURA .
DE TAANSPORTE DE Us0 PUBLICO www.osrtran.gob.pe




Presidencia
del Consejo de Ministros OSITRAN

Vistos, el Informe No 041-16-GRE-GSF-GAJ-OSITRAN y el Oficio N¢ 3899-2016-MT(/25;
en virtud a lo dispuesto en el inciso f) del numeral 7.1 del articulo 7° de la Ley de
Supervision de la Inversion Privada en Infraestructura de Transporte de Uso Publico, Ley
N° 26g17, el articulo 28° del Reglamento General de OSITRAN, aprobado por Decreto
Supremo Ne 044-2006-PCM, v sus modificatorias y el Decreto Legislativo N° 1224, que
aprueba el “Marco de Promocion de |a Inversién Privada mediante Asociaciones Pdblico
Privadas y Proyectos en Activos”, y su Reglamento, aprobado por el Decreto Supremo N°©
410-2015-EF; el Consejo Directivo de OSITRAN acordd por unanimidad:

a) Aprobar el Informe No 041-16-GRE-GSF-GAJ-OSITRAN Y, en consecuencia, emitir
opiniodn técnica respecto del proyecto de Adenda N° 8 al Contrato de Concesidn del
Tramo Vial: Puente Pucusana — Cerro Azul — Ica. Dicha opinién técnica es favorable
sujeto al levantamiento de las observaciones y recomendaciones sefaladas en el
referido Informe.

b) La opinidn técnica emitida por OSITRAN tiene caracter no vinculante, de acverdo a lo
expresamente sefialado por el articulo 22.3 del Decreto Legislativo N° 1224 y el
articulo 57.1 de su Reglamento.

€) Notificar el presente Acuerdo, asi como el Informe Ne 041-16-GRE-GSF-GAJ-
OSITRAN al Minjsterio de Transportes y Comunicaciones y a Concesionaria Vial del
Peri S.A.

d) De conformidad con el articulo 82° del Reglamento del Decreto Legislativo No 1224,
Decreto Legislativo del Marco de Promacion de la Inversién Privada mediante
Asociaciones Pdblico Privadas y Proyectos en Activos, aprobado por Decreto
Supremo N° 410-2015-EF, notificar el presente Acuerdo y el Informe N° 041-16-GRE-
G5F-GAJ-OSITRAN al Ministerio de Economia y Finanzas,

e) Dispensar el presente Acuerdo de lectura y aprobacion posterior del Acta.

CERTIFICO: Que la presente copia es fiel de su original

Secretario de Consejo Directivo
OSITRA

Calle Los Negocios N°182, piso 4

OSITRAN Surquilic - Lima

Central Teiefénica: (01)440.5115
ELAEGULADOR DE L& INFRASSTRUCTLRA, s
DE TRANSPORTE DE LSQ PUBLIED www.osﬂran.gob.pe

e
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Senor

CAMILO NICANOR CARRILLO PURIN R

Director General de Politica de Promocidn de 13 Tny

MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS

Jr. Lampa N° 277

Lima.-

Asunto : Opinion sobre la propuesta de Adenda N° 8 al Contrato de Concesién del
Tramo Vial: Puente Pucusana — Cerro Azul — Ica

Referencia : Oficio N° 3899-2016-MT(/z5

De mi consideracidn:

Me dirijo a usted, para poner en su conocimiento que el Consejo Directivo de OSITRAN, en sy
Sesion N° 598-2016-CD-OSITRAN, llevada a cabo el 26 de octubre de 2016, adoptd el Acuerdo N°®
1980-598-16-CD-OSITRAN a través del cual aprobé el Informe N° 041-16-GRE-GSF-GAJ-
OS5ITRAN que contiene la opinién técnica requerida por el Concedente respecto del proyecto de
Adenda N° 8 al Contrato de Concesién del Tramo Vial: Puente Pucusana - Cerro Azul — Ica. Dicha
opinién técnica es favorable sujeto al levantamiento de las observaciones y recormnendaciones
senaladas en el referido Informe.

Al respecto, remito a ysted copia certificada del Acuerdo N° 1980-598-16-CD-OSITRAN y copia
del Informe Ne 041-16-GRE-GSF-GAJ-OSITRAN, para su conocimiento y fines.

5in otro particular, quedo de usted.

Atentamente,

Reg. Sal. SCD N° 38952-18

CaHeLosNegodoshF182,mSo4
OS|TRAN Surauifio - Lima
Central Telefonica: {01)440.5115

EL REGULADOIR DE LA INFAAESTRLICTURA 3
DE TRANSPORTE DE USO PUBLICT www.usﬂran.gob.pe




Presidencia -
del Censejo de Ministros OSITRAN

Vistos, el Informe N2 041-16-GRE-GSF-GAJ-OSITRAN y el Oficio N° 3899-2016-MT(/2g;
en virtud a lo dispuesto en el inciso f) del numeral 7.1 del articulo 7° de I3 Ley de
Supervision de la Inversién Privada en Infraestructura de Transporte de Uso PUblico, Ley
Ne 26917, el articulo 28° del Reglamento General de OSITRAN, aprobado por Decreto
Supremo N° 044-2006-PCM, v sus modificatorias y el Decreto Legislativo N° 1224, que
aprueba el “Marco de Promocién de ia Inversién Privada mediante Asaciaciones Pdblico
Privadas y Proyectos en Activos”, y su Reglamento, aprobado por el Decreto Supremo N°
410-2015-EF; el Consejo Directivo de OSITRAN acordd por unanimidad:

a) Aprobar el Informe N° 041-16-GRE-GSF-GAJ-OSITRAN ¥, €n consecuencia, emitir
opinion técnica respecto del proyecto de Adenda N° 8 al Contrato de Concesién del
Tramo Vial: Puente Pucusana — Cerro Azul — Ica. Dicha opinién técnica es favorable
sujeto al levantamiento de las observaciones y recomendaciones sefialadas en el
referido Informe.

b) Laopinién técnica emitida por OSITRAN tiene cardcter no vinculante, de acuerdo a lo
expresamente sefialado por el articulo 22.3 del Decreto Legislativo N° 1224 y el
articulo 57.1 de su Reglamento.

€) Notificar el presente Acuerdo, asi como el Informe No 041-16-GRE-GSF-GAJ-
OSITRAN al Ministerio de Transportes y Comunicaciones y a Concesionaria Vial del
Per( S.A.

d) De conformidad con el articulo 82° del Reglamento del Decreto Legislativo N°© 1224,
Decreto Legislativo del Marco de Promocion de la Inversién Privada mediante
Asociaciones Publico Privadas y Proyectos en Activos, aprobado por Decreto
Supremo N° 410-2015-EF, notificar el presente Acuerdo y el Informe N° 041-16-GRE-
GSF-GAJ-OSITRAN al Ministerio de Economia y Finanzas.

e) Dispensar el presente Acuerdo de lecturay aprobacion posterior del Acta.

CERTIFICO: Que la presente copia es fiel de su original

AN PAUL CALLE
ecretario de Consejo Directivo
OSITRA

Calle Los Negocios N°182, piso 4

OSITRAN Surguillo - Lima

Central Telefénica: (013440.5115
EL REGULAGOR DE LA iNFRAESTRLICTURA i
DE TRANSPGRTE DE USO PUBLICO www.ositran.gob._pe




Presidencia OSITRAN

del Consejo de Ministros

OFICIO CIRCULAR N° 047-16-5CD-OSITRAN URGENTE

Lima, 26 de octubre de 2016

Director de Concesiones en Transportes
MINISTERIO DE TRANSPORTES Y COMUNICACIONES

Senor EALLI LU SN _
YACO PAUL ROSAS ROMERO 5 LE 35'2% S Lf~ﬂ§ ! G

y

Ir. Zorritos N° 1203 ; :
Lima.- } IR, ' @ £
L i

Asunto : Opinidn sobre la propuesta de Adenda N° 8 al Contrato de Concesién del
Tramo Vial: Puente Pucusana — Cerro Azul — Ica

Referencia : Oficio N° 3899-2016-MT(/25
De mi consideracidn:;

Me dirijo a usted, para poner en su conocimiento que el Consejo Directivo de OSITRAN, en sy
Sesion N° 598-2016-CD-OSITRAN, llevada a cabo el 26 de octubre de 2016, adoptd el Acuerdo N°©
1980-598-16-CD-OSITRAN a través del cual aprobd el Informe N° 041-16-GRE-GSF-GAJ-
OSITRAN que contiene la opinidn técnica requerida por el Concedente respecto del proyecto de
Adenda N° 8 al Contrato de Concesién del Tramo Vial: Puente Pucusana — Cerro Azul - Ica. Dicha
opinidn técnica es favorable sujeto al levantamiento de las observaciones y recomendaciones
senaladas en el referido Informe.

Al respecto, remito a usted copia certificada del Acuerdo N© 1980-598-16-CD-OSITRAN y copia
del informe N° 041-16-GRE-GSF-GAJ-OSITRAN, para su conocimiento y fines.

Sin otro particular, quedo de usted.

Atentamente,

AN PAUL CALLE CAS

Secretario del Consejd Directivo

Reg. Sal. 5CD N° 385g2-16

Caile l.os Negocios N°182, pisa 4

Surguillo - Lima

OS l TRA N Central Tefefanlca: (01)440.5115

EL REGULADOR DE LA INFRAESTRUCTURA www . asitran gob pe

OE TRANSPORTE DE USC AUBLICD




Presidencia
del Consejo de Ministras

OSITRAN

Vistos, el informe No 041-16-GRE-GSF-GAI-QSITRAN y el Oficio N° 3899-2016-MT(/25;
en virtud a lo dispuesto en el inciso f) del numeral 7.1 del articulo 7° de la Ley de
Supervision de la Inversién Privada en Infraestructura de Transporte de Uso Publico, Ley
N° 26917, el articulo 28° de| Reglamento General de OSITRAN, aprobado por Decreto
Supremo No 044-2006-PCM, vy sus modificatorias y el Decreto Legislativo N° 1224, que
aprueba el “*Marco de Promocién de |a Inversién Privada mediante Asociaciones Publico
Privadas y Proyectos en Activos”, y su Reglamento, aprobado por el Decreto Supremo N°
410-2015-EF; el Consejo Directivo de OSITRAN acordé por unanimidad:

a) Aprobar el Informe Ne 041-16-GRE-GSF-GAJ-OSITRAN Y, €n consecuencia, emitir
opinién técnica respecto del proyecto de Adenda N° 8 al Contrato de Concesidn del
Tramo Vial: Puente Pucusana ~ Cerro Azy| — ica. Dicha opinién técnica es favorable
sujeto al levantamiento de las observaciones y recomendaciones sefialadas en el
referido Informe.

b} Laopinidn técnica emitida por OSITRAN tiene cardcter no vinculante, de acuerdo alo
expresamente senalado por el articulo 22.3 del Decreto Legislativo N© 1224 ¥ o
articulo 57.1 de su Reglamento,

c) Notificar el presente Acuerdo, asi como el Informe No 041-16-GRE-GSF-GAJ-
OSITRAN al Ministerio de Transportes y Comunicaciones y @ Concesionaria Vial del
Peri S.A,

d) De conformidad con el articuig 82° del Reglamento del Decreto Legislativo N° 1224,
Decreto Legislativo del Marco de Promocion de la Inversién Privada mediante
Asaciaciones Publico Privadas y Proyectos en Activos, aprobado par  Decreto
Supremo N° 410-2015-EF, notificar e presente Acuerdo y el Informe N° 041-16-GRE-
GSF-GAJ-OSITRAN al Ministerio de Economia y Finanzas.

e} Dispensarel presente Acuerdo de lectura y aprobacion posterior del Acta.

CERTIFICO: Que la presente copig es fiel de su original

Secretario de Consejo Directivo

OSITRA
Calle Los Negocios N=182, piso 4
OSITRAN Surguillo - Lima
Central Telefénica: (01)440.5145
EL REGULADGR DE LA INFRAESTRUCTURA '
DE TRANSFORTE DE USO FUBLICT www.ositran.gob.pe

e




C INFORME N° 041-16-GRE-GSF-GAJ-OSITRAN !W
OS|T RAN GERENCIA GENERAL

SECKETARIA CONGESODIRECTIVO | :  OBED CHUQUIHUAYTA ARIAS 24 0CT 101G -

Gerente General

24 OCT 2006 , ’
MANUEL CARRILLO BARNUEVO . REC

i RECIEIDO ’ Gerente de Regulacién y Estudios Econdmicos A () HORAL %E«
Firmn'c‘—\'ﬁ'-iurn- a3 S 1Y) Dbt
¥

FRANCISCO JARAMILLO TARAZONA
Gerente de Supervision y Fiscalizacién

JEAN PAUL CALLE CASUSOL
Gerente de Asesoria Juridica

Asunto ¢ Opinién sobre propuesta de Adenda N°© 8al Contratode Concesién
para la Construccién, Conservacion y Operacidn de la Red Vial N°

6, Tramo Viai: Puente Pucusana - Cerro Azul - ica

. Fecha * 24deoctubre de 2016

OBIJETO

Emitir la opinién técnica solicitada por el Ministerio de Transportes y Comunicaciones a
través del Oficio N° 3899-2016-MTC/25, recibido el 03 de octubre de 2016, respecto del
proyecto de Adenda N° 8 al Contrato de Concesidn para la Construccion, Conservacion y
Operacién de la Red Vial N© 6, Tramo Vial: Puente Pucusana — Cerro Azul - Jca.

ANTECEDENTES

Con fecha 20 de setiembre de 2005, el Ministerio de Transportes y Comunicaciones (en
adelante, MTC o Concedente), en representacién del Estado Pervano, y Concesionaria Vial
delPeri S.A. (en adelante, COVIPERU o la Sociedad Concesionaria), suscribieron el Contrato
de Concesién para la Construccién, Conservacion y Operacién del Tramo Vial: Puente
Pucusana - Cerro Azul —Ica (en adelante, el Contrato de Concesidn).

Con fecha 28 de agosto del 2007, las Partes suscribieron la Adenda Ne 1 al Contrato de
Concesién, modificandose entre otros aspectos, las clausulas 6.20 y 6.22 del mismo,
estableciéndose la posibilidad que la Sociedad Concesionaria pueda ejecutar Obras Nuevas
a solicitud del Concedente.

Con fecha 08 de abril de 2009, las Partes suscribieron la Adenda No 2 al Contrato de
Concesién, con el objeto de establecer las condiciones para la modificacion del cronograma
contractual de obras y actualizar [os plazos previstos en el Contrato para la entrega de
predios a la Sociedad Concesionaria, efectuando el intercambio entre Obras de la Primera
Etapa y del Madulo A de Ja Sequnda Etapa. Para tal efecto, se modificaron las cliusulas 5.2,
6.1y Anexo Il del Contrato de Concesion.
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Con fecha 15 de junio de 2011, sé suscribid la Adenda N° 4 al Contrato de Concesion, afin de
adelantar el inicio de la ejecucion de las obras correspondientes a los literales a) y f} del
Médulo A de 1a Segunda Etapa del Cronograma Contractual de Obras, incluido en el Anexo
Il de! Contrato de Concesion. Para ello, se modificaron las clausulas 6.17 y 9.10, asi como el
numeral 3 del Anexo li; y se incorpord el Anexo X al Contrato de Concesion.

Con fecha 13 de agosto de 2012, s suscribia la Adenda N° 5 al Contrata de Concesidn, con
el objeto de sustituir la Obra de Revegetacidn y su mantenimiento, correspondiente a las
progresivas km. 0+000 al km 53+2386, por la construccion y mantenimiento del Intercambio
Vial Asia, y los Puentes Peatonales de Asia y Chilca; asi como incorporar los Valores Minimos
de Nivel de Servicio Global, del Apéndice 7 del Anexo ! del Contrato de Concesion.

Con fecha 13 de enero de 2015, 5€ suscribid el “Acta de Acuerdo, Red Vial 6 Estudios de Obras
Nuevas” mediante el cval el Concedente encargé ala Sociedad Concesionaria la elaboracion
de los Estudios Técnicos de las Obras nuevas senaladas en el Acuerdo Sexto del Anexo Xl del
documento sefialado.

Con fecha 30 de enero de 2015, las Partes suscribieron la Adenda N° o6 al Contrato de
Concesién, a través de la cual se definié el adelanto de las inversiones de la Sequnda Etapa
y se establecid la ejecucion de las obras de la Tercera Etapa con la finalidad de concluir los
Sub Tramos 5 y 6 de la carretera. Asimismo, mediante la referida Adenda se modifico la
cliusula 6.20 del Contrato de Concesidn, 1a cual regula la ejecucion de Obras Nuevas.

Mediante Carta C.0054.GG.2016, de fecha 03 de febrero de 2016, la Sociedad Concesionaria,
remitié al Concedente una primera version del Proyecto de Adenda 8 al Contrato de
Concesion sefialando que el objeto era permitir que la Sociedad Concesionaria obtenga el
financiamiento necesario para la acreditacién de! cierre financiero de la Segunda y Tercera
Etapa de la Concesidn, solicitando el inicio a la avaluacién conjunta por parte de las
entidades competentes.

Mediante Oficio Multiple N° 002-2016-MTC/25, de fecha 17 de febrero de 2016, en
cumplimiento de lo establecido en el numeral 55.2 del articulo 55 del Reglamento del
Decreto Legislativo N° 1224, aprobado mediante Decreto Supremo N° 410-2015-EF, el
Concedente procedio a convocar a la reunién de inicio de la etapa de evaluacion conjunta,
para el dia 29 de fabrero de 2016, al Organismo Supervisor de la Infraestructura de
Transporte de Uso PUblico ~ OSITRAN y al Ministerio de Economia y Finanzas.

Mediante Oficio MUltiple N° 0020-2016-MTC/25, de fecha o2 de junio de 2016, la Direccion
General de Concesiones convoco ala segunda reynion de evaluacion conjunta para el dia 09
de junio de 2016.

Mediante Oficio Multiple N° 0021-2016-MTC/f25, de fecha 14 de junio de 2016, la Direccion
General de Concesiones convocd a la tercera reunion de evaluacion conjunta para el dia 21
de junio de 2016.

Cabe precisar, que de manera paralelaala avaluacion de la Adenda 8, se venia tramitando
la aprobacion de la Adenda 7 del Contrato de Concesion, la cual fue aprobada el 20 de julio
de 2016, acordandose que la Sociedad Concesionaria se encargue de la elaboracion de los
estudios y ejecucidn de Obras Nuevas, ejecucion del Mantenimiento Periddico del Sub
Tramo 5, y el cierre de las Lagunas de Oxidacidn ubicadas en el sector de San Clemente.
Asimismo, las partes acordaron modificar la cldusula 6.17 e incorporaron la clausula 6.20 A,
el literal a) de la clausula 1.8 y el anexo X| al Contrata de Congcesion.




.

15.  Respecto a la evaluacién de la Adenda 8, materia del presente informe, mediante Oficio
Multiple No 0029-2016-MTC/25, de fecha 19 de agosto de 2016, la Direccién General de
Concesiones convoco a la cuarta reunién de evaluacién conjunta para el dia 25 de agosto de

16.  Mediante Oficio Multiple N© 0030-2016-MTC/25 de fecha 29 de agosto de 2016, la Direccidn
General de Concesiones convoco a la quinta reunién de evaluacién conjunta para el dia o1
de setiembre de 2016, reunién que fue Postergada mediante de correo electrénico del 31 de
@gosto de 2016 para el dia o5 de setiembre de 2016,

17.  Mediante Oficio Moltiple N° 0032-2016-MT(/25, de fecha 09 de setiembre de 2016, la
Direccion General de Concesiones dio por finalizada la etapa de evaluacion conjunta sobre
el Proyecto de Adenda N° 8 3 Contrato de Concesién, y comunics que en los siguientes dfas

18.  Mediante Oficio N© 3899-2016-MTCI25, recibido el 03 de octubre de 2016, el MTC solicitd a
este Organismo Regulador sy Opinion técnica respecto de |a Propuesta de Adenda N° 8 3
Contrato de Concesién, para lo cuai adjuntd el informe N° 08943-2016-MTC/z5, en donde
sustenta el referido proyecto de Adenda.

SITUACION ACTUAL DE LA CONCESION

. El Contrato de Concesién parala Construccion, Conservacisn y Operacion de la Red Vial N©
6, Tramo Vial: Puente Pucysana - Cerro Azul-lca que comprende una longitud de 221.7 km,
fue suscrito el 20 de setiembre de 200z, entre el Concedente y la Sociedad Concesionaria,
bajo la modalidad de autosostenible, la cual tiene como ambito de intervencién los
siguientes sub-tramos:

* Puente Pucusana — Ingreso Cerro Azui

(72,7 km.)

* Ingreso Cerro Azul — Cerro Calavera
(1,6 km.)

® Cerro Calaverg — Pampa Clarita (18,7
km.) '

* Pampa Clarita - Intercambio Chincha
Alta (33,1 km.)

® Intercambio Chincha Alta ~ Empalme
San Andrés (41,1 km.)

* Empalme San Andrés — Guadalupe
(54,5 km.)

En los tramos sefalados, la Sociedad Concesionaria viene ejecutando las inversiones
comprometidas, las cuales estan divididas entres etapas. Alrespecto la Primera Etapayase
&ncuentra concluida, siendo {a inversign reconocida por USs 8, 711,889 sin IGV.

21. Respecto a la Segunda Etapa, ésta ain se €ncuentra en proceso de ejecucion siendo la
inversion referencial de USs USs 86'679,418 sin IGV; mientras que la Tercera Etapa adn no
S€ encuentra en ejecucion, siendo |a Inversion referencial de USs 59: 443,4675in1GV (Adenda
N°6 del Contrato de Concesion).




. MARCOLEGALY CONTRACTUAL APLICABLE
1il.1 Sobre la modificacién del Contrato de Concesion
22. FElarticulo 22.1del Decreto Legislativo N® 1224, Decreto Legislativo del Marco de Promocién

de la Inversion Privada Mediante Asociaciones Publico Privadas y Proyectos €n Activos {en
adelante DL1224), establece:

n55.1 El Estado de comdn acuerdo con el inversionista, podra modificar el contrato de Asociacion
Pyblico Privada manteniendo su equilibrio econdmico financiero y las condiciones de competencia del

proceso de ,gmmacr’ént conforme a las condicianes y requisitos que establezca el Reglamento”

(Subrayado nuestro) .

23. Enlamisma linea, el articulo 53° del Reglamento del Decreto Legislativo N? 1224, aprobado
por Decreto Supremo Ne 410-2015-EF, sefiala que las partes pueden convenir en modificar
a] contrato de Asociacion Poblico Privada manteniendo el equilibrio economico financieroy
|las condiciones de competencia del proceso de promocion, y, ademds, procuraran no alterar
la asignacién de riesgqosy la naturaleza del proyecto.

24. Enatenciénalo expuesto, la propuesta de modificacion del Contrato de Concesion debe
sustentar la conveniencia de su modificacion, para lo cual debe respetar los parametros que
el marco normativo establece.

25, Deotrolado, el articulo 28 del Reglamento Genaral del Organismo Supervisor de la Inversion
en Infraestructura de Transporte de Uso Publico {en adelante REGO) establece que
corresponde a este Regulador, a traves de su Consejo Directivo, emitir opinién respecto de

las propuestas de modificacién de los contratos de concesion. En tal sentido, dispone lo
siguiente: ‘

ua rticulo 28.- Opinidn técnica previn y supervisidn de los contratos. .
A fin de guardar concordancia entre las funciones sujetas asu competencia y la de supervisar

los contratos de concesion correspondientes, el OSITRAN, a través del Consejo Directivo,

deberd emitir opinion previa, sobre materias referidas a:

{..)

3. La propuesta de modificacién de los Contratos de Concesién. En este caso la opinién

técnica previa es emitida por el OSITRAN respecto del acyerdo al que hayan arribado tas

partes, salvo que el respectivo contrato de concesion disponga procedimiento distinto. "

26. Lo expuesto se encuentra recogido en la clausula 16.1 del Contrato de Concesidn que,
respecto de |a modificacion al Contrato, dispone lo siguiente:

v16.2. Toda solicitud de enmienda, adicién o modificacion del presente Contrato deberd ser
presentada al REGULADOR, con copia pard el otro contratante, con el debido sustento
técnico. EL CONCEDENTE 0 fa SOCIEDAD CONCESIONARIA resolverdn la solicitud contando
con la opinidn técnica del REGULADOR. El acuerdo de modificacion serd obligatorio para las
Partes solamente si consta por escrito y es firmado por los representantes debidamente
autorizados de las Partes.




..

. De conformidad con el | jterg] f} del Articulo 30 del Reglamento, el CONCEDENTE podrd
modificar el presente ¢ ontrato, previo acuerdo con la SOCIEDAD CONC ESIONARIA, cuando
ello resulte necesario, respetando en lo posible su naturaleza, las condiciones econdmicas y
técnicas contractuaimente convenidas y el equilibro econdmico-financiero de lgs
prestaciones a cargo de [as Partes,
.0

27.  Delmismo modo, los articulos 22.2,22.3y 22.4 del mencionado Decreto Legislativo, requlan
un mecanismo de Evaluacién Conjunta, de acuerdo a los siguientes términos

"22.2 En un plazo méximo de diez dias habiles de recibida la solicitud de adenda, el
- Ministerio, Gobierno Regional o Gobierno Local convoca a las entidades piblicas que deben
emitir opinion a ta adenda propuesta. quienes asisten al proceso de evaluacion conjunta, a
la cual también puede ser convocado el inversionista. En esta etapa se puede solicitar
informacion sobre el disefio del proyecto y contrato al Organismo Promoator de la Inversion
Privada, que estuvo a cargo del proceso de Promaocion en que se origing el contrato, o del

érgana que haga sus veces,

22.3 Culmipado el proceso de evaluacidn conjunta, el Ministerio, Gobierno Regional o
Gobierno Local evaliia y sustenta las mod; icaciones contractuales; y solicita la opinién
ho vinculante del organismo requiador respectivo_en los_proyectos bajo su
competencia, y tratdndose de materigs de competencia del Ministerio de Economia y
Finanzas, debe requerirse la opinidn previa favorable de dicho Ministerio. Los acuerdos que
contengan modificaciones al contrato Asociacidn Publico Privada que no cuenten con
opinién previa favorable del Ministerio de Economia y Finanzas, no surten efectos y son
nulos de pleno derecho.

22.4 Los plazos y procedimientos dispuestos en_ef presente articulp, son establecidos en el
Reglamento. De no emitirse opinién dentro de los plazos previstos son considerados como
Javarables”.

(Subrayado nuestro)

28. Conrelacidnalo anterior, los articulos 549, 5£° Yy 56° del Reglamento del Decreto Legislativo
Del Marco de Promocidn de la inversion Privada Mediante Asociaciones PUblico-Privadas y
Proyectos en Activos, (en adelante Reglamento del DL 1224), aprobado por Decreto
Supremo Ne 410-2015-EF, establecen lo siguiente:

"Articulo 54.- Limite temporal para la suscripcidn de adendas
Durante los tres (03) primeros afios con tados desde la fecha de suscripcion del contrato, no
pueden suscribirse adendas a los contratos de Asociacion Piblico Privada, salvo gue se trate
de:
a. La correccion de errores materigles.
b. Los requerimientos sustentados de los acreedores permitidos, vinculados a a
etapa de cierre financiero def contrato,
¢. La precision de aspectos operativos que impidan la ejecucion det contrato,

Articulo 55.- Evaluacion conjunta ,
55.1 Las modificaciones contractuales g solicitud del inversionista deben estar

55.2 Recibida la propuesta, el Ministerio, Gobierno Regional o Gobierno Local en ef
plazo mdximo de diez (10) dias hdbiles, convoca a las entidades publicas que deben emitir
opinion a la adenda propuesta pasaelinicio del proceso de evaluacicn conjunta, adjuntando
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la informacidn presentada por el inversionista, asi como cualquier otra informacidn
. - s , r ’ »
adicional que resulte necesaria pard la evaluacion por parte de las entidades publicas.

55.3 L asentidades publicas convocadas asisten al proceso de evaluacion conjunta, en
{a cual se identifican: i) los temas y/o materias de la adenda de competencia de cada una
de las entidades, i) el cumplimiento de las condiciones sefialadas en el presente Titulo, y iil)
se elabora el plan de trabajo del proceso de evaluacion.

55.4 Conforme el plan de trabajo, {as entidades ponien en conocimiento la informacion
que debe ser requerida al inversionista para la evalvacion de las modificaciones
contractuales, informan la necesidad de salicitar informacién sobre el diserno del proyectoy
contrato al Organismo Promator de la Inversion privada que estuvo a cargo del proceso de
promocion en que se origind el contrato, o del érgano que haga sus veces, Y, emiten
comentarios y/o consultas preliminares a los temas yfo materias de la adenda. Corresponde
gnicamente al Ministerio, Gobierno Regional o Gobierno Local determinar la concurrencia
del inversionista y sus financistas, de ser necesario.

55.5 Las entidades publicas pueden suscribir actas y realizar reuniones presenciales o
virtuales que resulten necesarias, considerando para ello el principio de Enfoque de
Resultados. En caso el inversionista presente cambios a la propuesta de adenda, éstas se
incorporan a la evalvacion sin que ello implique retrotraer el analisis.

55.6 El proceso de evaluacidn conjunta finaliza_cuando el Ministetio, Gobierno
Regionat o Gobierno Local asi lo determine, lo cual debe ser informado a las entidades
pUblicas y al inversionista.

55.7 Las disposiciones indicadas en el presente articulo son aplicables en lo que
carresponda cuando la adenda es solicitada por el Ministerio, Gobierno Regional o Gobierno
Lacal.

Articulo 56.- Reglas aplicables para la evaluacién de adendas

56.2L 08 contratos de Asociacion Publico Privada que prevean la introduccién de inversiones
adicionales al proyecto deben incluir {as disposiciones necesarias para que dichas
inversiones se aprueben de acuerdo al procedimiento de modificacién contractual previsto
en el Reglamento.

56.2Asimismo, si la modificacién contractual propuesta desvirtuara el objeto del proyecto
original o involucrara un Monto adicional que supere el quince por ciento {15%6) del Costo
Total del Proyecto, la entidad, siempre que {a naturaleza del proyecto lo permitierd, evalia
la conveniencia de realizar un nuevo proceso de seleccién como afternativa a negociar una
modificacién af contrato de Asociacién Publico Privada en el marco de lo dispuesto en la
Tercera Disposicién Complementaria Finalde laley.”

(Subrayado nuestro)

29. Deacverdoalas referidas normas reglamentarias, sé concluye que durante los primeros tres
(3) ahos contados desde la fecha de suscripcion de los contratos de APP, no pueden
suscribirse adendas a los contratos de APP, salvo que se trate de:

a) La correccion de errores materiales.

b) Los requerimientos sustentados de los acreedores permitidos vinculados a
|la etapa de cierre financiero del contrato.

) La precision de aspectos operafivos que impidan la ejecucion del contrato.

0. Igualmente, elarticulo 22 del Decreto Legislativo N° 1224, y €l articulo 55° de su Reglamento
han establecido un mecanismo de Evaluacion Conjunta de modificaciones contractuales,

cuyas disposiciones se aplican en todos los casos de adendas solicitadas por el inversionista,
[




DGR

Ly

TR\

v #
mJPéE')
Y fp/

Sepgesd
N s

, .

Y en o que corresponda, en los casos de adendas solicitadas por el Propio Ministerio. Asi,
entre otros aspectos, en el marco de dicha evaluacidn, recibida Ia Propuesta, el Ministerio,
en el plazo méximo de diez (10) dias habiles, convoca a las entidades publicas que deben
emitir opinién a la adenda Propuesta para el inicio del proceso de evaluacion conjunta,
adjuntando la informacién presentada por el inversionista, asi como cualquier otra
informacién adicional que resulte necesaria para la evaluacion por parte de las entidades
publicas.

que la naturaleza del Proyecto lo permitiera- evaluars |a

Comunicaciones debe determinar ¥ sustentar las modificaciones tontractuales, y Juego de
ante de| organismo requlador respectivo en los proyectos

de la recepcién de la solicitud de opinién, caso contrario, se considerard favorable. Asi, el
articulo 57° del Reglamento, establecen disposiciones especificas con relacion a las
modificaciones contractuales, sefialando lo siguiente:

Articulo 57.- Opiniones previas
57.1 En base a la informacidén proporcionada en el proceso de evaluacisn conjunta, e
Ministerio, Gobierno Regional o Gobierno Local determina y sustenta las modificaciones

57.3 Los acverdos indistintamente q la denominacion que adopten, que contengan
modificaciones al contrate de Asociacion Publico Privada, que regulen aspectos de
competencia del Ministerio de Economia ¥ Finanzas y que no cuenten con opinion previa
favorable de éste, no surten efectos y son nuios de pleno derecho.

lArticulo 56.- Reglas aplicables para ia evalvacién de adendas

561 Los contratos de Asociacidn Fiblico Privada que prevean la introduccion de inversiones adicionales al proyecto
deben incluir las disposiciones necesarias para que dichas inversiones se aprueben de acuerdo al procedimiento de
modificacién contractyal Previsto en el Reglamenta,

56.2Asimismo, si la modificacign contractual propuesta desvirtuarg el objeta del proyecto original o involucrara un
monto adicional que supere el quince por ciento (15%) del Costo Total del Proyecto, la entidad, siempre que la
naturaleza del proyecto lo permitiera, evalia la conveniencia de realizar un nuevo proceso de seleccion como
alternativa a negociar una modificacion al contrato de Asociacién Piblico Privada en el mareo de lo dispuesto en
lz Tercera Disposicisn Complementaria Final de a Ley.
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57.4 La opinién del organismo requlador y del Ministerio de Economia ¥ Finanzas,
sequin corresponda, se emite enun plazo no mayor de diez (10) dias habiles, contados a partir
de! diasiguiente de la recepcién de la solicitud de opinién. Transcurrido el plazo mdximo sin
que estas entidades hubiesen emitido su opinidn, se entiende que ésta es favorable.

57.5 En caso dichas entidades requieran mayor informacién para la emision de su
opinién, dicho pedido de informacion se efectua por una sola vez dentro de los tres (03) dias
habiles siguientes a la recepcion de la solicitud de opinidn. En este supuesto, el cémputo del
plazo se suspende y sélo se reinicia una vez recibida la informacion requerida.”

{Subrayado nuestro)

34. De acuerdo con la referida norma,_las opiniones sobre las adendas de los Contratos de

Concesidn deberdn ser emitidas por los organismos reguladoresenun plazo maximo de diez

(10) dias habiles contados a partir del dia siguiente de la recepcidén de la solicitud de opinidn,

salvo que se requiera informacion complementaria, en cuyo €aso los plazos quedarén
suspendidos.

35.  En el presente caso, considerando que la solicitud de opinién técnica formulada por el
Concedente fue realizada a través del Oficio N°® 389g-2016-MTC/25, recibido el 03 de octubre
de 2016, el plazo para emitir la opinion técnica de OSITRAN vence el 17 de octubre préximo.

36. En ese orden normativo, en los acépites siguientes s€ procederd con el analisis de

admisibilidad y procedencia de la solicitud de opinion técnica no vinculante presentada por

el Concedente al Regulador, en atencion de la propuesta de Adenda efectuada por el
Concesionario en el marca de la Clausula 16.1 del Contrato de Concesion.

{il.2De la funcién asignada a OSITRAN en materia de modificacién contractual

37. De acverdo a lo establecido en el articulo 3° de la Ley N° 26917, Ley de Creacion de
OSITRAN, en el ejercicio de sus funciones, este Organismo Regulador debe cautelar en
forma imparcial y objetiva los intereses de los usuarios, los inversionistas y el Estado.

38. Porotrolado, en lo que respecta alas modificaciones contractuales, el literal f} de! numeral
7.1del articuloy dela referida Ley, establece lo siguiente:

"Articulo 7.- Funciones

7.1. Las principales funciones de OSITRAN son las siguientes:

(...)

) Emitir opinion técnica sobre la procedencia de {a reneqociacion o_revision de los contratos de
concesion. En_caso_ésta_sea procedente, elaborard_un_informe técnico correspondiente y [o
trasladard al Ministerio de Transportes, Camunicaciones, Yivienday Construccion.

(..)."

{Subrayado nuestro)

En concordancia con lo anterior, el articulo 28° del Reglamento General de OSITRAN,
aprobado mediante Decreto Suprerno N° 044-2006-PCM* (REGO), establece lo siguiente:

Articulo 28.- Opinién técnica previa y supervisién de los contratos

A fin de guardar concordancia entre las funciones sujetas a su competencia y la de supervisar
{os contratos de concesion correspondientes, el OSITRAN, a través del Consejo Directivo, debe
emitir opinidn técnica previa, sobre materias referidas d:

{...)

: publicade en el Diario Oficial "El Peruanc” el dia 27 de julia de 2006.




40.

41.

Asimisma, en relacidn a la madificacion d
andiisis, |os siguientas:

En relacién a ia modificacién del p
siguientes;

(...)”.

(Subrayado nuestro)

Asimismo, el inciso 7 del articulo 7° del Reglamento de Organizacién y Funciones de

OSITRAN, aprobado por Decreto Supremo N 012-2025-PCM, establece que es funcién del

Como puede advertirse, el marco legal vigente, de cum
Entidades Prestadoras, entre [as
corresponde al Regulador emitir opi
Concesién,

que se encuentra el Concesionario, establece que
nidn técnica en el caso de modificacion dej Contrato de

De otro lado, los "Lineamientos
Propuestas de Modificacién ¥ Reconversidn de

Acuerdo de Consejo Directivo No 357-154-04-CD-OSITRAN (en adela nte, los Lineamientos),

establecen los criterios 3 analizar en caso se presenten solicitudes de interpretacién,
modificacion y reconversion de los Contratos de Concesién.

Contratos de Concesién”, aprobados por

Valorizacion de fa obligacién
Cumplimiento de ebligaciones relacionadas,
Riesgos por cambios en I3 obligacién sobre la o

peratividad, prestacign y calidad de servicigs.
Evaluacion de Ja compensacian ofrecida.
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De conformidad con el Literal f) del Articulo 30 del Reglamento, el CONCEDENTE podrd
modificar el presente Contrato, previo acuerdo con la SOCIEDAD CONCESIONARIA, cuando
ello resulte necesario, respetando en lo posible su naturaleza, las condiciones econGmicas ¥

. técnicas contractualmente convenidas y el equilibro econdémico — financiero de las prestaciones
a cargo de las Partes.”

(Subrayado nuestro)

45.  Como puede observarse, el primer parrafo de la clausula citada establece expresamente gue
el solicitante de la Adenda asume la obligacion contractual de presentar e/ “debido sustento
técnico”. En ese sentido, debe tenerse n cuenta que, la falta o la insuficiencia de dicho

systento técnico, implica no s6lo el incumplimiento de una obligacién contractualmente
asumida por las Partes, sino también la imposibilidad de ernisién de opinion técnica previa a
cargo del Regulador.

46. Adicionalmente, la referida clausula del Contrato de Concesién acota las causales que
sustentan la necesidad de suscripcion de una modificacion contractual, a los siguientes
supuestos:

n"gn consideracion a lo dispuesto en el parrafo precedente, las Partes expresamente convienen
que podrdn modificar el presente Contrato, previo acuerdo por escrito y con la opinion previa

del REGULADOR, siempre que ello sea necesario para: _ .

i) Que la SOCIEDAD CONCESIONARIA pueda obtener el Endevdamiento Garantizado
Permitido; o

i) Que esté relacionado con lq naturaleza de la garantia que se otorgue a los Acreedores
permitidos, de acuerdo alo previsto en las Clausulas 9.5, 9.6 y 9.7 de este Contrato; 0

i) Adecuar el Contrato a cambios tecnoldgicos o nyevas circunstancias que se produzean
durante la vigencia de la Concesién o sus prorrogas y que las Partes no puedan
razonablemente conocer o preveren la Fecha de Suscripcion del Contrato-; 0

iv) Cuando las Partes lo consideren conveniente de acverdo a lo dispuesto por el Decreto
Legislativo 1012, el Decreto Supremo No. 146-2008-EF, el Texto Unico Ordenado de las
nermas con rangc de Ley que regulan la entrega en Concesién al Sector Privado de las
Obras Publicas de Infraestructura y de Servicios Publicos, aprobado por D.S. 059-96-
PCM, asf como las normas que resulten aplicables*.”

{Subrayada nuestro)

47. En ese sentido, dentro del marco legal vy contractual antes expuesto, serd evaluado el
proyecto de Adenda N° 8 al Contrato de Concesion.

Finalmente, debe sefialarse que fa opinién técnica ernitida por OSITRAN Y contenida en el
presente informe tiene caracter no vinculante, de conformidad con el numeral 171.2 del
articulo 171° de la Ley N° 27444, el cual establece que los dictamenes e informes s€
presumiran facultativos y no vinculantes, salvo disposicion contraria de la ley, y lo
expresamente sefialado por el articulo 22.3 de! Decreto Legislativo N® 1224y el articulo 57.1
de su Reglamento.

ANALISIS

Luego de revisar la solicitud de opinién sobre el proyecto de Adenda N° 8 al Contrato de
Concesidn, remitida por el Cancedente, asi como lo establecido en el Contrato de Concesién
y el marco legal vigente, 5¢ presenta nuestro analisis que consta de dos secciones y una de
consideraciones finales:

. Andlisis de admisibilidad de fa solicitud de opinién
e —

4 En el presente caso, a |a fecha resulta aplicable el Decreto Legislativo N7 1224, Y 5U Reglamenta.

1c




- Anilisis del proyecto de Adenda
- Consideraciones Finales

IV.1-Analisis de admisibilidad de Ia solicitud de opinién

50.

51

54.

53-

En ese orden de ideas, corresponde evaluar e cumplimiento de los siguientes requisitos
respecto de la solicitud de modificacién del Contrato de Concesién:

- Sustento legal, técnico y economico-financiero
- Elequilibrio econdmico - financiero
- Lascondiciones de competencia del proceso de promocién

IV.1.1. Sustento Legal, Técnico Y Econdmico-Financiero

Sobre el particular, el Concedente remitid el Oficio N© 3899-2016-MTC/25 de fecha 03 de
octubre de 2016, mediante el cual informa el fin de la evaluacién conjunta del proyecto de
Adenda N° 8 al Contrato de Concesién de la Red Vial N° 6, en concordancia con lo
establecido por el numeral 55.6 del articulo 55 del Reglamento del Decreto Legislativo N°®
1224. Asimismao, remitid el Informe N© 0943-2016-MTC/25 por el que se sustenta el referido
proyecto de adenda y solicita a OSITRAN que emita opinidn previa,

En dicho Informe, el Concedente en el marco del articulo 22 del Decreto Legislativo N° 1224,
evalia el cumplimiento de los equisitos formales de la propuesta de adenda, en lo que
respecta al equilibrio econémico financiero y las condiciones de competencia.

De otro lado, en relacion al limite temporal para la suscripcion de Adendas durante los tres
(3) primeros afios contados desde lafechade suscripcién del Contrato de Concesion, previsto
en el articulo 54° del Reglamento, dicha restriccién no resulta aplicable en el presente caso,
toda vez que, el Contrato materia de analisis fue suscrito el 20 de setiernbre de 2005,

De igual modo, la Propuesta cumple con los requisitos de admisibilidad establecidos en Ia
Resolucion de Consejo Diractivo No 058-2006-CD-0OSITRAN, segun la cual, la solicitud debe
contener, entre otros, la propuesta de redaccién de la o las estipulaciones contractuales
materia de modificacién.

En consecuencia, atendiendo a que la solicitud de opinién técnica presentada por el
Concedente mediante Oficio N° 3899-2016-MT(/z25, en fecha 03 de octubre de 2016,
respecto del proyecto de Adenda N° 8 3 Contrato de Concesion, cumple con los requisitos
de admisibilidad sefalados anteriormente, la referida solicitud debe admitirse a tramite;
procediendo; por tanto, el analisis de fondo de la modificacién contractual propuesta.
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58.  Sin embargo, debe advertirse que la verificacion forma! del cumplimiento de los requisitos
de admisibilidad, no representa conformidad alguna sobre el fondo del sustento técnico
reritido. La evaluacion técnica del contenido de la informacion, la suficiencia y pertinencia
de la misma, asi como la evaluacion de la propuesta de adenda remitida por el Concesionario

y el Concedente, seran desarrolladas en las secciones siguientes.

IV.1.2. Elequilibrio economico financiero

cg. Respecto a este punto, mediante Informe N° 0943-2016-MTC/25 remitido adjunto al Oficio
N° 3899-2016-MTC/25, el Concedente afirma que la Adenda propuesta no afectara el
Equilibrio Econdmico Financiero, sustentando su posicion en el siguiente texto:

"6.4. Los contenidos de la adenda propuesta no afectan el Equilibrio econdmico financiero
de la Concesion, en la medida que estas propuestas no implican la inclusion de obligaciones
injustificadas y desequilibradas para las partes, ni implican cambios que transfieran riesgos
entre estas; adicionalmente debe tenerse en consideracién que las presentes
modificaciones mejoran las posibilidades del Concedente de retribuir a una menor tasa el
pago por la incidencia financiera de la Sequnda Etapa y la inversién de la Tercera Etapa al

Concesionario (...)"

6o. Cabe sefialar gue el Concedente en ol referido informe adjunta un cuadro de matriz de
riesgos en el que se aprecia que se mantienen los riesgos asignados en el Contrato de
Concesion en relacion al Riesgo de Cobertura Segunda Etapa, Riesgo de Financiamientoy
Riesgo de tipo de cambio en caso de caducidad. En el caso del Riesgo de Cobertura Tercera
Etapa, éste no estaba inicialmente planteado en el Contrato de Concesidn, pero se esta
asignando al Concedente.

61. Cabe precisar que en cuanto al Riesgo de Cobertura Sequnda Etapa, el Concedente sefiala
que “este riesgo es asumido por el Concedente en caso de caducidad, si bien el nivel de
exposicion ha variado producto de reemplazar el IPRS en lugar del VCNF, esta exposicion se ve
mitigada por el hecho de la cobertura al 85% y el incremento de la fianza de fiel curnplimiento
de la concesion.”

Respecto al Riesgo de Financiamiento se sefala que “el riesgo de consequir financiamiento
para las obras de la Segunda y Tercera Etapa continta siendo asumido por el Concesionario,
aun cuando la acreditacion se pueda realizar con empresas vinculadas. En este UHtimo caso,
dicho financiamiento no implica el otorgamiento de garantias del Estado a favor de las .
empresas vinculadas”. Asimismo, respecto al Riesgo de tipo de cambio en caso de caducidad
el MTC sefiala que “este riesgo es actualmente asumido por el Concedente, pues en cualquier
escenario de Caducidad independientemente de la causa que la origine, el Concedente debe
liquidar y pagar a los acreedores en Délares Americanos para los valores de la Sequnda y Tercerd
Etapa, por lo que con la actual modificacion se mitiga este riesgo pues {a liguidacién y pago se
realizaré en soles; no obstante, el valor de la Primera Etapa se mantiene en Dolares
Americanos.”

De otro lado, en el caso del Riesgo de Cobertura Tercera Etapa, el Concedente sefala que
“dadas las condiciones de compensacion establecidas en la adenda N° 6, se justifica la inclusion
de mecanismo de cobertura para el financiamiento de esta obras. Este riesgo se encuentra
mitigado por la forma de amortizar el VNT y el incremento de la fianza por esta obra”.

5 |PR: Inversion Proyectada Referencial
6 \veNI: Valor Contable Neto del Intangible

7 Cabe precisar que el VN) a la que hace referencia el Concedente es el VCNL.
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64.  Alrespecto, en relacién ala evaluacion de estos Riesgos consideramos que se ha mantenido

emita opinién sobre estos aspectos, por estar relacionados a log parametros econdmicos y
financieros del contrato”.

Finanzas, se concluye que el MTC ha cumplido con el requisito formal en este extremo al
sefialar que el proyecto de adenda N° 8 de| Contrato de Concesién no altera el equilibrio
econémico financiero.

-1.3. Las condiciones de Ccompetencia del proceso de promocion

Con relacion a las condiciones de tompetencia, mediante Informe N@ 0943-2016-MT (/25
remitido adjunto al Oficip N° 3899-2016-MT(/zg, el Concedente afirma que la propuesta de
Adenda N° 8 del Contrato de Concesion, no altera ni afects las condiciones de competencia
que existieron al momento de presentacion de ofertas Y suscripcion del Contrato de

(Subrayado Nuestrp)
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propuestas en el proyecto de Adenda relacionada al Factor de Competencia (Retribucion)
no seran modificadas.

68. De esta manera, puede concluirse que 5¢ ha cumplido con el requisito formal en este
extremo, sin perjuicio del analisis de fondo que se realice més adelante.

IV.2 Analisis del proyecto de Adenda

69. Elmarco legal aplicable exige que ia modificacién del Contrato de Concesidn mantenga el

equilibrio acondmico-financiero y 1as condiciones de competencia del proceso de
promocion, procurando no alterar la asignacion de riesgosy la naturaleza del proyecto. En

tal sentido, el andlisis de las modificaciones propuestas se realizara observando dichos
parametros, entre otros.

V.2.1. Cuestidn previa: Asignacion de riesgos

70.  Unodeloselementos claves en el disefio de las concesiones esa identificacion de los riesgos
y sy adecuada asignacion. Esto Sltimo tiene un importante impacto en el costo de capital y
la bancabilidad de la concesion, dado que en el disefio de la concesion se busca establecerel

equilibrio financiero del Concesionario, bajouna detarminada asignacion de riesgos. Deeste .
modo, una eventual modificacion o reasignacion de los riesgos establecidos en el Contrato

/‘;\-’{Rq de Concesién podria implicar una alteracidn del Equilibrio Economico Financiero.

9" yope %,

lm_cgamu\og 71, Enuncontexto de incertidumbre, el riesgo enuna relacion contractual debe ser asumido por

& %oﬂvﬁi@p&‘ aquella parte que s€ encuentra en mejor capacidad de hacerlo; es decir, cada riesgo debe ser

asignado a aquella parte con mayor capacidad para reducirlo o controlarlo a menor
costo? ™ La asignacion del riesga al més capacitado obedece a la estrecha relacion que
existe entre riesgos € incentivos; en la medida que cierto agente esta sometido a cierto
riesgo, tendrd el incentivo a manejarlo de la mejor manera posible en funcion de su propio
interés.”

72. Lo anterior es reconocido por el Reglamento del Decreto Legislativo N° 1224, el cual en su
numeral 2.4 establece como une de los principios el de valor por dinero, con el objeto de
buscar la combinacion optirmna entre los costos y la calidad del servicio publico ofrecido alos
usuarios, teniendo en cuenta und adecuada distribucion de los riesgos en todas las fases del
proyecto de APP. Asimismo, sefala gue la generacidn de valor por dinero en las fases de
esarrollo de las APPs puede darse de manera no limitativa, entre otros, al momento de .

d

identificar los_riesgos ¥ distribuirlos a aquella parte con mayores capacidades para

administrarlos.
73. Deotro lado, conforme a los “| ineamientos para la Interpretacion y Emision de Opiniones
sobre Propuestas de Modificacion y Reconversion de Contratos de Concesion”, aprobados
por Acuerdo de Consejo Directivo N° 557—154-04—CD-OSITRAN, que rigen el actuar de
OSITRAN, los principios generales aplicables al andalisis de procedencia y opinién tecnica
para las modificacionesy reconversiones de contratos de concesidn, son los siguientes:

e

s Kerf, M.et. al, (1998)- Concessians far infrastructure: A Guide to the Design and award. Technical Paper Ne 389. Word Bank.

w  Macho-Stadler, .y Perez-Castrillg, D. (2001). An introduction to the Economics of Information. Incentives and contracts, Oxford
University Press.

n  Estache, A. y de Rus, G. (2003} Privatizacion y regulacion de infraestructuras de transporte: Una guia para reguladores. Banca
Mundia\ - Alfaomega, paginas 23-25.

= Pereira, A. (2008). Asignacion de riesgos en concesiones viales: Evaluacion de la aplicacion de macanismos de mitigacion de riesgos
en contratos de concesidn en Uruguay, Documenta N° 20/08, Departamento de Economia, Universidad de la Republica.
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*  Nodiscriminacién

*  Beneficio— Costo

*  Transparencia

*  Bienestar de los Usuariog

74 Enelcasoespecifico de esta concesion, los riesgos fueron asignados a las Partes a través de|

IV.2.2. Objeto y contenido del proyecto de Adenda

De acuerdo a la Cldusula Segunda del proyecto de Adenda, ésta tiene por objeto modificar
el Contrato de Concesién a efectos de permitir que la Sociedad Concesionaria obtenga el
financiamiento necesario para la acreditacidn del cierre financiero correspondiente a las
Obras de la Sequnda y Tercera Etapa

En esa linea, la Cldusula Tercera busca modificar las siguientes cldusulas del Contrato:
Clausula 1.5, Clausula 6.24, Cldusula 14.15, Clausula 14.16 y el Anexo IV. Asimismo, de
acuerdo con la Clausula Cuarta del proyecto de Adenda se busca definir ef monto de la
Tercera Etapa, Igualmente, en la Clausula Quinta del proyecto de adenda se pretende
establecer reglas de interpretacién de la adenda con respecto al Contrato de Concesidn
vigente.

A)  Modificaciones e incorporaciones a la clausula 1.5 del Contrato de Concesion (Clausula
Tercera del Proyecto de Adenda).

77. A efectos de cumplir [os objetivos de la adenda, en lo que respecta a la clausula 1.5 del
Contrato de Concesidn, el proyecto de adenda propone modificar o incorporar las

-_— ——

¥ Lineamientos para la Interpretacidn y Emision de Qpiniones sobre Prapuestas de Madificacidn y Reconversion de Contratos de
Concesidn.-
"5.1  Equilibrio

Para I3 aplicacion de este principia, se asocia a la ecuacidn ecandmica un valor de a cancesign ¥ un retorne de referencia ajustado
pPorriesgo, aspectos que no significan necesariamente garantizar un nivel de ganancia. En la practica, el regulader pueds establacer
Una tasa interna de retorno de la concesicn ¥ una varianza de referencia, estimadas Fara fa explotacidn de las infraestructuras bajo
condicionas dptimas y economicamente eficientes, y comparables con |2 experiencia internacianal. :

(..} Por tanto, las renegociaciones permiten restablecer a| equilibrio econdmico con e que el Concesionario contratd, pero nunca
ofracer lucros adicionales, ni que se prodyzca un traspase de riesgos entre las partes del contrato.”

{El subrayado es nuestra)

TR,

V"Bo.q'z‘w
| V.ARROYO £
= \g
e 38

Las modificaciones de contratos no podran disminuir el nivel de bienestar de los usuarios (precios, calidad, riesges y oportunidad),
ni afectar ef hienestar de terceros,

En caso de presentarse un conflicto entre los principios mencionados prevalecera sobre el resto el principio de bienestar de los

usuarios, en tanto nao afecta la sustentabilidad de! servicio. En ef caso que uno o Mas principios se incumplan, OSITRAN tomarg en
cuenta tal sitvacion para emitir sy opinién ala solicitud presentada.”
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definiciones de “Acreedores Permitidos”, wyalor Contable Neto del intangible de las Obrus de
la Sequnda Etapa”y walor Contable Neto del Intangible de {as Obras de la Tercera Etapa”.

a) Modificacion de la definicion de Acreedor Permitido

Al respacto, se plantea la siguiente modificacion:

L

Contrate de Concesién
» A creedores Permitidos

Serd (i) cualquier institucion multilateral de credito de
la cual el Estado de la RepOblica del Pery sea miembro,
(i) cualquier institucién o cualquier agencia
gubernamental de cualquier pais con ef cual el Estado
de la Repiblica del Perl mantenga relaciones
diplomaticas, (ifi) cualquier  institucion financiera
aprobada por el Estado de Ya Republica del Pert y
designada como Banco Extranjero de Primera
Categorfa en la Circular N° 011-2004-EF-go de fecha 26
de junio de 2004, emitida por e} Banco Central de
Resarva del Pery, o cualquier otra circular que la
modifique, y adicionalmente las que las sustituyan, en
al extremo en que incorporen nuevas instituciones, {iv)
cualquier otra institucion financiera internacional
aprobada por el CONCEDENTE que tenga una
clasificacion de riesgo no menor a "A", evaluada por
una entidad de reconocido prestigio aceptada por la
Comisidn MNacional Supervisora de Empresasy Valores
{COMASEV), (v} cualquier institucion  financiera
nacional aprobada por el CONCEDENTE, (vi) tedos los
inversionistas institucionales asi considerados por las
normas legales vigentes gue adquieran directa 0
indirectamente cualquier tipo de valor mobiliaric
emitido por la SOCIEDAD COMCESIONARIA; {vii)
cualquier persona natural o juridica gue adquiera
directa o indirectamente cualquier tipo de wvalor
maobiliario emitido por la SOCIEDAD
CONCESIONARIA mediante oferta poblica.

En los casos en gue el Endeudamiento Garantizado
Permitido se centraiga con Acreedores Permitidos
distintos a los comprendidos en () Y (vi), el
Endeudamiento Garantizado Permitido debera contar
con la aprobacién del CONCEDENTE asi coma con la
opinién previa del REGULADOR.

En ninguna circunstancia seé permitira que los
accionistas 0 socios de la SQCIEDAD
COMCESIONARIA sean Acreedores Permitidos directa
oindirectamente.”

junio de 2016, emitida por el Bance Central de Reserva

agiEue L —

futuras personas que adquirirdn dichos valores o

Proyecto de Adenda N° 8
"acreedores Permitidos

Sera {i) cualquier institucion muitilaterat de crédito de
la cual el Estado de la Republica del Perl sea miembro,
(i} cualquier institucion o  cualguier  agencia
gubernamental de cualquier pais con el cual el Estado
de la Repiblica del Perd mantenga relaciones
diplomaticas, (il cualquier institucion financiera
aprobada por ¢l Estado de la Republica del Peru y
designada tomo Banco Extranjero de Primera
Categoria en la Circular N” 014-2026-BCRP del 21 de
del Pert, o cualguier otra circular que la modifique, v
adicionalmente las que las sustituyan, en el extremo en
que inCorporen NUevas instituciones, (iv) cualquier otra
institucién financiera internacional aprobada por el
CONCEDENTE que tenga una clasificacién deriesgona
menor a "A", evaluada por una entidad de recenocido
prestigio aceptada por la Superintendencia del
Mercado _de Valores (SMV) _(antes la_ Comision
Nacional Supervisgra _de Empresas Valores -
CONASEV), {v} cualquier institucion  financiera
nacional aprobada por el CONCEDENTE, {vi) todos los
inversionistas institucionales asi considerados por las
normas legales vigentes que adguieran directa ©
indirectamente cualquier tipo de valor mobiliario
emitido por: (a) la SOCIEDAD CONCESIONARIA, o (b)
a través de un patrimanic fideicometido, fondos de
inversion o _sociedad titulizadora; (vii) cualguier
persona natural o juridica que adquiera directa ©
indirectamente cualquier tipo de valor mobiliario
emitido mediante oferta publica o privada: (2} por la
SOCIEDAD CONCESIONARIA, o (b) a través de un

patrimonio fideicometido, fondos de inversion o
sociedad titulizadora.

En los casos en que el Endeudamiento Garantizado
Permitido se contraiga con Acreedares Permitidos
distintos a los comprendidos en el inciso (i}, el
Endeudamiento Garantizado Permitido debera contar
con la aprobacidn del CONCEDENTE asi como con 12
opinién previa del REGULADOR.

Los Acreedores Permitidos deberan _contar con la
autorizacidn del CONCEDENTE para acreditar_tal
condicién, cumpliendo con presentar previamente el
Anexo |V ante el CONCEDENTE para su aprobacion.

En el caso de las numerales (Vi vif) anteriores
deberd contemplarse gque el representante de los

obligacionistas_que actie en representacion de las

instrumentas, tendrd temporalmente el calificative
de Acreedor Permitido e inicialmente _serd el
encargado de resentar el Anexo IV, ara ello deberd
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81.

cumplir, cuando corresponda, fos requisitos indicados
en los  Numerales i) @ (v} _precedentes. Dicho
calificativo_se extin uird _con la corres, ondiente
colocacién _ financiera rocederd  con  ef
correspondiente reemplazo del Anexo IV que serd
suscrito por re resentante de los obj acionistas
designado conforme a lo establecido en ef Articulp 8

88y o9z defaleydel Mercado de Valores articulo 325°
de lg ley General de Sociedades y seqin oderes

emitidos por los adquirientes a favor del mismo.

En _caso de eperaciones  de Endevdarmiento
Garantizado Permitido, los Acreedores Permitidos
odrdn _ estar  re, resentados  por un  Agente
Administrativo o A ente de Garantias, el cual deberg

encontrarse en algyno de los supuestes indicados en
{os Numerales (i)_a {v) precedentes; en ambos
supuestos conforme g las dis gsiciones contractuales

que regulan dichos instrumentos de deuda.

En ningura circunstancia S€ permitira que Jos
accionistas o socios de la  SOCIEDAD
CONCESIONARIA sean Acreedores Permitidos directa
o indirectamente. *

En primer lugar, debe sefialarse que la modificacién de la definicign de “Acreedor Permitido”
bajo la cldusula 1.5 del Contrato de Concesién, considera |a actualizacion del dispositivo del
Banco Central de Reserva del Perg que determina qué bancos son de primera categoria, lo
cval resulta coherente ¥ no genera modificacidn en la estructura de asignacion de riesgos

contemplada en el marco dei Contratado de Concesidn.

en el mercado de valores, como es Ia Superintendencia de Mercado de Valores (en adelante,
SMV), tampoco genera alteracién alguna en los riesgos asignados a las partes, dado que las
funciones de la CONASEY son ejercidas en la actualidad por esta Gltima.

y (vii}, ello corresponde & un aspecto operativo propio de una emisign de deuda, lo cual se
considera adecuado.

en adelante) realizado con los acreedores permitidos del numeral (vi) se encuentre sujeto a
la aprobacién de) Concedente, previa opinionde OSITRAN, debe indicarse que elloresponde
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Permitido por el endeudamiento que realice el Concesionario 3 efactos de acreditar que
cuenta con los recursos para financiar las obras.

84. Sin perjuicio de lo sefialado, se debe advertir que, cOomo consecuencia de |a modificacién
planteada, es necesario realizaruna precision al sexto parrafodela Clausula g.5 del Contrato
de Concesidn, a fin de que guarde coherencia con el nuevo pumeral {vi) de la definicidn bajo
analisis, de manera tal que los EGP con los Acreedores Permitidos previstos en dicho
numeral sean aprobados por el Concedente, previa opinion del Regulador. En tal sentido, se
propone la siguiente redaccion del referido parrafo de laclausulag.5™:

"9.5(...)

Autorizacidn de Endevdamiento Garantizado Permitido

5j el Acreedor Permitido se encuentra incluido dentro de la categoria (i) descrita en la definicion de
Acreedores Permitidos, bastard que ls términos de dicho Endeudamiento Garantizado Permitido
sean informados por escrito al REGULADOR y al C ONCEDENTE, sin requerir estos aprobacion
alguna. En este caso, la aprobacién del C ONCEDENTE, s6lo serd requerida para {a modificacidn de
{os términos financieros principales originalmente pactados. La aprobacién sélo podrd negarse
basandose en el perjuicio econdmica que dicha modificacidn podria ocasionar al CONCEDENTE.”

(el subrayado y resaltado es nuestro} .

Adicionalmente, debemos sefialar que 1a inclusién del requisito de presentar el Anexo IV para
cer calificado como Acreedor Permitido por parte del Concedente, s propio del esquema de
financiamiento via Endeudamiento Garantizado Permitido; por lo tanto, ello no representa
riesgo alguno para el Concedente, sino que mas bien realiza una precision en un
procedimiento que es comvin en los contratos de concesion.

86. Deigualforma,la inclusion de la figura del representante de los obligacionistas en el caso de
emisiones de valores mobiliarios, como Acreedares Permitidos, es coherente con la
operatividad de una amision de este tipo de instrumentos, por ello consideramos quée
corresponde a una precision de indole operativa que no constituye riesgo para el
Concedente.

87. Finalmente, el hecho que se incluya para el caso de los Acreedores Permitidos un agente

administrativo o agente de garantia que los represente, corresponde a un supuesto valido
que se presenta enlos casos enque las entidades financieras no tengan residencia en nuestro

pais. .

8. Portodo lo expuesto, consideramos que la propuesta de Adenda en este extremo no genera
modificacién en la estructura de asignacién de riesgos contemplada en el marco del Contrato
de Concesién y las mismas se encuentran contemplados en los Ultimos contratos de
concesidn suscritos recientemente como €5 ol caso de la Linea 2 del Metro de Lima y el
Aeropuerto internacional de Chinchero - Cusco.

Inclusién de la definicion de wyalor Contable Neto del Intangible de las Obras de la
Segunda Etapa”

e ———

15 Cabe indicar que ¢! texta vigente de dicha clausula sefiala lo siguiente:

"g.5(..)

i ef Acreedor Permitido se encuentra incluido dentro de las categorias (i} © fvi} descritas en lu definicidn de Acreedores Permitidos, bustard
que los términos de dichro Endevdamiento Garantizado Permitido sean informados por escritd al REGULADOR y al CONCEDENTE, sin
requerir estas eprobacion alguna. En este case, la aprobacion del CONC EDENTE, solo serd requerida para {a madificacion de los términos
financieros principales originalmente pactados. La aprobacidn sdlo podra negarse basdndose en el peruicio econdmico que dicha
modificacion podria ecasionar al CONCEDENTE.” {Subrayado nuestro).
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89. La propuesta de adenda plantea incluir en ia Clausula 1.5 una nueva definicion, referida ai
’ Valor Contable Neto del Inta ngible de las Obras de |3 Segunda Etapa, que sefiala:

“Valor Contable Neto del Intangible de las Obras de lq Segunda Ftapa
Aguel que resulte de Ia informacién que se consigne en el balance general del

90. Respecto ala inclusion de I3 definicion de “Valor Contable Neto del Intangible de las Obras

Contrato de Concesién.

En opinién de estas Gerencias, la definicidn de “Valor Contable Neto de! Intangible de las
Obras de la Sequnda Etapa” propuesta, determina Ia base de cilculo mediante I3 que se

contingentes que afrontars el Estade en caso de caducidad, En ese sentido, se sugiere que
este tema sea analizado por el Ministerio de Economia ¥ Finanzas, en tanto corresponde al
Manejo de cuentas y recursos publicos.

93 Asimismo, es oportuno sefialar que contratos de concesién més recientes contemplan que

como ha sido planteado para la Tercera Etapa,

94. Portanto, en este extremo consideramaos que la propuesta de Adenda, salvo en los aspectos
que corresponde ser determinados por el Ministerio de Economia y Finanzas, resuita
razonable a efectos de posibilitar el financiamiento de |3 Concesidn. '

Inclusién de la definicidn de “Valor Contable Neto del Intangible de las Obras de I3
Tercera Etapa*

La propuesta de adenda plantea incluir en la Clausula 1.5 una nueva definicién, referida al
Valor Contable Neto del Intangible de las Obras de la Tercera Etapa, que sefiala:

“Valor Contable Neto def Intangible de las Obras de la Tercerq Etapa
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Aquel que resulte menor entre lo siguiente:

(a) Es la sumatoria de: (i) el monto correspondiente al monto netodela inversién de la Tercera Etapa
indicado en el Numeral 2. 1 del Anexo X, el cual serd actualizado entre la fecha de suscripcion de la
Adenda N" 6 y la fecha de inicio de las Obras de la Tercera Etapa, por el fndice de Precios al
Consumidor de Lima Metropolitana, pubticado por el instituto Nacional de Estadisticas e
Informatica- INEL, (i) gastos financieros hasta la aceptacion de las Obras de la Tercera Etapa, (i)
otros gastos asociados a las Obras de la Tercera Etapa que estén incluidos dentro de los estados
financieros de la SOCIEDAD CONCESIONARIA debidamente acreditados y aprobados por el
REGULADOR y el CONCEDENTE, (iv) menos las correspondientes amortizaciones acumuladas de
los montos estipuladas en (i), (ii) y (i) al momento de realizar dicho calculo.

Para efectos de las amortizaciones acumuladas, estas s€ realizaran en funcion a los pagos
efectvados por parte del Concedente conforme al esquema de pago sefialado en el Anexo X del
Contrato de Concesion.

(b) La informacion relacionada a los conceptos desarrollados en el literal (@) precedente y que s€
consigne en el balance general del C ONCESIONARIO, debidamente quditado al Dia Calendario
anterior a la fecha en que se produce el evento que origina la Caducidad de la Concesion.”

Respecto a la inclusién de 13 definicion de “Valor Contable Neto del intangible de las Obras .
de |a Tercera Etapa” en la clausula 1.5, el Concedente ha sefialado que la Adenda N°® 6
establecid la forma de pago al Concesionario por las inversiones de la tercera etapa, en el -
entendido que dicho pago se realiza de manera diferida hasta por 15 afos. Sin embargo, la

Adenda N° 6 obvio sefalar la forma en la que se financiarian dichas obras, |0 cual generaria,

desde la perspectiva del Concedente, la necesidad de incluir un esquema de reconocimiento

de las inversiones ejecutadas hacia ol Concesionario por parte del Concedente en caso de

caducidad de la Concesion.

g7. Sobre el particular, cabe indicar que la incorporacion de dicha definicion establece la

metodologia para determinar el reconocimiento a los Acreedores Permitidos en caso de

caducidad de la concesion atribuible a las obras por |a tercera etapa, como se sefala en |a

propuesta de modificacién de la clausula 14.15. Al respecto, consideramos que esta inclusion

es pertinente para efectos de 1a obtencion de financiamiento para la ejecucion de la Tercera
Etapa, segln lo dispuesto en el Contrato de Concesién.

g8. Al respecto, a efectos de llevar a cabo Ia ejecucion de las obras de la Tercera Etapa, el
Concesionario solicitara el financiamiento correspandiente a los Acreedores Permitidos, ’
quienes requieren estar respaldados ante una eventual caducidad de la Concesion respecto

de las inversiones que van a financiar (tercera etapa). En tal sentido, la inclusion de la

definicion propuesta en linea con lo dispuesto en la dausula 14.15 a modificar, otorga a los
Acreedares Permitidos el reconocimiento de su acreencia en un escenario de caducidad de

la concesion, facilitando, con ello, el financiamiento para la ejecucion de las obras que
corresponden a la Tercera Etapa.

No obstante lo anterior, €s necesario considerar que el presupuesto de inversidn de 1a
Tercera Etapa considerado en el proyecto de Adenda N° 8 esta consignado en dolares (USD)
y seria transformado a su equivalente en soles al momento de suscripcion de dicha adenda.
Este procedimiento podria resultarenun incremento del presupuesto de inversion en soles,
dado que segin la Adenda Ne 6, el presupuesto en dolares sefalado en el Anexo X de dicha
adenda seria transformado a soles empleando un tipo de cambio de 5/ 2,78525 por dolar; no
obstante, el tipo de cambio vigente estd alrededor de S/ 3,41 por dolar, con lo cual habria un
incremento aproximado de 22% del presupuesto en soles. En ese sentido, €5 recomendable
que el Concedente y/o ol Ministerio de Economia y Finanzas evalien los efectos de una

actualizacién del presupuesto de inversion para la tercera etapa definida en la Adenda N° 6,
20




100.

B)

101,

Ya sea mediante férmula

Por tanto, en este extrerno consideramos

que corresponde ser determinados por el

polindmica del Estudio Definitivo d
mediante [ndice de Precios al Consumidor del INEI,
inversién se encuentran exprasados en soles,

S

e Ingenieria o actualizacién
dado que los componentes de [a

que la propuesta de Adenda, salvo en los aspectos

Concedente y el Ministerio de Economia y

Finanzas, resulta razonable a efectos de posibilitar el financiamiento de Ja Concesién,

Madificacién de la Clausula 6.24 del Contrato de Concesion (Cldusuia Tercera del

Proyecto de Adenda)

La propuesta de adenda plantea modificar la cldusula 6.24,

referida al Régimen Econdmico

de la Construccidn, en los siguientes términos:

Contrato de Concesidn

Proyecto de Adenda N° g

]

"La SOCIEDAD CONCESIONARIA deberd acreditar
ante el CONCEDENTE, antes de los diez {10) Dias
Calendario del inicio de las Obras que corresponda a
cada Etapa, que cuenta con los fondos necesarios para
el cumplimiento del Calendario de Ejecucién de Obras.

En caso la SOCIEDAD CONCESIONARIA acredite que
sdlo cuenta con una parte de los fandos referidos en el
parrafo precedente, quedard ohligads a presentar el
Contrato de Financiamiento con terceros por la
diferancia, a méas tardar a los seis (6} meses de iniciadas
las Qbras correspondientes a I Etapa correspondiente.

En caso que la SOCIEDAD CONCESIONARIA no
cumpla con o previsto en esta clausula, el
CONCEDENTE, previa informe emitido por el
REGULADOR, podra declarar Ia resolucién  del
Contrato de acuerdo con el procedimiento descrito en

la Clausula 14.4,.

103.

‘La SOCIEDAD CONCESIONARIA debera acreditar
ante el CONCEDENTE, antes de los diaz {(10) Dias
Calendario del inicio de las Qbras que correspondsa a
cada Etapa, que cuenta con los fondos necesarios para
el cumplimienta del Calendaric de Ejecucion de Qbras.

En caso la SOCIEDAD CONCESIONARIA acredite que
sdlo cuenta con una parte de los fondos referidos en e
parrafo precedente, quedars obligada a presentar el
Contrato de Financiamiento con terceros (Acreedores
Permitidgs y/o Empresas Vinculadas) parla diferencia,
a mas tardar a los seis (6) meses de iniciadas fas Obras
correspondientes a la Etapa correspandiente. Lgs
Contratos de Financiamiento suscritos con Empresas
Vincladas _ no_ constituirdn Endevdamiento
Garantizada Permitido.

En caso que la SOCIEDAD CONCESIONARIA no
cumpla con lo previsto en esta cldusula, el
CONCEDENTE, previo informe emitido por el
REGULADOR, podrd declarar la resolucidn del
Contrato de acuerdo con el procedimiento descrito en
la Clausula 14.4,." ]

102. Sobre el particular, el Concedente ha senalado que la modificacién propuesta en la clausula

6.24 busca considerar e financiamiento realizado con Empresas Vinculadas al Concesionario
para efectos de lograr el cierre financiero, dado que ya se habria avanzado el 60% de las
obras de la sequnda etapa con la empresa CASA S.A. vinculada al Concesionario, la cual no

sera considerada como acreedor permitido.

Respecto a la modificacidn de la Clausula 6.24 del Contrato de Concesidn, se advierte que
busca realizar una precisién en torno al financiamiento con “terceros”, dado que dicho

término no se encuentra definido

en el Contrato de Concesion, indicando que el mismo

comprende tanto a Acreedores Permitidos tomo a Empresas Vinculadas, haciendo Ja
precision que los financiamientos efectuados con éstas no constituyen EGP,

Consideramos que el cambio Propuesto es acorde con lo que usualmente establecen los

contratos de concesion, lo

que conlleva a que los EGPs con empresas vinculadas no gocen

de las garantfas que otarga el Estado en beneficio de los Acreedores Permitidos. En tal

sentido, la modificacién

NO representa mayor riesgo para el Concedente, por cuanto se

realiza una precision oportuna aralos acreedores en definir uiénes son los “terceros” que
q
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105.

O

106.

pueden financiar a! Concesionario y qué acreedores seran los que gocen de las garantias

propias de un EGP.

Por tanto,

‘en este extremo consideramos que la

propuesta de Adenda no genera

modificacién en la estructura de asignacion de riesgos contemplada en el marco del Contrato

de Concesion.

Modificacién de la Clausula 14.15 del

Contrato_de Concesidn (Clausula Tercera del

Proyecto de Adenda)

La propuesta de adenda plantea modificar también la clausula 14.15,

referida al

“Procedimiento para el rescate en caso de resolucién del Contrata”, en los siguientes

términos:

o ]
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Proyecto de Adenda N° 8

|

24.15.+{..]

¢) El CONCEDENTE se obliga a pagar con fondos
obtenidos en el concurso publice como pago de la nueva
sociedad concesionaria al momenta de otorgdrsele la
buena pro, en el siguiente orden de prelacién:

i) Las obligaciones laborales de la SOCIEDAD
CONCESIONARIA;

i) Las sumas de dinero que deban ser entregadas
a las entidades que hubieran otorgado crédito
calificado como Endeudarniento Garantizado
Permitido;

i) Los tributos, excepto aguellos que estén
garantizados de conformidad con las Leyes y
Disposiciones Aplicables;

iv) Cualquier multa v otra penalidad que no
hubiere sido satisfecha por la SOCIEDAD
CONCESIONARIA; '

v) Cualguier otro pasivo de la SOCIEDAD

CONCESIONARIA o favar de el CONCEDENTE;
vi) Los gastos en que incurra el CONCEDENTE
derivados de la convocatoria y gjecucidn del
concurso piblico a que se refiere la presente
clausula;

vii) Cualguier otro  pasivo de la SOCIEDAD
CONCESIONARIA frente a terceras can
relacién a la Concesidn; siempre y cuando
dichos pasivos no se deriven de obligaciones
contraidas con Empresas Vinculadas a la
SOCIEDAD CONCESIONARIA.

Las obligaciones de pago de cargo del CONCEDENTE a
favor de los Acreedores Permitidos deberdrn verificarse
dentro de los doce (12) meses siguientes de declarada
la resolucidn del Contrato.

Mientras el CONCEDENTE no cumpla con efectuar el

14.15-[...]

) EL CONCEDENTE se obliga a pagar con fondos
obtenidos en el concurso piblico como pago de la nueva
sociedad concesioparia al momento de otorgdrsele la
buena pro, en el siguiente orden de prelacidn:

i) Las obligaciones laborales de la SOCIEDAD
CONCESIONARIA;
i Las sumas de dinero que deben ser entregadas a

tas entidades que hubieran otorgade crédito
calificade como Endeudamiento Garantizado
Permitido;
iii) Los tributos, excepto aquellos que estén
garantizados de conformidad con las Leyes ¥
Dispusiciones Aplicables;
iv) Cualquier multa u otra penalidad gue no hubiere
sido  satisfecha  por  la SOCIEDAD
CONCESIONARIA;

v) Cualquier otro  pasivo de la SOCIEDAD

CONCESIONARIA a favor del CONCEDENTE;
vi) Los gastos en que incurrd el CONCEDENTE
derivades de la convocatoria y ejecucidn del
concurso piblica a que se refiere la presente
cldusula;
vii) Cualguier otro pasivo de la SQCIEDAD
CONCESIONARIA frente a terceros con relacidn
a la Concesidn; siempre y cuando dichos pasivos
no se deriven de obligaciones contraidas con
SOCIEDAD

Empresas  Vinculadas @ la

CONCESIONARIA.

Las obligaciones de pago de cargo del CONCEDENTE a
favor de los Acreedores Permitidos deberdn verificarse
dentro de los doce (12) meses siguientes de dectarada la
resolucidn del Contrato.

N

I
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page al que se refiere esta cldusula, la hipoteca que se
constituya sobre g Concesién, mantendrg su pleng
vigencia.

El saldo, si fa hubiere, formard parte del pago def valor
obtenido por la aplicacion de las Sférmulas establecidas
en las Cldusulas 14.12, ¥14.13.

En el caso de aplicacién de la Cldusula 14.14 ef
reconocimiento de fa cantidad Psestard limitado af
saldo que resulte luego del paga de las obligaciones
establecidas en los Numergles i) a vi) anteriores.

En caso que los supuestos sefialados en los numerales
anteriores hayan side pagados en su integridad con
Sfondos obtenidos el pago de la nveva sociedad
concesionaria, el saldo, si o hubiera, serd entreqado al
CONCEDENTE.

Las obligaciones de pagoe establecidas en ef presente
literal no serdn exigibles en caso la nueva sociedad
concesionaria  hubiese celebrado un acverdo de
asuncion de obligaciones con los acreedores,
incluyendo a los Acreedores Permitidos.

&n caso los recursos obtenidos en ef concurso publico a
través del pago de la nueva sociedad concesionaria no
fueran suficientes para atender lg totalidad del monto
adevdado a los Acreedores Permitidos o habiéndose
convocado el concurso éste hubiese sidp declarado
desierto, el CONCEDENTE serd responsable de pagar ef
remanente del monto adeudade a los Acreedores
Permitidos hasta por un monto tal gue sumado al pago
efectuado a los Acreedores Permitidos con los recursos
del cancurso piblico no excedan, en conjunto, el monto
indicado a continvacisn:

*  Desde el inicio de las Obras de Ia Primera
Etapa hasta los treinta Y seis (36) meses
posteriores a la finalizacién de estas Qbras,
el monto méximo serd equivalente al 85% de
la Inversién Prayectada Referencial de la
Frimera Etapa, indicada en el Numeral » del
Anexa lf, ponderada por un factor de avance
de obra en proporcion a la Obra efecutada,
més el Impuesto General a las Ventas
aplicable. Este monto se determinard en
Délares de los Estados Unidos de América.
La Inversién Proyectada Referencial de la
Primera Etapa serd actualizada entre la
Fecha de Suscripcion de! Contrato yla fecha
de inicio de la Qbras de la Primera Etapa
aplicande la variacidn que registre, entre
ambas fechas, el Indice de Precios al

Consumidor (Consumer Price Index) de los

Proyecto de Adenda N° 8
Mientras el CONCEDENTE no cumnpla con efectuar el
pago al que se refiere esta cldysufa, la hipoteca que se
constituya sobre la Concesidn, mantendrs sy plena
vigencia.

El saldo, si lo hubiere, formard parte del pago del valor
obtenido por fa aplicacion de las férmutas establecidas
en las Cldusvlas 14.12 y 14.1 3.

En el caso de aplicacidn de la Clausvla 14.14 el
reconacimiento de la cantidad P, estard limitado af saldo
que resulte luego del page de las obligaciones
establecidas en los Numerales i) a vii) anteriores.

En caso que los supuestos sefialados en los numerdales
anteriores hayan sido pagados en su integridad con
Sfondos obtenidos def pago de la nueva Saciedad
Concesionaria, el saldo, si lo hubiera, serd entregado al
CONCEDENTE.

Las obligaciones de pago establecidas en el presente
literal o serdn exigibles en caso la nueva sociedad
concesionaria hubiese celebrado un acverdo de asuncidn
de abligaciones con fos acreedores, incluyende a los
Acreedores Permitidos.

En caso los recursos obtenidos en el concurse publico a
través del pago de la nueva saciedad concesionaria no
fueran suficientes para atender la totalidad del monto
adevdade a los Acreedores Permitidos o habiéndose
convocado el concurso éste hubiese sido declarado
desierto, el CONCEDENTE serd respansable de pagar el
remanente del monto adeudado a los Acreedores
Permitidos hasta por un monto tal que sumado af pago
efectuado a los Acreedores Permitidos con los recursos
del concurso puiblico ne excedan, en conjunto, el monto
indicado en los numerales {1), (2) ¥ (3) siguientes:

1) Desde el inicio de las Qbras de Ia Primera Etapa
hasta los treinta Y seis (36} meses posteriores o
la finalizacion de estas Obras, el monto méximo
serd equivalente al 85% de g Inversion
Proyectada Referencial de la Primera Etapq,
indicada en el Numeral 2 del Anexo f,
ponderada por un factor de avance de obra en
proporeidn a la Obra ejecutada, mds el Impuesto
General a las Ventas aplicable. Este monto se
determinard en Délares de los Estados Unidos
de América. La Inversidn Prg yectada Referencial
de la Primera Etapa serd actualizada entre o
Fecha de Suscripcion del Contrato ylu fecha de
inicio de ta Obras de la Primera £ tapa aplicando
la variacion que registre, entre ambas fechas, el
Indice de Precios al Consumidor (Consumer Price
Index} de los Estados Unidos de América,
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Estados Unidos de América, publicado por el
Departamento  de Estadisticas Laborales
(The Bureau of Labour Statistics).

e A partir del mes treintd y siete (37) posterior
a la finalizacién de las Qbras de la Primera
Etapa, este monto mdximo se ajustard
mensualmente  mediante  reducciones
iguales (método lineal) de manera que en el
Gltimo mes del afa dieciséis (16) de fa
Concesién el monte méximo sea igual a cero.

o Desde el inicia de las Obras de la Segunda
Etapa hasta los treinta y seis (36) meses
posteriores a la finalizacion de estas Obras,
ol monto mdximo sert equivalente ol 85% de
la Inversion Proyectada Referencial dela
Segunda Etapa, indicada en el numeral 3 del
Anexo il panderada por un factor de avance
de obra en proporcién a la Obra ejecutada,
mds el impuesto General o las Ventas
aplicable. Este page se realizara en Ddlares
de los Estados Unidos de América. La
Inversion Proyectada Referencial de la
Segunda Etapa serd gctualizada entre [a
Fecha de Suscripcion del Contrato y la fecha
de inicio de la Obras de la Segunda Etapa
aplicando la variacion que registre, entre
ambas fechas, el indice de Precios al
Consumidar {Consumer Price Index) de los
Estados Unidos deAmérica, publicado por el
Departamento de Estadisticas Laborates
{The Bureau of Labour Statistics).

o A partir del mes treinta y siete (37) posterior
a la finalizacién de las Obras de la Segunda
Etapa, este monto maximo se gjustard
mensualmente  mediante  reducciones
iguales {método lineal} de manera gue en el
Ultimo mes de la Concesidn el monto mdxima
seq igual a cero.

Con la finalidad de determinar la proporcion de ia
Obra ejecutada, la SOCIEDAD CONCESIONARIA
deberd enviar trimestralmente al RFGULADOR,
un Informe de Avance de Qbrg, indicando la
ejecucién de las partidas y costos involucrados,
determinando el porcentaje de avance de Qbra de
la Etapa correspondiente. Pard tal efecto, el
REGULADOR sefialard los plazos, oportunidades
y demds regulaciones sobre el particular, para (o
gue deberd emitir un pronunciamiento respecta
del estado de avance de Obra, en un plazo no
mayor de quince (25) Dias Calendario de recibido
el Informe de Avance de Obras antes referido.

En el supuesto que cualquiera de las Partes no esté
de acverdo el pronunciamiento del RE GULADOR,

2)

3
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publicado por el Departamento de Estadisticas
{ aborales (The Bureau of Labour Statistics).

A partir del mes treinta y siete (37) posteriora la
finalizacién de las Obras de la Primera Etapa,
este monto mdximo se ajustard mensualmente
mediante reducciones iguales fmétodo lineal) de
muanera que en el oltimo mes del afio dieciséis
(16) de la Concesion el monto maximo sea igual
a cero.

Desde el inicio de las Obras de fa Segunda
Etapa, el monto mdximo serd equivalente al
ochenta y cinco (85%4) del Valor Contable Nefo
del intangible de las Obras de fa Segunda
Etapa calculado a la fechade Caducidad de la
Concesion.

Ef Valor Contable Neto del Intangible de las
Obras de la Segunda Etapa sert calculado por
el REGULADOR, en un plazo no mayor de
treinta (30) Dias de producida la Caducidad de
{a Concesion, el mismo que serd remitido al
CONCEDENTE, quien deberd aprobarlo enun
plazo miximo de quince {15) Dias. Emitida la
aprobacién correspondiente, el REGULADOR
lo pondré en conocimiento de la SOCIEDAD
CONCESIONARIA, con copia al
CONCEDENTE dentro de los cinco {5) Dias
Calendario.

La empresa auditora designada por el
REGULADOR, encargada de realizar el
calculo del Valor Contable Neto det Intangible
de las Obras de la Segunda Etapa, deberd ser
de reconocido prestigio internacional ¥
deberd emitir su informe dentro de los treinta
(30) Dias de producida lat Caducidad de la
Concesidn. Los costos serdn asumidos por la
SOCIEDAD CONCESIONARIA.

Desde el inicio de las Obras de la Tercera
Etapa, el monto mdxime serd equivalente al
ochenta y cince por ciento (85%6) del Valor
Contable Neto del Intangible de las Qbras de
la Tercera Ftapa calculado a la fecha de
Caducidad de la Concesion.

El Valor Contable Neto del Intangible de las |.
Obras de la Tercera Etapa seré calculado por
el REGULADOR, en un plazo no mayor de
treinta (30) Dias de producida la Caducidad de
fa Concesion, el mismo que serd remitida al
CONCEDENTE, quien deberd aprobarlo en un
plazo maximo de quince (15) Dias. Emitida la
aprobacién correspondiente, el REGULADOR
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podrd solicitar un peritaje técnico g cargo de un
ingeniero civil elegido de comuan acverdo entre gf
CONCEDENTE ¥ la SOCIEDAD
CONCESIONARIA. En  caso gue luego de
transcurridos (10) Dias desde of pronunciamiento
del REGULADOR, las Partes ne  hubieran
designado al perito comon, cualquiera de ellas
padrd solicitar al Colegio de Ingenieros del Peri lg
designacidn del perito. Ep fningun caso, el perito
deberd haber tenido vinculacidn alguna  de
manera directa o indirecta con ninguna de las
Fartes en los ditimas cinco {5) afios.

&l pronunciamiento del Perito deberd ser emitide
en un plaze no mayor de treintq {30) Dias
contados a partir desde que cada una de las
Fartes sustentd su posicidn, ¥ tendrd cardcter
definitive no pudiendo ser impugnado. Los costos
del peritaje serdn sufragados por la Parte gue lo
solicitd.

En caso la SOCIEDAD CONCESIONARIA requiera
ta modificacién del monto mdxime que deberd ser
pagado a los Acreedores Permitidos para lograr In
obtencion de su financiamients, ésta podra
presentar al REGULADOR una solicitug que
contenga el nuevo esquema prapuesto vy toda la
informacidn  refacionada ol plan de  dicho
financiamiento,

-

d)  Los pagos que subsecuentemente efectie la
nueva saciedad concesionarig al
CONCEDENTE, con base en los ingresos de lg
Concesidn,  serdn aplicados  segin (o
establecido en este Cldusula, excepto que no
se incluird a la SOCIEDAD CONCESIONARIA
para efecto de dicho pago.

€ En casos excepcionales en los cuales exista
suspension de la Concesidn, Caducidad de la
Concesidn, a fin de evitar la paralizacién total
o parcial del servicio, el REGULADOR podra
contratar temporalmente los servicios de
personas o empresas especializadgs para la
operacion total o parcial de la Concesidn por
un plaze ne superior a yn afo calendario,
hasta la suscripcién de un nuevo Contrato de
Concesidn.

En ningin caso se reconocerdn refinanciamientos,
incrementos de  deuda por morosidad, deudas
originadas per ejecucién de garantias, postergaciones o
ampliaciones de pago, periodas de gracia de deudas
recientes, y otros que no tengan relacidn directa con la
Concesidn,

Proyecto de Adenda N° 8 "
lo pondré en conocimiento de Ia SOQCIEDAD
CONCESIONARIA, con copia al
CONCEDENTE dentro de {os cinco (5) Dias
Calendario.

La empresa aquditora designada por el
REGULADOR, encargada de realizar el
cdlculo del Valor Contable Neto del Intangible
de las Obras de la Tercera £ tapa, deberd ser
de reconocido prestigio internacional y
deberd emitir su infarme dentro de los treinta
(30) Dias de producida la Caducidad de la
Concesidn. Los costos serdn asumidos por la
SOCIEDAD CONCESIONARIA.

4) La SOCIEDAD CONCESIONARIA deberd
incrementar la carta fianza a la que se refiere
elliteral b} de la cldusula 9.2 del Contrato, de
acverdo a lo siguiente: (A) a la culminacion de
la vigencia de la carta fianza a la que se
refiere el acdpite (i) del literal (o) de la
cdusvla 9.2, en un monto de USs
3722,837.30(Tres millones setecientos veinte
¥ un mil ochaciento treinta ¥ siete y 30/100
Ddlares de los Fstados Unidos de América); y
(B) a la culminacion de la vigencia de la cartq
fianza a la que se refiere el acdpite (iii) del
literal (a) de la cldusula 9.2, en un monto de
USe 1145,779.93 (Un mitlén ciento cuarenta
¥ cinco mil setecientos setenta y nveva y
93/100 Dolares de los Estados Unidos de
Ameérica),

Con le finalidad de determinar la proporcién de (g
Obra ejecutada, la SOCIEDAD CONCESIONARIA
deberd enviar trimestralmente af REGULADOR, un
Informe de Avance de Obra, indicando la efecucién de
las partidas y costos invalucrados, determinando el
porcentaje de avance de Obra de la Etapa
correspondiente. Para tal efecto, el REGULADOR
sefialard los plazos, oportunidades y demads
regulaciones sobre el particular, para lo gue deberd
emitir un pronunciamiento respecto del estado de
avance de {a Obra, en un plazo no mayor de guince
(25) Dias Calendario de recibido el Informe de Avance
de Obras antes referido.

En el supuesto que cvalquiera de las Partes na esté de
acverdo con el pronunciamiento del REGULADOR,
podra solicitar un peritaje técnico a cargo de wn
ingeniero civil elegido de comun acverdo entre el
CONCEDENTE y la SOCIEDAD CONCESIONARIA. En
caso que luege de transcurridos diez (10) dias desde
el pronunciamiento del REGULADOR, las Partes no
hubieran designado ai perito comin, cualquiera de
ellas podrd solicitar al Colegio de Ingenieros del Perg
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la designacion del perito. En ningin caso, el perito
deberd haber tenido vinculacidn alguna de manera

Contrato de Concesién

directa o indirecta con ninguna de las Partes en los
Gitimos cinca (5} arfos.

El pronunciamiento del Perito deberd ser emitido en

un plazo ne mayor de treinta (30) dias contados a
partir desde que cada una de las Partes sustentd su
posicidn, y tendrd cardcter definitive na pudiendo ser
impugnado. Los costos del peritaje serdn sufragados
por la Parte que lo salicitd.

En caso ln SOCIEDAD CONCESIONARIA requiera (o
modificacion del monto mdximo con respecto a la
Primera Etapa, que deberd ser pagado ¢ los Acreedores

Permitidos para lograr la gbtencién de su
fingnciarniente, ésta podrd presentar al REGULADOR
una solicitud que cantenga el nuevo esquerna propuesto
y todo la informacién relacionada al plan de dicho

financiamiento.” J

107. Segin lo sefialado por o Concedente, esta modificacion implica cambiar el procedimiento

de rescate en caso de resolucion del Contrato de Concesidn, paralo cual propone que encaso
los recursos obtenidos en el concurso plblico, a través del pago de la nueva sociedad
concesionaria, no fueran suficientes para tender la totalidad del monto adeudado a los
Acreedores Permitidos, o habiéndose convocado el concurso éste hubiese sido declarado
desierto, el Concedente sera responsable de pagar el remanente del monto adeudado a
estos hasta por un monto tal que surnado al pago efectuado con los recursos del concurso
publica no excedan, en conjunto, el monto indicado en los numerales 1), 2) y 3) de la clausula
en analisis, los cuales corresponden al pago de las obras de la Primera Etapa (Etapa 1),
Segunda Etapa (Etapa 2)y Tercera Etapa (Etapa 3), respectivamente.

108. En relacion a las modificaciones propuestas, &stas consideran para cada etapa lo siguiente:

a. En el caso de la Primera Etapa se incluye la posibilidad de modificar el monto maximo
para las obras de la Primera Etapa conforme a lo indicado en el Ultimo parrafo del texto
contemplado para la presente clausula contenida en el proyecto de adenda; esta
propuesta debe ser revisado por el MTC y el MEF toda vez gue dichas inversiones ya
fueron financiadas y ejecutadas.

b. En el caso de la Segunda Etapa, la propuesta implica modificar el monto méximo de
reconocimiento que actualmente se calcula como el 85% de la Inversion Proyectada
Referencial de las Obras de la Segunda Etapa por el 85% del Valor Contable Neto del
Intangible de las Obras de la Segunda Etapa a la fecha de caducidad de la Concesion.
Adicionalmente, se establecen plazos para su calculo y precisando las caracteristicas de
la empresa auditora a encargar el calculo del Valor Contable Neto del Intangible.

¢. Enelcasode la Tercera Etapa, la propuesta implica introducir un procedimiento para el
calculo del monto méximo de reconocimiento én €aso de caducidad equivalente al 85%
del Valor Contable Neto del Intangible de las Obras de la Tercera Etapa a la Fecha de
Caducidad de la Concesion, estableciéndose plazos para su calculo y precisando las
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caracteristicas de la empresa auditora a encargar el calculo del Valor Contable Neto del
Intangible.

109. Como se indicé anteriormente, [a modificacion propuesta contempla que el montoe maximo
que se reconozca a los acreedores permitidos en caso de caducidad ya no se calcule
considerando como referencia la inversidn Proyectada Referencial (el contrato original
establecia un monto para las Etapas 1y 2), sino que se contemple para las Etapas 2 y 3 el
mecanismo del Valor Contable Neto del Intangible. Ello implica que para el caso de la Etapa
2, el monto de la Inversion Proyectada referencial que ya habia tenido a través de la adenda
6 una actualizacién en su valor, sea dejada de lado y se opte por el valor consignado en las
partidas contables de ejecucién de las inversiones de la etapa 2, la cual incluird ademas los
gastos financierosy otras partidas que se hayan generado durante la ejecucion de la referida
inversion. En tal sentido, serfa oportuno que el Concedente y el MEF evallen lasimplicancias
que tendria la modificacién del VCNI para la etapa 2 al ser considerados pasivos
contingentes.

110. Cabe sefialar que este mecanismo es el que se ha utilizada en los 0ltimos contratos de APPs
de infraestructura de transportes y que ha coadyuvado a la obtencién de sus respectivos
financiamientos. Al respecto, es oportuno indicar que esta mayor exposicién del Estado,
permitira que los Acreedores Permitidos contemplen una cobertura efectiva maxima
ascendente al 85% de la inversién ejecutada, conforme a lo establecido en el contrato de
concesion, lo cual repercutirfa en mejores condiciones de financiamiento.

111.  Por otro lado, cabe indicar que si bien habria una mayor exposicidn del Estado debido a la
meodificacién del reconocimiento de pago al Concesionario ante una eventual caducidad de
la Concesidn, debe precisarse que la adenda establece que el Concesionario incrementara el
monto de la garantia de fiel cumplimiento sefalada en la cldusula 9.2 del Contrato de
Concesion, con lo cual el incentivo para la salida del Concesionario del proyecto se reduciria,
generando cualitativamente un alineamiento de incentivos entre el Concedente y este
Gltimo. En tal sentido, se considera razonable |a propuesta con el objetivo de financiamiento,
sin embargo, se recomienda al Concedente y al MEF evaluar los efectos en los pasivos
contingentes que pudiera originar la modificacién del reconocimiento de pago al
Concesionario.

112. Enrelacion ala Tercera Etapa, tal como ya se indicé en el andlisis de I incorporacion de la
definicién del Valor Contable del Intangible de la Tercera Etapa, se considera razonable los
alcances desarrollados.

113. Con respecto a la posibilidad que el Concesionario requiera la modificaciéon del monto
maximo de pago a los acreedores permitidos para la primera etapa, se entenderia que habria
Un error material al referirse a la primera etapa, toda vez que las inversiones de esta etapa
ya han sido ejecutadas; de no ser correcto este entendimiento a modificacion del monto de
inversion de la prirera etapa modificaria el reconocimiento de pago por parte del Estado en
caso de caducidad en relacién con las obras ya ejecutadas de la Primera Etapa, lo cual tendria
implicancias en las cuentas de pasivos contingentes del Estado para esta concesién y la
posibilidad de solicitud de modificaciones de otras concesiones con esquema de Valor
Contable Neto del Intangible. En tal sentido, no pareceria razonable efectuar modificacién
del monto en caso de caducidad de la Primera Etapa, pues esta ya ha sido ejecutada.
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114. Portanto, en este extremo consideramos que la propuesta de Adenda, salvo en los aspectos
que recomendamos revisar y en aquellos que corresponden ser determinados por el
Concedentey el Ministerio de Economiay Finanzas, resulta razonable a efectos de posibilitar
el financiamiento de la Concesién.
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D) Modificacién de la Clausula 14.16 del Contrato de Concesidn (Clausula Tercera del
Proyecto de Adenda)

115, Se propone modificar el sequndo parrafo del numeral 14.16 del Contrate de Concesidn
(“Procedimiento para el rescate en caso de resolucién del Contrato”) con relacion al pago a
los Acreedores Permitidos, de acuerdo al siguiente texto:

Contrato de Concasion Proyecto de Adenda N° 8

14.16.-[...] “14.16.-[...]

El pago a los Acreedores Permitidos deberd hacerse | £l pago o los Acreedores Permitidos por las Obras de la Primera
necgsariamente en Doélares de los Estados Unidos de | pyqng deberd hacerse necesariamente en Dolares de los Estados
América, Fonstituye‘ndo este acuercllo.el pa;tf) en_ contra al Unidas, constituyendo este acuerdo el pacto en contra al gue se
que Se FEfI!.El"e el Articulo 1237 del Cdigo Civl DI.ChD. pago refiere el Articulo 1237 del Cddigo Civil. En cuanto a los pagos
debera verificarse dentro de los doce {12) meses siguientes .
de declarada la resolucian del Contrato. por los Obras de‘!a Segunda y Tercera Etapa, estas deben:fn

hacerse necesarigmente en Soles. Dichos pagos deberdn
verificarse dentro de los doce (12) meses siguientes de declorade
{a resolucién del Contrato.”

116. El texto de adenda propuesto por el Concedente implica precisar el tipo de moneda que se
utilizara para el pago del reconocimiento maximo a los acreedores permitidos, en caso no se
decidiera convocar a un nuevo concurso de seleccién de un nuevo concesionario. En dicho
escenario propone que en el caso de las obras de la Primera Etapa, el pago deberd efectuarse
en Délares de los Estados Unidos; y para el caso de los pagos por las obras de la Segunday
Tercera Etapas, estas deberan hacerse en Soles.

117. Al respecto, es necesario sefialar que la modificacién propuesta se considera razonable, en
la medida que las obras de la primera etapa ya fueron ejecutadas y de acuerdo al marco
vigente del Contrato de Concesion. En el caso de las obras de las etapas It y Ill, su
presupuesto ha sido definido en soles, por lo que, para evitar descalces de monedasy riesgos
de fluctuacién del tipo de cambio, su financiamiento seria acreditado en dicha moneda.

118. Por tanto, en este extremo comsideramos que la propuesta de Adenda no genera
modificacién en la estructura de asignacién de riesgos contemplada en el marco del Contrato

de Concesion.

E)  Modificacién del Anexo IV del Contrato de Concesién (Clausula Tercera del Proyecto de

Adenda)

119. Adicionalmente, se propone madificar el Anexo IV de! Contrato de Concesién “Modelo de
Declaracién de! Acreedor Permitido. A continuacién se presenta la propuesta incluyendo las
adiciones propuestas en subrayado y negrita, mientras que las eliminaciones se encuentran
en texto tachado:
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“ANEXO IV

MODELO DE DECLARACION DEL ACREEDOR PERMITIDO

Lima, __de _de 2005

Sefiores

Referencia: Clausula 9.5

Ministerio de Transportes y Comunicaciones

Jr. Zorritos N° 120328 de-Julio-800

Lima 1, Lima ~ Peri;
Presente,-

Acreedor Permitido: ...........

Referencia: Contrato de Concesicn del T ramo Vial Puente Pucusana — Cervo Azul Iea de la
Carretera Panamericana Sur — R10S

De acuerdo con lo previsto en el Clausida 9.5 del Contrato de Concesion del Tramo Vial Puente
Pucusana — Cerro Azul Ica de la Carreterg Panamericana Sur — RI0S, por medio de lg presente
declaramos bajo juramento lp Siguiente:

a) Que no nos encontramos sujetos a impedimentos ni restricciones (por via contractual,

Judicial, arbitral, administrativa, legislativa u otra), para [{asumir y cumpli

¥ con el compromiso

de financiar a la Sociedad Concesionaria} / factuar patticipando en calidad de representante de

los obligacionistas en el marco de la emisin de valores en el mercado de capitales A hasta por
el monto de » @ efectos de que esta esté en dptimas condiciones con las obligaciones

que le correspondan conforme al Contrato de Concesion del Tramo

b) Por medio de la presente confirmamos que nuesiros organos internos competentes
han aprobado [{una linea de crédito} / {nuestra participacion en calidad de representante de los
obligacionistas en el marco de la emision de valores en_el mercado de capitales}![hasta por el

monto de

destinadacuyvos fondos estardndestinados g la Construccién, Puesta a Punto, Conservacion ¥y

Explotacion del Tramo Puente Pucusana-Cerro Azul-Icq de la Carretera Panamericana Sur —

ROIS.

c) Que, actuande en calidad de {financista / Representante de Ips adguirentes de los

valores mobiliarios _en el marco de ln emisicn de valores en el mercado de capitales] cumplimos

con los requisitos establecidos en el Contrato de Concesién del Tramo Puente Pucusana-Cerro
Azul-Iea de la Carretera Panamericana Sur — RO1S, asi como todos aguellos exigidos por las
Normas legales aplicables, para clasificar como Acreedor Permitido, de conformidad con los
términos que el Contrato de Concesion asigna a esta definicion,

d) Oue manifestamos que el financiamiento sefialado en el literal c) anterior se llevard a
caby, entre otros, de acuerdo con las disposiciones del contrato denominade que se

suscribird entre

{(CONCESIONARIO) v [Entidad  Financiera /

Representante de Obligacionistas],

Atentamente,
Firma: ..o

Nombre: ...

Representante del Acreedor Permitido

Entidad- .._...........

Acreedor Permitido”
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120. Sobre el particular, el Concedente ha indicado que las Partes han acordado modificar dicho
anexo, como consecuencia de la modificacién de la definicién de Acreedores Permitidos.

121. En nuéstra opinidn, consideramos que esta modificacién al Anexo IV es adecuada, porque
se alinea a las precisiones realizadas a la definicion de Acreedores Permitidos, por cuanto
dicho Anexo puede ser presentado al Concedente por los representantes de los
obligacionistas, en el marco de una emision de valores en el mercado de capitales.

122. Por tanto, en este extremo consideramos que la propuesta de Adenda no genera

modificacién en la estructura de asignacion de riesgos contemplada en el marco del
Contratado de Concesion.

F)  Clausula Cuarta del Proyecto de Adenda

123. Asimismo, la propuesta de adenda en su clausula cuarta, con relacion al Monto Neto de la
Inversién de la Tercera Etapa, sefiala lo siguiente:

"CUARTA: MONTO NETODE LA INVERSION DE LA TERCERA ETAPA

Las Partes precisan que el monto neto de ta inversién de la Tercera Etapa a la fecha de suscripcidn de la
Adenda N° 6 asciende a 5/ [#] (sin incluir IGV), la cual se ha determinado considerando el monto neto de
{a inversién de la tercera etapa indicado en el numeral 2.1 del Anexo X (US$ 59,443,467) {sin incluir IGV}),
multiplicada por el Tipo de Cambio vigente a la fecha de suscripcion de la presente adenda.”

124. Sobre el particular, la clausula en mencién plantea expresar en soles la inversion neta de la
Tercera Etapa de US$ 59,443,467 al tipo de cambio vigente a la fecha de suscripcion de la
adenda.

125. Al respecto, el Concedente en su Informe N° 0943-2016-MTC/z (pagina 23) sefiala que esta
conversién no implica ninguna transferencia de riesgo de tipo de cambio hacia el
Concedente, pues en cualquier escenario de caducidad, dadas las actuales condiciones (el
Contrato de Concesién establece que los pagos obligatoriamente se realizan en Dolares
Americanos), el Concedente asume dicho riesgo cambiario. En cambio, esta modificacion
mitiga el riesgo cambiario asumido por el Concedente en los escenarios de caducidad,
mejorando asi su posicion respecto a la actual situacion.

126. Con relacion al monto de inversién de las Obras de la Tercera Etapa, debe indicarse gue
dicho monto serd considerado para la determinacion del “Valor Contable Neto
Intangible de las Obras de la Tercera Etapa”. Sobre el particular, la definicion que se

mﬁ@ plantea incluir en la clausula 1.5 del Contrato de Concesién sefala sobre el Valor Contable

s Neto Intangible de las Obras de la Tercera Etapa que "(..) Es la sumatoria de (i) el monto

correspondiente al monto neto de la inversién de la Tercera Etapa indicado en el Numeral 2.1

del Anexo X, el cual serd actualizado entre a fecha de suscripcion de la Adenda N°6 y la fecha

de inicio de las Obras de la Tercera Etapa, (...)".

127. Asimismo, debe precisarse que en la Adenda 6 se regul6 que, para expresar la Inversion de
las Obras de la Tercera Etapa en soles, se usara el Tipo de Cambio promedio de la fecha de
los precios del presupuesto aprobado, el mismo que se estableci6 en 5/. 2,78525 por ddlar.

128. Sobre el particular, dado que el Contrato de Concesién regula una fecha de tipo de cambio
para expresar el monto de inversion de las obras de la Tercera Etapa €n nuevos soles(TC=5/.
2,78525 por dolar), se recomienda que se use dicho Tipo de Cambio para realizar de
conversién del monto de inversidn de ddlares a nuevas soles, mas aunsi dicho tipo de cambio
ha sido obtenido considerando la fecha de los precios del presupuesto aprobado, con lo
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cual se mitiga cualquier riesgo cambiaric entre |3 fecha del presupuestoy el de Ia firma de |3
adenda,

129. Con el fin de evidenciar las variaciones que se generarian en el Monto de Inversién Neto de
las obras de Tercera Etapa, por usar un Tipo de Cambio distinto a la fecha del presupuesto;
de manera referencial en el siguiente cuadro se muestra los mantos de inversién ensocles de
las Obras de la Tercera Etapa que se obtendrian considerando el tipo de cambio establecido
en la Adenda N° 6 y el tipo de cambio promedio del mes de setiembre del 2016,
obteniéndose una diferencia de S1.35 490 451,77.

r Inversién de las Obras de la Tercera
Inversion de las Obras Inversidn n.:le las Obrlas de la Ten:'era Etapa Sunslderandu "clpo de cambio Diferencia (5/.)
Tercera Etapa (USs) Etapa considerando tipa de cambio de promedio del mes setiembre del 2016 (8)- (4)
P la Adenda 6 (2.78525) 5/. (A} (Dato proxi de |a firma de |a adenda 8
(3.38220545454546) 5/. (B)
59:443,457.00 165,564,916.46 201,0355,368.24 3549045177

Fuente: Contrato de Concesion y Adendas, Superintendencia de Banca y Seguros y AFPs,
Elaboracian: OSITRAN

Portanto, dado que el uso de un Tipo de Cambio distinto al sefialado en la Adenda N° 6(Tipo
de Cambio promedio de iafecha de los precios del Presupuesto aprobado) modifica el monto
maximo que tendria que reconocer el Estado a los Acreedores Permitidos ante un evento de
caducidad, consideramos que este aspecto debe ser validado por el Ministerio de Economia
y Finanzas,

Clausula Quinta del Proyecto de Adenda

Finalmente, la propuesta de adenda en su dausula quinta propone lo siguiente:

"QUINTA: REGLAS DE INTERPRETACION

5.2Las Partes acuerdan que toda referencia a lu inversion Proyectada Referencial en el Contrato de
Concesion se entenderd realizada a los nuevos montos establecidos en virtud a la presente Adenda.

5.2El CONCEDENTE y la SOCIEDAD € ONCESIONARIA declaran expresamente que el Contrato y la
presente Adenda se interpretardn y ejecutardn coma un solo instrumento.

5.3En caso de conflicto en la interpretacicn y/o efecucion de los términos establecidos en el Contrato ylos
términos de la presente Adenda, prevalecerd lo previsto en esta Ultima. Por lo tanto, lo establecido en la
presente Adenda prevalece sobre cualquier disposicion del Contrato que discrepe con lo sefialado en el
presente documento,

5-4Los términos que figuren en mayusculas en el presente instrumento ¥ que na se encuentren
expresamente definidos en éste, corresponden a los términos definidos en ef Contrato.”

132. Envelacién a la cldusula 5.1 se advierte que la misma tendrfa una incongruencia por cuanto
hace referencia a Inversion Proyectada Referencial, asunto que no es materia de la adenda.
En efecto, de acuerdo con el proyecto de adenda remitido por el MTC mediante Oficio N°
3899-2016-MTC/25 del 03 de octubre de 2016, lo que se esta incorporando a través de |a
presente adenda es el concepto de Valor Contable Neto del Intangible, el cual no contempla
alaInversién Proyectada Referencial. Por lo €xpuesto, recomendamos revisar el numeral 5.1
de la cldusula quinta a fin de determinar si corresponde mantenerse,

133. Enlo que respecta a los numerales 5.2 3 5.4, los mismos son disposiciones que permiten que
lo sefialado en la adenda prime sobre las disposiciones del contrato original (o las adendas
suscritas), en caso de incompatibilidad, lo cual se considerada adecuado.
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V. CONSIDERACIONES FINALES

134. Debemos precisar que mediante Informe N° 021-16-GRE-GSF-GAJ-OSITRAN, este

135.

V.

2.

" Organismo Regulador emitio opinién sobre lo que en su momento fue remitido por el MTC

mediante Oficio N° 1884-2016-MTC/f25, recibido el 18 de mayo de 2016 y que se denomind
como proyecto de Adenda N° 8 al Contrato de Concesion. No obstante, dicho proyecto fue
finalmente aprobado como Adenda N° 7, suscrito por el Concedente y el Concesionario con
fecha 20 de julio de 2016.

En ese sentido, sin perjuicio que el Informe N° 021-16-GRE-GSF-GAJ-OSITRAN evaludleque
en agquel momento se tramitd como la Adenda N° 8, en el presente casoy ala fecha, la dltima
Adenda al Contrato de Concesidn suscrito por las Partes, y por ende vigente, es la Adenda
N® 7 de fecha 20 de julio de 2016. Por tanto, siguiendo el orden de prelacion, el proyecto de
Adenda remitido por el Concedente mediante Oficio N° 3899-2016-MTC/25, y que ha sido
evaluado en el presente informe debe entenderse que corresponde ala Adenda N° 8.

CONCLUSIONES

La solicitud de opinién técnica respecto del Proyecto de Adenda N° 8 al Contrato de
Concesion del Tramo Vial: Puente Pucusana - Cerro Azul — Ica cumple con los requisitos de
admisibilidad previstos en dicho contrata y la normatividad vigente. Dicha adenda, en su
clausula 3 propone modificar las clausulas 1.5, 6.24, 14.15, 14.16 y el Anexo IV del Contrato
de Concesion.

Respecto a la modificacion ala Clausula 1.5 del Contrato de Concesion:

a)  El proyecto de adenda propone modificar o incorporar las definiciones de
wacreedores Permitidos”, “*Valar Contable Neto del Intangible de las Obras de la
Segunda Etapa” y “Valor Contable Neto del Intangible de las Obras de la Tercera
Etapa”.

b) Respecto a la modificacién de la definicién de Acreedores Permitidos, debemos
senalar:

« Contempla precisiones que viabilizan el financiamiento de la Concesion a través
del mercado de capitales, lo cual responde a un aspecto operativo propio de una
emision de deuda.

e Se incluye la designacidn de un agente administrativo 0 de garantia que
represente a los Acreedores Permitidos, o cual corresponde una consideracion
valida a efectos de hacer viable I estructuracion financiera.

e Se dispone que las emisiones de valores que corresponden a EGP sean sujetas a
aprobacion del Concedente, previa opinién del OSITRAN, lo cual es acorde a la
operatividad normal de evalvacién de EGP. No obstante, sera necesario
concordar la cldusula 9.5 del Contrato de Concesion con dicha modificacion.

e Seincluye lafigura del representante de los obligacionistas para las emisiones de
valores, la presentacion del Anexo |V para acreedores permitidos.

) Respecto a la inclusion dela definicidn de “Valor Contable Neto del Intangible de las
Obras de la Segunda Etapa”, debemos sefialar que podria darse el casoque a efectos
del reconocimiento del valar de la inversion de dichas obras en caso de caducidad
podria ser distinta al monto de Inversién Proyectada Referencial. Ello podria tener
implicancias respecto a los pasivos contingentes del Estado, sugiriéndose que este
tema sea analizado por el MEF.
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d)  Respectoalainclusién dela definicign de “Valor Contable Neto del Intangible de las
Obras de la Tercera Etapa”, si bien es adecuada su inclusién para viabilizar el
financiamiento, debe considerarse que el monto de inversién contemplado para la
etapa lll en el proyecto de Adenda N° 8 puede implicar un incremento del 229 del
Presupuesto en soles considerado en la Adends N° 6, ante lo cual se recomienda al
MTC evaluar los efectos de dicha actualizacién del presupuesto para la tercera
etapa.

Respecto a la modificacién a la Cliusula 6.24 del Contrato de Concesion se hace Ia precision
que la referencia a “terceros” corresponde a empresas vinculadas y Acreedores Permitidos,
no obstante se hace la aclaracién de que los préstamos con éstas no constituyen EGP, lo cual
consideramos no representa mayor riesgo para el Concedente.

Respecto a la modificacion a la Clausula 14.15 del Contrato de Concesidn:

a) Respecto a la propuesta del Concesionario de introducir el Valor Contable Neto del
Intangible (VCNI), para efectos de reconocimiento en caso de caducidad de las
Etapas 2 y 3, implicaria mejorar las condiciones de financiamiento. No obstante,
seria recomendable que el Concedente y el MEF evalten iasimplicancias quetendria
la modificacién del VCN] para la etapa 2 al ser considerados pasivas contingentes.

b)  Elproyecto de adenda est4 estableciendo simultdneamente a la adecuacion al VCNI
que el Concesionario incremente el monto de Ia garantia de fiel cumplimiento
sefialada en la cldusula 9.2 del Contrato de Concesidn, con lo cual el incentivo para
la salida del Concesionario del proyecto se reducirfa, generando cualitativamente un
alineamiento de incentivos entre e Concedente y el Concesionario. En tal sentido,
se considera razonable la propuesta de modificacion con el objetivo de facilitar el
financiamiento; sin embargo, se recomienda al Concedente y al MEF evaluar los
efectos del esquema Propuesto en los pasivos contingentes que pudiera originar.

C) Respecto a la posibilidad que el Concesionario requiera la modificacion del monto
maximo de pago a los acreedores permitidos, para la primera etapa, esta no resulta
razonable, puesto que las inversiones de Ja primera etapa ya fueron ejecutadas,
habiéndose acreditado 3 disponibilidad de recursos en su oportunidad; la
modificacién del monto de inversién a ser reconocido en |a primera etapa, podria
generar modificacion en la cuenta de pasivos contingentes del Estado, porlo que se
recomienda evaluar la procedencia de esta modificacién.

5. Enrelacién ala modificacion a la Clausula 14.16 del Contrato de Concesidn, la propuesta de

tipo de moneda (soles o délares) para el pago del reconocimiento maximo a los acreedores
permitidos, en caso el Concedente decidiera no convocar un nuevo concurse, se considera
razonable, toda vez que las obras de la primera etapa ya fueron ejecutadas {cancelable en
dolares), y en el caso de las obras de I3 Segunday Tercera Etapas sus presupuestos han sido
aprobados en soles, por lo que el Pago corresponderia hacerse en dicha moneda.

Respecto a la modificacién del Anexo IV del Contrato de Concesién consideramos que ésta
resulta adecuada, porque se alinea a las precisiones realizadas a la definicidn de Acreedores
Permitidos, permitiendo que sea presentado al Concedente por los representantes de los
obligacionistas, en el marco de una-emisién de valores en el mercado de capitales.

La Clausula Cuarta del Proyecto de Adenda Propone expresar el monto de inversion de las
obrasdela Tercera Etapa ensolesy utilizar el tipo de cambio vigente ala fecha de suscripcion
de la adenda. Al respecto, el uso de un tipo de cambio distinto gl sefialado en la Adenda N°
6 modifica el monto maximo que tendria que reconocer el Estado a los Acreedores
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Permitidos ante un evento de caducidad, porlo cual se considera que dicho aspecto debe sef
validado por el MEF.

Entorno a la Clausula Quinta del Proyecto de Adenda, se advierte que la misma tendria una
incongruencia, por cuanto hace referencia a Inversién Proyectada Referencial, asunto gue
no es materia de la adenda. Por lo expuesto, recomendamos revisar el numeral 5.1 de la
cldusula quinta a fin de determinar si corresponde mantenerse. En lo que respecta a los
numerales 5.2 a 5.4 de la Clausula Quinta, los mismos son disposiciones que permiten que lo
sefialado en la adenda prime por sobre las disposiciones del contrato original (o las adendas
suscritas), en caso de incompatibilidad, lo cual se considerada adecuado. '

RECOMENDACION

Se recomienda al Consejo Directivo aprobar el presente Informe, que contiene la opinion
técnica requerida por el Concedente respecto del proyecto de Adenda N° 8 al Contrato de
Concesion del Tramo Vial: Puente Pucusana — Cerro Azul — Ica. Dicha opinion tecnica es
favorable sujeto al levantamiento de las observaciones y recomendaciones sefialadas en el
presente Informe.

Atentamente,

Ger
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